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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej ,,WADEX” S.A.

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwa
Produkcyjno Handlowego ,Wadex” S.A. z siedzibg we Wroctawiu 54-519, przy ul. Jerzmanowska 8 (zwanej
dalej Spétka).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(a)
(b)

(c)
(d)
(e)
()

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzie 31.12.2016, ktéry po stronie aktywdw i pasywéw wykazuje sume
21.153 tys. zt,

rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016 wykazujgcy zysk netto w
kwocie 518 tys. zt,

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016 wykazujgce
zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 2.789 tys. zi,

rachunek przeptywow pienigznych za okres obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016 wykazujacy
zmiane stanu $rodkéw pienieznych na kwote -2.673 tys. zt,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobe odpowiedzialng za
prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 28.03.2017. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig biegtego
rewidenta dla Akcjonariuszy Spétki z dnia 28.03.2017 dotyczacg wyzej opisanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:

l.
Il.
Il
Iv.
V.
VI.

Ogélna charakterystyka Spotki 2
Ogélne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 3
Podsumowanie sytuacji finansowe;j 4
Analiza finansowa 5
Oméwienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego 9
Stwierdzenia biegtego rewidenta 10

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Poland Audit Services Sp. z o.0.
spotki wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych

pod n

Wol

@g Stanclik

umerefm 3790:

KlucZowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 8615

Warszawa, dnia 28 marca, 2017
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Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,WADEX” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

l. Ogélna charakterystyka Spétki

(a) Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe ,Wadex S.A.”, zwana dalej Spétka, prowadzi swojg
dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks Spétek Handlowych. Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu
54-519, przy ul. Jerzmanowskiej 8.

(b) Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Panstwowym Biurze
Notarialnym we Wroctawiu w dniu 12.12.2006 r., Repertorium A nr 17690/2006. Postanowieniem
Sadu Rejonowego we Wroctawiu w dniu 01.02.2007 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr 0000273372. Ostatniej weryfikacji danych w Krajowym Rejestrze
Sadowym dokonano dnia 28.03.2017.

(c) Spotka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP 899-10-33-328 oraz statystyczne;
w systemie REGON 5921041.

(d) Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie z umowa Spoétki byty:
e  produkcja systeméw odprowadzania spalin (systeméw kominowych) ze stali nierdzewnych i
kwasoodpornych oraz akcesoriéw zwigzanych z tymi systemami.
e handel akcesoriami i elementami systeméw odprowadzania spalin, ktérych nie ma w ofercie
produkcyjnej,
e kooperacja, tj. produkcja pdtproduktdw oraz wyrobow niezwigzanych z systemami
odprowadzania spalin.

(e) Sprawozdanie finansowe Spoétki za ubiegty rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015 zostato
zbadane przez Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o. o. (obecnie Poland Audit
Services Sp. z0.0.) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Hrubieszowskiej 2 i uzyskato opinie bez
zastrzezen.

(f) Sprawozdanie finansowe Spétki za ubiegly rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10.05.2016. Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu
10.05.2016 dokonato podziatu zysku netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie 525.418,68 zi
przeznaczajgc go w catosci na wyptate dywidendy.

(9) Sprawozdanie za ubiegty rok obrotowy zostato ziozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu
19.05.2016 oraz w Urzedzie Skarbowym w dniu 17.05.2016.

(h) Wiadze Spotki stanowia: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

(i) W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spotki byli:
e Zbigniew Krzysztof Piechocinski  Prezes Zarzadu
e Ryszard Jan Sebastian Czionek Zarzadu

1)) Kapitat podstawowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 661.456,40 zt i dzielit sie na 3.307.282
akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Na dziefi bilansowy warto$¢ kapitatu wiasnego
wynosita 12.378 tys. zi.

(k) Akcje w Spdice na dzien bilansowy byly objete nastepujgco:

llosé % udziat w % udziat akciji
akcji  ogodlnej liczbie
gtosow
Zbigniew Piechocinski 1.305.924 42,61 39,49
Tomasz Skrzypczak 1.290.170 42,28 39,01
Pozostali ponizej 5% 711 188 15,11 21,50
3.307.282 100,0 100,00

Poland Audit Services Sp. z 0.0. 2



Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,WADEX” S.A.
Raport uzupetniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Na koniec ubiegtego okresu (tj. na 31.12.2015) akcje objete byly w nastepujgcy sposob:

llosé % udziat w % udziat akcji
akgeiji ogolnej liczbie
glosow
Zbigniew Piechocinski 1.305.798 42,61 39,48
Tomasz Skrzypczak 1.290.000 42,27 39,00
Pozostali ponizej 5% 711 484 15,12 21,51
3.307.282 100,0 100,00

Do dnia zakonczenia badania struktura wiasnosci akcji Spétki nie ulegta zmianie.

() Spoika nie posiada udziatéw w spétkach zaleznych ani stowarzyszonych.

(m) Biezacy rok obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesigcy od 01.01.2016 do 31.12.2016. Ubiegly rok
obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2015. Rok obrotowy dwa lata wstecz obejmuje

odpowiednio 12 miesiecy roku 2014.

Il. Ogdlne informacije dotyczace przeprowadzonegqo badania

(a) Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. (obecnie Poland Audit Services Sp. z 0.0.) zostata

wybrana na audytora Spétki uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 10.05.2016.

(b) Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki na podstawie umowy zawartej w dniu 18.05.2016

w okresie:
e badanie wstepne  od 03.01.2017 do 05.01.2017;
e badanie koncowe od 06.03.2017 do 10.03.2017 i 28.03.2017

(c) Nastepujgce inwentaryzacje zostaty przeprowadzone przez Spétke w okresie objetym badaniem:
e droga spisu z natury ilosci sktadnikéw majgtku:
— Srodki pieniezne w kasie wg stanu na dzien 31.12.2016;
— zapasy (wyroby gotowe, surowce, wg stanu na dzien 31.12.2016;

produkcja w toku oraz towary)

o drogg uzyskania potwierdzen stanéw sald od bankéw i kontrahentéw:

— $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 31.12.2016;
— aktywoéw finansowych wg stanu na dzien 31.12.2016;
— naleznosci wg stanu na dzien 31.10.2016.

Audytor obserwowat spis z natury znaczacych skiadnikéw majatku Spétki, do ktérych naleza:
wyroby gotowe, surowce, produkcja w toku oraz towary. Audytor uznat inwentaryzacje za
poprawng. W czasie inwentaryzacji dokonano przegladu dalszej przydatnosci sktadnikow

majatkowych.

(d) Uzyskano pisemne oswiadczenie doradcy prawnego dotyczace sporéw i spraw natury prawnej

zwigzanych ze Spotka.

(e) Otrzymano od Zarzadu Spétki o$wiadczenie z datg 28.03.2017 o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowoéci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informagii
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym
zaistnieniu do dnia zakoriczenia badania zdarzen, wpltywajgcych w sposéb znaczacy na wielkosé

danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

L Podsumowanie sytuacji finansowej

Poland Audit Services Sp. z 0.0.



Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,WADEX” S.A.
Raport uzupetniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

W poréwnaniu z ubieglym rokiem polepszeniu ulegly wskazniki produktywnosci i rentownosci majatku
ogotem oraz kapitatu wtasnego. Odnotowano spadek ptynnosci oraz rentownosci sprzedazy. Zysk na
jedna akcje nie zmienit sig w stosunku do 2016 roku. Wzrosta stopa dywidendy o 1,16% pkt procentowy.

Zysk netto za 2016 rok wynidst 518 tys. zt zmniejszyt sie 0 1% w poréwnaniu z okresem obrotowym od
01.01.2015 do 31.12.2015.

Poland Audit Services Sp. z 0.0. 4
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Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,WADEX” S.A.
Raport uzupetniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos$¢ Spoétki

Dziatalnos¢ gospodarczg Spéiki, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzujg
nastepujgce wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegty Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki aktywnosci
- produktywnos$¢ majatku przychody ze sprzedazy 0,91 0,71 0,76
ogétem przecietny stan aktywow
- produktywno$¢ majatku p.rzychody ze sprzedazy 2.49 2.10 2,30
trwatego przecietny stan aktywéw trwatych
- produktywnos¢ kapitatu erychody ze sprzedazy 1,49 1,24 1,24
wiasnego przecietny stan kapitatu wiasnego
- szybkosé obrotu naleznosci przecigtny stan naleznosci x 365 dni dni 51 142 149
przychody ze sprzedazy
- szybkos¢ obrotu zapasow przecigtny stan zapasow’x 3.65 dni - dni 51 49 48
koszty sprzedanych produktéw i towaréw
Wskazniki rentownosci
- rentownos$¢ sprzedazy netto Zysidstrata netio % 2,53 2,63 11,19
przychody ze sprzedazy
- rentownos¢ sprzedazy brutto Zyskistrata ze sprzedazy % -0,74 -0,68 8,04
przychody ze sprzedazy
- rentowno$¢ majatku ogétem wyn|.k finansowy nett? % 2,30 1,86 8,48
przecietny stan aktywoéw
- rentownos$¢ kapitatu wtasnego 'wynlk ﬁnansoT/vy netto % 3,76 3,28 13,84
przecietny stan kapitatu wlasnego
Wskazniki finansowania
- stopa zadluzenia suma zobowigzan diugo i krétkoterminowych 027 0.22 0,42

suma pasywow

przec. stan zobowigzan krétkoterm. x 365
- szybko$¢ obrotu zobowigzan dni dni 73 101 104
koszty dziatalnosci operacyjnej

- pokrycie majatku trwatego kapitat wiasny
kapitatem wiasnym aktywa trwate

1,51 1,84 1,67

kapitat wlasny + zobowigzania
- trwato$é struktury finansowania dtugoterminowe 0,64 0,71 0,71
suma pasywow

Poland Audit Services Sp. z 0.0. 8



Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,WADEX” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Koniec Koniec Koniec
biezacego ubieglego  okresu dwa

okresu okresu lata wstecz
Wskazniki ptynnosci
- plynnosci | aktywa obrotowe ogéiem 281 429 2,93
zobowigzania krétkoterminowe
- plynnosci Il aktywa c.:broto.we ogétem --zapasy 2.40 374 2.70
zobowigzania krétkoterminowe
- plynnosci ll |nwe§tyc1e' krotkotermln.owe 1,77 2.04 0.99
zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki rynku kapitalowego
- zysk/strata na jedna akcje __zyskistratanetto 2 0,16 0,16 0,68
ilos¢ wyemitowanych akgcji
- stopa wyplat dywidendy dywidenda na jedn3 akcje % 637,16 421,74 98,61
zysk netto na jedng akcje
- cena do zysku na jedng akcje cena rynkowa jed.nej akgji - 29,95 20,96 6,92
zysk/strata netto na jedng akcje
- stopa dywidendy (dla akeji dVWIfi?nda na Je_dna ékCJQ__ % 21,28 20,12 14,26
publicznych) warto$é rynkowa jednej akgji
- kapitat wiasny na jedng akcje kapitat wiasny 2t 3,74 4,59 5,10

ilos¢ wyemitowanych akgji

V. Omoéwienie wybranych pozyciji sprawozdania finansowego

1. Rzeczowe aktywa trwale

Na rzeczowe aktywa trwate sktadajg sie gtéownie urzadzenia techniczne i maszyny (87%). Pozostatg
cze$¢ stanowig Srodki transportu (11%) oraz inne $rodki (2%). Ostatnig inwentaryzacje rzeczowych
aktywow trwatych Spotka przeprowadzita w roku 2015.

2. Inwestycje krotkoterminowe

Gtéwna pozycjg inwestycji krétkoterminowych sg srodki pieniezne na rachunku bankowym, ktére
stanowig 69% sumy inwestycji. Pozostatg czes¢ stanowig jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych (31%).

Spotka potwierdzita 100% sald na rachunkéw bankowych oraz sald z tytutu uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych.

3. Zobowiazania krétkoterminowe

Na wartos¢ zobowigzan wchodzg miedzy innymi zobowigzania handlowe z pozostatymi jednostkami
(66%), zobowigzania z tytutu kredytu i leasingdw (15%) oraz fundusze specjaine (12%).

Na dzien 31.12.2016 94% sald zobowigzan handlowych stanowig zobowigzania nieprzeterminowane.
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4, Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich

W ramach zabezpieczenia sptaty zobowigzan z tytutu kredytdw bankowych zostaly ustanowione
nastepujace zabezpieczenia:

e zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym,

) cesja z tytutu ubezpieczenia mienia ruchomego,

o weksel in blanco zaopatrzony w deklaracje wekslowa,

. cesja wierzytelnosci co najmniej trzech kontrahentéw kredytobiorcy.

5. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatéw

Podstawowg dziatalnoscig Spétki w biezgcym okresie byla produkcja systeméw kominowych
wykonanych ze stali nierdzewnej i kwasoodpornej, ze sprzedazy tychze produktéw pochodzi gtéwna
czesé uzyskanych przychodow.

Wielkos¢ sprzedazy wzrosta o0 2,61% w poréwnaniu do roku poprzedniego.
6. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw oraz koszty ogéinego zarzadu

Gtéwnymi pozycjami kosztéw dziatalnosci operacyjnej sg kolejno koszty zuzycia materiatow i energii,
ustug obcych oraz wynagrodzen stanowigcych odpowiednio 32%, 27% i 16% kosztéw rodzajowych.
Wielko$¢ kosztow rodzajowych wzrosta nieznacznie w poréwnaniu do roku ubiegtego.

VL. Stwierdzenia bieglteqo rewidenta

(a) Zarzad Spotki przedstawit zgdane informacje, wiarygodne wyjasnienia i o$wiadczenia
w wystarczajgcym zakresie i w rozsgdnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz
przedtozyt o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktoére nastgpity po
dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

(b) Spdtka posiada aktualng dokumentacje opisujgca przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
ktére uznaje sie za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane
byly w sposob kompletny, przejrzysty i zostaly poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych.
Zbadane przez nas zapisy ksiegowe zostaty dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie
dowodow ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

(c) Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposéb ciggly a w przypadku dokonania
przez Spotke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej
okreslono przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wptyw na wynik finansowy za biezacy
okres obrotowy zapewniajgc poréwnywalno$¢ danych finansowych dotyczacych okresu
biezgcego i ubiegtego. Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat
prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego okresu.

(d) Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzainy.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania sg
wystarczajgce. Dokumentacja ksiggowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe sg
przechowywane wiasciwie.

(e) Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spétki oraz badania wiarygodnosci
poszczegbinych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system kontroli
wewnetrznej jest adekwatny do wielkosci i ztozonosci dziatalnosci prowadzonej przez Spotke
oraz umozliwia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksiag rachunkowych.
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Kapitat podstawowy jest zgodny z statutem Spotki, zostat potwierdzony wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego oraz zostat pokryty zgodnie z literg prawa.

Inwentaryzacje majgce miejsce w okresie badanym zostaly przeprowadzone prawidiowo,
zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaty poprawnie rozliczone i ujete
w ksiegach rachunkowych.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spétki we
wszystkich istotnych aspektach zostaty ujete w sposéb kompletny i prawidiowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony
w wynik finansowy netto.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeplywéw pienieznych zostaly we
wszystkich istotnych aspektach sporzgdzone prawidiowo w powigzaniu z bilansem,
rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
zawierajg wszystkie istotne informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci i zostaty
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen statutu Spétki i prawa majacych wptyw
na sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci
oraz uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U.nr 33 poz. 259). Zawarte w nim
informacje sg zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres biezacy.

Dane liczbowe przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego uzupetnione informacjami zawartymi w czesci IV i V raportu spetniajg w istotnych
aspektach wymagania okreslone przez Krajowe standardy rewizji finansowe;.

Poland Audit Services Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).
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