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1. Podstawowe dane o Emitencie.

Firma Emitenta: Caspar Asset Management Spotka Akcyjna

Siedziba Emitenta: Poznan

Adres Emitenta: ul. Potwiejska 32, 61- 888 Poznan

Nr telefonu: +48 (61) 85516 14

Nr faksu: +48 (61) 85516 14 w.11

e-mail: am@caspar.com.pl

Strona www: www.caspar.com.pl

REGON: 301186397

NIP: 779-236-25-43

KRS: 0000335440

Oznaczenie Sqgdu: Sad Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy: 1.972.373 zt w catosci wptacony

Zarzqd Emitenta:

Leszek Kasperski Prezes Zarzgdu
Btazej Bogdziewicz Wiceprezes Zarzqgdu
Hanna Kijanowska Wiceprezes Zarzqgdu

Rada Nadzorcza Emitenta:

Rafat Litwic Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Maciej Czapiewski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Katarzyna Fabis Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kazmierczak Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Mizuro Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Ptokarz Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Tabor Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 10 marca 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki Caspar Asset Management Spotka Akcyjna powotato w sktad Rady
Nadzorczej nastepujgce osoby: Pana Macieja Czapiewskiego, Panig Katarzyne
Fabis, Pana Piotra Kazmierczaka, Pana Rafata Litwica, Pana Macieja Mizuro,
Pana Rafata Ptokarza oraz Pana Andrzeja Tabora. Podczas posiedzenia Rady
Nadzorczej Spotki Caspar Asset Management S.A., ktdére odbyto sie w dniu
15 marca 2022 roku na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej zostat wybrany
Pan Rafat Litwic, natomiast na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej zostat
wybrany Pan Maciej Czapiewski.
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2. Informacja o strukturze akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych na dzien sporzqdzania raportu, co najmniej 5%
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusze % gtosow Akcjonariusza
w ogolnej liczbie gloséw

na Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Piotr Przedwojski 28,83%
Btazej Bogdziewicz 27,76%

Wszystkie akcje Spotki, 1. 9.861.865 «akcje sq zdematerializowane
i wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu NewConnect.

3. Informacje o Grupie Kapitatlowej Emitenta — opis organizacji grupy
kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidaciji
oraz jednostek nieobjetych konsolidacjq, z podaniem w stosunku
do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dziatalnosci i vdzialu Emitenta w kapitale
zakladowym i ogdlnej liczbie gtosow.

Na dzieh publikacji raportu w sktad grupy kapitatowej wchodzity nastepujgce
spotki zalezne podlegajgce konsolidacii:

e F-Trust Spdtka Akcyjna (Emitent posiada 100% akcji stanowigcych
100% w  kapitale  zaktadowym podmiotu, uprawniajgcych
do wykonywania 100% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu),

e Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka  Akcyjna
(Emitent posiada 98,75% akcji stanowigcych 98,75% w kapitale
zaktadowym podmiotu, uprawniajgcych do wykonywania 98,75% ogdlnej
liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu).

Na dzieh publikacji raportu w sktad grupy kapitatowej nie wchodzity jednostki
nieobjete konsolidacjq.
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Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Potwiejska 32, 61- 888 Poznan

Nr felefonu: +48 (61) 855 44 44

Nr faksu: +48 (61) 855 44 43

e-mail: tfi@caspar.com.pl

Strona www: www.caspar.com.pl

REGON: 142949487

NIP: 108-001-10-57

KRS: 0000387202

Oznaczenie Sqdu: Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy: 2.000.000 zt w catosci wptacony

Zarzgd:

Tomasz Salus Prezes Zarzgdu

Agata Babecka Wiceprezes Zarzqgdu

Krzysztof Jeske Wiceprezes Zarzqdu

Tomasz Michalak Wiceprezes Zarzgdu

Andrzej Miszczuk Wiceprezes Zarzqgdu

Iwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjncyh S.A. w dniu 27 kwietnia 2022 roku powotato
w sktad Zarzgdu nowego Wiceprezesa Zarzgdu — Pana Andrzeja Miszczuka.

Rada Nadzorcza:

Witold Pochmara Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Maciej Czapiewski Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Litwic Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Mizuro Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Ptokarz Cztonek Rady Nadzorczej

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu
funduszy inwestycyjnych i zarzgdzaniu nimi, w tym na posrednictwo
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu
ich wobec o0sdb trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papieréw
warto$ciowych.
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F- Trust S.A.

Siedziba:
Adres:

Nr telefonu:
e-mail:
Strona www:

REGON:

NIP:

KRS:

Oznaczenie Sqdu:

Kapitat zaktadowy:

Zarzgd:

Krzysztof Jeske
Anna Svarcovd
Jakub Strysik

Rada Nadzorcza:

Leszek Kasperski
Btazej Bogdziewicz
Rafat Ptokarz

Piotr Przedwojski

Poznan

ul. Potwiejska 32, 61- 888 Poznan
+48 (61) 85544 11
f-trust@f-trust.pl

www.f-trust.pl

145817467

108-001-15-02

0000397407

Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS

216.582 7zt w catosci wptacony

Prezes Zarzqdu
Wiceprezes Zarzqgdu
Wiceprezes Zarzqgdu

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

F-Trust S.A. posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego na dystrybucje
jednostek uczestnictwa w instytucjach wspdinego inwestowania oraz zostata
wpisana do rejestru agentdw firm inwestycyjnych.
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4. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzqdzaniv raportu,
w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci.

qa. Podstawa sporzgdzenia srodrocznego skréconego
jednostkowego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Raport kwartalny Spoétki Caspar Asset Management Spotka Akcyjna oraz spdtek
z grupy za Il kwartat 2022 roku nie podlegat badaniu, ani przeglgdowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Raport kwartalny zostat sporzgdzony zgodnie z postanowieniami:

e Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
sInformacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”,

e Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosci  Finansowej
(dalej ,,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejskq. MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komisje
ds. Interpretacji Sprawozdawczosci Finansowej (,IFRIC™).

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony
31 grudnia 2021 byty pierwszymi sprawozdaniami finansowymi sporzgdzonymi
zgodnie z MSSF, w zwigzku z czym nastgpita zmiana stosowanych zasad
(polityki)  rachunkowosci w  stosunku do zasad  obowigzujgcych
przy sporzgdzaniu wczesniejszych raportdw okresowych (przygotowywanych
zgodnie z krajowymi standardami rachunkowosci).

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia
2022 roku do 30 czerwca 2022 roku oraz dane porébwnawcze za okres
od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa™. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii,
ktére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym zgodnie z MSSF.

b. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczqg
Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
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w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych pozycjach zostaty podane
z wiekszg doktadnosciq.

c. Polityka rachunkowosci

Niniejsze  §rédroczne  skréocone  sprawozdania  finansowe  zostaty
sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci  prezentowanymi
w rocznych sprawozdaniach finansowych. W prezentowanym okresie
nie dokonano zmian polityki rachunkowosci.

5. Komentarz Leszka Kasperskiego - Prezesa Zarzqgdu

»Sytuacje w drugim kwartale br. oceniam jako ,stabilng z plusem”, zardwno
pod wzgledem wartosci aktywdw pod zarzgdzaniem, jak i nastrojow naszych
klientow, pomimo iz obecnie rynki akcji znajdujqg sie w bessie, a wiec mierzymy sie
z istotnym ryzykiem w zarzqdzaniu aktywami. W drugim kwartale 2022 roku
w dalszym ciggu koncentrowalismy sie na spotkach generujgcych wysokie
przeptywy gotowkowe, w tym na spotkach z sektora energetycznego.
W najblizszym czasie nie planujemy tutaj zmian, ale caty czas szukamy okazji
zakupowych i monitorujemy branze pod kqtem atrakcyjnosci w perspektywie
kolejnych kwartatéw. Otwartos¢ na pojawiajgce sie mozliwosci inwestycyjne
i sprawne wdrazanie nowych strategii inwestycyjnych pozwalajg nam w wiekszym
stopniu korzystac ze wzrostdw na rynkach, ale takze, jak w ostatnich miesigcach
chronic¢ wielu klientow Spotki przed znacznymi stratami.

Obecnie Grupa wyglqgda duzo lepiej niz rynek, ktory kolejny kwartat borykat sie
Z duzymi odptywami. W tych paradoksalnie trudnych warunkach, juz w trzecim
kwartale, uruchomilismy Subfundusz Caspar Obligacji w ramach naszego FIO, ktdry
rusza z sukcesem. Uwazamy, ze lokowanie czesci srodkdw klientdw w produkty
akcyjne i mieszane oraz czesci w obligacyjne jest dobrq propozycjqg w erze inflacji
pozwalajgcq osigqgac wyzsze stopy zwrotu. Obserwujemy takze zainteresowanie
klientow dedykowanymi FIZ, to wyraz zaufania do Caspara, ale przede wszystkim
do rynkow finansowych.

Caty czas rozwijamy grupe. Inwestujemy w F-Trust S.A., naszq wtasng dystrybucje,
ktora od poczgtku dziatalnosci daje nam konkurencyjng przewage nie tylko
uniezalezniajgc nas od innych instytucji finansowych, ale takze budujqc wyzsze
marze. Inwestujemy zatem w Platforme, nasze nowe warszawskie biuro i inne
placoéwki oraz w pracownikdw, zarowno obecnych, jak i nowych, ktdrych praca
przektada sie na wyzszq sprzedaz.

Jestesmy obecnie w procesie przenoszenia notowan Spotki na Rynek Gtowny.
Realizujemy plan, na ktdry jestesmy gotowi juz od jakiegos czasu.”
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6. Jednostkowe srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe

a. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z wyniku i pozostatych
catkowitych dochodéw

MSSF MSSF MSSF MSSF

od 01.01 do od 01.01 do Il kwartat | Il kwartat
30.06.2022 30.06.2021 2022 2021

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody z dziatalnosci 11 315 11 226 5 655 5440
podstawowej
Koszty dziatalnosci podstawowej 7 838 7 258 4 283 3424

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci 3477 3968 1372 2016
podstawowej

Pozostate przychody operacyjne 33 140 26 42
Pozostate koszty operacyjne, 31 1 11 -
w tym:
- straty z tytutu oczekiwanych - -
strat kredytowych

Zysk (strata) z dziatalnosci 3479 4107 1387 2 058
operacyjnej

Przychody finansowe 289 146 217 140
Koszty finansowe 140 9 137 9
Udziat w zysku (stracie) - - - -
jednostek wycenianych metodq
praw wtasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed 3628 4244 1467 2189
opodatkowaniem

Podatek dochodowy 738 812 323 422

Zysk (strata) netto z dziatalnosci 2 890 3432 1144 1767
kontynuowanej

Dziatalnosé zaniechana B 3

Zysk (strata) netto z dziatalnosci - - -
zaniechanej

Zysk (strata) netto 2 890 3432 1144 1767

Zysk (strata) netto przypadajqcy: - -
- akcjonariuszom podmiotu 2 890 3432 1144 1767
dominujgcego
- podmiotom niekontrolujgcym - - - -

Inne catkowite dochody - -

Aktywa finansowe dostepne - - - -
do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie (965) 48 (579) (40)
w innych dochodach
catkowitych

Podatek dochodowy odnoszgcy (183) (45) (110) (31)
sie  do  sktadnikdw  innych
dochoddéw catkowitych

Inne catkowite dochody po (782) 93 (469) (9)
opodatkowaniu

Catkowite dochody 2108 3 525 674 1758

Catkowite dochody - -
przypadajqce:
- akcjonariuszom podmiotu 2108 3525 674 1758
dominujgcego
- podmiotom niekontrolujgcym - - - -
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b. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Akt MSSF MSSF MSSF
ywa 30.06.2022 | 30.06.2021 | 31.12.2021

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3658 16 523 1292
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 2 656 2 349 2 685
oraz pozostate naleznosci
Naleznoéci z tytutu biezgcego podatku - - -
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe 116 123 101
Aktywa finansowe 13 089 11323 13 931
Naleznosci leasingowe 2 622 1259 1250
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 2 458 1633 1919
Wartosci niematerialne 392 349 450
Rzeczowe aktywa trwate 639 1294 382
Inwestycje W jednostkach 3 801 3 801 3 801
podporzgdkowanych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 192 154 70
dochodowego
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone - - -
do sprzedazy
Aktywa razem 29 623 38 808 25 881

Pasywa MSSF MSSF MSSF

30.06.2022 30.06.2021 31.12.2021
Zobowiqgzania
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 8119 18 947 1872
oraz pozostate zobowigzania
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku 111 97 39
dochodowego
Leasing 4907 3 489 2956
Rezerwa 1z tytutu odroczonego podatku 61 89 121
dochodowego
Rezerwy z tytutu Swiadczeh pracowniczych 25 47 22
Pozostate rezerwy - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 281 432 319
Zobowigzania  zwigzane <z aktywami - - -
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania 13 504 23 101 5329
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 1972 1972 1972
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich 7 803 7 803 7 803
wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty 3822 2080 2 081
Zyski zatrzymane: 2522 3852 8 696
- zysk (strata) z lat ubiegtych (368) 420 413
- zysk (strata) netto 2890 3432 8283
- odpisy z zysku netto w ciggu roku - - -
obrotowego
Kapitat wtasny 16119 15707 20 552
Pasywa razem 29 623 38 808 25 881
CASPAR
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c. Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat ze
Kapitat Spfzedozy. . | Pozostate Zyski Kapitaf
podstawowy akeji powyzej kapitaty zatrzymane wiasny
ich wartosci razem
nominalnegj
Saldo na dzien 01.01.2022 roku 1972 7 803 2081 8696 20 552
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Saldo po zmianach 1972 7 803 2081 8 696 20 552
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2022 roku
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje
z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - -
Ptatnosci w formie akciji (programy motywacyjne) 165 165
Dywidendy (6 706) (6 706)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 1576 (1.576) 0
Razem transakcje z wtascicielami - - 1741 (8 282) (6 541)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2022 roku 2 890 2 890
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 30.06.2022 roku (782) (782)
Razem catkowite dochody - - - 2108 2108
Saldo na dzien 30.06.2022 roku 1972 7 803 3 822 2 522 16 119
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Kapitat ze
Kapitat spxzedozy . | Pozostate Zyski Kapitaf
podstawowy akeji powyzej kapitaty zatrzymane widsny
ich wartosci razem
nominalnegj
Saldo na dzien 01.01.2021 roku 1972 7 803 71 19 581 29 427
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 92 92
Korekta btedu podstawowego -
Saldo po zmianach 1972 7 803 71 19 673 29 519
Imiany w kapitale witasnym w okresie od 01.01
do 30.06.2021 roku
Imiana struktury grupy kapitatowe] (transakcje
z podmiotami niekontrolujgcymi) -
Dywidendy (17 335) (17 3335)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 2010 (2010) -
Razem transakcje z wtascicielami - - 2010 (19 345) (17 3395)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2021 roku 3432 3432
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 30.06.2021 roku 93 93
Razem catkowite dochody - - - 3525 3525
Saldo na dzien 30.06.2021 roku 1972 7 803 2080 3852 15707
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Kapitat ze
Kapitat spxzedozy . | Pozostate Zyski Kapitaf
podstawowy akeji powyzej kapitaty zatrzymane widsny
ich wartosci razem
nominalnegj
Saldo na dzien 01.01.2021 roku 1972 7 803 71 19 581 29 427
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 92 92
Korekta btedu podstawowego -
Saldo po zmianach 1972 7 803 71 19 673 29 519
Imiany w kapitale witasnym w okresie od 01.01
do 31.12.2021 roku
Imiana struktury grupy kapitatowe] (transakcje
z podmiotami niekontrolujgcymi) -
Dywidendy - - - (17 337) (17 337)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 2010 (2010) -
Razem transakcje z wtascicielami - - 2010 (19 347) (17 337)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2021 roku - - - 8283 8 283
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 31.12.2021 roku - - - 87 87
Razem catkowite dochody - - - 8 370 8370
Saldo na dzieh 31.12.2021 roku 1972 7 803 2081 8 696 20 552
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d. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przepltywow pienieznych

MSSF MSSF MSSF MSSF
od 01.01 do od 01.01 do I kwartat | Il kwartat
30.06.2022 30.06.2021 2022 2021
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed 3628 4244 1467 2189
opodatkowaniem
Korekty: - -
Amortyzacja 409 314 231 164
Zysk  (strata) ze  sprzedazy - (177) - (103)
niefinansowych aktywow
frwatych
Zysk  (strata) ze  sprzedazy - - - -
aktywow finansowych (innych niz
instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu rdznic - - - -
kursowych
Koszty odsetek 140 - 138 -
Przychody z odsetek i dywidend (157) (16) (109) (23)
Koszt ptatnosci w formie akcji 165 165 -
(programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) - - - -
jednostek stowarzyszonych
Inne korekty - - - -
Korekty razem 557 121 425 38
Zmiana stanu naleznosci 29 27 848 (120) 115
Zmiana stanu zobowigzanh (297) (8 862) 154 (160)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen (49) (349) 58 (86)
miedzyokresowych
Zmiany w kapitale obrotowym (317) 18 637 92 (131)
Zaptacony podatek dochodowy (664) (4 358) (319) (375)
Srodki pieniezne netto 3204 18 644 1665 1721
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkdw pienieinych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci (1171) (7) 45 (7)
niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy wartosci - - - -
niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych (246) (34) (208) (28)
aktywow trwatych
Wptywy ze sprzedazy - 120 - 46
rzeczowych aktywow frwatych
Wydatki nefto na nabycie - - - -
jednostek zaleznych
Otfrzymane  sptaty  pozyczek - - - -
udzielonych
Wydatki na nabycie pozostatych - (5 550) - (50)
aktywdw finansowych
Wptywy ze sprzedazy - 2913 - 2913
pozostatych aktywow
finansowych
Ofrzymane odsetki 6 10 - -
Ofrzymane dywidendy 27 18 27 18
CASPAR
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Srodki pieniezne netto (324) (2 530) (136) 2 892
z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeptywy Srodkdw pienieinych z dziatalnosci finansowej

Transakcje z podmiotami - - - -
niekonfrolujgcymi  bez utraty

konfroli

Sptata  zobowigzah  z  tytutu (374) (400) (194) (216)
leasingu finansowego

Odsetki zaptacone (140) - (134) -
Dywidendy wyptacone - - - -
Srodki pieniezne netto (514) (400) (328) (216)
z dziatalnosci finansowej

Imiana netto stanu srodkéw 2 366 15714 1201 4397
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich 1292 809 2 457 12124
ekwiwalenty na poczagtek okresu

Srodki pieniezne i ich 3 658 16 523 3658 16 523
ekwiwalenty na koniec okresu

7. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

a. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych
catkowitych dochodéw

W | potowie 2022 roku skonsolidowane przychody z dziatalnosci podstawowej wyniosty
ponad 17 min zt i wzrosty o okoto 1% r/r, przy czym wzrost ten gtéwnie wynikat
ze wzrostu  wartosci  aktywdéw pod zarzgdzaniem i administracjg  Grupy.
Spotka obserwuje, po trudniejszych miesigcach przetomu 2021/2022, iz nastroje
klientow  stabilizujg sie. Obserwowany jest dodatkowy naptyw Srodkdw
dotychczasowych klientow, a takze naptyw nowych klientow do funduszy
prowadzonych przez Grupe Caspar. Skonsolidowany zysk operacyjny wynidst ponad
3minzt (-38 % r/r), przy czym spadek ten w duzej mierze wynikat z kosztdw poniesionych
w zwigzku z rozwojem warszawskiego biura Spotki i innych placowek, w tym
z zatrudnieniem nowych doradcdédw oraz z naktadami na obszar IT. Koszty te ponoszone
sg przede wszystkim w obszarze dystrybucji prowadzonej przez F-Trust S.A. i Spotka
spodziewa sie, iz w kolejnych miesigcach nowi pracownicy powinni wygenerowac
dodatkowq sprzedaz zarbwno produktéw wtasnych grupy Caspar, jak i innych
instytuciji finansowych. Spotka w drugim kwartale odnotowata takze zwiekszone koszty
z tytutu prac zwigzanych z przygotowaniem debiutu na Rynku Gtéwnym GPW, ktdre
majg charakter jednorazowy. W | pdtroczu 2022 roku wzrosty koszty amortyzacji Spofki
o 0,5 min zt wynikajgce z zakupu srodkow frwatych zwigzanych z rozwojem sieci
dystrybucji w tym z  wyposazeniem nowych biur, a takze Spdtka zaksiegowata
165 tys. zt w koszty Programu Motywacyjnego dla Pracownikéw. Skonsolidowany zysk
netto za | poétrocze 2022 roku wyniést ponad 2 min zt wobec ponad 4 min zt

w | potroczu 2021 roku.

W Il kwartale 2022 roku skonsolidowane przychody z dziatalnosci podstawowej
wyniosty 8,6 min zt ( -1% r/r), zysk operacyjny wynidst ponad 1 min zt (-60,8% r/r),
a zysk netto 0,6 min zt (-73,7% r/r).
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MSSF MSSF MSSF MSSF

0od 01.01 do od 01.01 do | Il kwartat | Il kwartat

30.06.2022 30.06.2021 2022 2021
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody z dziatalnosci 17 644 17 448 8 643 8730
podstawowej
Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 6017 6 521 3003 3031
Przychody z pozostatej dziatalnosci 11 627 10 927 5 640 5699
podstawowej
Koszty dziatalnosci podstawowej 14 409 12 359 7 617 6132
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci 3235 5089 1027 2598
podstawowej
Pozostate przychody operacyjne 23 99 21 23
Pozostate koszty operacyjne, w tym: 58 7 21 1
- straty z tytutu oczekiwanych strat - -
kredytowych
Zysk (strata) z dziatalnosci 3200 5181 1026 2620
operacyjnej
Przychody finansowe 203 127 130 121
Koszty finansowe 167 20 152 16
Udziat w zysku (stracie) jednostek 42 48 23 38
wycenianych metodg praw
wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3278 5336 1027 2763
Podatek dochodowy 909 995 435 514
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 2 369 4 341 592 2 249
kontynuowanej
Dziatalnosé zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci - - - -
zaniechanej
Zysk (strata) netto 2 369 4 341 592 2 249
Zysk (strata) netto przypadajqcy: - -
- akcjonariuszom podmiotu 2 368 4337 594 2246
dominujgcego
- podmiotom niekontrolujgcym ] 4 (2) 3
Inne catkowite dochody B B
Aktywa finansowe dostepne do - - - -
sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w (265) 48 (579) (40)
innych dochodach catkowitych
Podatek dochodowy odnoszgcy sie (183) (45) (110) (31)
do sktadnikdw innych dochoddéw
catkowitych
Inne catkowite dochody po (782) 93 (469) (9)
opodatkowaniu
Catkowite dochody 1587 4434 123 2 240
Catkowite dochody przypadajqce: - -
- akcjonariuszom podmiotu 1 586 4430 125 2237
dominujgcego
- podmiotom niekontrolujgcym | 4 (2) 3

CASPAR
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b. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma bilansowa w skonsolidowanym bilansie wyniosta na koniec Il kwartatu 2022 roku
36,6 min zt, co stanowi spadek o 21% r/r oraz wzrost o 11 % w poréwnaniu ze stanem
na koniec 2021 roku. Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na zmiane skonsolidowanej
sumy bilansowej w poréwnaniu do roku ubiegtego jest brak wptywow srodkdw

pienieznych z tytutu optat zmiennych.
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Akt MSSF MSSF MSSF
ywd 30062022 | 30062021 |31.12.2021
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 9 531 24 094 7 620
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3845 3743 4133
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 32 - 32
Rozliczenia miedzyokresowe 257 226 259
Aktywa finansowe 13 089 11323 13931
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 6 259 3996 4214
Wartosci niematerialne 1851 797 1295
Rzeczowe aktywa trwate 1157 1384 908
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 170 160 154
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 423 387 351
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa razem 36 614 46110 32 897
Pasywa MSSF MSSF MSSF
30.06.2022 30.06.2021 31.12.2021
Zobowiqgzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9 160 19 504 2228
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 124 118 41
Leasing 5971 4167 3690
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 48 115 180
Rezerwy z tytutu $wiadczeh pracowniczych 52 62 43
Pozostate rezerwy 162 152 162
Rozliczenia miedzyokresowe 885 957 1388
lobowigzania  zwigzane z  aktywami = przeznaczonymi - - -
do sprzedazy
Kapitat wtasny
Kapitat  wtasny  przypadajqgcy  akcjonariuszom  jednostki - - -
dominujqcej:
Kapitat podstawowy 1972 1972 1972
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 7 803 7 803 7 803
Pozostate kapitaty 9 393 6 494 6 496
Zyski zatrzymane: 976 4704 8 830
- zysk (strata) z lat ubiegtych (1.392) 367 361
- zysk (strata) netto przypadajgcy 2 368 4 337 8 469
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
- odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - - -
Kapitat  wtasny  przypadajgcy  akcjonariuszom  jednostki 20 144 20973 25101
dominujgcej
Udziaty niedajgce konfroli 68 62 64
Kapitat wtasny 20212 21035 25165
Pasywa razem 36 614 46 110 32897
CASPAR
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c. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze
sprzedazy Udziaty Kapitat
Kapitat akgcji Pozostate Zyski niedajqce witasny
L . Razem -
podstawowy | powyzejich kapitaty zatrzymane konfroli razem
wartosci
nominalnegj
Saldo na dzien 01.01.2022 roku 1972 7 803 6496 8 830 25101 64 25165
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 1972 7 803 6496 8 830 25101 64 25165
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2022 roku
Imiana struktury grupy kapitatowej (transakcije
z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - - - -
Ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) 165 165 165
Dywidendy (6 706) (6 706) (6 706)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 2734 (2 734) - -
Razem transakcje z wtascicielami - - 2 899 (2 440) (6 541) - (6 541)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2022 roku 2 368 2 368 2 2 370
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
0d 01.01 do 30.06.2022 roku (782) (782) (782)
Razem catkowite dochody - - - 1586 1586 2 1588
Saldo na dzien 30.06.2022 roku 1972 7 803 9393 976 20 144 68 20 212
CASPAR
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Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze
sprzedazy Udziaty Kapitat
Kapitat akciji Pozostate Zyski niedajgce wtasny
L . Razem -
podstawowy | powyzejich kapitaty zatrzymane konfroli razem
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2021 roku 1972 7 803 1048 23 991 34814 58 34 872
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - (933) (933) - (933)
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 1972 7 803 1048 23 058 33 881 58 33 939
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01
do 30.06.2021 roku
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje
z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - - - -
Dywidendy (17 337) (17 337) (17 337)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 5 447 (5 447) - -
Razem fransakcje z wtascicielami - - 5447 (22 784) (17 337) - (17 337)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2021 roku 4 337 4 337 4 4340
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 30.06.2021 roku 93 93 93
Razem catkowite dochody - - - 4 430 4 430 4 4 433
Saldo na dzien 30.06.2021 roku 1972 7 803 6494 4704 20 973 62 21035
CASPAR
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Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze
sprzedazy Udziaty Kapitat
Kapitat akciji Pozostate Zyski niedajqce wtasny
L . Razem -
podstawowy | powyzejich kapitaty zatrzymane konfroli razem
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2021 roku 1972 7 803 1048 23 991 34814 58 34 872
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - (933) (933) - (933)
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 1972 7 803 1048 23 058 33 881 58 33 939
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01
do 31.12.2021 roku
Imiana struktury grupy kapitatowej (transakcije
Z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - - - -
Dywidendy (17 337) (17 337) - (17 337)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 5448 (5 448) - - -
Razem transakcje z wtascicielami - - 5448 (22 785) (17 337) - (17 337)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2021 roku - 8 469 8 469 6 8475
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
0d 01.01 do 31.12.2021 roku - 88 88| - 88
Razem catkowite dochody - - - 8 557 8 557 6 8 563
Saldo na dzien 31.12.2021 roku 1972 7 803 6496 8 830 25101 64 25165
CASPAR
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d. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieinych

Skonsolidowane Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej na koniec Il kwartatu
2022 roku wyniosty ponad 4 min zt w poréwnaniu z 23 min zt na koniec Il kwartatu 2021
roku. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -1,3 min z
w poréwnaniu do -2,9 min zt na koniec Il kwartatu 2021 roku i podstawowy wptyw
na te wartosci miata zmiana w pozycji ,nabycie pozostatych aktywdw finansowych”.
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej na koniec Il kwartatu 2022 roku
wyniosty -789 tys. zt w pordwnaniu z — 568 tys. zt na koniec Il kwartatu 2021 roku.

MSSF MSSF MSSF MSSF

0od 01.01 do | od01.01 do | Il kwartat | Il kwartat

30.06.2022 30.06.2021 2022 2021
Przeptywy Ssrodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed 3278 5336 1027 2763
opodatkowaniem
Korekty: - -
Amortyzacja 1205 717 686 378
Zysk (strata) ze sprzedazy - (177) - (103)
niefinansowych aktywéw trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow - - - -
finansowych (innych niz instrumenty
pochodne)
Zyski  (straty) z tytutu  rdznic - - - -
kursowych
Koszty odsetek 166 12 153 -
Przychody z odsetek i dywidend (130) (20) (82) (20)
Koszt ptatnosci w formie akgji 165 - 165 -
(programy motywacyjne)
Udziat w  zyskach (stratach) (42) 81 (23) 36
jednostek stowarzyszonych
Inne korekty - (111) - (56)
Korekty razem 1364 502 899 235
Zmiana stanu naleznosci 288 29 689 351 (135)
Zmiana stanu zobowigzan 387 (7 060) 314 (582)
Imiana stanu rezerw i rozliczen (574) (166) (436) 97
miedzyokresowych
Zmiany w kapitale obrofowym 101 22 463 229 (620)
Zaptacony podatek dochodowy (731) (5 096) (339) -
Srodki pienieine netto z dziatalnosci 4012 23 205 1816 2378
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych
Z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci (888) (178) (414) (139)
niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy wartosci - - - -
niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych (457) (225) (141) (138)
aktywdw frwatych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych - 120 - 46
aktywdw frwatych
Wydatki netto na nabycie jednostek - - - -
zaleznych

CASPAR
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Wydatki na nabycie pozostatych - (5 550) - (50)
aktywow finansowych
Wptywy ze sprzedazy pozostatych - 2913 - 2913
aktywow finansowych
Otrzymane odseftki 6 10 - -
Otfrzymane dywidendy 27 18 27 18
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci (1312) (2 892) (528) 2 650
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych
Z dziatalnosci finansowej
Transakcje z podmiotami - - - -
niekontrolujgcymi bez utraty konftroli
Sptata zobowigzanh z tytutu leasingu (623) (558) (317) (289)
finansowego
Odsetki zaptacone (166) (10) (153) (5)
Dywidendy wyptacone - - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (789) (568) (470) (294)
finansowej
Imiana netto stanu srodkéw 1911 19 745 818 4734
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 620 4 349 8713 19 360
na poczqgtek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 531 24 094 9 531 24 094
na koniec okresu

CASPAR
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e. Dodatkowe informacje do sréodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Zysk na jednqg akcje zwyktq

MSSF MSSF
Wyszczeginienie od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2022 30.06.2021
PLN / akcje PLN / akcje
ilos¢ akcji 9 861 865 1972373
rozwodniona ilos¢ akcji ? 910865 1972373
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,24 2,20
- rozwodniony 0,24 2,20
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,24 2,20
- rozwodniony 0,24 2,20

2. Ujecie strat z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych, aktywéw wynikajgcych z umoéw z klientami
lub innych aktywoéw oraz odwracanie takich strat z tytutu utraty wartosci

Nie wystqpity straty z tytutu utraty wartosci aktywow.

3. Rozwigzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzaciji
Nie wystqpity koszty restrukturyzacii.

4. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

W Il kwartale 2022 roku Grupa nabyta srodki frwate i warto$ci niematerialne o wartosci
457 tys. ztotych (225 tys. ztotych w Il kwartale roku ubiegtego).
W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano istotnych jednorazowych transakcji
nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

5. Poczynione zobowiqgzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych

Nie wystgpity istotne zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow
tfrwatych.

6. Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych
Nie wystgpity rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.
7. Korekty btedéw poprzednich okresow

Nie zidentyfikowano istotnych bteddw poprzednich okresdow.

CASPAR
23



8. Imiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére majq
wplyw na wartos¢ godziwqg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy

Nie wystgpity zmiany warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktdre wptywatyby istotnie
na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

9. Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczki, w odniesieniu
do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

Nie wystqgpity.

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupg Kapitatowg obejmujg jednostki stowarzyszone
oraz pozostate podmioty powigzane, do ktorych Grupa zalicza kluczowy personel
kierowniczy i akcjonariuszy.

Wszystkie transakcje zawierane przez spoétki Grupy Kapitatowej zawierane
sg na warunkach rynkowych.
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2022 30.06.2021
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2258 1875
Ptatnosci w formie akciji (programy motywacyjne) 116 -
Pozostate swiadczenia - -
Swiadczenia razem 2 374 1875

Przychody z dziat. operacyjnej
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2022 30.06.2021
Sprzedaz do:
Jednostki stowarzyszonej 2 -
Pozostatych podmiotdw powigzanych 42 64
Razem 44 64
Zakup (koszty, aktywal)
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2022 30.06.2021
Zakup od:
Jednostki stowarzyszonej 81 72
Pozostatych podmiotéw powigzanych - -
Razem 81 72
CASPAR
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11. Imiany w klasyfikacji instrumentow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywoéw lub przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami
hierarchii wartosci godziwej, ktéra jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci
godziwej instrumentéw finansowych

Nie wystgpity zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych ani przesuniecia miedzy
poziomami hierarchii wartosci godziwe;.

12. Zmiany zobowiqgzan warunkowych i aktywéw warunkowych

Nie wystgpity zmiany zobowigzan lub aktywdw warunkowych.

13. Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

Dziatalno$¢ Emitenta nie chrakteryzuje sie istotng sezonowosciq lub cyklicznosciq.

14. Kwoty pozyciji wptywajgcych na aktywa, zobowiqgzania, kapitat wtasny, zysk netto
lub przeptywy pienieine, ktére sq nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub czestotliwosc

W I kwartale 2022 roku Grupa ujeta w sprawozdaniu finansowym najem powierzchni
biurowej w Warszawie o wartosci bilansowej prawa do uzytkowania 1 960 tys. ztotych.
Umowa leasingu zostata zawarta na okres 6 lat.

15. Imiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich
okresach srédrocznych biezqcego roku obrotowego Ilub zmiany wartosci
szacunkowych kwot, ktére byly prezenowane w poprzednich latach obrotowych.

Wartosci  szacunkowe prezentowane w pozycji Rozliczeh miedzyokresowych
zmniejszyty sie o kwote 504 tys. ztotych, przede wszystkim z uwagi na wykorzystanie
rezerw na premie dla pracownikdw utworzonych w 2021 roku.

16. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych

W zwigzku z ustanowieniem Programu Motywacyjnego w Grupie Kapitatowej Caspar
Asset Management S.A., ktéry bedzie realizowany w latach 2022-2024 Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Caspar Asset Management S.A.
dnia 10 marca 2022 roku podjeto uchwate nr é w sprawie emisji imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, emisji akciji
zwyktych na okaziciela seri |z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie ubiegania sie
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o dopuszczenie akcji serii | do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W pierwszym potroczu 2022
roku ujeto koszt Programu Motywacyjnego w wysokosci 165 tys. ztotych.

W pierwszym potroczu 2022 roku nie dokonano wykupu lub sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

17. Wyptacone dywidendy

W dniu 27 czerwca 2022 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy w Spdtce Dominujgcej z wyniku za rok 2021 w wysokosci 6.706
tys. ztotych. Wyptata dywidendy nastgpita w dniu 20 lipca 2022 roku.

18. Segmenty

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:

= Segment A_CAM - dziatalno$¢ maklerska — dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania
portfelami, w sktad ktérych moze wchodzi¢ jeden lub wiecej instrumentow
finansowych, oferowanie instrumentdw  finansowych,  przyjmowanie
i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
doradztwo inwestycyjne,

= Segment B_F-T- dziatalnos¢ dystrybucyjna i agencyjna- dziatalnos¢ w zakresie
dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz dziatalnos¢ agencyjna na rzecz
domu maklerskiego,

= Segment C_TFI — fundusze inwestycyjne — tworzenie funduszy inwestycyjnych
i zarzgdzanie nimi.

W Segmencie A_CAM Spbtka odnotowata przychody od klientéw zewnetrznych
na poziomie 6 min zt (-7.7 % r/r), przy jednoczesnym spadku zysku netto w segmencie
do poziomu 2,9 min zt ( -15,1 % r/r). Na poziom przychoddw segmentu w tym okresie
wptywato  tymczasowe obnizenie wartosci  aktywdw pod  zarzgdzaniem,
zas w kosztach segmentu ujete zostaty wydatki zwigzane z rozwojem Spdiki,
a takze wzrost wynagrodzen.

W Segmencie B_F-T odnotowano spadek przychoddéw od klientow zewnetrznych
do 3,3 min zt (-4,5 % r/r), przy obnizeniu zysku nefto segmentu do -582 tys. zt
z 599 tys. zt, gdzie przede wszystkim poniesione zostaty koszty inwestyciji IT oraz koszty
zatrudnienia dodatkowych doradcow, ktdre nie wystepowaty w roku poprzednim.
Wptyw na wyniki w tym segmencie miata rowniez zmiana struktury sprzedazy.
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W segmencie C_TFl odnotowany zostat wzrost przychodéw ze sprzedazy do 8,3 min zt

(+11,4% r/r),

przy jednoczesnym spadku zysku netto segmentu z 265 tys. zt

w Il kwartale 2021 roku do 247 tys. zt w Il kwartale 2022 roku. Wzrost przychodow
ze sprzedazy w tym segmencie wynika z wptat klientow, zas zysk netto, podobnie
jak w przypadku pozostatych segmentdw, obcigzony byt wyzszymi kosztami
zwigzanymi z zatrudnieniem i rozwojem Spofki.

| Segment A | SegmentB | SegmentC | Ogdtem
za okres od 01.01 do 30.06.2022 roku
Przychody od klientdéw zewnetrznych 6017 3295 8 332 17 644
Przychody ze sprzedazy miedzy
segmentami 5298 2 627 - 7 925
Przychody ogdtem 11315 5922 8 332 25 569
Wynik operacyjny segmentu 3477 (556) 326 3247
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3628 (556) 322 3394
Zysk (strata) netto 2890 (582) 247 2 554
Pozostate informacje:
Amortyzacja 224 463 119 806
Utrata wartosci niefinansowych
aktywow trwatych - - - -
Aktywa segmentu operacyjnego 24 768 4952 7 440 37 159
Naktady na aktywa trwate segmentu
operacyjnego 357 706 282 1345
za okres od 01.01 do 30.06.2021 roku
Przychody od klientdéw zewnetrznych 6 521 3 449 7 479 17 448
Przychody ze sprzedazy miedzy
segmentami 4705 3011 - 7716
Przychody ogdtem 11226 6 460 7 479 25164
Wynik operacyjny segmentu 3930 720 334 4983
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4208 724 333 5265
Zysk (strata) netto 3 403 599 265 4267
Pozostate informacje:
Amortyzacja 182 209 51 44]
Utrata wartosci niefinansowych
aktywdw trwatych - - - -
Aktywa segmentu operacyjnego 34 934 5784 6 497 47 215
Naktady na aktywa trwate segmentu
operacyjnego 42 312 49 403
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2022 30.06.2021
Przychody segmentéw
tgczne przychody segmentdw operacyjnych 25 569 25164
Przychody nie przypisane do segmentéw - -
Wytgczenie przychoddw z transakcji pomiedzy segmentami (7 925) (7 716)
Przychody ze sprzedazy 17 644 17 448
Wynik segmentéw
Wynik operacyjny segmentéw 3247 4983
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 23 99
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) (58) (7)
Wytgczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami (11) 106
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3 201 5181
Przychody finansowe 203 127
CASPAR
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Koszty finansowe (-) (167) (20)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

metodqg praw wtasnosci (+/-) 42 48
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3280 5335
Aktywa segmentéw

tgczne aktywa segmentdw operacyjnych 37 159 47 215
Aktywa nie alokowane do segmentow 4725 2998
Wytgczenie transakcji pomiedzy segmentami (5 270) (4 104)
Aktywa razem 36 614 46 110

19. Zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktore nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny

W dniu 20 lipca 2022 roku Spdtka Dominujgca wyptacita dywidende w wysokosci 6.706
tys. ztotych zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 27 czerwca 2022 roku.

W lipcu 2022 roku Spoétka uruchomita w ramach Caspar Parasolowy FIO Subfundusz
Caspar Obligaciji, ktérego srodki inwestowane bedqg w obligacje Skarbu Panstwa
oraz obligacje gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym obligacje indeksowane
wskaznikiem inflacji. Jednostki funduszu dystrybuowane sq poprzez TFl, gdzie mozna
je naby¢ poprzez platforme internetowq Spobtki, a takze poprzez F-Trust S.A. Subfundusz
Caspar Obligacji jest nowq ofertg dla klientow, komplementarng dla produkiow
akcyjnych i mieszanych i Spbtka obserwuije zainteresowanie tq czescig oferty.

W dniu 3 sierpnia 2022 roku Spotka opublikowata raport biezgcy nr 15 z informacjg
na temat wartosci aktywdw pod zarzgdzaniem Caspar Asset Management,
wg kférego na dzien 31 lipca 2022 roku na wartos¢ zarzqgdzanych aktywow
sktadato sie:

W ramach asset management:
- 745 215 570,32 zt brutto w ramach zarzgdzanych portfeli klientdow indywidualnych.

Miesigc wczesniej wartos¢ aktywdw w ramach zarzgdzania portfelami klientéw
indywidualnych wynosita 669 844 391,34 zt.

W ramach towarzystwa funduszy inwestycyjnych:

- 191 141 286,31 zt netto w ramach 4 subfunduszy wchodzgcych w sktad Caspar
Parasolowy FIO,

-1 129 366 486,55 7zt netto w ramach zarzgdzania 6 funduszami zamknietymi.

tgcznie suma wartosci aktywow zarzgdzanych w ramach subfunduszy i funduszy
zamknietych wynosi 1 320 507 772,86 zt. Miesigc wczesniej wartos¢ tych aktywdw
wynosita 1 260 579 000,83 zt.
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W dniu 21 lipca 2022 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Caspar
Asset Management S.A. sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie
i wprowadzenie 9.861.865 istniejgcych akcji zwyktych Spotki na okaziciela serii A, B, C,
D, E, F, G i H do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Spdtka planuje zmieni¢ rynek notowan do konca
Il kwartatu 2022 roku.

20. Potqczenia, podziaty, przejecia kontroli spotek

Nie wystgpity wskazane transakcje.

21. Przedstawienie informacji dotyczqcych fakitycznego i potencjalnego wplywu
sytuacji epidemiologicznej SARS-CoV-2 oraz sytuacji polityczno-gospodarczej
w Ukrainie na dziatalnosé Grupy

Spotka oraz podmioty zalezne poradzity sobie z zagrozeniami zwigzanymi
z epidemig SARS-CoV-2 we  wszystkich obszarach  funkcjonowania.
W szczegolnosci, stan epidemii nie wptynat negatywnie na organizacje pracy Spofki
i Grupy, wolumeny sprzedazy, a takze na wynik finansowy.
Spotka oraz Grupa sqg organizacyjnie i finansowo przygotowane do dalszego
funkcjonowania w Srodowisku zagrozenia zw. z COVID-19. Dostrzegane
sg jednakze zagrozenia zw. z potencjalnie wysokg zmiennoscig na rynkach
finansowych, ktéra moze skutkowac zmniejszeniem wycen inwestycji klientow.

W dniu 24 lutego 2022 roku Federacja Rosyjska rozpoczeta inwazje na Ukraine. W chwili
obecnej frwajgca w Ukrainie wojna nie stanowi zagrozenia dla prowadzenia
dziatalnosci  operacyjnej przez Spotke/Grupe. Niemniej jednak, wptywa
ona na nastroje inwestoréw oraz na sytuacje na rynku finansowym i kapitatowym,
co w konsekwencji moze skutkowac wycofaniem czesci srodkdw przez inwestorow,
jok réwniez obnizeniem wycen zarzgdzanych przez Spodtke/Grupe  aktywow.
Jednoczes$nie, otoczenie wysokiej inflacji oraz rosngcych stép procentowych,
spotegowanych istniejgcym konfliktem zbrojnym moze miec wptyw na atrakcyjnosc
produktéw oferowanych przez Spodtke/Grupe. Na chwile obecnq istniejgcy konflikt
nie stanowi zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci Spotkii Grupy.
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8. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie
wplywajgcych na dziatalnosé Emitenta oraz spotek podlegajgcych
konsolidaciji, ich sytuacji finansowej i wynikow osiggnietych w danym
kwartale.

Caspar Asset Management S.A. jest domem maklerskim specjalizujgcym sie
w obstudze klientdw zamoznych (HNWI) oraz bardzo zamoznych (UHNWI).

Swoim  klientom  $wiadczy przede  wszystkim  ustuge  zarzgdzania
aktywami  w  ramach  szerokiej palety  strategii  inwestycyjnych.
Gtownym obszarem dziatalnosci inwestycyjnej Caspar Asset Management S.A.
sq akcje globalnych spotek.

Caspar Asset Management S.A. oprdécz zarzgdzania portfelami klientow
indywidualnych $wiadczy réwniez ustuge zarzgdzania dla klientéw
instytucjonalnych, w tym zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi na zlecenie
Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycynych S.A.

Na koniec czerwca 2022 roku Spodtka zarzgdzata tgcznie aktywami
o wartosci ponad 1, 930 mid ztotych, czyli o wartosci nizszej o 7,7% niz rok temu.
Spoétka na  koniec czerwca 2022 roku zarzgdzata tgcznie aktywami
o wartosci o 13,2 % nizszej niz w IV kwartale 2021 roku.

W dniu 30 czerwca 2022 roku aktywa klientdw indywidualnych ustugi asset
management wyniosty ponad 669 min zt i byty o 13,5% nizsze od wartosci
na koniec czerwca 2021 roku.

Aktywa zarzgdzanych przez Caspar Asset Management S.A.:

e funduszu inwestycyjnego Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosity ponad 180 min zt
(-3,6r/r),

e 6 funduszy inwestycyjnych zamknietych, na dzien 30 czerwca 2022 roku
wynosity ponad 1,079 mid zt (-4,4% r/r).

Spoétka jednoczesnie zauwaza, iz w lipcu 2022 roku zmieniona strategia
inwestycyjna Spotki oraz odbicie rynkdw pozytywnie wptynety na warto$é
aktywdéw pod zarzgdzaniem, co przy relatywnie niskim poziomie umorzen
przetozyto sie na zauwazalny wzrost wartosci aktywdw pod zarzgdzaniem
(m/m). Zgodnie z raportem biezgcym z dnia 3 sierpnia 2022 roku wartosc
aktywow pod zarzgdzaniem Caspar Asset Management S.A. na dzien 31 lipca
2022 roku zauwazalnie wzrosta w porodwnaniu z dniem 30 czerwca 2022 roku:

- w segmencie asset management o 11,3% do 745,2 min zt,

- tgczna suma aktywdw zarzgdzanych w ramach subfunduszy i funduszy
zamknietych o 4,8% do 1 320,5 min zt.




Tabela z wartosciami aktywoéw pod zarzgdzaniem

na dzien na dzien zmiana
w PLN 30.06.2022 30.06.2021 %
Aktywa klientéw indywidualnych asset
management 669 844 391,34 774174 274,25 -13,5%
Aktywa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Emitenta, w tym: 1260 579 000,83 1317 206 779,54 -4,3%
Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty 180 655 676,54 187 350 142,03 -3,6%
Fundusze inwestycyjne zamkniete 1 079 923 324,29 1129856 637,51 -4,4%
Lgcznie wartosé aktytéw pod
zarzgdzaniem 1930 423 392,17 2 091 381 053,79 -7.7%

Oprécz zarzgdzania aktywami Caspar Asset Management S.A. prowadzi
dziatalnos¢ w  zakresie:  doradztwa  inwestycyjnego,  przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
oraz oferowania instrumentow finansowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Caspar  Asset
Management S.A. dnia 10 marca 2022 roku podjeto uchwate nr 5 w sprawie
ustanowienia Programu Motywacyjnego w Grupie Kapitatowej Caspar Asset
Management S.A., ktéry bedzie readlizowany w latach 2022-2024.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Caspar  Asset
Management S.A. w zwigzku z ustanowieniem Programu Motywacyjnego
w Grupie Kapitatowej Caspar Asset Management S.A. podjeto uchwate nr é
z dnia 10 marca 2022 roku w sprawie emisji imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii Az wytgczeniem w catosci prawa  poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spofki, emisji akcji zwyktych na okaziciela serii | z wytgczeniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki
oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akciji serii | do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Spotki z grupy kapitatowej Caspar koncentrujg sie na pofrzebach klientow
chcgcych pomnazac¢ swoje oszczednosci na globalnym rynku kapitatowym.
W Caspar Asset Management S.A. oraz w Caspar Towarzystwie Funduszy

Inwestycyjnych  S.A.  odbywa sie to poprzez zarzgdzanie aktywami
i funduszami.
Caspar Asset  Management S.A.  jest dominujgcym akcjonariuszem

oraz zatozycielem Caspar Towarzystiwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
a takze jedynym akcjonariuszem oraz zatozycielem F-Trust S.A.

CASPAR
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Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w swojej ofercie posiada
na dzien dzisiejszy jeden fundusz inwestycyjny otwarty - Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Caspar Parasolowy FIO zawierat na dzien 30 czerwca 2022 roku Subfundusze:

e Akcji Europejskich,
e Stabilny oraz
e Globalny.

W lipcu 2022 roku do oferty wprowadzony zostat nowy Subfundusz Caspar
Obligacji. Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. caty czas
podejmuje dziatania majgce na celu rozszerzanie sieci  dystrybucii.
Ponadto, podejmuje rdéwniez dziatania w zakresie tworzenia funduszy

inwestycyjnych zamknietych, w szczegdinosci dla dedykowanych inwestorow.

Na koniec Il kwartatu 2022 roku Towarzystwo zarzgdzato szeScioma
dedykowanymi funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.

Towarzystwo aktualnie dystrybuuje jednostki uczestnictwa zarzgdzanego
funduszu otwartego za posrednictwem dystrybutoréw, do ktdérych nalezq:

e ApollinSp.zo.0.,

o Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
e F-Trust S.A.,

e Ipopema Securities S.A.,

e iWealth Management Sp. z 0. o.,

e Kancelaria Finansowa Matczuk i Wojciechowski Sp. z 0. 0.,
e KupFundusz S.A.,

¢ KWLM Finanse Sp.z 0. o.,

¢ NOVO Finance Sp.z 0.0.,

e Profitum Wealth Management Sp. z o. o.,

e QValueS.A.,

jak i oséb fizycznych pozostajgcych z Towarzystwem w stosunku zlecenia
oraz poprzez platforme internetowq.
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F-Trust S.A.

F-Trust S.A. jest spotkg wyspecjalizowang w obstudze klientéw indywidualnych,
ktérzy swoje oszczednosci lokujg, w szczegdlinosci w fundusze inwestycyjne.

F-Trust S.A. wspotpracuje z klientami poprzez dedykowanych doradcow
oraz najwiekszg w Polsce pod wzgledem liczby funduszy internetowq platforme
funduszy: www.platformafunduszy.pl.

W ofercie F-Trust S.A. znajdujqg sie produkty m.in. takich podmiotéw jak:

e Allianz TFI S.A.,

e BlackRock Global Fund,

o Caspar Asset Management S.A.,

e CasparTFIS.A.,

e Conseq Investment Management a.s.,

e FEsaliens TFI S.A.,

e Fidelity Worldwide Investment,

e Franklin Templeton International Services S.A.,
e Generali Investments TFI S. A,

e Ipopema TFIS.A.,

e Investors TFI S.A.,

¢ NN Investment Partners TFI S.A.,

e PZUTFIS.A.,

e Quercus TFI S.A.,

e Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.,
e Skarbiec TFI S.A.,

e Uniga TFI S.A.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku w dystrybuowanych przez F-Trust S.A.
produktach klienci zgromadzili aktywa w wysokosci ponad 1,106 mid zt, czyli
o ponad 125 min zt mnigj (10,2%) niz rok temu i 18,6% mniej
niz w IV kwartale 2021 roku.
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9. Infformacja o publikowanych prognozach wynikéw finansowych.

Emitent oraz spdtki z grupy nie publikowaty zadnych prognoz finansowych
na rok 2022.

10. Informacje dotyczgce liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta
w przeliczeniuv na petne etaty.

Wedtug stanu na dzienh przekazania raportu, Emitent zatrudnia tgcznie
40 pracownikdw w ramach 22,35 etatéw.

Leszek Kasperski Hanna Kijanowska

Prezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzgdu
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