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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z
PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO I JEDNOSTKOWEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dia Akcjonariuszy KREZUS Spoétka Akcyjna

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skroconego $rédrocznego  skonsolidowanego i
jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej KREZUS Spétka Akcyjna (,Grupa
Kapitalowa”), w ktérej jednostka dominujaca jest KREZUS Spélka Akcyjna (,Jednostka
Dominujaca™) z siedziba w Toruniu, ul. Wloclawska 187, na ktére skladaja si¢ skrocone §rédroczne
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 30 czerwca
2016 roku, skrécone $roédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub  strat i
innych catkowitych dochodéw, skrécone érédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, skrécone §rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z
przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz wybrane informacje objasniajace.

2. Za zgodnos¢ tego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego — sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, wymogami
Miedzynatodowego Standardu Rachunkowoéci 34 ,,$rédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory
zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska i z innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiada Zarzad
Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tych sprawozdan finansowych.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowieri ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pééniejszymi zmianami) oraz krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy
nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé
umiarkowana pewnos¢, ze skrocone §rédroczne skonsolidowane i jednostkowe — sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowoéci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy
danych skréconego $rédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Jednostki
Dominujacej oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosé Grupy Kapitatowej i Jednostki
Dominujacej. Zakres i metoda przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie
t6zni si¢ od badad lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityks) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnoéci i
jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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4. Przyjete do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych PT. Jeanette Indonesia (Indonezja), Krezus Mining Guinee S.A. (Republika
Gwinei) oraz Krezus Exploration Guinee S.A. (Republika Gwinei) sa, zgodnie z otrzymang od Zarzadu
Jednostki dominujacej informacja, ostatnimi podpisanymi sprawozdaniami finansowymi tychze
jednostek zaleznych. Zostaly one sporzadzone odpowiednio na dziefi 30 czerwca 2014 r. w przypadku
PT. Jeanette Indonesia oraz na dzien 31 maja 2015 r. w przypadku Krezus Mining Guinee S.A. i
Krezus Exploration Guinee S.A. Nie dotycza one zatem stanu majatkowego oraz finansowego na ten
sam dzien bilansowy, na jaki zostalo sporzadzone skrdcone §rddroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, jak réwniez przedzial czasowy miedzy daty tychze sprawozdaf finansowych a data
skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest dluzszy niz trzy miesiace,
co nie wypelnia postanowieni par. B92 i B93 MSSF 10. Zatzad Jednostki Dominujacej oéwiadczyl,
wedlug swojej wiedzy oraz najlepszej wiaty, iz od 30 czerwca 2014 r. w przypadku PT. Jeanette
Indonesia oraz od 31 maja 2015 r. w przypadku spétek z siedziba w Republice Gwinei do dnia wydania
niniejszego raportu nie wystapily znaczne transakcje lub zdarzenia gospodarcze, ktére mialby istotny
wplyw na sprawozdania finansowe wyzej wymienionych podmiotéw, jak i na skrécone §rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Krezus SA. W przypadku, jezeli w wyzej
wymienionych spélkach zaleznych w okresie pomiedzy data sporzadzenia sprawozdan finansowych
tych spolek, a data zalaczonego skrdconego §rédrocznego skonsolidowanego —sprawozdania
finansowego wystapilyby istotne zdarzenia gospodarcze, mogloby to mie¢ istotny wplyw na zalaczone
skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Za wyjatkiem opisanego w punkcie 4 zastrzezenia, dokonany przez nas przeglad, nie wykazal niczego,
co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze skrécone §rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo przygotowane we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktéry
zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

6. Nie zglaszajac dalszych zastrzezef) zwracamy uwagg na:

- Punkt 10 i punkt 11 ( nota nr 7.4) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz wybranych informacji objasniajacych do skrdconego Srddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérych Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawil
testy na utratg wartoSci aktywéw zaangazowanych w spélce zaleznej EW Greenfield 5 Sp. z o.0. oraz
udzialéw sp6lki zaleznej Gold Investments Sp. z 0.0. w zwigzku z faktem, iz laczne zaangazowanie
Jednostki Dominujacej z tytulu udzielonej pozyczki oraz nabycia udzialéw spélki zaleznej EW
Greenfield 5 Sp. z o.0. bylo wyzsze o 806 tys. zt od udzialu w aktywach netto tej sp6lki, natomiast
warto$¢ bilansowa udzialéw Gold Investments Sp. z o.0. wykazana w $§roédrocznym skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym byla wyzsza o 6,6 min z} od udzialu w aktywach netto tej
sp6lki. Przeprowadzone testy potwierdzily, ze wartosé odzyskiwalna testowanych aktywow jest wyzsza
niz ich wartoéci bilansowe, w zwiazku z tym odpisy aktualizujace nie byly konieczne. Jako model
wyceny wattosci odzyskiwalnej, Zarzad Jednostki Dominujacej przyjal model zdyskontowanych
przeplywéw pienieznych (DCF) opatty na zalozeniach i danych prognozowanych Zwracamy uwage,
Ze rzeczywiste wymk1 finansowe moga rézni¢ si¢ od prognozowanych, poniewaz przewidywane
zdarzenia czgsto nie nastepuja zgodnie z oczekiwaniami, a wynikajace stad odchylenia moga byé

istotne.
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- Zwracamy takze uwage na fakt, ze objete skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sprawozdania finansowe spétek zaleznych nie zostaly objete przegladem przez bieglych
rewidentéw. Skumulowana wielkos¢ sum bilansowych oraz wyniku finansowego wyzej wspomnianych
spolek zaleznych, przed wylaczeniami konsolidacyjnymi, stanowi 25,8% sumy bilansowej oraz 4%
wyniku finansowego netto skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej bez
dokonywania wylaczen konsolidacyjnych.

Biegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad
w imieniu

SWGK Audyt Sp. z o.o.

60-792 Poznan, ul. Wojskowa 4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 2917

Poznan, dnia 26 sierpnia 2016 roku
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