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I. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej

1. Dane Spoéiki dominujacej, kapitat i struktura akcjonariatu.

Nazwa (firma):
Kraj:
Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:

NIP:
Telefon/fax:
Poczta e-mail:

Strona www:

- investeko

INVESTEKO Spétka Akcyjna

Polska

Swietochtowice

Siedziba Spétki miesci sie w Swietochtowicach (41-600) przy ul.
Wojska Polskiego 16 G

0000420405

Sad Rejonowy Katowice-Wsch6d w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

242953362

6342810082

Tel.: +48 (32) 258 55 80/fax: +48 (32) 707 45 33
biuro@investeko.pl

www.investeko.pl

Na dzien 31.12.2018 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 530.400,00 zt (pieéset trzydziesci

tysiecy czterysta ztotych) i dzielit sie na 5.304.000 (pie¢ milionéw trzysta cztery tysiace) akcji,

w tym:

a) 2.510.000

miliony pie¢set dziesie¢ tysiecy) akcji imiennych = serii

A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2 glosy na jedna akcje,

b) 440.000 (czterysta czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

c) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt

(dziesie¢ groszy) kazda,

d) 449.200 (czterysta czterdziesci dziewiec tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela

serii D o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

e) 150.800 (sto piecdziesiat tysiecy osiemset) akcji zwyklych na okaziciela serii D1

o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
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g)

h)

j)
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600.000 (szesc¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalne;j

0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

248.000 (dwiescie czterdziesci osiem tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F2

o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

380.000 (trzysta osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F1 o warto$ci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

276.000 (dwiescie siedemdziesiat szes¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii G

o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Pan Arkadiusz Primus, petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu Spéiki byt na dzien 31.12.2018 r.
wiascicielem 3.510.800 akcji INVESTEKO S.A., stanowiacych 66,19 % wszystkich akcji Spo6tki

dajacych prawo do 6.020.800 gtosoéw, stanowigcych 77,05 % wszystkich glosow na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

. . Udziat w . Udziat w
. . Liczba akcji . Liczba
AKkcjonariusz (szt) kapitale 10s6W glosach
' (%) 8 (%)
Arkadiusz Primus 3.510.800 66,19 6.020.800 77,05
Pozostali 1.793.200 33,81 1.793.200 22,95
RAZEM 5.304.000 100 7.814.000 100

Tabela nr 1 - Struktura akcjonariatu na dzienn 31.12.2018 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki wynosi 549.920,00

(piecset czterdziesci dziewie¢ tysiecy dziewieéset dwadzie$cia zlotych) i dzieli sie na 5.499.200

(pie¢ milionéw czterysta dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy dwiescie) akcji, w tym:

a)

2.510.000

A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2 glosy na jedna akcje,

(dwa

miliony piecset

dziesiec

tysiecy)

akcji

imiennych  serii

b) 440.000 (czterysta czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

c) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt

(dziesie¢ groszy) kazda,

Strona | 4



d)

g)

h)

j)
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449.200 (czterysta czterdziesci dziewiec tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela
serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

150.800 (sto piecdziesigt tysiecy osiemset) akcji zwyklych na okaziciela serii D1
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

600.000 (szescset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartos$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

248.000 (dwiescie czterdziesci osiem tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F2
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

380.000 (trzysta osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F1 o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

276.000 (dwiescie siedemdziesigt szes¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

195.200 (sto dziewiecdziesiat pie¢ tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii H

o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Pan Arkadiusz Primus, petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu Spéiki byt na dzien 28.05.2019 r.
wtascicielem 3.706.000 akcji INVESTEKO S.A., stanowiacych 67,39 % wszystkich akcji Spotki

dajacych prawo do 6.216.000 gtoséw, stanowigcych 77,61 % wszystkich glosow na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

. . Liczba akcji Udz1.al W Liczba Udzial w glosach
AKcjonariusz kapitale p
(szt) glosow (%)
(%)
Arkadiusz Primus 3.706.000 67,39 6.216.000 77,61
Pozostali 1.793.200 32,61 1.793.200 22,39
RAZEM 5.499.200 100 8.009.200 100

Tabela nr 2 - Struktura akcjonariatu na dzien 31.05.2019 r.
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2. Skilad Grupy Kapitalowej
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dzatalnos$ci Grupy Kapitatowej INVESTEKO S.A. Spoétka

INVESTEKO S.A. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do INVESTEKO SERWIS Sp. z o.o0.

i posiada 100 % w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wsp6lnikow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka INVESTEKO S.A. jest podmiotem

dominujgcym w stosunku do Spétki EkoPartner Silesia Sp. z o0.0. i posiada 62% udziatéw

w kapitale zakladowym i 62% glosow Walnym Zgromadzeniu Wspo6lnikow.

a) Dane Spoiki zaleznej INVESTEKO Serwis Sp. z o.0.

Nazwa (firma):
Kraj:
Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:

NIP:
Telefon/fax:
Poczta e-mail:

Strona www:

2 ie oIl VWIVD

INVESTEKO SERWIS Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig
Polska

Swietochtowice

Siedziba Spotki miesci sie w Swietochtowicach (41-600) przy ul.
Wojska Polskiego 16 G

0000387004

Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

241957122

6342784901

Tel.: +48 (32) 258 55 80 /fax: +48 (32) 707 45 33
biuro@ieserwis.pl

http://ieserwis.pl
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b) Dane Spoéiki zaleznej EkoPartner Silesia Sp. z o.0.

Nazwa (firma):
Kra;j:

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:

NIP:
Telefon/fax:
Poczta e-mail:

Strona www:

EkoPartner Silesia Sp. z o.0.
Polska
Swietochtowice

Siedziba Spotki miesci sie w Swietochtowicach (41-600) przy ul.
Wojska Polskiego 16 G

0000163420

Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

278050956

6272468950

Tel.: +48 (32) 736 20 82
biuro@ekopartner-silesia.pl

www.ekopartner-silesia.pl

3. Przedmiot dziatalnosci Spétek Grupy Kapitatowe;j

Spétka dominujgca INVESTEKO S.A. prowadzi dziatalno$¢ w sektorze ochrony srodowiska,

oferujac kompleksowe ustugi o charakterze konsultingowo - projektowym w zakresie ochrony

$Srodowiska oraz gospodarki odpadami, badawczo pomiarowe w zakresie emisji hatasu

i zanieczyszczen do Srodowiska, a takze ustugi outsourcingowe w wyzej wymienionym obszarze.
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Dziatalno$¢ Spo6tki prowadzona jest w oparciu o cztery dziaty:

e Dziat ekspertyz i analiz Srodowiskowych,
e Dziat projektowania,
e Dziat badan i rozwoiju,

e Dziat administracji.

Spotka zalezna INVESTEKO Serwis Sp. z o.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie outsourcingu
ochrony Srodowiska. Jej gtéwna aktywnoscig jest Swiadczenie ustug polegajacych na przejeciu
wszystkich obowigzkéw wynikajacych z przepiséow prawa ochrony sSrodowiska. W ramach
swojej dziatalno$ci spétka swiadczy obecnie ustugi w oparciu o state umowy abonamentowe dla
270 obiektow przemystowych, handlowych i ustugowych w caltym kraju. Ponadto Spétka

prowadzi dziatalnos$¢ szkoleniowa.

Spotka zalezna EkoPartner Silesia Sp. z 0.0. prowadzi swojg dziatalno$¢ od roku 2003. Przez caty
okres swojego istnienia spétka zajmuje sie gtéwnie recyklingiem odpadéw z grupy poliolefin:
polietylenu i polipropylenu. Dziatalno$¢ operacyjna opiera sie o linie technologiczng do
recyklingu odpadéw, gdzie odpady sa segregowane, mielone, myte i suszone, a nastepnie
sprzedawane jako surowiec gotowy do produkcji nowych elementéw z tworzy sztucznych.
Dodatkowo spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie skupu i sprzedazy odpadéw w formie

surowcoOw wtérnych.

4. Organy zarzadzajace i nadzorujace w Grupie Kapitatowej

Dane o cztonkach Zarzadu spé6tki dominujacej INVESTEKO S.A.
Pierwszy Zarzad zostat powotany 26 kwietnia 2012 r.

Kadencja Zarzadu jest wspolna i trwa 3 lata.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Zarzad pozostawat w nastepujgcym sktadzie:
Arkadiusza Primus - Prezes Zarzadu

Katarzyne Janik - Wiceprezes Zarzadu

Justyne Pogan - Wiceprezes Zarzadu.

Sktad Zarzadu pozostat bez zmian na dzien sporzadzenia sprawozdania.
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Dane o czlonkach Rady Nadzorczej Sp6tki dominujacej INVESTEKO S.A.

Pierwsza Rada Nadzorcza zostata powotana 26 kwietnia 2012 r.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza pozostawata w nastepujacym sktadzie:

Aleksander Karkos - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Krzyzanowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Panig Elzbiete Swierk - Cztonek Rady Nadzorczej,

Panig Joanne Krajewska - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Primus - Cztonek Rady Nadzorczej
Sktad Rady Nadzorczej pozostat bez zmian na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Dane o czlonkach Zarzadu Spoéiki INVESTEKO SERWIS Sp. z o.o.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Zarzad pozostawat w nastepujgcym sktadzie:

Piotr Géral - Prezes Zarzadu

Z dniem 31.01.2019 roku Pan Piotr Géral zrezygnowat ze sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu.
W dniu 1.02.2019 roku Zgromadzenie Wspdlnikoéw powotato na Prezesa Zarzadu Spotki Pania
Barbare Lampart.

Dane o cztonkach Zarzadu Spé61ki EkoPartner Silesia Sp. z o.0.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Zarzad pozostawat w nastepujgcym sktadzie:

Piotr Géral - Prezes Zarzadu.

Sktad Zarzadu pozostat bez zmian na dzienl sporzadzenia niniejszego sprawozdania.
II.  Opis istotnych czynnikéw ryzyka

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza

Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej moze wptyna¢ na sktonnos$¢ potencjalnych klientéw
do Kkorzystania z ustug $wiadczonych przez Grupe Kapitatowg INVESTEKO S.A, co
w konsekwencji doprowadzi¢ moze do spadku poziomu przychodéw Spétek, a tym samym

pogorszenia wynikow finansowych z prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym i regulacyjnym

Strona | 9



J investeko

Ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym Grupy Kapitatowej obejmuje wprowadzenie przez
ustawodawce niekorzystnych zmian w zakresie regulacji dotyczgcych Spotek oraz prowadzonej
przez nich dziatalno$ci. Zmiany w systemie prawnym, regulacyjnym i gospodarczym moga miec¢
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Spoétek. Zmiany przepiséw najistotniejszych z punktu
widzenia prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej mogg wptyng¢ negatywnie na wyniki

finansowe Spétek.

Ryzyko zwiazane z konkurencija

Rynek ustug zwigzanych z doradztwem w zakresie ochrony srodowiska jest mocno rozproszony.
Ponadto branza, w ktdrej dzialajg Spotki, charakteryzuje sie niskimi barierami wejscia, co
w istotny sposdéb zwieksza ryzyko w tym zakresie. Dziataniem majacym na celu ograniczenie
ryzyka zwiazanego z konkurencjg jest dywersyfikacja obszaré6w tematycznych tj. rozwijanie
kilku kierunkéw jednoczesnie, z wykorzystaniem zbudowanego potencjatu kompetencyjnego

w obszarze ochrony srodowiska oraz kapitatu relacyjnego z nauka.

Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem rozwoju branzy

Koniunktura w branzy ochrony srodowiska, w szczego6lnosci w zakresie tworzenia dokumentacji
i ekspertyz sSrodowiskowych uzalezniona jest w duzej mierze od ilosci realizowanych inwestycji,
ktére ingeruja w srodowisko, oraz wymogoéw stawianych przez przepisy prawa i skutecznosci
ich egzekwowania. Zarzady INVESTEKO S.A., INVESTEKO Serwis Sp. z o.0. i EkoPartner Silesia
Sp. z o0.0. w celu minimalizacji wskazanego ryzyka i minimalizacji niekorzystnego wplywu
spowolnienia rozwoju branzy na dziatalno$¢ Spélek i osiggane wyniki finansowe stale

dywersyfikuja oferte Spétek oraz poszukujg nowych obszaréw aktywnosci.
2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dzialalnos$cia Grupy Kapitalowej

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii

Kazda strategia dziatalno$ci jest obcigzona ryzykiem jej niepowodzenia. Podstawowe zatozenia
strategii Grupy INVESTEKO to rozwdéj w obszarach dotychczasowej dziatalno$ci prowadzone;j
przez dzialy: Ekspertyz i analiz §rodowiskowych, Projektowania oraz dziat Badan i rozwoju
realizujacy projekt wdrozenia i komercjalizacji innowacyjnej technologii zgazowywania
odpadow LIFE COGENERATION PL oraz spotki zalezne INVESTEKO Serwis $wiadczacg ustugi
z zakresu outsourcingu ochrony srodowiska oraz gospodarki odpadami oraz EkoParter Silesia
dziatajacej w branzy recyklingu odpadéw z tworzyw sztucznych . Istnieje ryzyko, ze przyjete

zatozenia dotyczace m.in. zapotrzebowania na poszczeg6lne ustugi beda nietrafione, a oferta nie
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spelni oczekiwan klientéw i nie odpowie na potrzeby stawiane przez zmieniajacy sie rynek.
Zmaterializowanie sie wyszczegélnionych zagrozen nie bez wplywu pozostaloby na pozycje
konkurencyjng Grupy oraz osiggane przez nig wyniki finansowe. Mocng strong strategii rozwoju
Grupy Kapitatlowej INVESTEKO jest to, ze zostala stworzona w oparciu o przeanalizowane
potrzeby jakie stawia rynek, prognozy dotyczace rozwoju obszaru, w jakim Grupa $wiadczy
swoje ustugi oraz to, Ze realizowana jest przez do$wiadczong kadre zarzadzajaca i kluczowych

pracownikdéw.

Ryzyvko skali dziatania

Zgodnie ze strategig rozwoju Grupy Kapitatowej zaktada sie znaczny wzrost skali prowadzonej
dziatalnos$ci. Obrana strategia rozwoju wymagata bedzie od Spétek wprowadzenia zmian
w strukturze organizacyjnej oraz delegowania cze$ci uprawnien pozostajacych do tej pory na
szczeblu Zarzadu. Istnieje ryzyko, Ze dynamiczny wzrost skali prowadzonej dziatalnosci
spowoduje komplikacje w obrebie zarzadzania strategicznego oraz operacyjnego.
W konsekwencji sytuacja taka moze spowodowaé trudnosci w realizacji celéw strategicznych
oraz nie pozwoli na uzyskanie zaktadanego tempa wzrostu wynikéw finansowych. Zapewnia sie
jednak, ze przy tworzeniu strategii rozwoju uwzgledniono wskazane ryzyko i podjeto dziatania

majace na celu jego minimalizacje.

Ryzyko zwiazane z kadra pracownicza

Grupa INVESTEKO ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci, jest silnie uzalezniona od
kompetencji, wiedzy, umiejetnosci oraz doswiadczenia Kkluczowych pracownikéw oraz
Cztonkéw Zarzadu. W celu ograniczenia ryzyka Spotki Grupy stosujg polityke kadrowa, majaca
na celu budowanie trwalych relacji pomiedzy pracownikami i Spétkami. Ponadto Grupa
Kapitatowa stara sie zapewni¢ konkurencyjne warunki pracy i ptacy dla swoich pracownikéw
wykorzystujagc w tym celu nie tylko system wynagrodzen, ale réwniez pozaptacowe $rodki

mogace zwiekszy¢ atrakcyjno$¢ zatrudnienia.

Ryzvko utraty ptynnosSci finansowej

Znaczaca cze$¢ przychoddéw Grupy Kapitatowej pochodzi z projektéw o dilugim terminie
realizacji. Istnieje zatem ryzyko, pojawienia sie trudno$ci w biezacym finansowaniu
realizowanych przedsiewzie¢ oraz pojawienie sie braku mozliwosci realizacji kolejnych.
Struktura przychodéw zostata oparta zar6wno o dziatalno$¢ zapewniajacg state przychody, jak i

ta, ktora uzalezniona jest od dzialan zwigzanych z projektami, co pozwala na zapewnienie
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$Srodkéw niezbednych dla biezacego kontynuowania dziatalnoSci oraz daje mozliwos¢
realizowania projektow dilugoterminowych, atym samym minimalizuje wskazane ryzyko.
W ramach dziatan na rzecz poprawy plynnosci finansowej Grupa podjeta dziatania opisane

w nocie 45 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ryzvko niewyptacalnosci kontrahentéw

Specyfika dziatalno$ci Grupy Kapitalowej oraz charakter $wiadczonych ustug sprawiajg,
ze przychody Grupy pochodza z réznych Zrédet, a forma i charakter ptatnosci uzaleznione sg od
specyfiki podejmowanego dziatania. Istnieje ryzyko, ze kontrahenci nie beda w stanie
terminowo regulowaé¢ nalezno$ci wzgledem Spétek, co moze negatywnie odbi¢ sie na ich
wynikach finansowych. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do pogorszenia ptynnosci
finansowej Spoétek, obnizenia sprawnosci ich funkcjonowania, a takze wigzac sie z konieczno$cia
utworzenia rezerw i pozyskania dodatkowych Zrédet finansowania. Nie mozna takze wykluczy¢,
ze brak sptywu $rodkéw pienieznych do Spétek utrudni lub w skrajnym wypadku uniemozliwi
realizacje pozostatych projektow Grupy INVESTEKO. Zarzady Spotek na biezagco monitorujg stan
nalezno$ci oraz doktadajg staran, aby podejmowa¢ wspdtprace z wiarygodnymi i wyptacalnymi

podmiotami.

Ryzyko zwigzane ze wspoétpraca z podwykonawcami - dotyczy Sp6tki dominujacej

Dzieki wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi INVESTEKO S.A. uzupetnia swojg oferte
o dostep do ustug komplementarnych dla gtéwnego obszaru dziatalnosci. Istnieje jednak ryzyko,
ze w przypadku zerwania wspoétpracy lub znaczacej zmiany jej warunkéow INVESTEKO S.A.
zostanie czasowo pozbawiona dostepu do wykwalifikowanych specjalistow i specyficznego
rodzaju ustug, aby wjak najwiekszym stopniu minimalizowa¢ wskazane ryzyko i jego
konsekwencje Zarzad INVESTEKO S.A. skrupulatnie dobiera zewnetrznych kontrahentéw
i doktada wszelkich staran, aby w jak najwiekszym stopniu wspotpraca miata charakter

dlugoterminowy.

Ryzyko zwigzane z bankowa Umowa wieloproduktowa - dotyczy Sp6tki dominujacej

Dnia 18.03.2015 r. Spétka podpisata z ING Bankiem Slagskim Umowe Wieloproduktowa (dnia
15.01.2019 roku podpisano kolejny aneks do ww. umowy) na udzielenie odnawialnego Limitu

Kredytowego w maksymalnej wysokosci 4 500 000,00 zt w tym:
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sublimit kredytowy w ramach Limitu Kredytowego Umowy Wieloproduktowej
w wysokosci do 490 000,00 zt na okres udostepnienia do dnia 11.04.2019 r. w formie
kredytoéw obrotowych.

sublimit kredytowy w ramach Limitu Kredytowego Umowy Wieloproduktowe;j
w wysokosci 500 000,00 zt na okres udostepnienia do dnia 11.04.2019 roku do
wykorzystania w formie Transakcji Dyskontowych - Wykup Wierzytelno$ci Odwrotny.
sublimit kredytowy w ramach Limitu Kredytowego Umowy Wieloproduktowej
w wysokosci 4 000 000,00 zt w formie gwarancji bankowych: przetargowych, dobrego
wykonania kontraktu, rekojmi, zwrotu zaliczki, ktérych wygasniecie okresu

zobowigzania gwarancji nie moze przekroczy¢ 31.12.2019 roku.

Zabezpieczenia kredytu to:

a)

b)

<)

f)

o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 7,425 min zt,
poreczenie wedtug prawa cywilnego, udzielonego przez Pana Arkadiusza Primus do
kwoty 1mln zt,

oSwiadczenia o poddaniu sie egzekucji poreczyciela cywilnego, Pana Arkadiusza Primus,
w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, dotyczacego obowigzku
zaplaty sumy pienieznej do wysokosci 1,6 mln zt,

hipoteka iaczna umowna do kwoty 4 min zt na nieruchomosciach potozonych
w Swietochtowicach bedacych wiasnoscia Emitenta,

cesja z polisy ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci,

kaucja w wysokosci 399 tys. euro zdeponowana na rachunku prowadzonym przez Bank,
cesja wierzytelnoSci z umoéw pozyczek udzielonych przez INVESTEKO S.A. na rzecz ZEE,
Invest-Eko Sp. z 0.0., PPM Sp. z 0.0., INVESTEKO Serwis Sp. z o.0., EFOE,

cesja wierzytelnosci z kontraktow.

Poza ogélng akceptacjg postanowienn umowy oraz obowigzkéw wynikajacych z jej zawarcia,

istniejg okre$lone zobowigzania Sp6tki, ktérych nieprzestrzeganie moze powodowac naruszenie

umowy, w tym m.in.:

konieczno$¢ uzyskania zgody banku na zaciggniecie lub udzielenie zobowigzan
finansowych wynikajgcych ze zwyktej dziatalnoSci gospodarczej, ktorych wartosc¢
w jakimkolwiek momencie przekroczy tacznie 50 tys. zt (indeksowana w okresach
potrocznych na bazie dynamiki przychodéw liczonej w odniesieniu do analogicznego

okresu roku poprzedniego),
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e utrzymanie Sredniomiesiecznych wplywéw na rachunek bankowy (liczonych jako
$rednia z ostatnich trzech miesiecy) na poziomie nie nizszym niz 100 tys. zt.,

e prowadzenie rozliczen finansowych  zwigzanych z  realizacja  projektu
LIFECOGENERATION wylacznie przez rachunki w ING Banku Slaskim S.A.,

e konieczno$¢ nieustanawiania zZadnego obcigzenia i niedopuszczenia do powstania

takiego obcigzenia na majatku, ktéry stanowi zabezpieczenie umowy.

W przypadku zaistnienia przypadku naruszenia bank moze m.in.:

e zazada¢ natychmiastowej sptaty wszelkich zobowigzan z tytutu innych ustug,

e odmoéwi¢ uruchomienia poszczegélnych produktéw w ramach dostepnego Limitu
Kredytowego,

e odmowic¢ realizacji zlecen od chwili wystgpienia przypadkdéw naruszenia,

e obnizy¢ kwote dostepnego limitu kredytowego,

e zazadac przedstawienia w terminie okreslonym w wezwaniu programu naprawczego,
majgcego na celu przywrocenie Spoétce zdolnosci kredytowej oraz jego realizacji po
zatwierdzeniu przez bank,

wypowiedzie¢ Umowe Wieloproduktowg lub Umowy Kredytu w cato$ci albo w czesci
z zachowaniem najkrétszego dozwolonego prawem okresu wypowiedzenia oraz zazadac¢ sptaty
pozostajacego do sptaty zadtuzenia wraz z naliczonymi odsetkami, prowizjami iinnymi

kosztami

Ryzyko zwigzane ze sptatg obligacji - dotyczy Spétki dominujacej

Emitent wskazuje, ze konieczno$¢ splaty obligacji serii A1, B1, A2, B2 i D1 moze spowodowa¢
istotne zagrozenie plynnosci Emitenta, jak i zagrozenie dla jego dalszego funkcjonowania.
Emitent planuje przeprowadzi¢ emisje nowych obligacji w celu restrukturyzacji zobowigzan
wynikajgcych z obligacji serii A1, B1, A2, B2 i D1. Istnieje ryzyko niewyrazenia zgody przez cze$¢
obligatariuszy na propozycje rolowania obligacji. W przypadku konieczno$ci dokonania wykupu
obligacji Spotka bedzie prowadzita negocjacje z obligatariuszami (obligacje nie sg notowane
w obrocie zorganizowanym) celem dostosowania terminu sptaty do mozliwo$ci, ale nie mozna
wykluczy¢ niepowodzenia takich negocjacji. W sytuacji braku pokrycia biezgcych obligacji nowa
emisjg Zarzad bedzie przygotowywat finansowanie zamienne w firmie kredytowej lub

pozyczkowej na potrzeby zaspokojenia pozostatych obligatariuszy.
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Dziatalnos$¢ Grupy Kapitalowej w 2018 r. - najistotniejsze zdarzenia

1. Najistotniejsze zdarzenia w INVESTEKO S.A.:

W dniu 26 stycznia 2018 r. Zarzad Spéiki, dziatajac na podstawie art. 446 oraz art. 447
§ 1 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz upowaznienia zawartego w § 8a Statutu Spoé1ki, po
zapoznaniu sie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/2018 z dnia 17 stycznia 2018 r. podjat
Uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 380.000 akcji
serii F1, 248.000 akcji serii F2 oraz nie wiecej niz 800.000 akcji serii G, z wylgczeniem

prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 26 stycznia 2018 r. Spoétka zawarta umowe z ].T.C. Spétka Akcyjna z siedziba
w Bedzinie na wykonanie prac instalacyjnych oraz wdrozeniowych na instalacji
LIFECOGENERATION.PL na terenie Centrum Badawczo-Rozwojowego INVESTEKO S.A.
w Swietochtowicach, obejmujacych etap rozruchéw, testébw i walidacji instalacji
zgazowania oraz etap rozwoju i optymalizacji na potrzeby prac projektowych
i wdrozeniowych technologii LIFEwskali przemystowej. Warto§¢ umowy wyniosta

1.034.767,00 zt netto.

W dniu 28 czerwca 2018 r. zakonczono subskrypcje akcji serii F1, F2 i G. Lacznie objeto
904.000 akcji o tgcznej wartosSci emisyjnej 2.260.000 zt.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zatwierdzito sprawozdania finansowe Spotki: jednostkowe i skonsolidowane za rok

2017 oraz udzielito absolutorium wszytskim cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

W dniu 30 lipca 2018 roku Zarzad Spétki, dziatajac na podstawie art. 446 oraz art. 447
§ 1 Kodeksu Spétek Handlowych oraz upowaznienia zawartego w § 8a Statutu Spotki, po
zapoznaniu sie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 6/2018 z dnia 16 lipca 2018 r., podjat
Uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o nie wiecej niz 50.000,00 zt

w drodze emisji nie wiecej niz 500.000 akcji serii H, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
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po cenie emisyjnej wynoszacej 2,50 zt., z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy.

W dniu 10 sierpnia 2018 roku zawart warunkowa umowe nabycia 27 (stownie:
dwudziestu siedmiu) udziatéw, stanowigcych 27 % kapitatu zakladowego w spétce

Ekopartner Silesia Sp. z 0.0. z siedzibg w Swietochtowicach.

W dniu 20 sierpnia 2018 roku zawart umowe nabycia 35 (stownie: trzydziestu pieciu)
udziatéw, stanowigcych 35 % kapitatu zaktadowego w spotce Ekopartner Silesia Sp.
z 0.0. z siedzibg w Swietochtowicach. Wspélnicy Spétki ztozyli pisemne o$wiadczenie
o0 zrzeczeniu sie prawa pierwokupu tychze udziatoéw. Wspdlnicy Spéiki ztozyli réwniez
pisemne o$wiadczenie o niewykonaniu przez nich prawa pierwokupu w stosunku do 27
udziatoéw Spoiki, ktére zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 10 sierpnia 2018 roku.

W konsekwencji zawartych przez Spétke umoéw nabycia udziatéw INVESTEKO S.A.
posiada tgcznie 62 (stownie: sze$¢dziesigt dwa) udziaty w Spétce Eksporter Silesia Sp.

Z 0.0., co stanowi 62 % kapitatu zakladowego Spo6tki EkoPartner.

W dniu 11 wrze$nia 2018 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta dokonanego w drodze emisji
248.000 akcji serii F2, 380.000 akcji serii F1 1 276.000 akgji serii G. Po rejestracji kapitat
zaktadowy Spo6tki wynosit 530.400 zt (piecset trzydziesci tysiecy czterysta ztotych).

W dniu 25 wrze$nia 2018r. pomiedzy Gornos$laskim Towarzystwem Lotniczym S.A.
zsiedzibg w Katowicach a Konsorcjum firm INVESTEKO S.A z siedzibg
w Swietochtowicach - Lider Konsorcjum i Przedsiebiorstwo Projektowo-Wdrozeniowe
Weintech Franciszek Weinert - Partner Konsorcjum zostala zawarta umowa na
Wykonanie prac projektowych wraz z uzyskaniem prawomocnej decyzji o zezwoleniu na
realizacje inwestycji, decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach zgody na realizacje
przedsiewziecia, decyzji pozwolenie wodnoprawne wraz z petnieniem nadzoru

autorskiego dla zadania pn. Budowa Bazy Paliw na terenie MPL "Katowice".

W dniu 30 wrze$nia 2018 roku, po 5 latach i 3 miesigcach Spétka zakonczyta z sukcesem
realizacje projektu LIFEcogeneration.pl. Projekt ten stanowit podstawe do budowy

unikatowego dla Spétki "know-how" w zakresie zgazowania odpad6éw i produkcji energii
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w koogeneracji. Technologia opracowana i zwalidowana przez Spotke w trybie
krajowych i unijnych przepiséw jest obecnie interesujaca alternatywa dla rozwigzania
problemu ptonacych sktadowisk odpadéw, a jednoczesnie stanowi Zrédio efektywnego

odzysku energii odnawialnej z odpadéw

2. Najistotniejsze zdarzenia w INVESTEKO Serwis Sp. z 0. o.

e W dniu 1.04.2018 r. nastgpito otwarcie oddziatu Spo6tki w Warszawie;
e W dniu 23.07.2018 r. podpisana zostata umowa z Octava Property Trust na obstuge
pakietu 14 obiektéw biurowych i handlowych.

3. Najistotniejsze zdarzenia w EkoPartner Silesia Sp. z o.0.

e We wrzesniu 2018 r. na skutek zawarcia uméw sprzedazy udzialéw zmianie ulegta
struktura wilascicielska udziatéw Spoétki. Po zmianie wyglada nastepujaco: INVESTEKO
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Swietochtowicach posiada 62 udziaty Spéiki, Pan Piotr Goral
posiada 20 udziatéw, Pan Marek Nowak posiada 15 udziatéw, Pan Krzysztof Fonfara

posiada 3 udziaty Spotki.

IV.  Opis dzialalnosci Grupy Kapitalowej w 2018 roku.
1. Opis dzialalnos$ci poszczegdlnych dzialéw Spoéiki dominujacej w 2018 r.
Dzial Ekspertyz

W roku 2018 kontynuowano duze tematy, ktore rozpoczely sie w 2017 roku, w tym
opracowanie map akustycznych dla drég krajowych wojewé6dztw: podkarpackiego, lubelskiego,
zachodniopomorskiego, kujawsko-pomorskiego oraz pomorskiego oraz uzgodnienia

$rodowiskowe dla nowobudowanych i modernizowanych drog, takich jak:

= Rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 651 na odcinku Gotdap - granica wojewo6dztwa;
= Rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 981 Zborowice - Krynica Zdréj;

= Budowa wezla drogowego na ciggu drogi S1 wraz z potgczeniem z istniejacym
uktadem drogowym miasta Sosnowiec;

= Budowa drogi ekspresowej S11 w wojewo6dztwie $laskim;

* Budowa Odcinka Trasy N-S (odcinek od DTS do ul. Magazynowej) w Rudzie Slaskiej;
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* Budowa polaczenia drogowego ul. Brackiej z ul. Zelazng (projektowana ul.
Nowogliwicka).

Istotnymi kierunkami w zakresie ekspertyz byly dokumentacje zwigzane z pozwoleniami
wodnoprawnymi, a takze zwigzane z gospodarka odpadami (w szczeg6lnosci po wejéciu w zycie
5 wrzes$nie 2018 r zmiany do ustawy o odpadach wprowadzajacej szereg nowych obowigzkow

i wymogow dla podmiotéw zbierajacych i przetwarzajacych odpady).

Kluczowymi tematami w 2018 roku byly tematy zwigzane z zanieczyszczeniem i remediacjg
gruntéw. Tematy te obejmowaly przeprowadzenie badan gruntéw, opracowanie wymaganej
dokumentacji (w tym projektu planu remediacji), uzyskanie decyzji zatwierdzajacej projekt

planu remediacji oraz nadzé6r na pracami remediacyjnymi.

Ponadto w 2018 roku wykonano szereg ekspertyz przyrodniczych (gléwnie zwigzanych
z inwestycjami drogowymi), projektéw gospodarki zieleniag i innych dokumentacji
srodowiskowych na potrzeby uzyskania przez Klientow wymaganych decyzji i pozwolen

(decyzji srodowiskowych, pozwolenn wodnoprawnych, pozwolen zintegrowanych pozwolen na

Dzial Projektowy
W roku 2018 dzial projektowy realizowat umowe Nr IM-IMF.272.1.88.2016 z dnia 08.08.2016r.

- Rekultywacja i ochrona powierzchni ziemi na obszarze dawnego sktadowiska odpadéw

pogorniczych Rejon Pitsudski w Jaworznie. Umowa zostata réwniez rozszerzona o dodatkowe

prace w zakresie odwodnienia i budowy toru saneczkowego na terenie przeznaczonym do

rekultywacji. Projekt zostat zakonczony i rozliczony zgodnie z terminem do 30 listopada 2018 r.

Ponadto dziat projektowy rozpoczat realizacje nastepujacych zadan projektowych:

1. 0d maja 2018 projekt budowlany i wykonawczy dla inwestycji: Budowa Instalacji do
Termicznego Przeksztatcania Osadéw Sciekowych Wzbogaconych Paliwem Alternatywnym
o0 mocy 5SMW z odzyskiem energii w postaci ciepta dla PUK TPO Sp. z 0.0

2. umowa GTL/DIN/151/2018 z dnia 25.09.2018 r. - obejmujagca wykonanie prac
projektowych wraz z uzyskaniem prawomocnej decyzji o zezwoleniu na realizacje
inwestycji, decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach zgody na realizacje
przedsiewziecia, decyzji pozwolenie wodnoprawne wraz z petnieniem nadzory autorskiego
dla zadania pn.. Budowa Bazy Paliw na terenie MPL "Katowice". Umowa zostala
rozszerzona o dodatkowe prace w zakresie projektu drogi dojazdowej, estakady oraz
dodatkowych stanowisk nalewakéw. Ponadto przediuzono termin realizacji wskazanej

umowy do 31 grudnia 2019 r.
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3. umowe nr U/TN/77/2018 z dnia 24.07.2018r na opracowanie kompletnej dokumentacji
projektowej dla zadania pn.: "Budowa nowej kanalizacji wod deszczowych i roztopowych
w EC Mikotaj" oraz dla zadania pn.: " Budowa nowej kanalizacji sanitarno - przemystowej
w EC Mikotaj".

Dziat projektowy nadzorowal do konca wrzeSnia 2018 roku faze koncowa projektu

LIFEcogeneration.pl oraz uczestniczyt w przygotowaniu czesci technicznej do sprawozdania do

Komisji Europejskie;j.

Dzial badan i rozwoju

Kluczowym osiagnieciem dzialu badan i rozwoju w 2018 roku byto zakonczenie projektu
LIFEcogeneration.pl z sukcesem. Wszystkie cele projektu zostaly osiggniete. Wszystkie dziatania
przewidziane w umowie z Komisjg Europejska (nr LIFE12 ENV/PL/000013) zostaty pomyS$lnie
zakonczone do 30 wrze$nia 2018.

Ostateczny koszt projektu wynidst 3.978.842,38 EUR a koszt kwalifikowany 3.583.663,75 EUR,
z czego 49% zostato sfinansowane ze Srodkéw Komisji Europejskiej w ramach instrumentu
finansowego LIFE+ a 44% ze $rodkéw Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodne;j.

Istotg LIFEcogeneration.pl byto zaprojektowanie, budowa i demonstracja innowacyjnej instalacji
opartej na technologii LIFETEC, ktérg opracowat dziat badan i rozwoju sp6tki INVESTEKO S.A.
Instalacja prototypowa, ktéra powstata w Centrum Badawczo-Rozwojowym INVESTEKO S.A
w Swietochtowicach stuzy do energetycznego zagospodarowania odpadéw komunalnych oraz
osadéw $ciekowych. Technologia LIFETEC wykorzystuje proces zgazowania oraz
wysokoefektywnej kogeneracji. Swietochtowicka instalacja zostata zaprojektowana, wykonana
i uzgodniona w mysl nowej filozofii energetycznego zagospodarowania odpadéw i jest pierwsza
w Polsce instalacjg, ktdra nie jest spalarnia.

Kluczowe zadania zrealizowane przez dziat badan i rozwoju w 2018:

v Zakonczenie z sukcesem zaplanowanych dziatan w zakresie testowania instalacji

LIFEcogeneration.pl, w szczeg6lnoSci:
e analizy prébek paliwa formowanego,
e analizy popiotéw,
e analizy parametréw instalacji,
e opracowanie bilansu energetycznego,

e badania emisji gazéw odlotowych,
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e liczne korekty i regulacje instalacji lifetec,
e opracowanie instrukcji roboczej,

e opracowanie operatu oddzialywania technologii na $rodowisko wraz

z oszacowaniem $ladu weglowego instalacji,
e liczne testy systemu sterowania i monitorowania
Zakonczenie z sukcesem zaplanowanych prac w zakresie adaptacji i optymalizacji pracy;

Zakonczenie z sukcesem zaplanowanych prac w zakresie (szczegélna intensywno$¢ prac
walidacyjnych przypadta na okres 13.02.2018 - 31.08.2018);

Reprezentowanie spétki na dziesigtkach wydarzen branzowych i spotkan
networkingowych poswieconych innowacjom w ochronie srodowiska

Stata aktualizacja strony internetowej www.lifecogeneration.pl i profili na portalach
spoteczno$ciowych dotyczacych projektu LIFEcogeneration.pl

Przeprowadzanie 4 debat miedzysektorowych w Polsce (Olsztyn, Augustéw, Szczecin i
Stupsk);

Przeprowadzenie 2 debat miedzysektorowych w innych krajach UE (Wegry -
Ministerstwo Rolnictwa oraz Stowacja - Urzad Miasta Namestovo);

Aktywny udziat w targach branzowych Ekotech 2018 (28/02-1/03/2018 Kielce) -
stoisko i wystapienia;

Organizacja cyklu warsztatow demonstracyjnych na prototypie (5 grup warsztatowych

w okresie 13.04 - 4.09.2018);

Produkcja materialéw promocyjnych: @ 10.000 szt. ulotek, ® 5.000 szt. broszur, ©
3.000 szt. folderéw, ® 1.000 szt. ptyt CD/DVD z materiatami oraz © dalece ponad 1.000
szt. gadzetow promujacych projekt;

Liczne publikacje dotyczace projektu;

Produkcja filmu dokumentalnego nt. projektu LIFEcogeneration.pl - zobacz:

https://voutu.be/40JOFDujBCo;

Stata komunikacja z Komisja Europejska i Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska

i Gospodarki Wodnej;

Organizacja konferencji podsumowujacej projekt pt. ,Energia z odpadéw dzisiaj” na

Stadionie PGE Narodowym w Warszawie w dniu 18 wrzesnia 2018;

Przygotowanie dziesigtek raportéw technicznych dla Komisji Europejskiej i NFOSiGW;
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v Przygotowanie sprawozdania koncowego dla Komisji Europejskiej;
v' Przygotowanie sprawozdania koicowego dla NFOSiGW

W dniu 4 marca 2019 Spétka otrzymata list gratulacyjny od Jean Claude Merciola, Dyrektora DG
Environment D.4 LIFE Programme. List zawiera ostateczne potwierdzenie uzyskanych
rezultatow w projekcie LIFEcogenration.pl i stanowi ostateczne rozliczenie, zamkniecie tego

projektu i zwolnienie gwarancji bankowe;j.

2. Opis dziatalnosci Spotki zaleznej INVESTEKO Serwis w 2018 roku.

W 2018 roku Spotka INVESTEKO Serwis kontynuowata rozwoéj dziatalnosci konsultingowej
w obszarze statej obstugi klientéw w ramach outsourcingu $rodowiskowego. Zdecydowano
odalszym realizowaniu dziatan ukierunkowanych na pozyskiwanie nowych umoéw
abonamentowych gwarantujacych staty i stabilny przychéd. Spoétce udato sie rozszerzy¢ zasieg
i zwiekszy¢ ilo$¢ obstugiwanych obiektéw. Zastosowana strategia marketingowa zaowocowala
wzmocnieniem pozycji rynkowej i wzrostem przychodéw z tytulu uméw abonamentowych na
poziomie 15 %. Spétka ze wzgledu na zmiane przepiséw i skomplikowanie procedur

zrezygnowata z dziatalnos$ci w obszarze posrednictwa w obrocie odpadami.
3. Opis dzialalnoS$ci Spo6iki zaleznej EkoParter Silesia Sp. z 0.0. w 2018 roku.

W 2018 roku spo6tka Ekopartner Silesia skoncentrowata sie na dziataniach przygotowujacych
spotke do planowanej na lata 2019 - 2020 inwestycji, polegajacej na rozbudowie linii
technologicznej do recyklilngu twardych tworzyw sztucznych PP i PE. W tym celu rozpoczeto
analize mozliwos$ci pozyskania Zrodet finansowania m.in. ze Srodkéw Wojewddzkiego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach. Jednoczeénie rozpoczeto prace
przygotowujace spotke na zmiany wymagan formalno-prawnych zwigzanych z wej$ciem w zycie
nowelizacji Ustawy o Odpadach. Dziatania te majg na celu przygotowanie sp6tki do

funkcjonowania w nowych warunkach rynkowych i ekspansji w kolejnych latach.

4. Struktura przychodow Grupy Kapitatlowej

DZIAL WARTOSC W ZL UDZIAL W %
EKSPERTYZY SRODOWISKOWE 1792 365,83 18,89%
USLUGI EKO-OUTSOURCINGU 1 005 754,71 10,60%
USLUGI PROJEKTOWO-WYKONAWCZE 6 333 268,06 66,76%
RECYKING ODPADOW 230 909,90 2,43%
SPRZEDAZ POZOSTALA 124 462,23 1,31%
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| SUMA | 9 486 760,73 | 100,00% |

V. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych
ujawnionych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

Kapitatowej za 2018 rok.
1. Wynik finansowy

Przychody ze sprzedazy w Grupie Kapitalowej 2018 roku wyniosty 9.173,6 tys. z, co w stosunku
do roku ubiegtego stanowi spadek o 349,3 tys. zt.

Podmiot dominujgcy w IV kwartale 2018 roku kontynuowal prace w zakresie wykonania
dokumentacji projektowej budowlanej i wykonawczej dotyczacej projektu pt.: ,Budowa
Instalacji do Termicznego Przeksztatcania Osadéw Sciekowych Wzbogaconych Paliwem
Alternatywnym o mocy 5SMW z odzyskiem energii w postaci ciepta” realizowanego dla PUK TPO

Sp. z 0.0. w Lipnie.

Podmiot dominujacy w listopadzie zakonczyt w terminie realizacje kontraktu rekultywacji
terenéw zdegradowanych dla Miasta Jaworzno. Jednocze$nie w trakcie rozliczen kontraktowych
z partnerem dokonano rewizji kosztow operacyjnych podsumowujacych kontrakt. Dokonano
korekty kosztowej ze wzgledu na podwyzszone koszty prac ziemnych i technicznych zwigzane
gltownie z wyzszymi kosztami pracy w ostatnim okresie kontraktu oraz kosztami sprzetowymi.
Ponadto dokonano dodatkowych prac zakanczajgcych kontrakt wymaganych do oddania do
uzytkowania. Spowodowato to korekte kosztéw i przetozyto sie na wzrost kosztow

operacyjnych oraz spadek rentownosci catego kontraktu.

W konsekwencji spowodowato to poniesienie starty na poziomie operacyjnym za 2018 roku,
w kwocie 283,4 tys. zt. Poza ujemnym wynikiem na dziatalno$ci finansowej i udziatem wtasnym
w kosztach projekty LIFE+ byta to gtdwna przyczyna poniesienia przez Grupe Kapitatowg straty

w 2018 roku, réwniez na poziomie zysku netto.

W pozostatych kosztach operacyjnych ujeto odpisy aktualizujace na $rodtki trwate w budowie
w zwigzku z rezygnacja z kontynuacji inwestycji w kwocie 95 tys. zt oraz warto$¢ odpisy
aktualizujgce na przeterminowane naleznosci w kwocie 28 tys. zt. Ponadto Podmiot dominujacy

poniost koszty kar umownych w kwocie 43,7 tys. zt.

Na dziatalno$ci finansowej Grupa Kapitalowa poniosta strate w wysokosci 1.019,1 tys. zl. Koszty

finansowe to przede wszystkim koszty odsetek wynikajace z wysokiego poziomu finansowania
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obcego. Ponadto Podmiot domiunjacy zdecydowat o utworzeniu odpisu aktualizujacego na
warto$¢ udzielonych pozyczek w kwocie 373, 4 tys. zt w zwigzku z trudng sytuacja finansowa
pozyczkobiorcéw. Zarzad Podmiotu dominujacego dotozy wszelkich staran aby odzyskac

zainwestowane SrodKi.

W wyniku powyzszych zdarzen Grupa Kapitatowa poniosta strate brutto na poziomie 1.429,1
tys. zt. Oznacza to pogorszenie wyniku brutto w 2018 roku w stosunku do roku ubiegtego

0 1.389,3 tys. zl, a zysku netto o 1 234,4 tys. zl.

2. Informacje dotyczace kapitatu i sktadnikéw majatku

Na dzien 31.12.2018 roku, w stosunku do ubiegtego roku, obserwujemy wzrost wartosci
niematerialnych i prawnych, ktéry wynika z zakonczenia budowy prototypu instalacji
termicznego przeksztalcania odpadéw w ramach projektu LIFE+, ktoérego warto$¢ na dzien
31.12.2017 roku byla wykazywana w pozycji innych dlugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw. Warto$¢ netto prototypu na dzien 31.12.2018 roku wynosi

12.408,1 tys. zt.

Na dzien 31.12.2018 roku nie obserwujemy znaczacych zmian w strukturze naleznoSci
krétkoterminowych w stosunku do roku ubiegtego.

W pozycji innych krétkoterminowych aktywdédw finansowych Grupa Kapitatowa prezentuje
$rodki pieniezne Podmiotu Dominujacego zdeponowane na lokacie gwarancyjnej w wysokosci
1.725,8 tys. zt.

Stan rozliczen miedzyokresowych po stronie aktywow (RMC) na dzien 31.12.2018 roku wynosi
1.374 tys. zt, z tego 1.310,2 tys. zt dotyczy wyceny przychodéw z kontraktow dtugoterminowych
w Podmiocie Dominujacym.

Dnia 11 wrze$nia 2018 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego Podmiotu Dominujgcego
dokonanego w drodze emisji 248.000 akcji serii F2 o wart. nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy
kazda), 380.000 akgji serii F1 o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy kazda) i 276.000 akcji
serii G o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy kazda). W zwiazku z tym kapitat zaktadowy
w 2018 roku wzrdst 0 90.400 zt i wynosi 530.400,00 zt, a kapital zapasowy z tytutu agio wzrost
0 2.169,6 tys. zt i wynosi 4.951,6 tys. zl

Majgc na uwadze obecng sytuacje finansowg w dniu 30 lipca 2018 roku Zarzagd Podmiotu

dominujacego dziatajgc na podstawie art. 446 oraz art. 447 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych
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oraz upowaznienia zawartego w §8a Statutu Podmiotu Dominujacego, po zapoznaniu sie z
uchwatg Rady Nadzorczej nr 6/2018 z dnia 16 lipca 2018 r., podjat Uchwate w sprawie
podwyzZszenia kapitatu zakltadowego w drodze emisji akcji serii H. PodwyZszenie kapitatu
zaktadowego o nie wiecej niz 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy zlotych) odbedzie sie poprzez
emisje nie wiecej niz 500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej
0,10 (dziesie¢ groszy) kazda. Cena emisyjna akcji serii H wyniesie 2,50 zt (dwa ztote piecdziesiat
groszy). Emisja akcji serii H zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z
art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, poprzez zawarcie uméw z osobami fizycznymi
lub prawnymi. Propozycje objecia akcji serii H skierowane zostang do nie wiecej niz 149 (stu
czterdziestu dziewieciu) oséb, z zachowaniem warunkéw emisji niepublicznej. Umowy objecia
akcji serii H z podmiotami wybranymi przez Zarzad podmiotu dominujacego zostang zawarte do
dnia 18.01.2019 .

Do dnia 31.12.2018 roku Podmiot Dominujgcy otrzymat tacznie wptaty na poczet emisji akcji
serii H w wysokosci 272 tys. zl. Do czasu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
otrzymane wptaty zostalty zaprezentowane w pozycji kapitatu rezerwowego.

Na dzien 31.12.2018 r. poziom zobowigzan dtugo i krétkookresowych Grupy Kapitatowej
wynosit 12.842,9 tys. zt, w roku ubiegtym bylo to 11.366,3 tys. zt. Na koniec biezacego roku
obserwujemy zmiane struktury czasowej zobowigzan polegajaca na zmianie ich charakteru ze
zobowigzan dtugoterminowych na krétkoterminowe. W notach do skonsolidowango
sprawozdania finasowego zaprezentowano strukture i szczegdétowe informacje dotyczace tych
zobowigzan.

W zwiagzku z wysokim poziomem zobowigzan moga pojawi¢ sie trudnos$ci w obstudze
zadtuzenia Podmiotu Dominujgcego. Podmiot Dominujacy nie moze zagwarantowad, ze bedzie w
stanie sptaca¢ odsetki oraz kapitat lub wypemia¢ inne zobowigzania wynikajace z umoéw
kredytowych i uméw pozyczek. W zwigzku z powyzszym, zadtuzenie moze zosta¢ postawione w
stan wymagalnos$ci, w cato$ci lub w czeSci, a Podmiot Dominujgcy moze by¢ zmuszony do
przeznaczenia w krotkim okresie znaczacych srodkéw pienieznych badz tez do sprzedazy
swoich aktywéw w celu jego sptaty. W przypadku podjecia przez wierzycieli krokéw
zmierzajacych do natychmiastowego uregulowania ich naleznoSci, czynno$ci takie moga
negatywnie wptynac¢ na biezgcg ptynno$¢ Podmiotu Dominujgcego oraz efektywnos$¢ realizacji
projektéw, a tym samym mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub perspektywy Podmiotu Dominujgcego. Dalszy rozwoj dziatalnosci
Podmiotu Dominujgcego moze spowodowac koniecznos¢ zaciggniecia nowych kredytéow lub

pozyczek co dodatkowo wptynie na wzrost zadluzenia oraz wzrost ponoszonych kosztow
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finansowych. Jezeli Podmiot Dominujacy nie bedzie w stanie utrzymaé¢ badZ pozyskac
dodatkowego finansowania zgodnie ze swoimi oczekiwaniami, moze by¢ zmuszony do zmiany
swojej strategii lub refinansowania istniejacego zadtuzenia.

Celem Podmiotu Dominujgcego jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig,
a elastycznoscig finansowania.

W tym celu wykorzystywane sg rozne Zrédta finansowania takie jak: pozyczki, obligacje, leasingi,
zobowigzania inwestycyjne, kredyty w rachunku kredytowym i biezacym oraz faktoring
odwrotny. Zarzad Podmiotu Dominujacego monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy
narzedzia okresowego planowania ptynno$ci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/
zapadalno$ci zaréwno inwestycji, jak i aktywdédw finansowych oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej. Zarzad Podmiotu Dominujacego prowadzi wytezone
dziatania w celu stabilizacji struktury dtugu odsetkowego, ktore przedstawiono w nocie 45 do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W pozycji rozliczenia miedzyokresowe po stronie pasywow Grupa Kapitalowa prezentuje:
1.Przychody przysztych okreséw z tytutu nierozliczonych dotacji, min. :

a. w projekcie LIFE+ w kwocie 7.114,9 tys. zt

b. w projekcie B2B w kwocie 82,4 tys. zt

2.Rozliczenia bierne miedzyokresowe kosztéow (RMB) z tytutu wyceny kontraktéw
dtugoterminowych w kwocie 320,8 tys. zt.

Spadek warto$ci w pozycji rozliczen miedzyokresowych po stronie pasywéw wynika przede
wszystkim z rozliczenia przychodéw przysztych okreséw z tytutu dotacji i odniesienia ich

w pozostate przychody operacyjne. W 2018 roku rozliczono z tego tytulu przychody w tacznej
kwocie 1.083,7 tys. zl.

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci Formuty Rok 2018 | Rok 2017
zysk brutto x 100%

Rentowno$¢ sprzedazy (%) przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi -15,6% -0,4%
zysk netto x 100%

Rentowno$¢ sprzedazy netto (%) przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi -14,2% -0,7%

Rentownos$¢ netto kapitatu wtasnego zysk netto x 100%

(%) kapitat wlasny -25% -1,5%
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zobowiazania krétkoterminowe

Wskazniki efektywnoSci Formuty Rok 2018 | Rok 2017
przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Wskaznik rotacji majatku aktywa ogbtem 0,35 0,39
L. . .. $r. stan naleznosci z tyt. dostaw
Wskaznik rotacji naleznosci (w { ustug do 12 m-cy x 365 dni
dniach) przychody ze sprzedazy 40,36 38,12
L. . i , $r. stan zobowiazan z tyt. dostaw
Wskaznik rotacji zobowigzan (w i ushue do 12qm_cv Xt}:;65 dni
dniach) koszty dziatalnosci operacyjnej 78,11 43,14
Wskaznik rotacji zapasow (w $r. stan zapas x 365 dni
daniach) koszty dziatalnosci operacyjnej 057 020
7 7
Plynnos¢/Kapital obrotowy netto Formuty Rok 2018 | Rok 2017
zobowiazania ogétem x 100%
Stopa zadluzenia aktywa ogétem 80% 82%
Stopien pokrycia majatku kapitatem kapitat wtasny x 100%
wlasnym aktywa ogétem 21% 18%
majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat obrotowy netto w zt krétkoterminowe -8077643 | -1612 420
majatek obrotowy
Wskaznik ptynnosci zobowigzania krétkoterminowe 0,40 0,76
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci Rutlek obtiw sps 0,40 0,76

VL

Przewidywane Kierunki rozwoju Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa INVESTEKO realizuje konsekwentnie zalozZenia przyjetej strategii rozwoju na

lata 2016-2020.

Strategia rozwoju INVESTEKO S.A.:

Rozw0j dziatalno$ci operacyjnej sp6tki koncentruje sie na kilku podstawowych obszarach:

» ekspertyz i projektowania w zakresie inzynierii Srodowiska

Spotka utrzymuje silne kompetencje w obszarze inZzynierii i ochrony S$rodowiska.

Wieloletnie dos$wiadczenie Spotki w zakresie ekspertyz Srodowiskowych pozwala na

pozyskiwanie nowych klientéw. Dzieki wypracowanej pozycji rynkowej oraz zaostrzeniu

wymagan prawnych w obszarze gospodarki odpadami Spétka notuje znaczny wzrost

zapotrzebowania na ustugi w obszarze projektowania obstugi srodowiskowej w zakresie

dostosowania przedsiebiorstw gospodarki odpadami do nowych przepiséw.
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Spétka utrzymuje i wzmacnia dziatalno$¢ konsultingowa i projektowa jako silny trzon
kompetencyjny. Popyt na ustugi w tym zakresie oraz zbudowane przewagi konkurencyjne
pozwalaja na wdrazanie polityki wzrostu marzy i tym samym rentownosci. Jednocze$nie
rozwijany jest konsekwentnie potencjal w obszarze obstugi konsultingowo-projektowej
inwestycji osilnym profilu technologicznym, a w szczegdlnoSci energetycznego
zagospodarowania odpadéw ze wzgledu na wysokie wymagania kompetencyjne oraz know-
how w obszarze uzgodnien srodowiskowych i budowalnych dla tego typu inwestycji.

Spétka utrzyma kierunek rozwoju tej czesci dziatalnosci jako podstawe kompetencyjng

i ugruntowang od wielu lat pozycje rynkowa.
» rozwoju i komercjalizacji technologii zgazowania odpadéw LIFETEC

Spétka realizujac inwestycje LIFEcogeneration.pl oraz Centrum Badawczo-Rozwojowego
w Swietochtowicach zbudowata unikatowe kompetencje w obszarze obstugi inwestycji
energetycznego zagospodarowania odpaddow.

Spotka kiadzie strategiczny nacisk na komercjalizacje i rozwo6j technologii LIFETEC na bazie
doswiadczen prototypowej instalacji zgazowania paliw z odpadéw oraz produkcji energii na
terenie Centrum Badawczo-Rozwojowego. Ponadto, budowane kompetencje w obszarze
energetycznego zagospodarowania odpadéw pozwalajga na pozyskiwanie nowych
kontraktéw na obstuge projektowo-konsultingowa dla przedsiewzie¢ energetyczno-
odpadowych.

Gléwnym celem Spo6iki jest silne umocnienie sie na rynku jako dostawcy matych i Srednich
wielkosci instalacji do produkcji energii z odpadéw w instalacjach standardowych na bazie
technologii spalania oraz wg technologii LIFETEC, stanowigcych wtasno$¢ intelektualng
spo6iki. Ponadto zakonczony i rozliczony projekt LIFE pozwolit na ukierunkowanie Sp6tki na
rozwdj i pozyskiwanie strategicznych kontraktow w tym obszarze. Spotka na podstawie
wypracowanego ,know-how” realizuje zamoéwienia na dokumentacje koncepcyjne
i Srodowiskowe dla wdrozen technologii autorskiej LIFETEC co zgodne jest z wieloletnia

strategig Spotki.

» rozwinieciu dzialalno$ci w zakresie kompleksowej obstugi projektowo-wykonawczej

inwestycji rekultywacyjnych
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Spétka w 2018 roku zakonczyta realizacje kolejnego kontraktu rekultywacyjnego, co
wzmocnito jej pozycje i referencje dla kontynuacji tego obszaru dziatalnos$ci. Spotka
wzmacnia kompetencje dzieki doswiadczeniu w realizacji zaawansowanych technicznie
projektéw rekultywacyjnych z rozbudowana infrastrukturg inzynierii srodowiska. Spo6tka
wykorzystuje w tym obszarze réwniez swoje kompetencje projektowe, co pozwala na
uzyskiwanie przewagi konkurencyjnej na tym rynku i realizowanie projektow
kompleksowo w formule ,projektuj i buduj”. Spétka posiada potencjat kompetencyjny,
sprawdzonych partneréw oraz wieloletnie do$wiadczenie w tym obszarze. Zarzad
dostrzega mozliwosci dywersyfikacji oraz wzmocnienie stabilnosci dziatalnosci spotki
poprzez wzmocnienie struktury przychodéw oraz wykorzystanie obiecujgcej perspektywy
rynkowej w tym obszarze.

W zwiazku z powyzszym Spétka nadal planuje rozwija¢ dziatalno$¢ w zakresie realizacji

kontraktow rekultywacyjnych oraz bioremediacji.
Strategia rozwoju INVESTEKO Serwis Sp. z o.0.

Spotka INVESTEKO Serwis Sp. z o.0. planuje dalszy rozwdj polegajacy na systematycznym
zwiekszaniu ilosci obiektow, dla ktérych swiadczona bedzie ustuga Eco-outsourcingu w oparciu
o stale umowy abonamentowe. W tym celu planuje sie konsekwentne realizowanie strategii
opartej o idee sprzedazy ustugi w formie powtarzalnego produktu, gdzie duzy nacisk ktadziony
jest na zachowanie procedur przy jednoczesnym minimalizowaniu zaangazowania po stronie
klienta. Istniejaca forma ustugi w formie produktu bedzie udoskonalana i rozbudowywana
o dodatkowe parametry, ktére pozwolg poszerzaé¢ potencjalng grupe klientéw docelowych.
Spotka planuje wdrozy¢é nowy produkt - certyfikacje ekologiczng dla budynkéw w ramach
autorskiego programu Budynek Bliski Srodowisku. Spétka planuje rozszerzenie oferty o ustugi

zwigzane z efektywno$cia energetyczna.

Strategia rozwoju EkoPartner Silesia Sp. z o.0.

W zwigzku z dynamiczng systuacjg na rynku gospodarki odpadami, wywotang gtéwnie przez
zmiany kluczowych ustaw tj. Ustawy o utrzymaniu czystosci i porzqdku w gminach oraz Ustawy
o odpadach, spoétka planuje dynamiczny rozwdj w Kkierunku zwiekszenia wolumenu
przetwarzanych odpadéw. Trwajgce zmiany na rynku ukierunkowane sg w strone sprzyjajaca
podmiotom dziatajagcym w sposéb systemowy, ktére przede wszystkim dziataja w sposéb

catkowicie zgodny z prawem. Spo6tka planuje wykorzystac te wtasnie przewage konkurencyjng
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oraz w potaczeniu z posiadanym doswiadczeniem, prowadzi¢ dziatania, ktére umozliwig
przetwarzanie wiekszej iloSci odpaddéw i tym samym zwiekszenie obrotéw handlowych. Wigza
sie z tym planowane zmiany technologi, zakup nowych maszyn, a takze zwiekszenie personelu

spotki.
Podsumowanie strategii Grupy Kapitalowej

Budowa i rozwéj grupy kapitatowej INVESTEKO na bazie kompetencji podmiotu dominujgcego
z wykorzystaniem doswiadczenia spotek zaleznych w obszarze outsourcingu sSrodowiskowego
oraz recyklingu tworzyw sztucznych jest zgodna z realizowang strategia. Polaczenie tych
kompetencji powoduje zakladany efekt synergii oraz wzmacnia przewage konkurencyjng grupy
INVESTEKO na rynku. Tak rozwijana konstrukcja grupy zapewnia mozliwo$¢ kompleksowej
realizacji komplementarnych ustug dla wymagajgcych klientow, co przektada sie na wzrost sity

marki INVESTEKO na rynku.

VII. ROdzZnice miedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a wczesniej

publikowanymi prognozami wynikéw na 2018 r.

Spotka nie publikowata prognoz wynikow za 2018 roku dla Grupy Kapitatowe;.

VIII. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spoétka dominujaca INVESTEKO S.A. w 2018 roku wykonata kompletne prace walidacyjne
i testowe oraz dokonata zamkniecia i rozliczenia projektu LIFECOGENERATION.PL z Komisja
Europejska. Dokonano analiz emisyjnych i technicznych na instalacji demonstracyjne;j.
Wykonane prace postuzyly do opracowania zatozen do skalowania instalacji do wielkosci
komercyjnych w zaleznos$ci od zapotrzebowania branzy. Przeprowadzone badania i walidacja
algorytméw sterowania pozwolita opracowaé zatozenia techniczne do zaprojektowania ciggu
technologicznego o mocy 1,5 MWe z wykorzystaniem dualnego systemy kogeneracyjnego.

Opracowana technologia zgazowania w filozofii Lifetec ,nie-spalarni” w obliczu zaostrzajacych
sie wymagan w zakresie przepisOw ustawy o odpadach oraz znaczacych podwyzek cen energii

elektrycznej stanowi bardzo dobrg alternatywe dla zasilania energochtonnych zaktaddw.
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Przygotowana jest rowniez wersja na wdrozenia instalacji w branzy meblarskiej
z wykorzystaniem odpadéw drewnopodobnych.

Zespot projektowy po zakoniczeniu projektu LIFECOGENERATION.PL we wrze$niu 2018 nadal
kontynuuje prace projektowe i przygotowawcze dla realizacji inwestycji LIFETEC w lokalizacji
dopuszczonej do realizacji w Wojewddzkim Planie Gospodarki Odpadami w Katowicach.

Spétka konsekwentnie realizuje dziatania w kierunku wzmocnienia i rozwoju nowego
technologicznego profilu dziatalnosci w obszarze energetycznego zagospodarowania odpadéw
w instalacjach matej i Sredniej mocy, upatrujac szanse w rozwijajacym sie rynku gospodarki

odpadami w Polsce i Europie Srodkowej.

Spotka EkoPartner Silesia w 2018 roku realizowata prace analityczne i przygotowawcze do
inwestycji budowy nowoczesnej instalacji produkcji regranulatéw z wykorzystaniem
infrastruktury technicznej CBR w Swietochtowicach. Prowadzono dodatkowe badania dotyczace
technicznych wtasciwosci dostepnych tworzyw odpadowych dla doboru rozwigzan
dedykowanych w zakresie regranulacji tworzyw o zrdéznicowanej jakosci i charakterystyce
ptyniecia. Przygotowano réwniez obecng infrastrukture do nowych wymagan ustawy
o odpadach, aby zapewni¢ bezpieczng kontynuacje pracy spotki na terenie CBR

w Swietochtowicach.

W 2018 roku w Spdtce INVESTEKO Serwis wprowadzono nowe rozwigzania usprawniajgce
procesy audytowe u klientéw w zakresie ochrony $rodowiska. Zesp6t opracowat i rozpoczat
wdrozenia programu certyfikacji Budynek Bliski Srodowisku przeznaczonego dla klientéw
zarzadzajacych obiektami wielkopowierzchniowymi. Projekt ten realizowany jest przy
wspotpracy z stowarzyszeniem Europejskie Forum Odpowiedzialno$ci Ekologicznej i ma obja¢

zasiegiem caly kraj.

IX. Opis wykorzystania przez Spotke dominujaca wplywow z emisji akcji

Spétka dominujaca pozyskata dodatkowy kapitat bezzwrotny z emisji akcji F2, F1, G i H na
potrzeby obstugi finansowej ostatnej fazy realizacji projektu LIFECOGENERATION.PL.
Zaawansowane korekty technologiczne i badania walidacyjne oraz wydtuzony czas projektu
skutowaly zapotrzebowaniem dodatkowym na dokapitalizowanie spétki. Kapitat z emis;ji
pozwolil na bezpieczne zrealizowanie ostatniej fazy prac walidacyjnych oraz w konsekwencji

skuteczne rozliczenie projektu LIFEcogeneration.pl z Komisjg Europejska.
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X. Informacja o wyborze biegltego rewidenta

Dnia 26 marca 2019 roku Rada Nadzorcza INVESTEKO S.A. podjeta Uchwate nr 1/2019
w sprawie wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spotki oraz badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy kapitatowej Spéiki za okres od
1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31
grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spo6tki wybrata rekomendowanag przez Zarzad firme
Ekonomist Sp. z o. o. z siedzibg w Mikotowie (43-195) przy ul. Ogrodowej 18. Umowy miedzy
INVESTEKO S.A. a Ekonomist Sp. z 0.0. podpisane zostaty w dniu 2 maja 2019 r.

XI. Nabycie akcji wlasnych przez spotke dominujaca
W 2018 roku Grupa nie nabyta akcji wtasnych.

Na dzien 31 stycznia 2018 roku Grupa posiadata 180 akcji wlasnych nabytych na podstawie
Programu skupu akcji wiasnych, zgodnie z upowaznieniem udzielonym uchwatg nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2015 r. za taczng cene 381,6 z1, o tacznej

wartos$ci nominalnej 18 zi. Akcje nabywane byty w celu dalszej odsprzedazy.

XII. Instrumenty finansowe - ryzyka oraz cele i metody zarzadzania ryzykiem

W 2018 roku Spotki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty obrotu papierami warto$ciowymi ani
nie Kkorzystaty z opcji walutowych, kontraktéw terminowych, swapdéw oraz innych
instrumentéw pochodnych.

Spéiki Grupy Kapitatowej nie posiadaja wdrozonej rachunkowo$ci zabezpieczen.

W zwigzku z posiadang lokata gwarancyjng i nalezno$ciami w walucie euro w Spotce
dominujacej wystepuje ryzyko kursowe. Spo6tka ta na biezgco monitoruje rynek walutowy w celu
podjecia ewentualnych dziatan zmierzajacych do zabezpieczenia sie przed nie korzystnym
wyplywem zmiany kursu walut.

Grupa kapitalowa w ramach swojej dziatalno$ci narazona jest na ryzyko kredytowe w zwigzku
z posiadanym stanem nalezno$ci handlowych oraz nalezno$ci z tytulu zawartych umoéw
pozyczek. W celu zabezpieczenia sie przed tym ryzykiem Grupa wdrozyta procedure
szczegbtowego analizowania kontrahentéw. Analizie podlega historia wspoéipracy
z kontrahentem, ryzyko niewyptacalnosci, wielko$¢ Kkontraktéw oraz prawne aspekty
zabezpieczen realizacji umoéw. Analiza dokonywana jest kazdorazowo przed zawarciem

transakcji. Zarzad jednostki dominujgcej przeanalizowal wszystkie posiadane na dzien
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bilansowy nalezno$ci pod katem ich $ciggalnosci. W opinii Zarzadu Jednostki dominujacej
posiadane przez Grupe naleznosci s3 w petni odzyskiwalne, za wyjatkiem aktywéw objetych
odpisami aktualizacyjnymi.

Ze wzgledu na fakt, korzystania z dtuznych instrumentéw finansowych opartych na zmienne;j
stopie procentowej (kredyty, pozyczka, odwrdcony faktoring) w Spotce dominujgcej wystepuje
ryzyko stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych podjete zostang dziatania
negocjacyjne z instytucjami finansowymi oraz dzialania zmierzajace do restrukturyzacji

zadtuzenia.

Swietochtowice, dnia 31 maja 2019 r.
Prezes Zarzadu - Arkadiusz Primus
Wiceprezes Zarzadu - Katarzyna Janik

Wiceprezes Zarzadu - Justyna Pogan

Strona | 32



