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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej URSUS S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalgczonego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej URSUS (,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujacg jest URSUS S.A.
(Spotka”) z siedziba w Lublinie, ul. Frezeréw 7, sporzadzonego na dzief 30 czerwca 2018 roku,
na ktore skfadajg si¢: srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30 czerwca 2018 roku, $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone $rédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowc™).

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie zalagczonego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa, ogloszonego w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

My jestesmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat zataczonego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki (,standard”), przyjetym uchwalg
nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Przeglad
srodrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi uchwalg nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku i na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2017 roku bylo przedmiotem naszego badania i z dniem 9 maja 2018 roku wydalismy opinig
z zastrzezeniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczacym kwestii do ktore;j
odnosimy si¢ réwniez w paragrafie ponizej.
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Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa Kapitalowa wykazuje w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci w wysokosci 20 milionéw zlotych
dotyczace transakcji sprzedazy 100% akcji spotki Bioenergia Invest S.A. z dnia 29 grudnia 2016 roku
do spétki z siedzibg w Stambule w Turcji. Zgodnie z umowg sprzedazy naleznos¢ jest oprocentowana
i zostanie w cato$ci splacona po 10 latach, w 20 potrocznych, réwnych ratach. Zabezpieczenie zaplaty
stanowig zastaw na akcjach Bioenergia Invest S.A. oraz weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowa. Ze wzgledu na brak informacji na temat sytuacji finansowej tureckiego kontrahenta,
odlegly okres splaty naleznosci i rozliczenia transakcji, opdznienia w splatach, a takze biorac pod uwage
powyzisze zabezpieczenia, nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ odzyskiwalnosci tej naleznosci wykazanej
w zalgczonym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ocenié
wplywu tej kwestii na wynik biezacego okresu, warto$é kapitatéw wlasnych na 30 czerwca 2018 roku
oraz dane poréwnywalne wykazane w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek z zastrzezeniem

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze za wyjgtkiem skutkéw kwestii
opisanej w poprzednim paragrafie, nic nie zwrécilo naszej uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zataczone
srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa, ogloszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Objasnienie

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na punkt 3 dodatkowych not objasniajacych
do zalgczonego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorej
Zarzad Spolki wskazal, ze Grupa poniosta strate netto w wysokosci 24 milionéw zlotych i zanotowala
ujemne przeplywy operacyjne w kwocie 98 milionéw zlotych w pierwszym péiroczu 2018 roku oraz
ze na dziefi 30 czerwca 2018 roku zobowigzania krétkoterminowe Grupy przewyzszaja jej aktywa
obrotowe o kwote 24,7 miliona zlotych. Uwarunkowania te wraz z innymi zagadnieniami
przedstawionymi w tym punkcie odnosnie biezgcej sytuacji finansowej i plynnosciowej Grupy,
wskazujg, ze moze zachodzi¢ niepewno$é budzaca watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuacji
dzialalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresie w najblizszej przyszlosci.
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