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Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, na ktére skiadaja sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzier 31.12.2016 r., rachunek
zyskdw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym i rachunek przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy 01.01.2016 r. - 31.12.2016 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ kierownika jednostki i oséb sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pdin. zm.), zwang dalej ,ustawg o
rachunkowoéci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra
uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spefniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc¢ bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowier rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdw
etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajgca
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztaicenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrzne;j,
w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia
opinii na temat skutecznodci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takie ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkawosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika
jednostki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyraZzenia przez nas opinii z badania.
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Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

* przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe] i finansowe] jednostki na dzier
31.12.2016 r. oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy 01.01.2016 r. - 31.12.2016 r.
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

* zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

. Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa, w tym
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 r. poz. 860) oraz postanowieniami

Statutu jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziafalnoéci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujagcymi  przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto kierownik
jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowoéci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy s3 one zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takie zlozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnoéci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniajg postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoiciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 r. poz. 860) oraz sg zgodne z informacjami zawartymi w
zafgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzili§my istotnych znieksztalceri w sprawozdaniu
z dziatalnosci.
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W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem jednostki o stosowaniu {adu korporacyjnego stanowigcym
wyodrgbniong czg$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w oéwiadczeniu tym jednostka
zawarfa informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéikach
publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn. zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art.61
tej ustawy. Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ewid. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 20 marca 2017 r.
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A. CZESC OGOLNA
I, DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie powstate] zgodnie z
aktem notarialnym Rep. A nr 14394/2007 z dnia 20.08.2007 r.

Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu Spétki nastapita w dniu 08.12.2016 r. na mocy aktu notarialnego Rep.
Anr 10127/2016

= Na koniec badanego okresu jednostka posiada:
- kapitat zaktadowy 5 833 000,00
- pozostate kapitaty wtasne 339971 278,81

" Badana jednostka wg stanu na koniec badanego okresu posiada 100% udziatéw w spétce Altus Agent
Transferowy Sp. z 0.0..

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej jednostki jest TWORZENIE FUNDUSZY INWESTYCYINYCH
LUB FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH | ZARZADZANIE NIML.

= Nadziet 31.12.2016 r. Akcjonariuszamivjednostki, przy uwzglednieniu podwyzszenia kapitatu
zarejestrowanego 25.01.2017 r., sq:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartosc akeji Struktura (%)
Piotr OSI(.ECkI poprzez Osiecki 16 453 170,00 1645 317,00 36,1%
Inwestycje Sp. z 0.0.
NN Otwarty Fundusz Emerytalny 4 075 000,00 407 500,00 6,0%
ATLUS TFI SA akcje wiasne 13 410 000,00 1341 000,00 20,2%
Fundusze Inwesjcycyjne zarzgdzane 3295 589,00 329 558,90 5.1%
przez Quecus Tfi
pozostali 21696 241,00 2169 624,10 32,7%
*  Badana jednostka:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000290831
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 141158275
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 66,30, Z
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada
nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP 1080003690
= W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostka byt Zarzad
w sktadzie:
Imig i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzgdu od 01.01.2016 do dnia opinii
Jakub Ryba Cztonek Zarzadu od 01.01.2016 do dnia opinii
Andrzej Zydorowicz Cztonek Zarzgdu od 01.01.2016 do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Cztonek Zarzgdu od 01.01.2016 do dnia opinii
Dawid Czcibor Cztonek Zarzadu od 01.01.2016 do 30.04.2016
Ryszard Czerwonka Cztonek Zarzadu od 01.01.2016 do dnia opinii
Andrzej Ladko Cztonek Zarzadu od 13.10.2016 do dnia opinii

»  Zaprowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spétce
w badanym okresie odpowiedzialny byt a w jego imieniu Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A..

WBS Audyt Sp. z 0.0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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II. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

= Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r.,
zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

*  Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r., zostato zatwierdzone przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10.06.2016 r., ktére podjeto uchwate o przeznaczeniu
zysku w kwocie 55.516.805,59 zt na kapitat rezerwowy utworzony w celu nabycia akcji wiasnych,
za$ pozostatg kwote zysku 6.168.534, 40 zt na kapitat rezerwowy do wykorzystania na cele
spoteczne.

*  Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r. zostato ztozone w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 23.06.2016 r.,

. Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzieri 31.12.2015 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

. Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 26.04.2016 r.Spétka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana do
zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2016 r. Umowa o badanie zostata zawarta dnia
26.01.2017 r.

. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw
wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10972.

*  Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
o biegtych rewidentach.

= Badanie przeprowadzono w okresie od 03.03.2017 r. do 20.03.2017 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

= Zarzad Spotki w dniu 20.03.2017 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnodci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzarh warunkowych istniejgcych na dziei 31.12.2016 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzenn wptywajgcych w sposdb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

= W trakcie badania sprawozdania finansowego Spdtka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

. Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.
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B. OCENA SYTUACII MAJATKOWO-FINANSOWE)J

l. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

31.12.2016 31.12.2015 Zmiana stanu
Ip Wyszczegdlnienie — Strikiii — Warto$clowo I Procentowo
2016 /2015
1 2 3 L] b 6 9 10
A. JAktywa trwale 114321,52 22,08% 13 283,61 4,21%) 101 037,91 760,62%
|. JWartoici niematerialne i prawne 5 498,51 1,06% 7 068,22 2,24% -1569,71 ~22,21%)|
Il. JRzeczowe aktywa trwale 522,22 0,10%, 287,35 0,09% 234,87 81,74%
11 |Naleinosci dlugoterminowe 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 -
1. |Od jednostek powigzanych 0,00 0,00% 0,00, 0,00% 0,00 g
2 0d p b k, w ktorych Jed k ]
posiada zaangaiowanie w kapitale 0,00 0,00% 0,00 0,00%) 0,00 -
v, je di i 104 369,75 20,15%| 3 560,00 1,13%; 100 805,75 2831,73%)|
a) fw jednostkach powigzanych 20,00 0,00% 0,00] 0,00%) 20,00 -
b) wp lych jed .' h, w ktorych jednostk
posiada 2aangazowanie w kapitale 0,00 0,00%] 0,00 0,00% 0,00 -
V. |Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3931,04 0,76% 2368,05 0,75% 1563,00 66,00%
B. |Aktywa obrotawe 190 968,20 36,88% 255 905,28 81,19% (64 537,08)| -25,38%
L |Zapasy 202,00 0,04% 47,15 0,01% 154,85 328,46%
1I. |Naleinoci krétkoterminowe 37 443,84 7,23% 41973,11 13,32%| -4529,26 -10,79%)|
1. |Naleznodciod ji k ych 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 B
3 letnosci od h jed w ktérych
" Jiednostka posiads bo ¥ kapilale 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00, .
11I. jinwestycje krotkoterminowe 152 554,72 29,46% 213 839,30 67,84%) -61 284,59 -28,66%|
a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00] 3|
V. |Kréikoterminowe rozliczenia m/o 767,64 0,15% 45,72 0,01% 721,92 1578,91%|
C. |Naleine wptaty na kapitat {fundusz) podstawy 0,0} D,00%) 0,0] 0,00% 0,0} -
D, Judzialy (akcje) wiasne 212 582,4) 41,05%] 46 009,8] 14,60%) 166 572, 6 362,04%)
Aktywa razem 517 872,12 58,95% 315198,65] 85,40%) 202673,47] 64,30%]

BILANS - Pasywa w tys. zt

31.12.2016 31.12.2015 Zmlana stanu
1 ‘Woyszczegélnienie Wartoscis X
P ysiczeg ota Struktura fitota i artosciowo I Pracentowo
2016 /2015
1 2 3 4 3 4 9 10
A.{Kapital (fundusz) wlasny 345 803,28 66,77% 279 439,78 88,66%, 66.364,50 23,75%
1 JKapitat (fundusz) podstawowy 5 833,00 1,13% 5 990,89 1,90% -157,89 -2,64%!
I1{Kapital (fundusz) 2apasowy 157 651,79 30,44% 5 990,89 1,90% 151 660,90, 2531,52%|
{I1{Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 962,12 0,19% 858,60 0,27%| 103,52 12,06%
IV {Pozastale kapitaly (fundusze) rezerwowe 103 006,52 19,89% 37 647,43 11,94% 65 359,10 173,61%|
V.JZysk (strala) z lat ubiegtych 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 -
ViJ2ysk (strata) netto 78 350,84 15,13%, 61 685,34 19,57%| 16 665,50 27,02%|
vil :Jdplsy 2 2ysku netto w ciggu roku obrotowego (- 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 ]
B, bowigzanla | rezerwy na zobowi: 172 067,84 33,23% 35 758,87 11,34% 136 308,97| 381,19%
{Rezerwy na zobowiazania 20 851,84 4,03% 12 408,94 3,94% 8442,90 68,04%|
[l i ia dll i 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 -
1.JWobec jednostek powiazanych 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 -
2l Wobec pozostalych jednostek, w ktérych 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 )
dnostka posfada w kapitale
11| Zobowigzania ket i 142 108,11 27,44% 23 349,93 7,41% 118 758,18 508,60%
1.]Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00% 0,00 0,00%, 0,00 -
2| Wabie Foostalych jsdicstel, WehioyycH 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00
posiada zaangaiowanie w kapitale
IV.JRozliczenia migdzyokresowe 9107,50, 1,76% 0,00 0,00% $107,90
Pasywa razem 517 872,1. 100,00%; 315198, 65) 100,00%] 202 673,47, 64,30%
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Il ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

RACHUNEK'ZYSKOW IISTRAT (POROWNAWCEZY) - dane tys. zt

31.12,2016 31.12.2015 Zmiana stanu
lp Wyszczegdlnienie ol Siruldirn — : Wartostiowa | Procentowo
2016 / 2015
2 3 a 5 3 9 | 10
1 Dziatalno$é podstawawa
A ;m — : m’:"" 2 d % 335077,85 98,3% 239592,14 97,8% 95 485,72 29,9%
I.|Przychody netto ze sprzedaiy produktéw 335 077,85 98,3% 239592,14 97,8%| 95 485,72 39,9%|
M Zmiana stanu pradukt6w 2wigkszenia (+);
iej i 0,00 0,0%| 0,00 0,0%; 0,00 |
i Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby Jednostki 0,00 0,0%] 0,00 0,0%) 0,00 -|
| Przychody netto ze sprzedaty towarow i
‘Imateriatow 0,00 0,0%| 0,00 0,0% 0,00 -
8. |Koszty drialalnosci operacyjnej 227 121,72 86,6% 159 364,78 86,98% 67 756,95 42,5%
I.{Amortyzacja 113,09 0,0%| 95,96 0,05% 17,12 17,8%)
1I.JZuiycie materialow i energii 136,86 0,1% 165,10 0,09% -28,24 -17,1%|
I1.JUstugi obce 215405,91 82,1% 148 159,87 80,87% 67 246,04 45,4%
V.JPodatki i oplaty, w tym: 215,33 0,1%| 43,89 0,02%| 171,44 390,6%
V.JWynagrodzenia 9 636,89 3,7%) 9610,56 5,25% 26,33 0,3%
VI.jub enfa sp | inne $wiad 579,24 0,2%)] 475,34 0,26%| 103,90 21,9%|
VII.jPozostate koszty redzajowe 1034,41 0,4% 814,06 0,44% 220,35 27,1%
Vil |Wartoéé sprzedanych towaréw i materlatéw 0,00 0,0% 0,00 0,00% 0,00 B
C.{Wynik na sprzedaiy 107 956,13 80 227,31 27 728,77 34,6% |
2. Pozostala dzialalnosé operacyjna
D.|Pozostale przychody operacyjne 735,70 0,2%/ 670,25' 0,3%| 65,45 9,8%
E.]Pozostale koszty operacyjne 16 747,35 6,4%) 10 177,25, S,6%) 6570,10| 64,6%|
F.]Wynik na dztatalnosci operacyjne) -16 011,65 -9 507,00 -6 504,65 68,4%
G.|Wynik operacyjny 91 944,48 70 720,31 21224,12 30,0%
EX Dzlatalnoéé finansowa
H|Przychody finansowe 4 895,03 1,4% 4 635,86 1,9% 259,18 5,6%
I|Koszty finansowe 4,79 0,0%) 534 0,0%, -0,55 -10,3%|
1.]Wynik na dzlatalnoéci gospodarczej 96 834,72 75 350,88 21 483,85 29%
K.JZysk (strata) brutto 96 834,72 75 350,88| 21 483,85 28,5%
L. {Podatek dochodowy 18 483,88 13 665,54 4818,34 35,3%
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia 2ysku
Ml ia straty) 0,00 0 0,00 >
N.JZysk (strata) netto 78 350,84 61,685,349 16 665,50 27%
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Ill. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC
JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnosci 31.12.2016 31.12:2015

Wskainik ptynnosci finansowej | stopnia

1,34 10,96
{aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe)
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
1,34 10,96
((aktywa obrotowe-zapasy) / zobowiazania krétkoterminowe)
Wskainik ptynnosci finansowej 11l stopnia
0,96 5,94

($rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne) / zobowigzania
krétkoterminowe)

Wskazniki rentownosci 31,12:2016

{wynik finansowy netto /

Rentownos¢ majatku (ROA) przecigtny stan aktywow) 18,81
*100
{wynik finansowy netto /
Rentownos¢ netto przychody ze 23,38

sprzedazy)*100

(wynik finansowy netto /
Rentownosé kapitatéw wiasnych (ROE) przecietny stan kapitatéw 25,06
wiasnych) *100

Wskazniki'efektywnosci dziatania 31.12,2016

(przec. stan naleznosci *
Szybkosé obrotu naleznosci 365) / przychody ze 43,25
sprzedazy)

(przec. Stan zobowigzar
Szybkos¢ obrotu zobowigzan krétkoterminowych * 365) 90,12
/ przychody ze sprzedazy)

Wskazniki ptynnosci w badanym roku obrotowym ulegly obnizeniu i ksztattowaly sie na
poziomie zblizonym do optymalnego. Wskazniki rentowanosci $wiadczg o zdolnosci do
generowania zyskdw badanej jednostki oraz efektywnosci gospodarowania majatkiem.
Szybko$¢ obrotu naleznosci wskazuje na przecietny 44 dniowy okres sptywu naleznosci do
Spotki natomiast szybko$¢ obrotu zobowigzari wskazuje na $rednio 90 dniowy okres
regulowania zobowigzan Spotki.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dzier 31.12.2016r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji
dziatalnos$ci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktérg zostato sporzadzone sprawozdanie
finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. PRAWIDEOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowo$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci przez Spétke.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsiebiorstwa, stosowane w sposob
jednolity z zachowaniem zasady cigglosci. Spotka posiada dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposdb udokumentowany
oraz przy zachowaniu obowigzujacych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogoéw ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe
otwarcia ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie i terminach oraz z
czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i
rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposdb przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdan

finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

1. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego jest poprawne i kompletne oraz spetnia wymagania
wynikajgce z zatacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci, w tym miedzy innymi wskazuje, ze
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke, w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

11.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych pozycji aktywéw i pasywow
zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

1. Aktywa

Pozycje wykazane w aktywach sg zgodne z ewidencjg ksiggowag i zostaly prawidtowo
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowej poszczegdlnych sktadnikéw
aktywoéw, jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad rachunkowosci wynikajgcych z ustawy o
rachunkowosci.
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2. Kapitaty wiasne

Kapitaty wiasne zostaty prawidtowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Wartoé¢
kapitatu podstawowego wykazanego w ksiggach i sprawozdaniu finansowym jest zgodna z
aktualnym na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego.

3. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania sg zgodne z ewidencja ksiegowa i
zostaty w istotnym zakresie prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

I1.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik dziatalnosci
gospodarczej

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy jednostka ujefa kompletnie i prawidiowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspdtmiernoéci. Struktura przychodow i
kosztow zostata prawidtowo przedstawiona w notach objaéniajacych do sprawozdania
finansowego.

11.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzgdzono stosownie do wzoru okreslonego w ustawie o
rachunkowodci. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania s zgodne z przepisami prawa,
elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji

ksiegowej i analizy sald kont.

I.5. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeplywow pienigznych prawidiowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji w ustawie o rachunkowosci — metodg posrednig na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw
i strat, informacji dodatkowej i jest on zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach oraz

danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

11.6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia sg kompletne i poprawne oraz stanowia integralng czeé¢
sprawozdania finansowego. Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty
przedstawione przez Spéike, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o

rachunkowosci.
I1.7. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzgdzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to nie zawiera istotnych

znieksztatcen oraz uwzglednia postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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1. INFORMACIJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepisdéw prawa a takze
Statutu Spotki.

V. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokos¢ rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych
zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych.

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegly Rewident nr ewid. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WABS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 20.03.2017 r.
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