8 maja 2019 roku

Stanowisko Zarzadu Prime Car Management Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku
dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Prime Car Management Spotka
Akcyjna ogloszonego przez PKO Leasing S.A. z dnia 18 kwietnia 2019 roku

Zarzad Prime Car Management Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku (odpowiednio ,,Zarzad” oraz
,,Spotka”) dzialajac na podstawie art. 80 ust. 1-3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa’), przedstawia niniejszym swoje stanowisko dotyczace
wezwania (,,WWezwanie”) ogtoszonego w dniu 18 kwietnia 2019 roku (,,Data Wezwania”) przez PKO
Leasing S.A. z siedziba w Lodzi (,,Wzywajacy”). Podmiotem dominujagcym wobec Wzywajacego jest
Powszechna Kasa Oszczgdno$ci Bank Polski Spotka Akeyjna.

Zgodnie z tre$cig Wezwania, podmiotem nabywajacym Akcje jest Wzywajacy.

Wzywajacy, jako wylaczny podmiot nabywajacy zamierza naby¢ w wyniku Wezwania ogtoszonego
zgodnie z art. 74 ust. 1 Ustawy, wszystkie akcje Spotki niebedace w posiadaniu Wzywajacego oraz
jego podmiotow dominujacych i zaleznych, tj. 11.908.840 (jedenascie milionow dziewigéset osiem
tysiecy osiemset czterdziesci) akcji zwyktych na okaziciela, wyemitowanych przez Spotke, o wartosci
nominalnej 2,00 PLN (dwa ztote) kazda, uprawniajacych do jednego gltosu na Walnym Zgromadzeniu
kazda (,,Akcje”). Akcje zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym i sa
notowane na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW?”) oraz sg zarejestrowane w depozycie papierow wartoSciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. i oznaczone kodem ISIN:
PLPRMCMO00048.

Akcje bedace przedmiotem Wezwania stanowig 100% ogolnej liczby akcji Spotki i uprawniaja do
wykonywania 11.908.840 (jedenascie milionéw dziewigcset osiem tysiecy osiemset czterdziesci)
glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 100% ogodlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu.

W wyniku Wezwania, Wzywajacy jako wytaczny podmiot nabywajacy akcje zamierza uzyskac¢ 100%
ogolnej liczby akcji 1 glosow na walnym zgromadzeniu Spoéiki tj. 11.908.840 (jedenascie milionow
dziewigcset osiem tysigcy osiemset czterdzie$ci) akcji Spotki, uprawniajacych do wykonywania
11.908.840 (jedenascie milionéow dziewigCset osiem tysigcy osiemset czterdzie$ci) glosow na
Walnym Zgromadzeniu.

Po przeprowadzeniu Wezwania Wzywajacy wraz ze swoimi podmiotami dominujagcymi i zaleznymi
zamierza bezposrednio posiada¢ 100% ogolnej liczby Akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki tj. 11.908.840 (jedenascie miliondw dziewiglset osiem tysigcy osiemset czterdziesci) akcji
Spotki, uprawniajacych do wykonywania 11.908.840 (jedenascie miliondw dziewigéset osiem tysiecy
osiemset czterdziesci) gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z tre$cig Wezwania, na Date Wezwania, Wzywajacy ani podmioty od niego zalezne ani
podmiot wobec niego dominujacy nie posiadali akcji Spotki.

Okreslone w Wezwaniu terminy rozpoczecia i zakonczenia okresu przyjmowania zapisow na
sprzedaz akcji Spotki to odpowiednio: 13 maja 2019 r. oraz 11 czerwca 2019 r. (,,Okres
Przyjmowania Zapiséw”).

Wezwanie zostanie przeprowadzone w dwoch fazach:
a) |faza:

a. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisOw na Akcje w ramach I fazy: 13 maja 2019
r.



b. Termin zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje w ramach I fazy: 22 maja 2019
1. (Wlacznie)

C. Przewidywany dzien transakcji nabycia Akcji na GPW w ramach | fazy: 24 maja
2019r.

d. Przewidywany dzien rozliczenia transakcji nabycia Akcji w ramach I fazy: 27 maja
2019r.

b) 1l faza

a. Termin rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na Akcje w ramach II fazy: 23 maja 2019
r.

b. Termin zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje w ramach II fazy: 11 czerwca
2019 r. (wlacznie)

€. Przewidywany dzien transakcji nabycia Akcji na GPW w ramach II fazy: 13 czerwca
2019 r

d. Przewidywany dzien rozliczenia transakcji nabycia Akcji w ramach II fazy: 14
czerwca 2019 r.

Akcje beda nabywane w poszczegdlnych fazach wezwania, o ile zostanie spetniony warunek
wskazany w akapicie ponize;j.

Wzywajacy zamierza naby¢ Akcje jezeli na koniec okresu przyjmowania zapisoOw zlozone zapisy
obejmowac beda nie mniej niz 7.859.834 (siedem milionow osiemset piecdziesigt dziewieé tysigcy
osiemset trzydzieSci cztery) Akcji, uprawniajagcych do 7.859.834 (siedem milionow osiemset
pigédziesigt dziewie¢ tysigcy osiemset trzydzieSci cztery) glosow na Walnym Zgromadzeniu i
uprawniajacych Wzywajacego do 66% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z treScig Wezwania, jezeli warunek, o ktorym mowa powyzej, zostanie spelniony lub
Wzywajacy podejmie decyzje o nabyciu Akcji pomimo niespelnienia tego warunku:

a) w I fazie Wezwania, Wzywajacy nabe¢dzie: (i) w ramach I fazy Wezwania Akcje, na ktore
ztozono zapisy w | fazie Wezwania oraz (ii) w ramach II fazy Wezwania Akcje, na ktore
ztozono zapisy w Il fazie Wezwania;

b) w II fazie Wezwania, Wzywajacy nabedzie w ramach II fazy Wezwania: (i) Akcje, na ktore
ztozono zapisy w | fazie Wezwania oraz (ii) Akcje, na ktore ztozono zapisy w Il fazie
Wezwania.

Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje, zastrzega sobie prawo do podjecia decyzji o nabyciu
Akcji objetych zapisami w danej fazie Wezwania, nawet jezeli warunek, o ktérym mowa powyzej, nie
zostanie spetniony.

W tresci Wezwania wskazano, ze zgodnie z § 8 ust. 5 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 14
wrzesnia 2017 r. w sprawie wzoro6w wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki
publicznej szczegotowego sposobu ich oglaszania oraz warunkdéw nabywania akcji w wyniku tych
wezwan (,,Rozporzadzenie”), w przypadku podjecia przez Wzywajacego decyzji o obnizeniu Ceny
Akcji w Wezwaniu po uptywie terminu zapisOw w ramach I fazy Wezwania, Wzywajacy nie bedzie
zobowigzany do zaplacenia ceny zgodnie z warunkami okre§lonymi w § 8 ust. 4 pkt. 2)
Rozporzadzenia, jezeli zmiana ceny nastgpi po nabyciu przez niego Akcji, dokonanym w ramach |
fazy Wezwania.

W tresci Wezwania wskazano, ze w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktérym mowa w
§ 51 Statutu Spotki, wyemitowanych moze zosta¢ do 595.442 (pieciuset dziewiecdziesigciu pigciu
tysigecy czterystu czterdziestu dwoch ) akcji imiennych o warto$ci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote)
kazda, z ktorych kazda uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu Spotki (,,Akcje Nowej
Emisji”). Akcje Nowej Emisji odpowiadajg 595.442 (picciuset dziewigédziesieciu pigciu tysigcom
czterystu czterdziestu dwom) warrantom subskrypcyjnym, ktore moga zosta¢ wyemitowane przez
Spotke w ramach programu motywacyjnego wdrozonego przez Spotke.



W przypadku wyemitowania jakichkolwiek lub wszystkich Akcji Nowej Emisji w dniu lub przed
dniem zakonczenia okresu przyjmowania zapisOw w ramach niniejszego Wezwania, Akcje Nowej
Emisji zostang obj¢te Wezwaniem i liczba Akcji i gtosdéw, do ktorych Akcje te uprawniajg, zostanie
automatycznie dostosowana w taki sposob, aby obejmowala te Akcje Nowej Emisji. Ponadto,
minimalna liczba Akcji zostanie zmieniona w taki sposéb, ze Wzywajacy zobowiazuje si¢ naby¢
Akcje (w tym Akcje Nowej Emisji) objete zapisami z zastrzezeniem, ze Akcje (w tym Akcje Nowej
Emisji) odpowiadajace co najmniej 66% kapitalu zakladowego Spoltki w ostatnim dniu okresu
przyjmowania zapisOw objete sa zapisami.

1. Podstawy stanowiska Zarzadu Spoélki

Ninigjsze stanowisko zostatlo przygotowane w oparciu o analiz¢ nastepujacych informacji i
dokumentow:

@) opublikowang tre$¢ Wezwania;

(b) notowania gietdowe Akcji Spotki z okresu trzech oraz szesciu miesigey poprzedzajacych
ogloszenie Wezwania;

(c) dostepne publicznie informacje o aktualnych wycenach spotek z branzy ustug leasingowych i
ustug zarzadzania flotg samochodows, tzw. car fleet management; oraz

(d) bedace w posiadaniu Zarzadu Spotki dokumenty finansowe, w tym raporty okresowe
opublikowane przez Spotke do daty niniejszego stanowiska.

2. Zastrzezenia
Ninigjsze stanowisko wyraza poglad wylacznie Zarzadu Spoiki.

Poza przegladem zrodet informacji wskazanych powyzej, Zarzad Spotki nie dokonat analizy ani
weryfikacji zadnych informacji, ktore nie pochodza od Spolki. Zarzad Spoétki nie ponosi
odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢, rzetelnos¢, kompletnos¢ i adekwatno$¢ informacji, na podstawie
ktorych zostato przygotowane niniejsze stanowisko, z wyjatkiem informacji pochodzacych od Spoiki.

Zarzad Spoiki nie zasiggal opinii bieglego na temat ceny Akcji proponowanej w Wezwaniu.

Ninigjsze stanowisko nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej, ani informacji rekomendujacej lub
sugerujacej strategie inwestycyjng W rozumieniu przepisOw Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjna w zwigzku z niniejszym stanowiskiem Zarzadu
powinien dokona¢ wtlasnej oceny warunkéw Wezwania oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zbyciem Akcji w ramach Wezwania na podstawie wszystkich informacji udostepnionych przez
Wzywajacego 1 przez Spotkg, majac na wzgledzie réwniez mozliwo$¢ uzyskania od
licencjonowanych, profesjonalnych doradcow indywidualnej porady lub rekomendacji w zakresie
niezbednym do podjecia wlasciwej decyzji. Decyzja dotyczaca sprzedazy Akcji w odpowiedzi na
Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzja akcjonariuszy Spoéiki, ktorzy analizujac te kwestie
powinni uwzgledni¢ wszelkie znane im aspekty sprawy.



3. Wplyw Wezwania na interes Spoélki, w tym zatrudnienie w Spdélce,
strategiczne plany Wzywajacego wobec Spolki i ich prawdopodobny
wplyw na zatrudnienie w Spolce oraz na lokalizacje prowadzenia jej
dzialalnoSci.

Zgodnie z oswiadczeniem zamieszczonym w Wezwaniu w pkt 31, intencja Wzywajacego jest to, aby
po przeprowadzeniu Wezwania, w przypadku osiagni¢cia wystarczajacej liczby gltoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji Spotki bedacych w posiadaniu
akcjonariuszy mniejszo§ciowych na zasadach okre§lonych w szczeg6lnosci w art. 82 Ustawy, z
zachowaniem wszelkich uprawnien, jakie w zwigzku z tym procesem przystuguja akcjonariuszom
mniejszosciowym.

Jesli w wyniku Wezwania Wzywajacy bedzie posiadac¢ nie mniej niz 90% akcji Spotki oraz gtoséw na
jej Walnym Zgromadzeniu, Wzywajacy zamierza podja¢ dziatania ukierunkowane na docelowe
zniesienie dematerializacji Akcji oraz wycofanie ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW. W zwigzku z powyzszym, w takim wypadku Wzywajacy zamierza doprowadzi¢ do
podjecia na walnym zgromadzeniu Spotki uchwaly o zniesieniu dematerializacji akcji Spotki, a
nastgpnie wystapienia przez Spotke do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o udzielenie
zezwolenia na przywrocenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji
Spotki), na zasadach okreslonych w szczegdlnosci w Ustawie.

Zarzad wskazuje, ze Wzywajacy jest podmiotem konkurencyjnym wobec Spotki, ktory funkcjonuje
podobnie jak Spétka w branzy ustug leasingowych i ustug zarzadzania flota samochodows, tzw. car
fleet management. W tym zakresie aktywnos¢ gospodarcza Wzywajacego jest zbiezna z profilem
biznesowym Spoiki na terenie Polski.

W tresci wezwania Wzywajacy nie przedstawit konkretnych informacji na temat mozliwego wpltywu
Wezwania na zatrudnienie w Spoélce, ani zadnych innych informacji, ktorych tre$¢ odnositaby si¢ do
strategicznych planow Wzywajacego wobec Spotki i ich prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie
w Spotce oraz na lokalizacje prowadzonej przez Spotke dzialalnosci. W zwiazku z powyzszym,
zdaniem Zarzadu tres¢ Wezwania i powyzsze uwarunkowania nie pozwalajg zajaé¢ jednoznacznego
stanowiska w sprawie Wezwania oraz uznaé, czy moze ono wptyna¢ negatywnie czy pozytywnie na
interes Spotki tak w aspekcie jej biezacej dziatalnos$ci, jak i lokalizacji tej dzialalnosci, realizowanej
strategii czy poziomu zatrudnienia.

4, Stanowisko Zarzadu dotyczgce ceny akcji Spolki oferowanej w Wezwaniu:

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 23,75 zt (stownie: dwadziescia trzy ztote 75/100) za akcje
Spotki (,,Cena AKcji™).

W tresci Wezwania wskazuje sie, ze

., Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna okreslona zgodnie z art. 79 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena rynkowa, ustalana jako Srednia arytmetyczna ze
Srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu, z okresu 6 (szesciu) miesigcy poprzedzajgcych
ogloszenie Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrot Akcjami na rynku podstawowym GPW,
ktora wynosi 16,09 PLN (szesnascie zlotych i dziewieé groszy) za jedng Akcje.

Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena rynkowa, ustalana jako srednia arytmetyczna ze
Srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu, z okresu 3 (trzech) miesiecy poprzedzajgcych
ogloszenie Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrot Akcjami na rynku podstawowym GPW,
ktora wynosi 19,90 PLN (dziewietnascie zlotych i dziewiecdziesigt groszy) za jedng Akcje.”



Oceniajac kwesti¢ adekwatnosci Ceny za Akcje w Wezwaniu wzgledem wartosci godziwej Spotki
nalezy odnosi¢ pojecie wartosci godziwej do Akcji, przyjmujac definicj¢ tego pojecia w rozumieniu
obowigzujacych przepisow o rachunkowosci, zgodnie z ktorymi za wartos¢ godziwg przyjmuje si¢
kwote, za jaka dany sktadnik aktywow mogltby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na
warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi 1 dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami.

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad Spotki przeprowadzit analizy w zakresie oceny Ceny za Akcje w

Wezwaniu wzgledem wartosci godziwej Spotki biorac pod uwage, m.in.

(@) oszacowanie warto$ci Spotki wynikajace z zastosowania dostepnych publicznie mnoznikow
transakcyjnych i gietdowych dotyczacych spotek o zblizonym profilu dziatalnosci do Spotki;

(b) oszacowanie stopy dyskonta do wartosci ksiggowej Spotki; oraz

(c) przeglad ofert wstgpnych dotyczacych przejecia udziatéw w Spotce otrzymanych przez
Zarzad podczas przegladu opcji strategicznych, o ktérym Zarzad informowal w dniu 26
wrzesnia 2018 r.

W ocenie Zarzadu Spoétki, majac na uwadze powyzsze, oraz biorac pod uwage aktywny udziat
wzywajacych uczestniczacych w ogtoszonych do tej pory wezwaniach do zapisywania Si¢ na sprzedaz
akcji Spotki pod katem proponowanej przez nich ceny w wezwaniach, zaproponowana w Wezwaniu
Cena Akcji odzwierciedla warto$¢ godziwg Spotki.
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