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1. Wybrane dane finansowe,

WYBRANE DANE FINANSOWE

Pozostafe informacje do raportu kwatralnego Polwax S.A. za lll kwartat 20 20r.

zawierajgce podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na EURO)

w tys. PLN
3 kwartaty 3 kwartaly
narastajaco narastajaco
okres od okres od

01.01.2020

30.09.2020 PLN

do 01.01.2019 do
30.09.2019 PLN

w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaly
narastajaco narastajgco
okres od okres od

01.01.2020 do 01.01.2019 do
30.09.2020 EUR  30.09.2019 EUR

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatow

1. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej
11l. Zysk (strata) brutto
IV. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci
operacyjnej

VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

VIII. Przeptywy pieniezne netto razem

IX. Aktywa razem (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na
koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

XI. Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

XIll. Zobowigzania krétkoterminowe(na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

Xlll. Kapitat wtasny(na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

XIV. Kapitat zaktadowy(na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

XV. Liczba akcji (w szt.)(na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

XVI. Zysk (strata) netto na akcje zwykig/udziat
(PLN/EUR)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykltg

XVIII. Warto$¢ ksiegowa na akcje(na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedng akcje

138 909 152 769
-1570 16 189
-2727 15185
-2 688 12132
-53 306 -43 553
-2 659 -7 463
51 509 54 710
-4 456 3694

192 359 124 969

128 725 58 646

230 151
122 215 52 627
63 634 66 323
515 515
10 300 000 10 300 000
-0,26 1,18
-0,26 1,18
6,18 6,44
6,18 6,44
0,00 0,00

31272 35457
-353 3757
-614 3524
-605 2816

-12 000 -10 108
-599 -1732

11 596 12 698

-1 003 857

42 493 29 346

28 436 13772

51 35

26 998 12 358

14 057 15574
114 121

10 300 000 10 300 000
-0,06 0,27
-0,06 0,27
1,36 1,51
1,36 1,51
0,00 0,00

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywoéw bilansu przeliczono wedtug srednich kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien okresu.
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Poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkow pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie

sprawozdawczym.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany ziotego w stosunku do EUR
w poszczegolnych okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi wynosity:

< . . Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy Sredni kyrs w Minimalny _kurs Maksymalny kurs dzien
okresie* w okresie w okresie
okresu
0Od 01.01.2020 do 30.09.2020 4,4420 4,2279 4,6044 4,5268
0Od 01.01.2019 do 31.12.2019 4,3018 4,2406 4,3891 4,2585
0Od 01.01.2019 do 30.09.2019 4,3086 4,2406 4,3891 4,3736

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany ziotego w stosunku do USD
w poszczegolnych okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi wynosity:

< . . Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy Sredni kyrf w Minimalny ‘kurs Maksymalny kurs dzien
okresie w okresie w okresie
okresu
0Od 01.01.2020 do 30.09.2020 3,9337 3,6707 4,2654 3,8658
0Od 01.01.2019 do 31.12.2019 3,8440 3,7243 4,0154 3,7977
0Od 01.01.2019 do 30.09.2019 3,8426 3,7243 4,0154 4,0000

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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2. Informacje o POLWAX S.A.
2.1 Opis organizacji Spotki

Polwax Spotka Akcyjna, z siedzibg w Jasle przy ulicy 3-go Maja 101, jest wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000421781.

Aktywa produkcyjne oraz laboratoria zlokalizowane sg w Jasle oraz Czechowicach —Dziedzicach.

Spotka Polwax S.A. zostata zatozona w 1999 roku, w oparciu o aktywa Rafinerii Jasto S.A. Spdika
w latach 2004 do 2011 funkcjonowata w strukturach Grupy Lotos. Na poczatku roku 2012 miat miejsce
wykup menadzerski, w ktéorym wzieli udziat menadzerowie Spoiki, inwestorzy pasywni oraz fundusz
private eguity.

Nadrzednym celem Spotki jest rozwoj oferty produktowej dla zastosowan przemystowych, oraz
wprowadzanie na rynek nowych produktéw o wysokiej wartosci dodanej wynikajgcy z przyjetej wizji:
nowoczesna europejska firma — lider innowacyjnych przemystowych specyfikéw parafinowych.

Deklaracja misji Spotki jest nastepujaca:

Budowanie zaufania i wiezi z klientami.

Rozwijanie oferty o innowacyjne produkty przysztosci.
Inwestycje wptywajgce na wzrost wartosci firmy.

Troska o srodowisko — ,zielone” technologie.
Zapewnienie bezpieczenstwa i satysfakcji pracownikow.

arwDdPE

Normy i systemy funkcjonujgce w Spoétce:
e PN-ENISO 9001-2015;
e PN-N-18001:2004;

¢« PN-ENISO 14001:2015.

Spotka posiada certyfikowany przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji Zintegrowany System
Zarzadzania (ZSZ) na zgodno$¢ z wyzej wymienionymi normami, w zakresie: produkciji,
projektowania, obrotu parafinami, woskami, zniczami, $wiecami; ustugi rafinacji, konfekcjonowania i
odwaniania wyrobéw parafinowych; ustugi badan produktéw naftowych, wod, sciekéw, chemikalidw,
srodowiska pracy oraz poboru préb. - wazny do 04.01.2021 r.

Spotka posiada Certyfikat Akredytacji Laboratorium Badawczego nr AB 391 wydany przez Polskie
Centrum Akredytacji poswiadczajagcy, ze Laboratorium Polwax S.A. spetnia wymagania normy
PN-EN ISO/IEC 17025:2005. Akredytowane metody badawcze okre$lono w Zakresie Akredytaciji
Laboratorium Badawczego nr AB 391.

Spotka zostata zarejestrowana zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz.
U. z 2019 r., poz. 701 tj. z dnia 16.04.2019, z pdézn. zm.) w Bazie danych o produktach
i opakowaniach oraz o gospodarce odpadami, zwanej dalej "BDO”, pod numerem rejestrowym:
000014792 — w dniu 09.05.2018 r. przez Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Podkarpackiego.
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2.2 Opis dziatalnosci Spoftki

Polwax nalezy do $Scistej czotdwki najwiekszych europejskich producentéw i dystrybutoréw
rafinowanych i odwanianych parafin oraz szerokiego asortymentu woskéw parafinowych i produktow
komponowanych na bazie parafin. Jednoczesnie Spoétka jest najwiekszym polskim producentem
parafin rafinowanych oraz szerokiego asortymentu woskéw naftowych. Dzieki zastosowaniu
nowoczesnych procesow technologicznych, wysokiej i stabilnej jakosci wyrobéw oraz wspotpracy z
wieloma jednostkami badawczymi, jak réwniez dopasowywaniu oferty do indywidualnych potrzeb
klienta, produkty Spotki majg ugruntowang pozycje na rynkach, na ktérych sg obecne.

Produkty Spotki znajdujg szerokie zastosowanie w réznych gateziach przemystu takich jak: przemyst
nawozowy, odlewnictwo precyzyjne, przetworstwo drzewne, produkcja lakierow i farb, przemyst
gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy, produkcja materiatbw budowlanych, produkcja
materiatow wybuchowych, produkcja Swiec i zniczy oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny.

Polwax posiada réwniez w swojej ofercie szeroki asortyment gotowych swiec i zniczy, wytwarzanych
w oparciu o nowoczesng technologie maszynowa, obejmujgcg produkcje seryjna, oraz swiece
artystyczne wytwarzane w procesie produkcji recznej. W tym zakresie Spétka realizuje znaczace
wolumenowo kontrakty, w szczegdélnosci dostarczajgc wyroby pod marka wtasng dystrybutora (private
label).

Zaréwno na potrzeby wiasne, jak i na zlecenia podmiotéw zewnetrznych, Spotka prowadzi dziatalnos¢
w zakresie badan laboratoryjnych. Obejmuje ona kompleksowe badania zaréwno produktow
naftowych, takich jak benzyny silnikowe, oleje napedowe, opatowe i przemystowe, smary, parafiny,
asfalty, jak i estrow metylowych kwasow tluszczowych (FAME) i olejow rzepakowych. Akredytowane
laboratorium nalezgce do Spétki posiada takze kompetencje uprawniajgce do wykonywania szeregu
analiz z zakresu ochrony srodowiska naturalnego.

Polwax S.A. (Spotka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada réwniez
podmiotu dominujgcego nad Spoétka.

Kapitat zaktadowy w wysokos$ci 1.545 000 PLN dzieli sie na 30.900.000 akcji o wartosci nominalnej 5
groszy kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje Spétki majg rowne
uprawnienia w zakresie dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do
udziatu w zysku Spoiki.

Struktura akcji

Seria Liczba Wartos¢ nominalna
B 6.440.000 322.000 zt.
C 3.560.000 178.000 zt.
D 300.000 15.000 zt
E 20.600.000 1.030.000 z

Seria B — akcje zwykle na okaziciela (zdematerializowane)

Seria C w liczbie 1 780 327 - akcje zwykte na okaziciela (zdematerializowane)

Seria C w liczbie 1 779 673 — akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu (1 akcja = 2 gtosy na WZ)
Seria D — akcje zwykte na okaziciela (zdematerializowane)

Seria E — akcje zwykfe na okaziciela (zdematerializowane)

Kazda akcja Spoftki posiada réwne prawo do dywidendy. Akcje imienne serii C sg uprzywilejowanie co
do gtosu, tj. jedna akcja daje uprawnienia do dwoch gtoséw na WZ.
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2.3 Organy Spoftki
2.3.1 Zarzad

Zarzad skfada sie z dwéch czionkow.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 br. oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu
Spotki wechodza nastepujgce osoby:

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie Data powotania Data uptywu kadencji
Dariusz Szlezak Prezes Zarzgdu 3 lipca 2020 roku 3 lipca 2025 roku
Jarostaw Swi¢ Cztonek Zarzgdu 3 lipca 2020 roku 3 lipca 2025 roku

W zwigzku ze ztozong w dniu 02.07.2020 ze skutkiem na dzien 31.07.2020r. rezygnacjg z petnienia
funkcji w Zarzadzie przez Pana Leszka Stoklose, Pana Piotra Kosinskiego, Pana Tomasza
Nadolskiego a nastepnie ich odwotaniem przez Rade Nadzorczg w dniu 03.07.2020 z chwilg podjecia
uchwaly nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki i z dniem 03.07.2020 roku Rada Nadzorcza
powierzyta funkcje Prezesa Zarzgdu Panu Dariuszowi Szlezak, a na Czionka Zarzgdu powotata
Jarostawa Swic¢.

W zwigzku ze zmianami w skfadzie Zarzadu, ponizsza tabela przedstawia skfad Zarzadu w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania:

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie
Dariusz Szlezak Prezes Zarzadu od dnia 03.07.2020 roku
Jarostaw Swi¢ Czionek Zarzadu od dnia 03.07.2020 roku
Leszek Stoktosa Prezes Zarzadu do dnia 03.07.2020 roku
Tomasz Nadolski Wiceprezes Zarzadu do dnia 03.07.2020 roku
Piotr Kosinski Wiceprezes Zarzadu do dnia 03.07.2020 roku

Pan Leszek Stoktosa, w zwigzku ze ztozeniem wypowiedzenia umowy o prace w dniu 02.07.2020 roku
z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia pozostawat pracownikiem Spotki do 31 pazdziernika 2020
roku.

Pan Piotr Kosinski, w zwigzku ze ztozeniem wypowiedzenia umowy o prace w dniu 02.07.2020 roku z
trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia pozostawat pracownikiem Spdtki do 31 pazdziernika 2020
roku.

Pan Tomasz Nadolski, w zwigzku ze ztozeniem wypowiedzenia umowy o prace w dniu 02.07.2020
roku z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia pozostawat pracownikiem Spotki do 31 pazdziernika
2020 roku.

2.3.2 Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu czionkow.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawia ponizsza tabela:

Imi¢ i nazwisko Funkcja petniona w organie Data powotania do Data uptywu obecnej
Rady Nadzorczej kadencji
Wojciech Hoffmann Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 30 czerwca 2020 6 czerwca 2023 roku
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Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie Data powotania do

Rady Nadzorczej

Data uptywu obecnej
kadencji

Zbigniew Syzdek Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej 30 czerwca 2020 6 czerwca 2023 roku
Adrian Grabowski Sekretarz Rady Nadzorczej 30 czerwca 2020 6 czerwca 2023 roku
Krzysztof Wydmanski | Cztonek Rady Nadzorczej 30 czerwca 2020 6 czerwca 2023 roku

Michat Wnorowski

Czionek Rady Nadzorczej 05 pazdziernika 2020 6 czerwca 2023 roku

Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej ztozyli oswiadczenia o spetnieniu kryteridw niezaleznosci w
rozumieniu Zafgcznika Il do Zalecenia Komisji WE z uwzglednieniem dodatkowych wymogéw
wynikajgcych z Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016.

Informacje o skladzie Rady Nadzorczej w trzecim kwartale 2020 roku oraz do dnia przekazania
niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Imi¢ i nazwisko Funkcja petniona w organie

Wojciech Hoffmann Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2020; nastepnie

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 03.07.2020

Zbigniew Syzdek Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2020; nastepnie

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 03.07.2020

Adrian Grabowski Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2020; nastgpnie

Sekretarz Rady Nadzorczej od dnia 03.07.2020

Krzysztof Wydmanski Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2020

Pawet Markowski Czionek Rady Nadzorczej do dnia 30.09.2020

Michat Wnorowski Czionek Rady Nadzorczej od dnia 05.10.2020

W dniu 30 wrzesnia br. Pawet Markowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej
w wyniku czego wygast mandat ww. Cztonka Rady Nadzorczej. W zwigzku ze zmniejszonym sktadem
osobowym Rady Nadzorczej do czterech cztonkéw, w celu uzupetnienia Rady Nadzorczej do sktadu
piecioosobowego, Rada Nadzorcza powotata w dniu 05.10.2020 r. w drodze kooptacji Pana Michata
Whnorowskiego na cztonka Rady Nadzorczej, na podstawie § 13 ust. 6 Statutu Spotki.

2.3.3 Komitet audytu

W ramach Rady Nadzorczej dziata trzyosobowy Komitet Audytu, w ktérego sktad na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania wchodzg nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorcze;j:

Imie i Nazwisko Funkcja

Zbigniew Syzdek

Przewodniczgcy Komitetu Audytu

Krzysztof Wydmanski

Czionek Komitetu Audytu

Michat Wnorowski

Czionek Komitetu Audytu

Wg zlozonych oswiadczen wszyscy czionkowie Komitetu spetniajg kryteria niezaleznosci zgodnie z
art. 129 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089).

Pan Zbigniew Syzdek oraz Pan Michat Wnorowski spetniajg warunki Ustawy o Biegtych Rewidentach
dotyczagce posiadania wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych. Pan Zbigniew Syzdek posiada wiedze z zakresu branzy, w ktérej dziata Spotka. Pan
Krzysztof Wydmanski posiada czesciowg wiedze z zakresu branzy w ktérej dziata Spétka.

W zwigzku ze zmianami w skfadzie Rady Nadzorczej, sktad Komitetu Audytu w trzecim kwartale 2020
oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, przedstawia tabela:
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Imie i nazwisko Pelniona funkcja
Zbigniew Syzdek Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Pawet Markowski Cztonek Komitetu Audytu do 30.09.2020 r.
Krzysztof Wydmanski | Czionek Komitetu Audytu
Michat Wnorowski Cztonek Komitetu Audytu od 07.10.2020 r

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktéorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych emitenta.
3.1.Dziatalnos$¢ operacyjna

Dziatalnos¢ Spdotki w 11l kwartale 2020 r nie odbiegata od standardowej dziatalnosci w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Okres trzeciego kwartatu 2020 podobnie jak w III kwartale 2019 roku byt
pod znakiem niskiej aktywnosci zakupowej naszych kontrahentow. W trzecim kwartale 2020 roku,
podobnie jak we wczesniejszych miesigcach roku, na aktywnos¢ zakupowg klientow miata wpltyw
przede wszystkim sytuacja epidemiologiczna zwigzana z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa
SARS-CoV-2.

W trzecim kwartale wzrosty wobec wczesniejszego kwartatu notowania ropy naftowej ale ksztattowaty
sie ponizej poziomow z okresu styczen-luty, wzrosty réwniez notowania parafiny chinskiej, natomiast
bez zmian wobec drugiego kwartatu utrzymywaty sie notowania parafiny 56-58. Sytuacja na rynku
ropy naftowej, tj. utrzymywanie sie notowan ropy ponizej najwyzszego poziomu z poczatku roku,
przektadata sie na duzg presje odbiorcéw oczekujgcych obnizki cen wyrobéw gotowych. Dziatania
handlowe w gtéwnej mierze koncentrowaly sie na pozyskaniu nowych klientéw celem uzupetnienia
wolumenu mas zniczowych, jak réwniez potozono duzy nacisk na rozwdj woskoéw parafinowych
dedykowanych do przemystu.

Wartos¢ przychodow ze sprzedazy ogétem spadita w trzecim kwartale br. o -4,8% wobec
analogicznego okresu w roku ubieglym, w tym przychody ze sprzedazy krajowej byly nizsze o 1,46
min PLN tj. —2,4%, natomiast poziom sprzedazy eksportowej byt nizszy o0 -14,5% a wartosciowo o
2,30 min PLN w odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Powyzsze wptyneto na
pogorszenie catkowitych przychodéw Spdiki, ktére spadty z 77,59 min PLN w 111Q 2019 do 73,83 min
PLN w I11Q 2020.

W Swietle powyzszych danych, nalezy zwréci¢ uwage na istotng zmiane struktury sprzedazy w
ramach grup asortymentowych, w [11Q 2020 roku catkowity udziat wyrobéw asortymentowych
przeznaczonych do produkcji zniczy oraz Swiec stanowit 23,6% w poréwnaniu z 18,9% w IlIQ 2019
roku, grupy asortymentowe dedykowane do przemystu stanowity 23,6% w analizowanym okresie 2020
roku, w poréwnaniu z 25,9% w analizowanym okresie 2019 roku. Sprzedaz wyrobow tj. gtéwnie
zniczy, swiec stanowita w IlIQ 2020 roku 51,1%, natomiast w analogicznym okresie roku 2019
stanowity 52,7%. Pozostata sprzedaz i ustugi stanowity w 111Q 2020 roku 1,7% wobec 2,5% w IlIQ
2019 roku.

Czynniki rynkowe, w tym wzrost podazy gaczy parafinowych oraz parafin S$wiecowych stosowanych do
produkcji, niski poziom popytu, wspomniana juz wczesniej presja klientéw na obnizki cen powigzana
z niskg aktywnoscig zakupowg w komentowanym okresie zmienity uktad przychodéw z
poszczegolnych grup asortymentowych 111Q2020 w odniesieniu do przychoddéw 111Q2019.

Gtéwne zmiany, ktére odnotowano w ramach grup asortymentowych wyrobdéw Zaktadu Produkcji
Parafin (,ZPP”) w okresie trzeciego kwartatu 2020 wobec analogicznego okresu roku poprzedniego:
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zmniejszenia przychodéw odnotowano na grupach: woski specjalne do produkcji $wiec (-11,7%),
woski do zastosowan specjalnych (-36,5%), srodki ochrony antykorozyjnej (-44,4%), masy modelowe
(-91,7%). Wzrosty przychodéw odnotowano w grupach: wyrobach do produkcji zniczy (+21,1%),
produktach do wyrobéw sSwiecarskich (+15,5%), woski przeznaczone do kontaktu z zywnoscig
(+17,4%), produktach do impregnacji drewna (+0,2%), pozostate wyroby dla przemystu (+3,2%),
antyzbrylacze do nawozow (+7,7%), kleje typu HotMelt (+47,7%).

W II1Q 2020 r. wolumen sprzedanych wyrobow ZPP uplasowat sie na poziomie okoto 10,01 tys. ton
i byt nizszy 0 1,09 tys. ton (tj. 12,2%) w poréwnaniu z tym samym okresem rok wczesniej.

Na przestrzeni Ill kwartatu (podobnie jak i we wczeniejszych miesigcach br.) Spétka prowadzita
dziatania reorganizacyjne zwigzane z przeniesieniem czesci produkcji parafin do zaktadu w Jasle.

Spotka podjeta $srodki zapobiegawcze zaréwno zewnetrzne jak i wdrozono dziatania i procedury
wewnatrz zaktadéw produkcyjnych w Jasle i Czechowicach - Dziedzicach zwigzanych =z
zapobieganiem rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa. Spétka na biezgco weryfikuje skuteczno$é
wprowadzonych rozwigzan, jak réwniez na biezgco wprowadza zalecenia rzagdowe w tym zakresie.

3.2.Informacje biezace

Istotne zdarzenia dla dziatalnosci w trzecim kwartale 2020 roku:

e rezygnacja z petnienia funkcji przez Cztonkéw Zarzadu Polwax S.A.
W dniu 2.07.2020 r. raportem biezagcym nr 21/2020 Spoétka przekazata informacje, ze w tym dniu
wplynely do organéw Spéitki rezygnacije ztozone przez Cztonkéw Zarzadu w osobach:
Leszka Stoktosy — Prezesa Zarzadu Polwax S.A.,
Tomasza Nadolskiego — Wiceprezesa Zarzadu Polwax S.A.,

Piotra Kosinskiego — Wiceprezesa Zarzgdu Polwax S.A.

z petienia przez nich funkcji w Zarzadzie i jednoczesnie z cztonkostwa w Zarzgdzie ze skutkiem na
dzien 31 lipca 2020 r. Podang przyczyng rezygnacji jest fakt nieudzielenia Cztionkom Zarzgdu
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w 2019 roku, przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki, ktére odbyto sie w dniu 30 czerwca 2020 r. Fakt nieudzielenia
absolutorium zostat potraktowany przez wyzej wymienionych Cztonkéw Zarzadu jako wyraz utraty
zaufania Akcjonariuszy Spofki.

e odwotanie dotychczasowego Zarzadu Polwax S.A. przez Rade Nadzorcza i
powotanie Zarzagdu Polwax S.A. w nowym skiadzie.

Spotka w dniu 3.07.2020r. raportem biezacym nr 22/2020 przekazata do publicznej wiadomosci
informacje, ze w tym dniu Rada Nadzorcza Spofki podjeta decyzje o odwotaniu Cztonkéw Zarzgdu w
osobach:

Leszka Stoktosy — Prezesa Zarzadu Polwax S.A.,

Tomasza Nadolskiego — Wiceprezesa Zarzadu Polwax S.A.,

Strona 12 z 26



POIWAX

Pozostafe informacje do raportu kwatralnego Polwax S.A. za lll kwartat 20 20r.
Piotra Kosinskiego — Wiceprezesa Zarzgdu Polwax S.A.

Z pehnienia przez nich funkcji w Zarzgdzie i jednoczes$nie z cztonkostwa w Zarzadzie, uchwata weszta
w zycie z chwilg podjecia.

Ponadto w tym samym dniu Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty o powotaniu z chwilg podjecia
uchwaty w sktad Zarzadu Spoétki:

Dariusza Szlezak powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu,
Jarostawa Swi¢ powierzajgc mu funkcje Cztonka Zarzgdu.

e raport biezacy nr 24/2020 - rejestracja zmian Statutu Spétki.

W dniu 28.07.2020 r. Zarzgd Spétki powzigt informacje o zarejestrowaniu w tym dniu przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmian Statutu
Spotki. Zmiany zostaly wprowadzone na mocy uchwaly nr 36/2020 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Polwax S.A. z dnia 30 czerwca 2020 r. w sprawie zmiany tresci Statutu Polwax S.A. i
obejmujg zmiane dotychczasowej tresci: §13 ust.10 pkt.12, §13 ust.10 pkt.13,§13 ust.10 pkt.14 oraz
§13 ust.10 pkt.19.

e zatwierdzenie prospektu emisyjnego Polwax S.A. przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

W dniu 25.08.2020 r. w raporcie biezagcym nr 26/2020 Zarzad Polwax S.A. poinformowat, ze w tym
dniu Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt Polwax S.A., sporzgdzony w zwigzku z
ofertg publiczng akcji serii E oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii E, praw poboru akcji serii E oraz praw do akcji serii E Polwax S.A. Prospekt
emisyjny zostat udostepniony na stronie internetowej Spdtki w dniu 26.08.2020r. i szczegdtowy
harmonogram oferty zostat w nim przedstawiony w rozdziale 14.3. od strony 120.

o wybér firmy audytorskiej przez Rade Nadzorcza Polwax S.A.

W dniu 26.08.2020 Rada Nadzorcza wybrata firme audytorskg Kancelaria Porad Finansowo
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., z siedzibg w Katowicach, 40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33,
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
Krajowg Izbe Bieglych Rewidentow pod nr ewidencyjnym 1695, jako biegtego rewidenta do badania
sprawozdan finansowych Spdtki za lata obrotowe 2020 oraz 2021 konhczace sie odpowiednio 31
grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2021 r., a takze przeglgdu srédrocznych sprawozdan finansowych za
okres 01.01.2020r. do 30.06.2020r. oraz za okres 01.01.2021r. do 30.06.2021r. Wybo6r ww. firmy
audytorskiej poprzedzony byt przeprowadzong przez Spétke procedurg wyboru oraz rekomendacjg
Komitetu Audytu. Spétka zawarta z firmg audytorskg Kancelaria Porad Finansowo Ksiegowych dr Piotr
Rojek Sp. z 0.0., umowy na badanie a takze przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych w latach
2020-2021.

o ustalenie tekstu jednolitego zmienionego Statutu Spétki

W dniu 26.08.2012 r. Rada Nadzorcza na podstawie art. 430 §5 Kodeksu Spotek Handlowych oraz
z upowaznienia nadanego na mocy Uchwaty nr 36 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
30.06.2020 r. ustalita tekst jednolitego zmienionego Statutu Spaiki.

e dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu praw poboru akcji zwyklych na okaziciela

serii E Polwax S.A. (raport biezacy nr 27/2020)
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Raport biezacy nr 27/2020 zostat opublikowany w dniu 31.08.2020 r. i szczegoétowo zostat opisany w
dokumencie ,Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Polwax S.A. za Il kwartat 2020 r.”
w rozdziale 17 obejmujgcym informacje o emisji akcji serii E.

« dokonanie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ nakladéw inwestycyjnych

W dniu 11.09.2020 roku Spdtka poinformowata raportem biezacym nr 29/2020 o podjetej w tym dniu
decyzji o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ nakfadéw inwestycyjnych w kwocie 2.385 tys. zt.
Odpis aktualizujgcy zostat utworzony w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych rachunku wynikéw w
pozycji aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych. Dokonanie odpisu aktualizujgcego przez
Spotke wptyneto na obnizenie jednostkowego wyniku finansowego w sprawozdaniu finansowym Spotki
za | potrocze 2020 r.

o informacja z KDPW dotyczaca emisji akcji serii E Polwax S.A. - raport przyjetych
zapisow podstawowych i dodatkowych

W dniu 17.09.2020 r. raportem biezagcym nr 31/2020 Spétka poinformowala, ze zgodnie z informacja
otrzymang w tym dniu z Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych o liczbie przyjetych zapisow
podstawowych i dodatkowych, w dniu 22 wrze$nia 2020 roku przydzielone zostang wszystkie akcje
nowej emisji serii E. Na ogolng liczbe mozliwych do objecia 20.600.000 akcji nowej emisji serii E,
liczba zapisow podstawowych na akcje serii E wyniosta 18.860.272 sztuki, a na pozostate mozliwe do
objecia akcje ztozono zapisy w ilo$ci stanowigcej nadsubskrypcje mozliwych zapiséw na akcje serii E,
stgd konieczna bedzie redukcja przekraczajgca 89% zapisow dodatkowych.

W dniu 22 wrzesnia 2020 r. Krajowy Depozyt dokonat przypisania akcji na okaziciela serii E
Spotki Polwax S.A., na ktére ztozono zapisy dodatkowe w terminie realizacji prawa poboru.

e uchwata Zarzadu Polwax S.A. w sprawie przydziatu akcji serii E

W dniu 22 wrzesnia 2020 roku Zarzad Polwax S.A. podjal uchwate w sprawie przydziatu akcji
serii E. Zarzad Spokki stwierdzit we wskazanej uchwale, ze sposréd 20.600.000 (stownie:
dwadziescia miliondw szesc¢set tysiecy) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda (,Akcje Oferowane”) oferowanych w trybie subskrypcji
zamknietej w ramach oferty publicznej, prawidtowo subskrybowanych i optaconych zostato 20.600.000
Akcji Oferowanych i emisja Akcji Oferowanych doszta do skutku.

Ponadto Zarzad Spétki postanowit dokonaé przydziatu 20.600.000 Akcji Oferowanych o fgcznej
wartosci nominalnej 20.600.000 zt (stownie: dwadziescia miliondw szeséset tysiecy ziotych) oraz
jednostkowej cenie emisyjnej w wysokosci 1 zt (stownie: jeden ztoty), emitowanych na podstawie
Uchwaty Emisyjnej, w tym:

a) 18.860.272 Akcji Oferowanych w ramach wykonania prawa poboru, oraz;
b) 1.739.728 Akcji Oferowanych w ramach zapiséw dodatkowych.

o zlozenie przez Polwax S.A. skargi do Sadu Europejskiego w celu stwierdzenia
niewaznosci decyzji Komisji Europejskiej

W dniu 24.09.2020 roku Spétka zlozyla skarge do Sadu Europejskiego w celu stwierdzenia
niewaznosci decyzji Komisji Europejskiej z dn. 14 lipca 2020 r. w przedmiocie warunkowej zgody na
przejecie kontroli przez Spétke PKN Orlen nad Spdétkg Grupa Lotos.

e rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej Polwax S.A.
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W dniu 30.09.2020 r. raportem biezgcym nr 33/2020 Zarzad Spoitki przekazat informacije, ze w tym
dniu otrzymat od Pana Pawta Markowskiego oswiadczenie o rezygnacji z dniem dzisiejszym z
petnienia funkcji czionka Rady Nadzorczej Spétki. W ramach czionkostwa w Radzie Nadzorczej
Spdtki, Pan Pawet Markowski zasiadat w Komitecie Audytu Rady.

3.3.Inwestycje

Inwestycje zrealizowane w Ill kwartale 2020 roku

W trzecim kwartale Spotka zrealizowata inwestycje na kwote 594,0 tys. zt, z tego najistotniejsze
pozycje to:

Okreslenie przedmiotu inwestycji [tys. zf]
Przeniesienie produkcji antyzbrylaczy z Czechowic do Jasta 80,0
Zakup pomp produktowych 20,0
Future — zabezpieczenia, ubezpieczenie, utrzymanie, odsetki 226,9
Samochody osobowe w leasingu finansowym 259,6
RAZEM 586,5

Inwestycje zrealizowane w 3 kwartale 2020 r.

Spotka prowadzita prace zabezpieczajgce obiekty i konstrukcje powstale na terenie przerwanej
inwestycji budowy instalacji odolejania rozpuszczalnikowego, w tym m.in. tace zbiornikow T1, kanaty
slopowe i budynek sterowni. W zwigzku z inwestycjg poniosta rowniez koszty ubezpieczenia placu
budowy.

W zakresie zadania dotyczgcego przeniesienia produkcji antyzbrylaczy poniesiono wydatki zwigzane
z wykonaniem projektu budowlanego i opracowan niezbednych do uzyskania pozwolenia na budowe.

Zrealizowane zostaty rowniez zakupy odtworzeniowe pomp dla instalacji produkcyjnych.

Spoétka poniosta nadto wydatki zwigzane z leasingiem finansowym samochodéw stuzbowych.

3.4.Wyniki finansowe w Il kwartale 2020 roku

Wynik netto Polwax S.A. w Il kwartale 2020 roku byt dodatni i wyniost +4.020 tys. zt, a w Il kwartale
2019 roku wynik netto takze byt dodatni i wynosit +7.169 tys. zt, co oznacza obnizenie 0 3.149 tys. zi.

Gtéwne pozycje dochoddéw i ich wptyw na wynik finansowy Polwax S.A. w 11l kwartale 2020 roku:
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Przychody ze sprzedazy wyrobdw, ustug oraz towardéw i materiatdbw osiggnety warto$¢
73.832 tys. zt i zmalaty w poréwnaniu do przychodoéw w Il kwartale 2019 roku o 4,8% t;j.
0 3.757 tys. zt.

Koszt wtasny sprzedazy wynidst 60.596 tys. zt i byt nizszy niz w analogicznym okresie
2019 roku 0 10,1% czyli 0 6.783 tys. zt,

Koszty sprzedazy wyniosty 4.429 tys. zt, w poréwnaniu do Il kwartatu 2019 roku byty
wyzsze 0 951 tys. zt tj. 0 27,3%,

Koszty ogdlnego zarzgdu osiggnety wartos¢ 3.259 tys. zt i w poréwnaniu do Il kwartatu
2019 roku byty nizsze o 55 tys. zl, tji. o 1,7%. Koszty ogdlnego zarzadu stanowity
odpowiednio 4,4% i 4,3% zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy,

Polwax S.A. w raportowanym okresie osiggnat dodatni wynik EBITDA w wysokosci
+6.658 tys. zt, w porownywalnym okresie 2019 roku takze dodatni wynik EBITDA wynosit:
+10.421 tys. zt, a wiec obnizyt sie 0 3.763 tys. zt. Wskaznik EBITDA zostat uznany przez
Spotke jako dobrze obrazujgcy osiggane wyniki Spofki i jest systematycznie stosowany
przez Spotke, przy czym jako EBITDA Spétka przyjmuje wynik operacyjny analizowanego
okresu ze sprawozdan finansowych powigekszony o amortyzacje w danym okresie.

Marza EBITDA w IIl kwartale 2020 roku osiggneta wartos¢ +9,0%, w Il kwartale 2019r.
wynosita +13,4%,

Tabela 1 Wyniki finansowe Polwax S.A. w Ill kwartale 2020 i 2019 roku

Roéznica
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Donwartal |}l kwartal tys. zt Réznica %
(2020-2019)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 73 832 77589 -3 757 -4,8%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 60 596 67 379 -6 783 -10,1%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 236 10 210 3026 29,6%
Koszty sprzedazy 4429 3478 951 27,3%
Koszty ogodlnego zarzgdu 3259 3314 -55 -1,7%
Zysk (strata) ze sprzedazy 5548 3418 2130 62,3%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5738 9420 -3 682 -39,1%
Zysk (strata) brutto 4976 8999 -4 023 -44,7%
Podatek dochodowy 956 1830 -874 -47,8%
Zysk (strata) netto 4020 7 169 -3 149 -43,9%

Zrédfo: Spétka, Sprawozdania finansowe.

W raportowanym okresie zanotowano wyzszy ilosciowy obrét podstawowych produktéw parafinowych
z Zaktadu Produkcji Parafin o 1092 tony, tj. wzrost o 12,2% oraz nizszg $rednig cene sprzedazy
podstawowych produktéw parafinowych. Srednia cena sprzedazy podstawowych produktéow
parafinowych w Il kwartale 2020 roku byla nizsza o 10,6% od $redniej ceny sprzedazy

w analogicznym okresie 2019 roku.

Wielkos¢ sprzedazy wyrobéw parafinowych w 11l kwartale 2020 roku wyniosta 10 009 ton, z czego 3
311 ton stanowita sprzedaz eksportowa. WielkosS¢ sprzedazy wyrobdéw parafinowych w analogicznym
okresie 2019 roku wyniosta 8 918 ton, z czego 3 319 ton stanowita sprzedaz eksportowa.
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Tabela 2 Sprzedaz wyrobéw gotowych w ujeciu wolumenowym w okresie objetym raportem*

dane w tys. ton 11 Q 2020 Il Q 2019

Woyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobow $wiecarskich 55 4,0
Woski i produkty dedykowane dla przemystu 4,5 49
Razem 10,0 8,9

*Dane nie obejmujg $wiec i zniczy

Tabela 3 Przychody ze sprzedazy w okresie objetym raportem w podziale na gtéwne kategorie

produktowe
dane w tys. zt 11 Q 2020 Il Q 2019
Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobow $wiecarskich, znicze i 55159 55 552
Swiece
Woski i produkty dedykowane dla przemystu 17 433 20 120
Ustugi, towary i materiaty 1241 1916
Razem 73 833 77588

4. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wplyw na skrécone sprawozdanie.

Brak czynnikéw i zdarzen majacych istotny wptyw na wyniki trzeciego kwartatu 2020 roku

5. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta.

Polwax S.A. (Spoétka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada
réwniez podmiotu dominujgcego nad Spotka.

6. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

7. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w strukturze
wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego za Il kwartat 2020r.

Wg wiedzy Zarzadu na dzieh przekazania raportu za Il kw. 2020r. akcjonariuszami, ktérzy posiadajg
co najmniej 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sg akcjonariusze
prezentowani w tabeli 4 (ponizej):
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Tabela 4 Znaczni akcjonariusze stan na dzien przekazania raportu kwartalnego

Sktad akcjonariatu ustalony na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien przekazanych w trybie art. 69 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2019r., poz. 623), a takze w zwigzku z rejestracjg w dniu 22 pazdziernika 2020
roku przez wifasciwy sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 1.545.000,00 zt i koniecznoscig dokonania
stosownego przeliczenia. Rzeczywisty stan mozZe odbiegac od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia naktadajgce
obowigzek na akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie przekazat
stosownego raportu.

. . udziat gtloséw na
. Liczba gtoséw
. . . . udziat w strukturze Walnym
Akcjonariusz Liczba akcji . na Walnym .
kapitatu w % . Zgromadzeniu w
Zgromadzeniu 0
%
Leszek Sobik * 6992 114 22,63 8190 327 25,06
Krzysztof - Moska 6 747 687 21,84 6 748 687 20,65
Nationale
Nederlanden 2 100 000%** 6,80 2 100 000 6,43
(wczesniej OFE
|NG)***
Pozostali  (free 15 060 199 48,73 15 640 659 47,86
float)
Razem 30 900 000 100,00% 32679 673 100,00%

*Leszek Sobik posiada bezposrednio 5.156.003 akcji Spoétki, co stanowi 16,69 % kapitatu zaktadowego uprawniajgcych do
19,44% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tj. uprawniajgcych do wykonywania 6.354.216 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, natomiast posrednio poprzez spétke ,Sobik” Zaktad Produkcyjny spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp. k. posiada 1.836.111 akcji Spétki, co stanowi 5,94 % kapitatu zakiadowego, uprawniajgcych do 5,62 %
gfosow w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym tj. uprawniajgcych do wykonywania 1.836.111 gftoséw na Walnym Zgromadzeniu —
dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 27.10.2020 roku

** dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 13.11.2020 roku

*** wg. obliczen Spétki dokonanych na podstawie ostatniego zawiadomienie akcjonariusza OFE ING z dnia 02.10.2014 roku,
ktore otrzymata Spotka, w ktérym akcjonariusz poinformowat o przekroczenia progu 5% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz o stanie posiadania akcji w ilosci 700.000; w zwigzku z podwyzszaniem kapitatu zaktadowego w dniu 22
pazdziernika 2020 roku zwigzanym z emisjg akcji serii E, Spétka dokonata przeliczania stanu posiadania akcji przez
akcjonariusza, przy zatozeniu , ze akcjonariusz ww. ilo$¢ akcji posiadat w dniu Praw Poboru oraz nabyt przystugujacg mu z
praw poboru ilo$¢ akgcji tj. 1.400.000 akcji serii E

Znaczne pakiety akcji — zawiadomienia od akcjonariuszy:

W dniu 26.10.2020 r. Zarzad Spétki poinformowat raportem biezagcym nr 42/2020 o otrzymanym w
tym dniu zawiadomieniu od akcjonariusza Krzysztofa Moska w trybie art. 69 ust. 2 pkt 1 a) ustawy z
dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
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zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych o zwiekszeniu udziatu w ogdinej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki powyzej 10% o ponad 2%.

Zwiekszenie zaangazowania akcjonariusza Krzysztofa Moska nastgpito w wyniku dokonania przez
Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy KRS, na mocy postanowienia z dnia 22
pazdziernika 2020 roku, wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki Polwax S.A. z siedzibg w Jasle (,Spotka”) o czym Spédtka poinformowata w raporcie biezgcym nr
40/2020 z dnia 22 pazdziernika 2020 roku.

W dniu 27.10.2020 r. Zarzad Spotki poinformowat raportem biezacym nr 43/2020 o otrzymanym w
tym dniu zawiadomieniu od akcjonariusza Leszka Sobika (,Akcjonariusz”) dziatajgcego w imieniu
wiasnym, a takze w imieniu spotki ,Sobik” Zaktad Produkcyjny Sp. z o.0. Spdtka komandytowa z
siedzibg w Bielsku Biatej w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych o zmianie stanu posiadania akcji Spotki.

Zmiana nastgpita w wyniku dokonania przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy
KRS, na mocy postanowienia z dnia 22 pazdziernika 2020 roku, wpisu do Rejestru Przedsigbiorcéw
KRS podwyzszenia kapitatu zakltadowego spotki Polwax S.A. z siedzibg w Jasle (,Spoétka”) o czym
Spotka poinformowata w raporcie biezgcym nr 40/2020 z dnia 22 pazdziernika 2020 roku.

Po zmianie stanu posiadania Akcjonariusz bezposrednio i posrednio poprzez ,Sobik” Zakfad
Produkcyjny Sp. z 0.0. Spétka komandytowa posiada tgcznie 6.992.114 akcji Spotki, ktére stanowig
22,63 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki i uprawniajg do 8.190.327 gtoséw, co stanowi 25,06 %
gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W dniu 27.10.2020 r. Zarzad Spétki poinformowat raportem biezagcym nr 44/2020 o otrzymanym w
tym dniu zawiadomieniu od akcjonariusza Patrycja Stoktosa w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca
2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych o zmianie stanu posiadania akcji
Spotki, skutkujgcego zmniejszeniem ponizej 5%, udziatu w ogolnej liczbie gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

Zmiana nastgpita w wyniku dokonania przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy
KRS, na mocy postanowienia z dnia 22 pazdziernika 2020 roku, wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow
KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Polwax S.A. z siedzibg w Jasle (,Spoétka”) o czym
Spodtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 40/2020 z dnia 22 pazdziernika 2020 roku.

Po zmianie stanu posiadania akcjonariusz Patrycja Stoktosa posiada 1.050.042 akcji Spétki, ktdre
stanowig 3,40 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajg do 1.400.056 gtoséw, co stanowi
4,28 % gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

tacznie z matzonkiem akcjonariusz Patrycja Stoktosa posiada 1.093.713 akcji Spofki, ktére uprawniajg
do 1.443.727 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 4,42 % ogdinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

W dniu 13.11.2020 r. Zarzad Spétki poinformowat raportem biezacym nr 48/2020 o otrzymanym w
tym dniu zawiadomieniu od akcjonariusza Krzysztofa Moska (,Akcjonariusz”) w trybie art. 69 ust. 1 pkt
1 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych o przekroczeniu przez
Akcjonariusza progu 20% ogodlnej liczby gloséow na WZ Spéiki.
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Zwiekszenie zaangazowania powyzej 20% nastgpito w wyniku dokonania przez Akcjonariusza
transakcji nabycia akcji Spotki w dniu 9 listopada 2020 r. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem od
Akcjonariusza, w ktérym zawiadomit, ze uwzgledniajgc transakcje nabycia akcji Spotki w dniu 10 oraz
12 listopada 2020 roku, Akcjonariusz posiada tgcznie 6.747.687 akcji Spoftki, stanowigcych 21,84%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 20,65% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spodtki, tj. uprawniajgcych do wykonywania 6.748.687 gtosow z akcji Spotki.

Tabela 5 Znaczni akcjonariusze, na dzien przekazania raportu za pierwsze pétrocze 2020 roku.

Liczba gtosow na udziat gloséw na
Akcjonariusz Liczba akcji udziat w kapitale % Walnym Walnym
Zgromadzeniu Zgromadzeniu w %
Krzysztof Moska 1819 717 17,67% 1820 717 15,07%
Patrycja Stoktosa* 350 014 3,40% 700 028 5,80%
Nationale
Nederlanden 700 000 6,80% 700 000 5,79%
(wczesniej OFE ING)
21372 20,75% 4 27,61%
Leszek Sobik* 37 250 0,75% 3335463 ,61%
Pozostali (free float) 5293 019 51,38% 5523 465 45,73%
Razem 10 300 000 100% 12 079 673 100%

*| eszek Sobik posiadat bezposrednio 1.525.213 akcji Spoétki, co stanowi 14,81 % kapitatu zaktadowego uprawniajgcych do
22,55 % gtosow w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, natomiast posrednio poprzez spotke ,Sobik” Zaktad
Produkcyjny spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. posiadat 612.037 akcji Spotki, co stanowi 5,94 % kapitat
zaktadowego, uprawniajgcych do 5,07 % gtoséw w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzaniu.

**Mezem Pani Patrycji Stoktosa jest Pan Leszek Stokfosa, bedacy Prezesem Zarzgdu Spétki do dnia 3.07.2020 Spotki, ktory
posiada 7000 zdematerializowanych akcji zwyklych na okaziciela uprawniajgcych do takiej samej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 0,07% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 0,06% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Sposrdod wymienionych powyzej znacznych akcjonariuszy Pan Leszek Sobik posiadat 1.198.213 akcji
imiennych serii C uprzywilejowanych co do gtosu, dajgcych prawo do 2.396.426 gtoséw na WZA
Spofki, Pani Patrycja Stoklosa posiadata 350.014 akcji imiennych serii C uprzywilejowanych co do
gtosu, dajacych prawo do 700.028 gtosow na WZA Spdiki, zas Pan Krzysztof Moska posiadat 1.000
akcji imiennych serii C uprzywilejowanych co do gtosu, dajgcych prawo do 2.000 gtoséw na WZA
Spotki.

8. Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.
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Tabela 6 Stan posiadania akcji lub uprawien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien

przekazania raportu kwartalnego

Stan posiadania na dzien przekazania
raportu za lll kwartat 2020r.

Stan posiadania na dzien przekazania
raportu za | pétrocze 2020r.

Dariusz Szlezak

Prezes Zarzadu

0 (nie posiada)

0 (nie posiada)

Jarostaw Swié

0 (nie posiada)

0 (nie posiada)

Czlonek Zarzadu
14 346 akcji zwyktych na okaziciela
82141 akcji zwyktych na okaziciela Akcje o wartosci nominalnej 0.05 z,
) . ] ] stanowigce 0,14% kapitatu i dajgce 0,12
Woiciech Hoffmann  * Akcje o wartosci nominainej 0.05 Zz} [ o, glosow na Walnym Zgromadzeniu

Przewodniczacy RN

stanowigce 0,27% kapitatu i dajace 0,25
% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

oraz 18.440 praw poboru. uprawniajgcych
do objecia 36.880 akcji serii E — nowej
emisji.

Zbigniew
Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej

Syzdek

0 ( nie posiada)

0 ( nie posiada)

Adrian Grabowski

Sekretarz Rady | O ( nie posiada) 0 ( nie posiada)
Nadzorczej

Krzysztof Wydmanski

Czionek Rady 0 ( nie posiada) 0 ( nie posiada)
Nadzorczej

Pawet Markowski

Czlonek Rady

Nadzorczej do Nie dotycz 0 ( nie posiada)
30.09.2020 yezy P

Michat Wnorowski

Czlonek Rady
Nadzorczej od | O ( nie posiada) Nie dotyczy
05.10.2020

Na dzien przekazania niniejszego raportu Czionkowie Zarzgdu oraz Cztionkowie Rady Nadzorczej nie
posiadajg obligacji z prawem pierwszenstwa, obligacji zamiennych, warrantéw subskrypcyjnych ani

jakichkolwiek innych opcji uprawniajgcych do nabycia akciji.
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*W dniu 22 wrzesnia Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Pan Wojciech Hoffmann poinformowat Spotke
o dokonanej transakcji w zwigzku z przydziatem akcji serii E Spotki objetych w ramach zapisu
dodatkowego w iloci 30.915 (raport biezacy nr 32/2020).

9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administraciji
publicznej.

1. Sygnatura akt: Sygn. akt: VI GC 225/19

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. - powdd

Data rozpoczecia sporu: 19 kwietnia 2019 r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania robét w ramach Inwestyc;ji
FUTURE.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 6.669.000.00 zt

Aktualny status: W dn. 23 maja 2019r. zostat wydany nakaz zaptaty (o sygn. akt VI GNc 180/19). W
przewidzianym przepisami prawa terminie zostaty wniesione zarzuty. Na rozprawie, ktéra odbyta sie w
dniu 22 czerwca 2020 r. zostali przestuchani swiadkowie zawnioskowani przez strone pozwang.
Termin kolejnej rozprawy i przestuchania pozostatych swiadkéw zostat wyznaczony na 14 wrzes$nia
2020 r. W kwestii merytorycznego zakresu sporu, pozwany z daleko posunietej ostroznosci podniost
zarzut potrgcenia roszczenia powoda z roszczeniami pozwanego. Oswiadczenie pozwanego o
potrgceniu w catosci skompensowaty roszczenie powoda objete pozwem. Pismem z dn. 29 czerwca
2020r. powdd wnibst o przeprowadzenie nowego dowodu oraz poddat pod rozwage Sgdu koniecznosc¢
skfadania oryginatéw dokumentéw przedstawionych do notariusza celem poswiadczenia za zgodnosc,
o ktére wnioskowat pozwany w toku rozprawy w dn. 22 czerwca 2020r. Pozwany wnidst replike na
powyzsze pismo. Na rozprawie w dniu 14 wrzesnia 2020 r. powdd przediozyt oryginaty dokumentéw
wnioskowanych przez pozwanego, kiére zostaty dopuszczone przez Sad jako dowdd w sprawie. Do
przedtozonych oryginatbw dokumentdéw, pozwany wniést zastrzezenia w pismach procesowych.
Sprawa znajduje sie na zaawansowanym etapie rozpoznania - podczas rozpraw
w dniach 18 listopada 2019 r., 22 czerwca 2020 r. i 14 wrze$nia 2020 r. przestuchano wiekszos¢
zawnioskowanych przez strony swiadkéw, Sad dopusécit réwniez dowody z dokumentéw ztozonych w
toku sprawy oraz rozpoznat merytorycznie wszystkie zgtoszone dotychczas, pozostate wnioski stron.
Przestuchania nie zakonczono i wyznaczono kolejng rozprawe na dzien 23 listopada 2020r., przy
czym z uwagi na zgtoszony wniosek o przestuchanie stron w sprawie powinien zostaé wyznaczony

jeszcze co najmniej jeden termin rozprawy.

2. Sygnatura akt: Sygn. akt: VI GC 201/19

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany
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Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — powdd.

Data rozpoczecia sporu: 13 czerwca 2019 r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zapfate wynagrodzenia z tytutu realizowania robét w ramach Inwestyc;ji
FUTURE oraz zwrot kwoty z gwarancji nalezytego wykonania umowy pobranej przez pozwanego oraz
kosztow jej uruchomienia, a takze zaptaty za i) prace wykonane przez Orlen Projekt bezposrednio
przed odstgpieniem od umowy oraz prace zwigzane z zabezpieczeniem terenu budowy, ii)
zrealizowane dostawy, tj. materiaty budowlane nabyte w zwigzku z Inwestycjg i w celu jej wykonania;
iii) zwrot wydatkéw poniesionych w zwigzku z odstgpieniem przez Orlen Projekt od Umowy.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 45.295.461.80 zt

Aktualny status: Rozszerzenie powddztwa do aktualnej wartosci sporu nastgpito pismem z dn. 6
listopada 2019 r. Rozszerzenie obejmowato kwote 24.908.739,10 zt. Pismo zawierato braki formalne w
zakresie uiszczenia opfaty i zostato prawomocnie zwrécone. Zgodnie z zarzgdzeniem Sgdu z dn. 22
maja 2020 r., rozszerzenie nastgpito w dacie optaty wniesione na skutek rozszerzenia. Pismo
zawierajgce rozszerzenie powodztwa oraz zarzgdzenie Sgdu zostato doreczone do Polwax S.A. w dn.
3 czerwca 2020 r. W dn. 16 czerwca 2020 r. Spotka ztozyta odpowiedz na rozszerzenie powodztwa.
Kolejnym pismem procesowym ze strony Orlen Projekt byto pismo przygotowawcze z dnia 10
wrzesnia 2020 r. stanowigce replike na odpowiedz pozwanego na rozszerzenie powodztwa z dnia 6
listopada 2020 .

W sprawie zostato wyznaczone posiedzenie przygotowawcze na dzien 28.09.2020 r. Na posiedzeniu
przygotowawczym zostat ztozony przez pozwanego zatgcznik do protokotu wraz z nowymi wnioskami
dowodowymi oraz wnioskiem o zezwolenie na ztozenie pisma przygotowawczego majgcego na celu
ustosunkowanie sie do pisma powoda z dnia 10 wrzesnia 2020 r. wraz z wyznaczeniem terminu na
jego ztozenie. Do dnia dzisiejszego przedmiotowy wniosek nie zostat rozpoznany przez Sad. Akta
sprawy zostaty przekazane do Sadu Apelacyjnego w Rzeszowie z uwagi na zazalenie ztozone przez
powoda, ktorego tre$¢ zostata utajniona dla pozwanego. Na posiedzeniu Sgdu w dniu 28 wrzesnia

2020 r., na wniosek Orlen Projekt S.A., sprawa zostata odroczona do dnia 21 grudnia 2020 r.

3. Sygnatura akt: sygn. akt VI GC 84/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — pozwany

Data rozpoczecia sporu: 28 lutego 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zaptate (odszkodowanie z tytutu niewykonania umowy)
Wartos¢ przedmiotu sporu: 132.146.864 zt
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Aktualny status: Sad zarzadzit doreczenie odpisu pozwu pozwanemu oraz ziozenie przez niego
odpowiedzi na pozew. W dn. 13 lipca 2020 r. pozwany ztozyt wniosek o przediuzenie terminu do
ztozenia odpowiedzi na pozew do dn. 3 wrze$nia 2020 r. W dn. 20 lipca 2020r. w systemie
internetowym pojawita sie informacja o przedtuzeniu terminu do ztozenia odpowiedzi na pozew do dn.
3 wrzesnia 2020 r. W dn. 7 wrzesnia 2020 r. wptyneta odpowiedz na pozew. Powdd ztozyt wniosek do
Sadu o zezwolenie na ztozenie repliki na odpowiedz pozwanego na pozew.

Do dnia dzisiejszego nie zostat wyznaczony termin posiedzenia przygotowawczego i nie zostat

rozpoznany wniosek o zezwolenie na ztozenie pisma przygotowawczego.

4. Sygnatura akt: sygn. akt VI GC 104/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — pozwany

Data rozpoczecia sporu: 10 marca 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zaptate (zaptata za koszt utylizacji ziemi)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 9. 876.683 zt

Aktualny status: Sad zarzadzit doreczenie pozwu pozwanemu oraz ztozenie przez niego odpowiedzi
na pozew. Pozwany ztozyt odpowiedz na pozew, do ktérej powdd ztozyt w dn. 31 sierpnia 2020r.
replike. Posiedzenie przygotowawcze zostatlo wyznaczone na dzien 16 wrzesnia 2020 r. Na
posiedzeniu Sadu w dniu 16 wrzesnia 2020 r. na wniosek wspdlny stron postepowania, sprawa ulegta

zawieszeniu w celu przeprowadzenia rozmow ugodowych.

5. Sygnatura akt: V GCo 28/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: uczestnik

Strona przeciwna /rola procesowa: ICHEMAD Profarb Sp. z 0.0. - wnioskodawca
Data rozpoczecia sporu: 19 czerwca 2020 r.

Przedmiot sporu: Zawezwanie do préby ugodowej w sprawie o zaptate kwoty 474.748,47 zt tytutem
zwrotu uzyskanej przez uczestnika kwoty 311.251,50 zt stanowigcej 70% warto$ci zabezpieczenia
nalezytego wykonania Umowy, ustanowionego na podstawie gwarancji dobrego wykonania umowy
(kontraktu) wystawionej w dniu 07.02.2017 r. przez mBank SA, zwrotu uzyskanej przez uczestnika
kwoty 133 393,50 zt stanowigcej 30% wartosci zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy,
ustanowionego na podstawie gwarancji dobrego wykonania umowy (kontraktu) wystawionej w dniu
07.02.2017 r. przez mBank SA oraz zaptaty kwoty 30.103,47 zt tytutem nieoptaconej faktury nr FV
05/2019/08/032 z dn. 31.08.2019 r.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 474.748,47 zt

Aktualny status: Sgd wyznaczyt termin posiedzenia pojednawczego. W dn. 28 lipca 2020r. odbyto sie

posiedzenie pojednawcze. Do ugody nie doszto.
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Poza ww., na dzieh publikacji nie toczg sie jakiekolwiek postepowania przed organami rzgdowymi,
sgdowymi, arbitrazowymi lub administracyjnymi, ktére samodzielnie mogg mie¢ lub mialy istotny
wplyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spotki.

10.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznag
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Spdtka w Il kwartale 2020 roku nie zawierata z akcjonariuszami i osobami z nimi powigzanymi
transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

11.Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Emitenta.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystepowaty.

12.Inne informacje, ktére zdaniem Polwax S.A. s3g istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Polwax S.A.

W rozdziale 3.2. zostaty przedstawione istotne informacje z biezgcej dziatalnosci Spotki, czesé z tych
informacji podlegata publikacji w formie raportéw biezgcych w trzecim kwartale 2020 roku. Ponadto
wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, a ktére zostaty przedstawione w dokumencie
,Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Polwax S.A. za Ill kwartat 2020 r.” w rozdziale
17 tegoz dokumentu, a dotyczace emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz w rozdziale 19 tegoz
dokumentu wskazano pozostate zdarzenia po dniu bilansowym.

13.Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie POLWAX S.A. beda mialy wptyw na
osiggniete przez POLWAX S.A. wyniki, w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

W ocenie Spétki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wptyw na osiggane
przez Polwax S.A. wyniki beda miaty nadal nastepujgce czynniki:

e Zagrozenie epidemiologiczne skutkujace koniecznoscig zatrzymania produkcji lub znaczagcym
jej ograniczeniem zaréwno u naszych dostawcéw i odbiorcow jak i przez Spétke. Ostatnie

ograniczenia zwigzane z 0go6lng sytuacjg z epidemig COVID-19 polegajace na wprowadzaniu
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kolejnych restrykcji, blokad w tym na zamknieciu cmentarzy w kluczowych dniach tj. od 31.10-
do 2.11.2020 r. wptynely na poziom sprzedazy wyrobow zniczowych w tych kluczowych
dniach w handlu detalicznym. Najblizsze tygodnie pokazg czy sprzedaz wyrobdéw zniczowych
wydtuzy sie na miesigc listopad i jaki poziom sprzedazy wyrobdw zniczowych zanotuje gtowny
kontrahent Polwaxu. Ze wzgledu na sygnalizowang w kregach rzgdowych mozliwos¢
wprowadzenia lockdawnu nie mozna w chwili obecnej okresli¢ petnego wptywu tego zdarzenia

zaréwno na dziatalnosé Polwax S.A. jak réwniez catego rynku parafinowego oraz zniczowego.

Ceny podstawowych surowcoéw (gaczy parafinowych) stosowanych do produkcji wyrobdéw
spotki, a w szczegolnosci zmiennosé notowan parafin w oparciu o ktére budowane sg formuty
cenowe kupowanych surowcow. Istotne znaczenie bedzie miat poziom podazy surowcéw
importowanych ze wschodnich rafinerii na rynek krajowy oraz ich ceny. Sytuacja ta moze
mie¢ negatywny wptyw na poziom marzowosci w drugim potroczu co z kolei ma przetozenie
na dotrzymanie wymaganego przez Kredytodawce poziomu kowenantéw zawartych w
umowie kredytowej z ING Bank Slagski S.A.

Ksztaltowanie sie kurséow walutowych majgcych bezposredni wptyw na wyniki finansowe.
Ryzyko niekorzystnego dla Polwax S.A. rozstrzygniecia sporéw sgdowych mogacych
skutkowa¢ wyptatg dodatkowych srodkéw pienieznych.

Zaktécenia pomiedzy popytem a podazg surowcoéw parafinowych spowodowanych reakcjg

sektora petrochemicznego na sytuacje epidemiczna.

Spotka rozwaza zagospodarowanie majatku nieprodukcyjnego, nie zwigzanego z gtébwnym

obszarem dziatalnosci.
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