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1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje
skréoconego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na
EUR)

w tys. PLN w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE biezacy poprzedni biezacy poprzedni
okres okres okres okres
Sprawozdanie skonsolidowane i kzvcv)algaly i kzvz)i;taly i kzvz)i;taly i kz\l:)alga%y
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 643 756 586 713 149 634 137 937
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 60 601 68 319 14 086 16 062
EBITDA 97 633 99 255 22 694 23335
Zysk (strata) brutto 59 790 68 822 13 898 16 180
Zysk (strata) netto 45 360 54 319 10 544 12 770
Zysk (strata) netto przypadajgca akcjonariuszom jednostki 44 259 51621 10 288 12 136
dominujacej Grupy
Zysk (strata) netto przypadajgca udzialom niesprawujgcym kontroli 1101 2698 256 634
Srednia wazona ilo$¢ akgji 29 279 553 29 482 285 29 279 553 29 482 285
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig [zt/ akcje] 1,51 1,75 0,35 0,41
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 71594 60 089 16 370 14 068
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (29 713) (34 760) (6 794) (8 138)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (46 576) (38 319) (10 649) (8971)
Przeptywy pieniezne razem (4 695) (12 990) (2 073) (3041)
Sprawozdanie skonsolidowane 30.09.2019 2018 rok 30.09.2019 2018 rok
Aktywa razem 870 728 839 190 199 087 195 161
Aktywa trwate 487 324 455 068 111 424 105 830
Aktywa obrotowe 383 404 384 122 87 663 89 331
Kapitat wtasny z udziatami niesprawujgcymi kontroli 493 907 476 984 112 929 110 927
Udziaty niesprawujgce kontroli 6 151 5593 1406 1301
Kapitat akcyjny 3311 3311 757 770
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 69 706 54 769 15938 12 737
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 307 115 307 437 70 220 71497
Srednia wazona ilo$é akgji 29 279 553 29 482 285 29 279 553 29 482 285
Warto$¢ ksiegowa netto na jedng akcje zwykig [zt/ akcje] 16,87 16,18 3,86 3,76
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2. Informacje ogéine

2.1. Organizacja Grupy Apator

Apator SA jest podmiotem dominujacym grupy kapitatowej Apator. Na dzien sprawozdawczy w sktad Grupy
wchodzito 15 podmiotdw.

Spotki Grupy Apator reprezentujgce przemyst elektromaszynowy koncentrujg swojg dziatalno$¢ na produkciji
i sprzedazy przyrzgdéw pomiarowych, aparatury kontrolno-pomiarowej, rozdzielczej i sterowniczej, systeméw
informatycznych klasy SCADA oraz wspofpracujgcych z nimi urzgdzen telemechaniki, zabezpieczeh oraz
innych urzadzen sieciowych dla systemow rozproszonych, zapewniajgcych mozliwos¢ zdalnego sterowania
i nadzoru sieci elektroenergetycznej w petnym zakresie napie¢ oraz urzgdzen odczytujgcych i transmitujgcych
dane.

2.2. Skitad Grupy Apator i jej segmenty biznesowe

Struktura Grupy na dzien 30 wrzesnia 2019 r. przedstawiala sie nastepujgco:

&

APATOR

Apator Metrix  Apator Elkomtech Pagl Apator Powogaz  Apator Redor Apator Mining  Apator GmbH

100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
I I I I I

Gl ApatorMetrm  Apator Miilors Apator Telemetria Apator Metroieks Teplowdomer

100% 100% 100% 61,8% 61% 0%

Inda

35%
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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& APATOR

Spotki Grupy Apator prowadzg dziatalno$é w nastepujacych segmentach oraz liniach biznesowych:

&

APATOR

seGMENTY Il
Y

LINIE BIZNESOWE

energia
elektryczna

0

= opomiarowanie
energii elektrycznej
» aparatura f3czeniowa
* cystemy sterowania
i nadzoru
= ICT

(S

0

gaz

woda i ciepto

Do Grupy nalezg nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) objete konsolidacjg metoda peina:

Linia Udziat
Segment biznesowa Firma Siedziba w Powigzanie z Apator SA
kapitale
Eneraia Opomiarowanie ]
9 energii FAP Pafal SA Swidnica 100% Spotka zalezna od Apator SA
Elektryczna :
elektrycznej
ICT Apator Rector Sp. z 0. 0. Zielona Gora 100% Spotka zalezna od Apator SA
Energia Systemy
sterowania Apator Elkomtech SA todz 100% Spotka zalezna od Apator SA
Elektryczna .
i nadzoru
Apara_tura Apator GmbH Berlm 100% Spotka zalezna od Apator SA
taczeniowa (Niemcy)
. Opomiarowanie
Energia energii Berlin
o . .
EIekg);;zna/ elektrycznej i Apator GmbH (Niemcy) 100% Spotka zalezna od Apator SA
gazu
Apator Powogaz SA Poznan 100% Spotka zalezna od Apator SA
Zalezna posrednio od Apator SA
Sumperk o przez Apator Powogaz SA
_Woda } Apator Metra s. r. o. (Czechy) 100% Udziat posredni poprzez Apator
i Ciepto Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
. Aarhus o przez Apator Powogaz SA
Apator Miitors ApS (Dania) 100% Udziat posredni przez Apator
Powogaz SA
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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La Udziat
Segment bi Firma Siedziba w Powiazanie z Apator SA
iznesowa ;
kapitale
Zalezna posrednio od Apator SA
Kijow o przez Apator Powogaz SA
TOV Apator Metroteks (Ukraina) 61% Udziat posredni przez Apator
Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
. przez Apator Powogaz SA
0,
Apator Telemetria Sp. z 0. 0. Stupsk 61,8% Udziat podredni poprzez Apator
Powogaz SA
Apator Metrix SA Tczew 100% Spotka zalezna od Apator SA
Gaz - c " Zalezna posrednio od Apator SA
oventry :
. ; przez Apator Metrix SA
0,
GwiLtd. BS\rNI:Lki:) 100% Udziat posredni przez Apator
vt Metrix SA
Dm_a%alnosc; - Apator Mining Sp. z 0. 0. Katowice 100% Spoétka zalezna od Apator SA
zaniechana

*) W 2018 r. dziatalno$¢ zaniechana obejmowata sprzedaz aparatury gorniczej. Od 2019 r. dziatalno$¢ ta nie jest prowadzona.

oraz nastepujgce jednostki wspoétkontrolowane wyceniane z zastosowaniem metody praw wiasnosci:

Udziat
Segment Linia biznesowa Firma Siedziba w Powigzanie z Apator SA
kapitale
Wspotkontrolowana  posrednio
przez Apator SA poprzez Apator
Woda i ciepto - ZAO Teplovodomer Mytishi (Rosja) 50% Powogaz SA
Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Wspotkontrolowana  posrednio
) Lublana o przez Apator SA poprzez Apator
Gaz INDA d.0.0. (Stowenia) 35% Metrix S.A.
Udziat posredni poprzez GWI

2.3. Zmiany w organizacji Grupy Apator w trzech kwartatach 2019 roku

W 2018 r. spdtka Apator Mining Sp. z 0. 0. zakonczyta produkcje aparatury gérniczej i od tego momentu
prowadzi w ograniczonym zakresie dziatalnos¢ handlowg oraz zarzgdza pakietem 3,6 mln akcji Apator SA. Od
momentu rozpoczecia w | potroczu 2017 r. dziatah majgcych na celu wygaszanie dziatalnosci produkcyjnej
Apator Mining, spétka przekazata do Apator SA dywidendy w fgcznej wysokosci 19,8 min zt, w tym 5,3 min z
w 2017 r., 13,0 min zt w 2018 i 1,5 min zt w okresie trzech kwartatéw 2019 r. (kwoty dywidend skorygowane o
dywidendy otrzymane od Apator SA).

W dniu 1 kwietnia 2019 r. Sad Rejonowy w todzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat i zakonczyt
tym samym proces potgczenia dwdch spotek zaleznych od Apator SA dziatajgcych w segmencie Energia
Elektryczna, tj. Apator Control Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu oraz Apator Elkomtech SA z siedzibg w todzi.
Spotkg przejmujacg byt Apator Elkomtech SA, a celem potgczenia - wzrost efektywnosci zarzgdzania oraz
osiggniecie efektdw synergii w obszarze operacyjnym poprzez optymalne wykorzystanie zasobéw obu spétek.
Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie catego
majatku Apator Control Sp. z 0.0. na Apator Elkomtech SA w zamian za akcje w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Apator Elkomtech SA. Z dniem wpisu potgczenia do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego Apator Elkomtech SA wstgpit we wszystkie prawa i obowigzki Apator Control Sp. z o. o.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 ‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Ponadto w roku 2019 rozpoczeto proces optymalizacji majatku grupy kapitatowej i w wyniku dokonanego
przegladu dysponowanych nieruchomosci, podjeto dziatania w kierunku sprzedazy czesci nieruchomosci FAP
Pafal SA, Apator Mining sp. z 0.0. oraz obecnej siedziby Apator Powogaz SA, ktéra miesci sie w centrum
Poznania. Réwnolegle do prac zwigzanych ze sprzedazg nieruchomosci podjeto decyzje o zamiarze relokacji
Apator Powogaz SA na obrzeza Poznania do nowej hali produkcyjnej, ktéra spetni aktualne i przyszte potrzeby
spoiki.

Nie nastgpity natomiast inne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu i restrukturyzacji. Nie zmienita sie réwniez wysoko$¢é zaangazowania
kapitalowego w poszczegdlnych spotkach.

3. Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Apator

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe za trzeci kwartat 2019 roku zostaty sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci (MSR / MSSF) i zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2018, poz. 757).

Srédroczne sprawozdania finansowe (skonsolidowane i jednostkowe podmiotu dominujgcego) za trzeci
kwartat zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku zostaly sporzgdzone zgodnie z MSR 34 (Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa). Srédroczne sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie z rocznym
sprawozdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION na dzief
30.09.2019 31.12.2018

Aktywa trwate 487 324 455 068
Wartosci niematerialne 97 380 95 289
Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 120 704 120 245
Rzeczowe aktywa trwate 183 873 182 955
Prawo do uzytkowania aktywéw w leasingu 37 259 12 385
Nieruchomosci inwestycyjne 1410 1 405
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metoda praw wtasnosci 2947 2782
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 9 82
- w pozostatych jednostkach 9 82
Naleznosci dtugoterminowe 8 816 6433
- od pozostatych jednostek 8 816 6433
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 41 49
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 885 33443

Aktywa obrotowe 383 404 384 122
Zapasy 173 235 165 625
Amortyzowane aktywo kontraktowe 5283 6 502
Naleznosci handlowe 156 194 162 428
- od jednostek powigzanych 473 823
- od pozostatych jednostek 155 721 161 605
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 612 1370
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 10 047 7 756
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 6 002 2961
- od pozostatych jednostek 6 002 2961
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 2289 3238
- w pozostatych jednostkach 2289 3238
Udzielone pozyczki krétkoterminowe - 50
- pozostatym jednostkom - 50
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 636 29 331
Srodki pieniezne o ograniczonym sposobie dysponowania 417 604
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 689 3811
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 446

AKTYWA RAZEM 870 728 839 190

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION na dzien
30.09.2019 31.12.2018
Kapitat wiasny 493 907 476 984
Kapital wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 487 756 471 391
Kapitat podstawowy 3311 3311
Pozostate kapitaty 484 054 448 197
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczen (194) (194)
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidacji (4 101) (4 892)
Niepodzielony wynik finansowy 4 686 24 969
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych (39573) (31 088)
- wynik biezgcego okresu 44 259 67 788
- odpisy z wyniku biezgcego roku - (11 731)
Udzialy niesprawujace kontroli 6151 5593
Zobowigzania 376 821 362 206
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 69 706 54 769
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 18 299 24 007
- od pozostatych jednostek 18 299 24 007
Zobowigzania dtugoterminowe 11 516 12790
- wobec pozostatych jednostek 11 516 12 790
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw w leasingu (MSSF 16) 24 932 5643
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 835 4223
Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7128 7128
Pozostate rezerwy diugoterminowe 996 978
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 307 115 307 437
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 136 981 139 286
- od pozostatych jednostek 136 981 139 286
Zobowigzania handlowe 86 038 86 607
- wobec jednostek powigzanych 920 278
- wobec pozostatych jednostek 85118 86 329
Zobowigzania kontraktowe 513 2 049
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 2731 2681
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 16 209 16 079
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 27 300 32476
- wobec pozostatych jednostek 27 300 32476
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw w leasingu (MSSF 16) 8184 3959
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 217 16 466
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 12 942 7834
PASYWA RAZEM 870 728 839 190
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.2. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Iub aktywoéw
warunkowych, ktére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego (pozycje pozabilansowe) Grupy Apator

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
30.09.2019 31.12.2018
Naleznosci warunkowe 449 644
Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek 449 644
Zobowiagzania warunkowe 84 663 77528
Zobowigzania warunkowe dotyczace jednostek powigzanych 64 554 40 690
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen jednostkom powigzanym? 64 554 40 690
Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek 20 109 36 838
- w tym z tytutu udzielenia gwaranc;ji i porgczen 20 109 36 838
Pozostate pozycje pozabilansowe 240 193 260 584
Srodki dzierzawione - 6588
Hipoteka zwykfa 82 250 90 615
Zabezpieczenie na majatku 137 329 129 029
Weksle in blanco 20 497 34 235
Inne- hipoteka przymusowa 117 117
Pozycje pozabilansowe razem 325 305 338 756

Grupa Apator posiada ustanowione nastepujgce zabezpieczenia sptaty zobowigzan:
=  Wynikajgce z Umowy wieloproduktowej zawartej miedzy spdtkami Grupy a ING Bank Slaski S.A:

v Hipoteka umowna fgczna do kwoty 26,0 min zt ustanowiona na nieruchomos$ciach FAP Pafal S.A.
w Swidnicy i Apator Mining Sp. z 0.0. w Pszowie (uwzgledniona w powyzszej tabeli)?,

v/ Zastaw rejestrowy na zapasach bedacych wiasnoscig Apator S.A., Apator Telemetria Sp. z o.0.,
Apator Powogaz S.A., FAP Pafal S.A., Apator Metrix S.A., Apator Elkomtech S.A.,
Apator Mining Sp. z 0.0., o wartosci ksiegowej nie mniejszej niz 75,6 min z (uwzgledniony
w powyzszej tabeli) wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej,

v/ Zastaw na maszynach i urzagdzeniach oraz $rodkach transportu bedgcych wtasnoscig Apator S.A.,
Apator Powogaz S.A., FAP Pafal S.A., Apator Metrix S.A., Apator Elkomtech S.A., Apator Mining Sp.
Z 0.0., Wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej (uwzgledniony w powyzszej tabeli). Warto§¢ umowna
zastawu na 30 wrzesnia 2019 r. wyniosta 32,7 min zt,

v’ Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z tytutu uméw rachunkéw bankowych biezgcych i przysztych
prowadzonych przez bank dla spotek Grupy,

v' Weksle ,in blanco” wraz z deklaracjami wekslowymi zlozone przez 6 spoétek kredytobiorcéw
(odpowiedzialnos¢ solidarna spoétek Grupy),

v/ Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk.

= Umowa limitu generalnego gwarancji kontraktowych w TU Euler Hermes S.A. (Limit grupy 20 min.zt.)

v’ Apator S.A. ztozyt 6 szt. weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

1 Wraz z odpowiednimi o$wiadczeniami o poddaniu sie egzekucji w wysokosci 55,6 min zt

2 W dniu 8 listopada 2019 r. zawarty zostat aneks do Umowy Wieloproduktowej, na mocy ktérego w miejsce hipoteki
umownej tgcznej do kwoty 26 min zt ustanowionej na nieruchomosciach nalezacych do FAP Pafal S.A. oraz Apator Mining
Sp. z 0. 0., nastgpi ustanowienie hipoteki umownej do kwoty 26 mIn zt na nieruchomosci nalezgcej do Apator S.A.
potozonej w Ostaszewie.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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ANANENEN

Apator Rector Sp. z 0.0. zlozyt 3 szt. weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
Apator Elkomtech S.A. zlozyt 3 szt. weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
Apator Powogaz S.A. zlozyt 3 szt. weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowg
Apator Metrix S.A. ztozyt 3 szt. weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

= Pozostate:

v' Hipoteka w kwocie 33.000 tys. zt z tytutu zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego, zaciggnietego
w ING Bank Slgski, ustanowiona na nieruchomoséci Apator Powogaz S.A. w Poznaniu (uwzgledniona
w powyzszej tabeli),

v/ Cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spotki Apator Powogaz S.A. potozonej
w Poznaniu,

v’ Hipoteka przymusowa w kwocie 117 tys. zt, ustanowiona na nieruchomoséci Apator Powogaz S.A.
potozonej w Pniewach, stanowigcg zabezpieczenie zobowigzania wobec Starosty Szamotulskiego
z tytulu przeksztatcenia uzytkowania wieczystego w prawo wiasnosci (uwzgledniona w powyzszej
tabeli),

v’ Hipoteka w kwocie 50 mIn CZK, ustanowiona na nieruchomosci jednostki zaleznej Apator Metra
w Czechach, w zwigzku z zawartg umowg kredytowa,

v’ Hipoteka w wysoko$ci 23.250 tys. z}, ustanowiona na nieruchomo$ciach Apator Metrix S.A., jako
zabezpieczenie sptaty zobowigzan wynikajgcych z zawartych z bankiem Millenium uméw kredytowych
(uwzgledniona w powyzszej tabeli).

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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& APATOR

3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.07.2019 = 01.07.2018 @ 01.01.2019 & 01.01.2018
30.09.2019 = 30.09.2018 @ 30.09.2019 = 30.09.2018
Przychody ze sprzedazy débr i ustug 220 495 202 177 643 756 586 713
- jednostkom powigzanym 5047 5142 14 157 13919
- pozostatym jednostkom 215 448 197 035 629 599 572 794
Koszt witasny sprzedazy débr i ustug (160 373) (139 161) (457 343) (400 359)
- jednostkom powigzanym (3179) (3 559) (9 180) (9 376)
- pozostatym jednostkom (157 194) (135 602) (448 163) (390 983)
Zysk brutto ze sprzedazy 60 122 63 016 186 413 186 354
Koszty sprzedazy (9 354) (10 160) (28 714) (28 797)
Koszty ogélnego zarzadu (29 543) (28 906) (93 397) (87 806)
Zysk ze sprzedazy 21225 23950 64 302 69 751
Pozostate przychody (koszty) operacyjne: (2 785) (789) (4 867) (2 365)
- w tym wynik z tytutu utraty wartosci naleznosci (MSSF 9) (252) 293 (590) 15
\\’IVV;/rr;ci’kéc?i i es:];ztzcriiaalzrz/y(i:hlikwidacji rzeczowych aktywow trwatych i (262) 55 363 668
Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku trwatego 405 13 454 97)
Wynik na aktualizacji niefinansowego majgtku obrotowego (1 449) (285) (3607) (2 244)
Wynik na innej dziatalnosci operacyjnej (2479) (572) (2077) (692)
‘lAJI?azslzlo ;vc izyskach jednostek objetych konsolidacja metodg praw 603 480 1166 033
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 19 043 23 641 60 601 68 319
Przychody (koszty) finansowe: (422) (910) (811) 503
(—M vg g:n; )wynik z tytutu utraty wartosci netto aktywoéw finansowych 12 (160) 112 87)
Dywidendy i udziaty w zyskach - - - 40
Odsetki od kredytow i pozyczek (1 041) (863) (2 827) (2732)
Wynik na pozostatych odsetkach (289) 70 (927) (122)
Wynik z tytutu weksli - - - 1
Wynik na réznicach kursowych (81) (1977) (1 234) (378)
Wynik na transakcjach walutowych 1425 1890 4757 3764
Wynik na aktualizacji finansowego majgtku obrotowego (360) (21) (79) 211
Pozostate przychody (koszty) finansowe (76) 9) (501) (281)
Zysk przed opodatkowaniem 18 621 22 731 59 790 68 822
Biezacy podatek dochodowy (4 206) (3784) (12 788) (13 296)
Odroczony podatek dochodowy 119 (1701) (1642) (2 256)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 534 17 246 45 360 53 270
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - 386 - 1049
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk netto 14 534 17 632 45 360 54 319
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto (297) 1592 821 (203)
Pozycje, ktére moga w przysziosci by¢ przeklasyfikowane do
wyniku finansowego
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2513 (1 435) 2145 1725
Wynik na rachunkowos$ci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym (2 710) 3027 (1 324) (1 828)
Catkowite dochody ogétem 14 337 19 224 46 181 54 216
Zysk netto, z tego przypadajacy: 14 534 17 632 45 360 54 319
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 14 364 17 031 44 259 51621
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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& APATOR

za okres
01.07.2019 & 01.07.2018 01.01.2019 @ 01.01.2018
30.09.2019 & 30.09.2018  30.09.2019 = 30.09.2018

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

udziatom niesprawujgcym kontroli

170 601 1101 2 698
Catkowite dochody ogétem, z tego przypadajace: 14 337 19 224 46 181 54 216
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 14 135 18 642 45 050 51 495
udziatom niesprawujgcym kontroli 202 582 1131 2721
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Udziaty KAPITAL

. . Kapitat z Kapitat z wyceny transakcji . . . .
WYSZCZEGOLNIENIE (:(dasr::\?v'o- Pozostate przeszacowania zabezpieczajacych oraz NI:psver:ﬁLO RAZEM n'esE ’a""“ll?l' gégfg:n
P kapitaty programu okreslonych réznice kursowe z ny wy ce kontroli
wy o . L finansowy
sSwiadczen konsolidacji
Saldo na dzien 01.01.2019 3311 448 197 (194) (4 892) 24969 471391 5593 476 984
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2019 do 30.09.2019
Catkowite dochody
Zysk netto za okres od 01.01.2019 do 30.09.2019 - - - - 44 259 44 259 1101 45 360
Podziat wyniku na kapitat zapasowy - 38 426 - - (38 426) - - -
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego (319) - - 319 - -
Przeniesienie z kapitatu zapasowego - 3753 - - - 3753 - 3753
Utworzenie kapitatu rezerwowego - (3753) - - - (3 753) - (3753)
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére mogg by¢ w przysztosci przeklasyfikowane
do wyniku finansowego
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z
efektem podatkowym - (1324) - (1324 ° (1324)
Roance kursowe netto z przellcz"enla sprawozdania ) ) 2115 ) 2115 30 2145
finansowego na walute prezentacji
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2019 do ) 38 107 ) 791 6 152 45 050 1131 46 181

30.09.2019

Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w
kapitale wiasnym

Dywidendy - - - - (38166) (38 166) (573) (38 739)

Rozliczenie  zaliczkowej dywidendy z  roku

poprzedniego

Zakup akcji wkasnych - (2 250) - - - (2 250) - (2 250)
Razem transakcje z wiascicielami w okresie od

- - - - 11731 11731 - 11731

- 2 250 - - 26 435 28 685 573 29 258
01.01.2019 do 30.09.2019 ( ) ( ) ) (573) ( )
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Saldo na dzien 30.09.2019 3311 484 054 (194) (4 101) 4686 487 756 6 151 493 907
KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat Kapitat z przeszacowania Kapital z.wyce_ny transakcji Niepodzielony . Ud2|aty_ KAPITAL
Pozostate ! zabezpieczajacych oraz . niesprawuja- WLASNY
podstawo- kapitaty progra’ml_l okres'lonych réznice kursowe z _ wynik RAZEM ce kontroli OGOLEM
wy Swiadczen konsolidacji finansowy
Saldo na dzien 01.01.2018 3311 426 825 273 (3661) 24 245 450993 4 505 455 498
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - 387 387 - 387
Saldo na dzien 01.01.2018 3311 426 825 273 (3 661) 24632 451380 4 505 455 885
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2018 do 30.09.2018
Catkowite dochody
Zysk netto za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018 - - - - 51 621 51621 2698 54 319
Podziat wyniku na kapitat zapasowy - 34 035 - - (34 035) - - -
Przeniesienie z kapitatu rezerwowego - (30 000) - - - (30 000) - (30 000)
Utorzenie kapitatu rezerwowego - 30 000 - - - 30 000 = 30 000
Zakup dodatkowych udziatéw jednostki zaleznej (2 611) (2 611) (1 368) (3979)
Inne catkowite dochody - -
Pozycje, ktére moga by¢ w przysztosci przeklasyfikowane ) )
do wyniku finansowego
Wynik na rachunkowosci zabezpieczehn wraz z
efgktem podatkowym P ) i ) (a2 - | G ) (ees)
B e it sprovorsnia - e om ams
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2018 do ) 34035 ) (126) 14 975 48 884 1353 50 237

30.09.2018

Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio w
kapitale wiasnym

Dywidendy - - - - (35489) (35489) (293) (35 682)
Rozliczenie  zaliczkowej dywidendy z  roku

. - - - - 10 327 10 327 - 10 327
poprzedniego
Zakup akcji wkasnych - (3 089) - - - (3 089) - (3 089)
Razem transakcje z wiascicielami w okresie od
01.01.2018 do 30.09.2018 - (3089) - - (25162) (28 251) (193) (28 444)
Saldo na dzien 30.09.2018 3311 457 771 273 (3787) 14 445 472013 5 665 477 678

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.5. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

za okres/ Period

& APATOR

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2019 01.01.2018
30.09.2019 30.09.2018
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 59 790 70 096
Korekty 37 267 33840
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 11 020 8 525
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 26 012 22 411
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty rzeczowych aktywdw trwatych (454) 96
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (703) (736)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - (22)
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych 118 (537)
Koszty odsetek 3286 2998
Udziaty w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych (1 166) (933)
Przychody z tytutu odsetek (36) (35)
Inne korekty (810) 2073
Oégt:ggve)i/?:ieine z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale 97 057 103 936
Zmiana stanu zapaséw (12 015) (57 905)
Zmiana stanu amortyzowanego aktywa kontraktowego 1219 -
Zmiana stanu naleznosci (15 245) 35777
Zmiana stanu zobowigzan 7372 11 373
Zmiana stanu rezerw 6 191 (16 700)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych o ograniczonym sposobie dysponowania 186 -
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (496) (1 447)
Inne korekty - 173
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 84 269 75 207
Zaptacony podatek dochodowy (12 679) (15 118)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 71590 60 089
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (10 752) (11 931)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 640 -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (25 113) (18 357)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 3313 4160
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (32)
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu - 281
Inwestycje w jednostki zalezne - (8 353)
Pozyczki udzielone - (40)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 50 -
Otrzymane odsetki 2 71
Otrzymane dywidendy 1332 1021
Inne wptywy (wydatki) 819 (1 580)
Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej (29 709) (34 760)
Przepfywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Nabycie akcji wtasnych (2 250) (3 089)
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 16 345 26 452
Sptaty kredytow i pozyczek (25 301) (29 259)
Odsetki (2 985) (2 875)
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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& APATOR
za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2019 01.01.2018

30.09.2019 30.09.2018
Dywidendy wyptacone (26 802) (25 277)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (5139) (3974)
Inne wptywy (wydatki) (444) (297)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (46 576) (38 319)

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu s$rodkow pienigznych i ekwiwalentow

srodkow pienigeznych ey ((2EEY)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 29 331 41 602
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 24 636 28 612

3.6. Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentéw operacyjnych

Dziatalnos¢ Grupy Apator skupiona jest w trzech podstawowych segmentach:

v’ Energia Elektryczna
v Gaz
v Woda i Ciepto

Dziatalnos¢ prowadzona poza tymi segmentami zostata zaprezentowana jako ,niealokowane”.

Energia Gaz Woda i Niealoko- Razem Dziatalnos¢ Ogétem

WYSZCZEGOLNIENIE Elektryczna Ciepto wane zaniechana

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2019 do 30.09.2019

Przychody ze sprzedazy 279614 174 546 189 596 - 643 756 - 643 756
Koszt wiasny sprzedazy 202 224 = 134638 120 481 - 457 343 - 457 343
Zysk brutto ze sprzedazy 77 390 39 908 69 115 - 186413 - 186 413
Koszty sprzedazy 12 372 4438 11 621 283 28714 - 28 714
Koszty ogélnego zarzgdu 42 964 18 608 29 662 2163 93 397 - 93 397
Zysk ze sprzedazy 22 054 16 862 27 832 (2 446) 64 302 - 64 302
E;’g:’:ct;;‘seprzyc'mdy osat) 4622) 1797 (2 042) - @867 - (4 867)
;’t‘;ﬂz"rg&zﬁzﬁ;‘fﬁ spotek - - 1166 - 1166 - 1166
i:)’se'r‘azc }‘,’jzn':;‘a'msc' 17432 18659 26 956 (2446) 60 601 - 60 601
Amortyzacja 18 524 11 697 6 811 - 37 032 - 37032
EBITDA 35 956 30 356 33767 (2 446) 97 633 - 97 633
Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018

Przychody ze sprzedazy 270 615 134 927 181 171 - 586 713 13 967 600 680
Koszt wlasny sprzedazy 189787 = 102 925 107 647 - 400 359 12 525 412 884
Zysk brutto ze sprzedazy 80 828 32 002 73524 - 186354 1442 187 796
Koszty sprzedazy 12 333 4 339 11 945 180 28 797 168 28 965
Koszty ogélnego zarzadu 42 515 16 812 25942 2537 87 806 - 87 806
Zysk ze sprzedazy 25980 10 851 35637 (2 717) 69 751 1274 71025
E;;f:ct;:ﬁe prazEiedly (s (2 804) 151 (558) 846 (2365) - (2365
;‘:;\'Ijr;")’/g;ﬁ;gg spofek - 13 921 @ 933 933
a’)'Z':azc ;’J.zn':j*a'msc' 23176 11015 36 000 (1872) 68319 1274 69 593
Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 ‘ Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE Energia Gaz Wodal Niealoko- ' oo jem ~ Dzafalnosc 4 0
Elektryczna Ciepto wane zaniechana
Amortyzacja 15741 9189 5805 201 30936 - 30936
EBITDA 38917 20204 41 805 (1671) 99255 1274 100529

3.7. Informacje geograficzne

Ponizej zaprezentowano sprzedaz Grupy Apator w podziale na nastepujgce kierunki geograficzne:

v/ Kraj — obejmujacy sprzedaz na terenie kraju
v' Unia - sprzedaz zrealizowana w krajach Unii Europejskiej
v' Eksport — sprzedaz zrealizowana w pozostatych krajach

WYSZCZEGOLNIENIE Kraj Eksport Unia Razem Dzigtalnos’(: Ogoétem
zaniechana

Przychody ze sprzedazy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2019 do 30.09.2019

Przychody ogétem 337 554 78840 227 362 643 756 - 643 756
Sprzedaz na zewnatrz 337 554 64 683 227 362 629 599 629 599
Sprzedaz do jednostek powigzanych - 14 157 - 14 157 - 14 157

Przychody ze sprzedazy segmentow geograficznych za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018

Przychody ogétem/ Total revenues 312 342 77899 196 472 586 713 13 967 600 680
Sprzedaz na zewnatrz 312 342 63980 196 472 572 794 13 967 586 761
Sprzedaz do jednostek powigzanych - 13919 - 13919 - 13919

3.8. Korekta danych poréwnawczych

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Apator dokonata zmiany danych
porownawczych wynikajgcych z wdrozenia MSSF 15 (1) i MSSF 16 (2). W zwigzku z zastosowaniem MSSF
16 w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostaty wyodrebnione nowe pozycje
(aktywa i zobowigzania), w ktérych wykazano kwoty dotyczace umoéw leasingowych w ujeciu zgodnym
z MSR 17.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.8.1. Przeksztatcenie okresu od 01.01.2018 do 31.12.2018
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
POZYCJE SPRAWOZDANIA ZMIANA (1) ZMIANA (2)
tytut zmiany: Wdrozenie Wdrozenie RAZEM
MSSF 15 MSSF 16
Aktywa trwate 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 -12 385 -12 385
Prawo do uzytkowania aktywoéw w leasingu 0 12 385 12 385
AKTYWA RAZEM 0 0 0
Zobowiazania 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 0 0 0
Zobowigzania kontraktowe -2 049 0 -2 049
- wobec pozostatych jednostek -2 049 0 -2 049
Zobowigzania dtugoterminowe 0 -5 643 -5 643
- wobec pozostatych jednostek 0 -5 643 -5 643
Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania
aktywét?v w Ieasing% (MSSF 16) g g 4 0 5643 5643
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 0 0 0
Zobowigzania kontraktowe 2 049 0 2049
- wobec pozostatych jednostek 2049 0 2049
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 0 -3959 -3 959
- wobec pozostatych jednostek 0 -3 959 -3 959
Zobowigzania Krétkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania 0 3959 3959
aktywow w leasingu (MSSF 16)
PASYWA RAZEM 0 0 0
Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu,
w szczegolnosci informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci

4.1. Zasady rachunkowosci

Poczgwszy od 2005 roku, zgodnie z obowigzkiem natozonym przez nowelizacje Ustawy o rachunkowosci,
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Apator sg sporzadzane wediug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Jednoczesnie skorzystano z mozliwosci, jakie data Ustawa o
rachunkowosci i walne zgromadzenia Spétki Apator S.A. oraz spoétek wchodzgcych w sktad Grupy Apator
podjety uchwaty, iz sprawozdania jednostek wchodzgcych w sktad Grupy bedg sporzgdzane wedtug
MSSF/MSR (zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane).

Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) na dzien 30 wrzesnia 2019 r. zostaty sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR) oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, w polskich ztotych, w zwigzku
z faktem, iz zloty polski jest podstawowg walutg, w ktérej denominowane sa operacje gospodarcze Grupy
Apator.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych wchodzacych w skiad grupy kapitatowej zostaty
przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajgce z Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci Nr 21.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzania sprawozdan nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzgdzone zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem
wyceny niektérych aktywow trwatych (nieruchomosci inwestycyjne) i instrumentow finansowych (instrumenty
pochodne), ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Szczegdtowe zasady rachunkowosci stosowane
przez Grupe Apator zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie RS 2018.

4.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej obejmuje dane jednostki dominujgcej Apator S.A.
oraz jej spotek zaleznych.

Jednostki powigzane stosujg jednolite zasady rachunkowosci obowigzujagce w jednostce dominujgcej oraz
jednolitg forme i zakres sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych, bedacych podstawg konsolidacji
w grupie kapitatowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej sporzgdzane jest na dzieh
sprawozdawczy oraz za okres obrotowy, okreslony dla sprawozdania jednostkowego jednostki dominujgce;j.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka
ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki
ujmowana jest jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki, r6znica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw
i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udzialy niesprawujgce kontroli sg wykazywane w odpowiedniej
proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatdw. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych
w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu odpowiednio od momentu ich nabycia lub do
dnia sprzedazy.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania zastosowano metode konsolidacji, polegajgca
na sumowaniu poszczegolnych pozycji sprawozdan, dokonaniu wylgczen oraz innych korekt. Wytgczeniu
podlegaja:

v/ wyrazona w cenie nabycia warto$é udzialéw posiadanych przez jednostke dominujgcg jednostek
zaleznych;

v' wzajemne naleznos$ci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacjg;

v" przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja;

v" zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywow podlegajacych konsolidaciji;

v' dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki objete konsolidacjg innym jednostkom objetym
konsolidacja.

4.3. Dodatkowe informacje finansowe

4.3.1. Srednia wazona ilo$é akgji

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona poprzez podzielenie kapitatéw wtasnych przez $rednig
wazong ilos¢ akcji, natomiast zysk na jedng akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto
Z dziatalnosci kontynuowanej przez srednig wazong ilo$¢ akcji.

4.3.2. Srednia wazona ilo$¢ akgcji dla sprawozdania skonsolidowanego

Srednia wazona ilo$¢ akcji na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynosi 29.279.553 (na 31 grudnia 2018 roku
wynosita 29.450.308) i uwzglednia akcje bedgce w posiadaniu jednostki zaleznej.

4.3.3. Srednia wazona ilo$é akgcji dla sprawozdania jednostkowego

Srednia wazona ilo$¢ akcji na dzien 30 wrze$nia 2019 roku wynosi 32.868.268 (na 31 grudnia 2018 roku
wynosita 33.050.308).

4.3.4. Kursy uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych
Pozycje aktywéw i pasywéw oraz pozycje rachunku przeptywdéw pienieznych — wedilug $redniego kursu
obowigzujgcego na dzien sporzadzania sprawozdania.

Pozycje rachunku zyskéw i strat — wedtug kursu sredniego EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich
kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca.

. Il kwartat 2019 2018 rok Il kwartat 2018
WYSZCZEGOLNIENIE
Eur / PLN Eur / PLN Eur / PLN

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 4,3022 X 4,2535
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych 4,3736 X 4,2714
Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j 4,3736 4,3000 X
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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4.4. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci,
dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢ sktadnikéw aktywow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy

. Aktywa Rezerwy
WYSZCZEGOLNIENIE
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Rzeczowe aktywa trwate 2092 1522 14 626 14 020
Aktywa finansowe 1 1 1438 1432
Instrumenty pochodne - 100 334 698
Zapasy 2429 1833 - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4 692 4 891 - -
Rezerwy 3756 3964 - -
Odpisy aktualizujace naleznosci 532 515 - -
Strata podatkowa 16 110 15 509 - -
Ulga podatkowa do rozliczenia w przysztych okresach 12 324 14 239 - -
Pozostate 4 420 4636 1908 1840
Razem 46 356 47 210 18 306 17 990
Nettowanie aktywa i rezerwy (11 471) (13 767) (11 471) (13 767)
Aktywa / rezerwy z tytutu podatku odroczonego 34 885 33 443 6835 4223

wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j

Efektywna stopa podatkowa (dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana)

za okres
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2019 01.01.2018
30.09.2019 30.09.2018
Zysk brutto: 59 790 70 096
::g(cji:::l;wy cdr:chodowy obliczony wedlug obowigzujacych stawek 11 748 13 594
Korekty 2682 2183
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate) (547) 1651
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (réznice
trwale) 2 607 111
Podatek od transakcji wewnatrzgrupowych (réznice trwate) 560 159
Podatek od pozycji nieujetych w wyniku finansowym okresu 18 7
Inne odliczenia podatkowe 44 255
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 14 430 15777
Efektywna stopa podatkowa 24,13% 22,51%
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Stan na Zmiana w Stan na koniec
WYSZCZEGOLNIENIE poczatek okresie (wzrost
wn won okresu
okresu +", spadek "-")
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 335 - 335
Rzeczowe aktywa trwate 2771 (404) 2 367
Pozostate aktywa finansowe 436 - 436
Zapasy 10078 2474 12 552
Naleznosci 5 406 108 5514
Aktywa t.rwa’fe zaklasyfikowane jako przeznaczone do 1861 (50) 1811
sprzedazy
Razem 20 887 2128 23015
Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 30.09.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Rezerwy na zobowigzania
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA SWIADCZENIA NA RZECZ PRACOWNIKOW POZOSTALE REZERWY
ODPRAWY
EMERYTALNE, RAZEM
WYSZCZEGOLNIENIE NAGRODY PREMIE URLOPY GWARANCJE INNE
JUBILEUSZOWE
(aktuariusz)

Wartos¢ rezerw na poczatek okresu 8451 10 279 4 864 7 959 853 32 406
Zwigkszenie- utworzenie rezerwy w ciezar biezgcego wyniku - 9190 - 5842 1427 16 459
Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot - - 3) - - 3
Wykorzystanie rezerwy- rozliczenie z kosztami 4 (9 356) (80) (2 100) (47) (11 587)
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute ) 2 2 4 ) 8
prezentacji

Wartos¢ rezerw na koniec okresu, w tym 8 447 10 115 4783 11 705 2233 37 283
- rezerwy dtugoterminowe 7128 - - 996 - 8124
- rezerwy krétkoterminowe 1319 10 115 4783 10 709 2233 29 159

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Strona 24 z 59




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za trzy kwartaty 2019 roku

& APATOR

5.  Wyniki finansowe

5.1. Istotne dokonania Grupy Apator w trzech kwartatach 2019 roku

Dla Grupy Apator trzeci kwartat 2019 r. to okres dalszych wzrostéw sprzedazy. W ich efekcie obroty w okresie
dziewigciu miesiecy 2019 r. sg o ponad 7% (43,1 min zt) wyzsze niz przed rokiem. W catym analizowanym
okresie szybciej niz obroty w kraju zwiekszat sie eksport (+11% r/r), co w konsekwencji wynika z umacniania
pozycji Grupy Apator za granicg i uniezaleznianiem sie od odbiorcow krajowych. W ujeciu segmentow
najlepsze wyniki sprzedazy (zaréwno w kraju, jak i za granicg) odnotowuje segment Gaz.

Zrealizowane w I-111Q 2019 r. obroty to efekt m.in. ubiegtorocznych prac nad budowg portfela przysztych
zamoéwien. Grupa Apator dostarcza liczniki energii elektrycznej dla kluczowych OSD na rynku krajowym oraz
liczniki na rynek niemiecki, gazomierze miechowe dla Polskiej Spétki Gazownictwa i gazomierze na rynek
holenderski, a takze wodomierze, cieptomierze i podzielniki kosztéw na rynki wschodnie (Rosja, Ukraina) oraz
na najwieksze rynki Europy Zachodniej. Réwnoczesnie pozyskiwane sg nowe zamdwienia, a dzieki dostawom
realizowanym w ramach uméw partnerskich (w wyniku wygrywanych przez partnerow przetargéw) Apator
Metrix SA nie tylko umacnia swojg pozycje na dotychczasowych rynkach eksportowych (tj. Holandia i Wielka
Brytania), ale zdobywa kolejne, w tym m.in. rynek belgijski. Swojg pozycje za granica utrzymuje segment Wody
i Ciepta, ktérego produkty trafiajg zarbwno na rynki na wschodzie i potudniu, jak réwniez do najbardziej
rozwinietych krajow Europy Zachodniej i wreszcie na mniej liczace sie do tej pory rynki krajow
skandynawskich.

Grupa Apator aktywnie dziata réwniez na polu R&D. W 2019 r. w segmencie Energii Elektrycznej w linii
opomiarowania prowadzone byty m.in. prace rozwojowe i wdrozeniowe nad nowymi licznikami smart (OTUS).
W drugim kwartale br. nowe liczniki zostaty wprowadzone do produkcji, a pierwsze dostawy trafity do
zainteresowanych nimi klientow. W linii systemow sterowania i nadzoru opracowano dokumentacje
wykonawczg dla prototypu telemechaniki MST3 (zastepujgcg dotychczasowe rozwigzanie MST2) oraz
opracowano prototyp panelu sterowniczego HMI, rozszerzajacy funkcjonalnos$¢ produktéw rodziny microBEL.
Ponadto Apator SA zawart z Phoenix Systems, spotkg z grupy Atende, umowe na zaprojektowanie elementéw
nowegdo, inteligentnego licznika energii elektrycznej. Licznik bedzie nowoczesnym urzadzeniem Internetu
Rzeczy (IoT) opartym na systemie operacyjnym Phoenix-RTOS (ktéry jest juz wykorzystywany w
inteligentnych gazomierzach iSmart).

W segmencie Gaz zakohczono prace projektowe i uzyskano dopuszczenie na rynek inteligentnego
gazomierza iSmart (pierwszego produktu tego rodzaju obstugujgcego protokdt Smart-Gas). W segmencie
Woda i Ciepto kontynuowano m.in. prace badawcze dotyczace cieptomierza kompaktowego (w tym prace nad
prototypem nowego czujnika objetosci), prace nad uniwersalnym modutem radiowym (w ramach ktérych
pozytywnie zakonczono testy weryfikacyjne i dopuszczono do sprzedazy naktadke NA-1), a takze prace
badawczo-rozwojowe wodomierzy hybrydowych JSh. Do oferty handlowej wprowadzono uniwersalny modut
radiowy wspotpracujgcy z szerokg gamg wodomierzy Apator Powogaz (od mieszkaniowych po przemystowe)
charakteryzujgcy sie bardzo efektywng komunikacja dwukierunkowg poprzez protokdt radiowy ISM oraz
komunikacjg zblizeniowg NFC do odczytu zdarzen i podstawowej konfiguraciji.

W dalszym ciggu we wszystkich trzech segmentach kontynuowane byly takze inwestycje zwigzane z dalszg
optymalizacjg dziatalnosci (w tym proceséw produkcyjnych), na ktérej w znacznej mierze koncentrowaty sie
dziatania Grupy Apator réwniez w 2018 r. Efekty wprowadzonych zmian optymalizacyjnych uwidocznity sie
w znacznym stopniu juz w wynikach ubiegtorocznych, tym niemniej dziatania w tym obszarze prowadzone sg
w dalszym ciggu, segment Gaz inwestuje w automatyzacje proceséw produkcyjnych i nowe technologie (m.in.
poprzez zakup automatycznych i pétautomatycznych stanowisk do montazu), Woda i Ciepto — m.in. w nowe

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 ‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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stanowiska legalizacyjne (zwiekszajgce wydajnos¢ procesu legalizacji oraz podnoszace pewnosé
metrologiczng) oraz urzadzenia obnizajgce pracochtonnos¢ procesu pakowania.

5.2. Realizacja prognozy skonsolidowanych wynikow finansowych
Prognoza skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2019 r. zakfadata uzyskanie 880-920 min zt przychodéw

ze sprzedazy oraz 72-75 min zt zysku netto.

W dniu 6 listopada 2019 r. Zarzad Apator SA poinformowat o wynikach przeprowadzonej agregac;ji
szacowanych i oczekiwanych skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Apator na 2019 r., ktére
ksztattujg sie w nastepujacy sposob:

— przychody ze sprzedazy - 877 min zi,
—  zysk netto — 67 min zh.

Aktualizacja prognozy zwigzana jest przede wszystkim z biezgcg sytuacjg makroekonomiczng na rynku
krajowym i rynkach zagranicznych.

W zwigzku z powyzszym realizacja prognozy ksztattuje sie nastepujgco:

Realizacja prognozy

Wyszczegdlnienie Prognoza na rok 2019 po Il kwartatach 2019 . Zaawansowanie
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

produktéw, towarow i materiatéw 877000 643 756 73%
Skonsolidowany zysk netto 67 000 45 360 68%

5.3. Analiza sprzedazy

Ponizsza tabela przedstawia strukture sprzedazy Grupy Apator wedlug segmentéw z podziatem na kraj
i eksport (sprzedaz do krajow Unii Europejskiej i do pozostatych krajow):

Wykonanie Wykonanie

|-l kwartat |-l kwartat Zmianar/r Dynamika
Wyszczegolnienie
2019r. 2018r.
(tys. zh) (tys. zh) (tys. zt) (%)
Segment Energia Elektryczna 279 614 270 615 8 999 103,3%
kraj 215989 213563 2426 101,1%
eksport 63 625 57 052 6573 111,5%
udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy seg. 22,8% 21,1%
udziat eksportu seg. EE w przychodach ze sprzedazy ogétem 9,9% 9,5%
Segment Gaz 174 546 134 927 39 619 129,4%
kraj 33823 23195 10 628 145,8%
eksport 140 723 111 732 28 991 125,9%
udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy seg. 80,6% 82,8%
udziat eksportu seqg. Gaz w przychodach ze sprzedazy ogétem 21,9% 18,6%
Segment Woda i Ciepto 189 596 181171 8 425 104,7%
kraj 87 741 75584 12 157 116,1%
eksport 101 855 105 587 -3732 96,5%
udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy seg. 53,7% 58,3%
udziat eksportu seg. W&H w przychodach ze sprzedazy ogotem 15,8% 17,6%
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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Przychody z dziatalnosci kontynuowanej ogétem 643 756 586 713 57 043 109,7%
kraj 337 553 312 342 25211 108,1%
eksport 306 203 274 371 31832 111,6%
udziat eksportu w przychodach z dziafaln. kontynuowanej 47,6% 46,8%
udziat eksportu dziataln. kontynuowanej w prz_ychon:liach 47.6% 45.7%
ze sprzedazy ogotem
Dziatalno$¢ zaniechana (Apator Mining)* - 13 967 - 13967 -
Przychody ze sprzedazy ogétem 643 756 600 680 43 076 107,2%
kraj 337 553 326 301 11 252 103,4%
eksport 306 203 274 379 31824 111,6%
udziat eksportu ogéfem w przychodach ogétem 47,6% 45,7%

*) W 2018 r. sprzedaz w ramach dziatalnosci zaniechanej obejmowata aparature gérniczg. Od 2019 r. dziatalno$¢ ta nie jest prowadzona.

W okresie I-lll kwartatu 2019 r. przychody Grupy Apator byty o 43,1 min z wyzsze w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2018 r. co byto zwigzane przede wszystkim ze zdecydowanym wzrostem sprzedazy
w segmencie Gaz (+29% r/r), a kluczowy dla segmentu eksport rozwijat sie w samym Ill kwartale w tempie
54% r/r. Obroty segmentéw Woda i Ciepto oraz Energia Elektryczna utrzymaty sie na poréwnywalnym
poziomie roku poprzedniego. W zwigzku z powyzszym udziat segmentu Gaz w obrotach ogétem zwiekszyt sie
4 p.p.

Udziat segmentéw w sprzedazy ogotem:

I-1llQ 2019 I-1llQ 2018

mEnergiaelektryczna mGaz  mWoda i Cieplo W Energiaelektryczna ™ Gaz W Woda i Cieplo
Zmiany w sprzedazy poszczegolnych segmentéw uksztattowaty sie nastepujgco:

= segment Energia Elektryczna — niewielki wzrost (0 3% r/r) zwiazany z wyzszymi obrotami w linii licznikow
energii elektrycznej, zarébwno w eksporcie, jak i na rynku krajowym (wzrost sprzedazy eksportowej o
27% r/r dzieki m.in. duzym dostawom licznikéw elektronicznych na rynek niemiecki oraz licznikow
indukcyjnych na rynki belgijski i austriacki, wzrost sprzedazy w kraju o 10% r/r zwigzany z wiekszag
sprzedazg licznikow ee oraz realizacjg ustug energetycznych na rzecz kluczowych OSD) przy
rébwnoczesnej nizszej sprzedazy w pozostatych liniach biznesowych,

= segment Gaz — wzrost (0 29% r/r) wynikajgcy zaréwno z wyzszego eksportu (0 26% r/r, w zwigzku
z realizacjg duzych dostaw gazomierzy inteligentnych do Holandii, Wielkiej Brytanii oraz Belgii, a takze
gazomierzy z liczydtem mechanicznym na rynek niemiecki), jak i zdecydowanie wyzszej sprzedazy
w kraju (wzrost o 46% r/r, gazomierze mieszkaniowe z liczydtem mechanicznym),

=  segment Woda i Ciepto — nieznaczny wzrost (0 4,7% r/r) wynikajgcy z poprawiajgcej sie dynamiki obrotow
krajowych (wzrost sprzedazy po trzech kwartatach o 16% r/r, w samym trzecim kwartale o 30%, m.in.
dzieki realizacji duzych dostaw wodomierzy z naktadkami radiowymi do spotdzielni mieszkaniowych oraz

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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wodomierzy domowych dla przedsiebiorstw komunalnych i firm wodociggowych) przy réwnoczesnym
obnizeniu eksportu.

Struktura geograficzna sprzedazy

I-11Q 2019 I-111Q 2018

B Polska ®UE M Pozostate B Polska ® UE M Pozostate

W trzecim kwartale 2019 r. utrzymaty sie tendencje zmian kierunkoéw sprzedazy — dynamika eksportu Grupy
Apator byta zdecydowanie wyzsza niz sprzedazy w kraju (dla okresu I-lll kwartatu wzrosty r/r odpowiednio o
11,6% i 3,4%). W efekcie udziat sprzedazy za granice w catkowitych obrotach zwigkszyt sie w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2018 r. o 2 p.p., osiggajac poziom 47,6% przychodow ogétem (45,7% po trzech
kwartatach ubr.). Bardzo dobre wyniki w eksporcie to efekt przede wszystkim wysokiej (25,9% r/r) dynamiki
obrotéow zagranicznych w segmencie Gaz, w ktérym sprzedaz eksportowa odgrywa tradycyjnie decydujaca
rolg, stanowigc gtéwne zrddto przychoddw (po trzecim kwartale 2019 r. 80,6% catkowitych obrotow segmentu).
Wieksze obroty eksportowe wynikajg z wygranych przez partneréw Apator Metrix przetargéw, dzieki ktérym
spoétka dostarcza znaczne ilosci gazomierzy inteligentnych do Holandii, Wielkiej Brytanii oraz Belgii, a takze
bezposrednig sprzedaz gazomierzy z liczydtem mechanicznym na rynek niemiecki. Réwnoczes$nie istotnie
zwigksza sie sprzedaz na innych rynkach, m.in. na Ukrainie, Litwie i Wegrzech. Wysoka (i zdecydowanie
wyzszg niz sprzedazy w kraju) dynamike eksportu odnotowat rowniez segment Energii Elektrycznej, w ktérym
obroty zagraniczne wzrosty r/r 0 11,5%. Wzrost wynika przede wszystkim z realizacji duzych dostaw licznikow
elektronicznych do Niemiec, licznikéw indukcyjnych do Belgii i Austrii. W segmencie Woda i Ciepto, pomimo
nieznacznego spadku r/r eksportu ogotem (wynikajgcego m.in. z braku sprzedazy do Etiopii), obroty na wielu
kluczowych rynkach byty po trzech kwartatach br. istotnie wyzsze niz rok wczesniej. Dotyczy to m.in. rynkéw
wschodnich i potudniowych (Rosja, Bulgaria, Biatoru$), krajéow Europy Zachodniej (Francja, Hiszpania,
Wiochy) i w jeszcze wiekszym stopniu krajow nadbattyckich oraz Skandynawii. Roéwnoczes$nie segment
odnotowat wysokg dodatnig dynamike sprzedazy krajowej (16,1% r/r) zwigzang przede wszystkim z duzymi
dostawami wodomierzy mieszkaniowych.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Gtéwnym rynkiem zbytu Grupy Apator pozostaje Polska, ktérej udziat w przychodach ogétem byt
po trzech kwartatach 2019 r. (z uwagi na konsekwentnie utrzymujgca sie wysokg i rownoczesnie wyzszg w
porownaniu do sprzedazy w kraju dynamike eksportu) o 2 p.p. nizszy niz rok wczesniej. Na drugim miejscu
wsrdd partnerow handlowych Grupy pozostaje Unia Europejska z wyzszym o 3 p.p. (w poréwnaniu z okresem
I-1l kwartatu 2018 r.) udziatem w catkowitej sprzedazy i dominujgcym znaczeniem rynkéw brytyjskiego,
holenderskiego, niemieckiego, belgijskiego i czeskiego.

Swoj dotychczasowy istotny udziat wsrdd krajow eksportowych utrzymaty Rosja i Ukraina. Dobre wyniki
sprzedazy na rynkach rosyjskim, ukrainskim i litewskim to zastuga przede wszystkim dostaw realizowanych w
segmencie Wody i Ciepta, chociaz trafiajg tam réwniez gazomierze i produkty segmentu Energii Elektrycznej
Grupy Apator. Jednoczesnie dynamicznie rozwija sie réwniez eksport na zdecydowanie bardziej odlegtych
rynkach tj. Korea Potudniowa, Izrael i Brazylia.

Sezonowos¢ sprzedazy

Zjawisko sezonowosci w dziatalnosci Grupy Apator nie jest szczegolnie istotne, chociaz w ciggu ostatnich kilku
lat najczesciej zauwazalna byta tendencja do zwiekszania obrotéw w ostatnim kwartale. W 2017 r. zjawisko
sezonowos$ci w ogole nie wystgpito, a wyzszy poziom sprzedazy w ostatnim kwartale 2018 r. byt efektem
przede wszystkim bardzo dobrej sprzedazy w segmentach Energii Elektrycznej oraz Wody i Ciepta. Realizacja
obrotéw w pierwszym trzech kwartatach 2019 r. w stosunku do prognozy rocznej jest na poziomie
porownywalnym do wykonania analogicznych okreséw w latach ubiegtych.

Przychody raportowane w latach | kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat
2016 r. 197 777 222 544 207 828 240 673
2017 r. 220 661* 240 002* 225 469* 220 770*
2018r. 188 183* 207 893~ 204 604* 243 363*
2019r. 212 479 210 782 220 495

2016 r. 22,8% 25,6% 23,9% 27,7%
2017 r. 24,3% 26,5% 24,9% 24,3%
2018 . 22,3% 24,6% 24,3% 28,8%
2019r. 24,2%** 24,0%** 25,2%**

*) Przychody ze sprzedazy ogétem uwzgledniajgce przychody z dziatalno$ci zaniechanej.
**) Udziat liczony do prognozy roku.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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5.4. Analiza wynikéw

Grupa Apator w okresie I-1ll kwartatu 2019 roku uzyskata nastepujace wyniki finansowe:

& APATOR

I-Ill kwartat I-1ll kwartat
Wyszczegolnienie Zmiana Dynamika
2019r. 2018'r.
Przychody ze sprzedazy 643 756 600 680 43 076 107,2%
Koszt wlasny sprzedazy 457 343 412 884 44 459 110,8%
Zysk brutto ze sprzedazy 186 413 187 796 -1383 99,3%
Koszty sprzedazy 28714 28 965 -251 99,1%
Koszty ogdlinego zarzadu 93 397 87 806 5591 106,4%
Zysk ze sprzedazy 64 302 71 025 -6723 90,5%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j -4 867 -2365 - 2502 205,8%
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metoda praw wtasnosci 1166 933 233 125,0%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 60 601 69 593 -8992 87,1%
EBITDA 97 633 100 529 - 2896 97,1%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j -811 503 -1314 -
Zysk przed opodatkowaniem 59 790 70 096 - 10 306 85,3%
Biezacy podatek dochodowy -12 788 -13521 733 94,6%
Odroczony podatek dochodowy -1642 - 2256 614 72,8%
Zysk netto 45 360 54 319 - 8959 83,5%
Wskazniki rentownosci:
Marza zysku brutto ze sprzedazy 29,0% 31,3%
Marza zysku ze sprzedazy 10,0% 11,8%
Marza EBITDA 15,2% 16,7%
Marza zysku netto 7,0% 9,0%
Wyniki finansowe z wyodrebnieniem dla danych za okres I-lll kwartatu 2018 r. wyniku na dziatalnosci

zaniechanej ksztattowaty sie natomiast nastepujgco:

I-lll kwartat -1l kwartat
Wyszczegolnienie Zmiana Dynamika

2019r. 2018r.
Przychody ze sprzedazy 643 756 586 713 57 043 109,7%
Koszt wlasny sprzedazy 457 343 400 359 56 984 114,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 186 413 186 354 59 100,0%
Koszty sprzedazy 28714 28 797 -83 99,7%
Koszty ogélnego zarzgdu 93 397 87 806 5591 106,4%
Zysk ze sprzedazy 64 302 69 751 -5449 92,2%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j -4 867 - 2365 - 2502 205,8%
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metoda praw wtasnosci 1166 933 233 125,0%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 60 601 68 319 -7718 88,7%
EBITDA 97 633 99 255 -1622 98,4%
Wynik na dziatalnosci finansowej -811 503 -1314 -
Zysk przed opodatkowaniem 59 790 68 822 -9032 86,9%
Biezacy podatek dochodowy -12788 - 13 296 508 96,2%
Odroczony podatek dochodowy -1642 -2256 614 72,8%

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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I-lll kwartat  I-1ll kwartat

Wyszczegdlnienie Zmiana Dynamika
2019r. 2018 r.

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 45 360 53270 -7910 85,2%

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej* - 1049 -1049 -

Zysk netto 45 360 54 319 - 8959 83,5%

Wskazniki rentownosci:

Marza zysku brutto ze sprzedazy 29,0% 31,8%
Marza zysku ze sprzedazy 10,0% 11,9%
Marza EBITDA 15,2% 16,9%
Marza zysku netto** 7,0% 9,1%

*) W 2018 r. dziatalno$¢ zaniechana obejmowata sprzedaz aparatury gorniczej. Od 2019 r. dziatalno$c¢ ta nie jest prowadzona, stad brak
wyniku netto dla tego okresu.

**) Dla danych za 2018 r., dla zachowania spdjnosci z przychodami ze sprzedazy, wskaznik policzono dla zysku netto z dziatalnosci
kontynuowane;j.

Grupa Apator odnotowata w okresie trzech kwartatéw 2019 r. stabsze niz w 2018 r. wyniki finansowe, na co
wptyw miata sytuacja makroekonomiczna, (w tym ksztattowanie sie kurséw walutowych), sytuacja na rynku
pracy, mniej korzystny miks produktowy oraz presje na ceny i marze. W konsekwencji, pomimo wzrostu
sprzedazy o 10%, nastgpit spadek marzy zyskdw na poszczegoinych poziomach rachunku wynikow.

Na nizszy zysk ze sprzedazy przy wyzszych r/r obrotach wptyw miaty przede wszystkim:

" nizsze marze brutto we wszystkich trzech segmentach zwigzane gtéwnie ze zmianami w strukturze
sprzedazy (mniej korzystny miks produktowy, wiekszy udziat w catkowitych obrotach tradycyjnie nizej
marzowych rynkéw zagranicznych), presja konkurencyjna i kosztowa (m.in. wzrost cen zakupu
materiatéw),

= wzrost kosztéw ogodlnozaktadowych, gtéwnie w zwigzku z wyzszymi kosztami wynagrodzehn oraz
dziatalnosci badawczo-rozwojowej (szczegolnie w segmencie Wody i Ciepta oraz w segmencie Gaz),

= zmiany kurséw walutowych — wzrosty kurséw EUR i USD skutkujgce réwnoczesnym zwiekszeniem
przychodow (eksport denominowany gtéwnie w EUR) oraz wzrostem kosztow (zakupy gtéwnie elektroniki
w USD).

Pozytywnie zas$ na poziom zysku oddziatywata zmiana kosztow sprzedazy, ktore udato sie - w skali catej Grupy
Apator — nieznacznie obnizy¢ (pomimo istotnie wyzszych r/r przychoddw, w tym utrzymujgcej sie wysokiej
dynamiki eksportu skutkujgcej zwiekszonymi kosztami dostaw na bardziej odlegte rynki zagraniczne).

Na poziom zysku EBITDA, poza wyzej wymienionymi czynnikami, pozytywnie wptynat wzrost amortyzacji
(0 19,7% r/r) wynikajacy z realizowanych systematycznie inwestycji oraz zastosowania MSSF 16 (zmieniajgcy
zasady ujmowania m.in. leasingu).

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna zamkneta sie stratg w wysokosci 4,9 min zt (o 2,5 min zt wyzszg niz przed
rokiem). Spadek wyniku to efekt gtdwnie zawigzanych rezerw (w tym rezerw na naprawy gwarancyjne) oraz
aktualizacji majagtku obrotowego (gtéwnie zapasow).

Wynik na dziatalnosci finansowej po trzech kwartatach 2019 r. byt ujemny, na co ztozyty sie przede wszystkim,
wyzsze niz w zesztym roku, koszty obstugi zadluzenia (odsetki od kredytdw i zobowigzan leasingowych) na
poziomie 3,8 min zt. Ponadto na wynik ujemne wptynety réznice kursowe (-1,2 min z) a dodatnio wynik na
transakcjach walutowych (+4,8 min zt). W rezultacie powyzszych czynnikdw wynik netto za trzy kwartaty
2019 r. uksztatowat sie na poziomie 45,4 min zt.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Grupa Apator w poszczegolnych kwartatach 2019 roku uzyskata nastepujgce wyniki finansowe:
| kwartat Il kwartat Il kwartat
Wyszczegolnienie
2019r. 2019r. 2019r.
Przychody ze sprzedazy 212 479 210 782 220 495
Koszt wiasny sprzedazy 149 108 147 862 160 373
Zysk brutto ze sprzedazy 63 371 62 920 60 122
Koszty sprzedazy 8 807 10 553 9 354
Koszty ogdlinego zarzadu 32223 31631 29 543
Zysk ze sprzedazy 22 341 20736 21225
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -957 -1125 -2 785
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw wtasnosci 235 328 603
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 21619 19 939 19 043
EBITDA 33315 32914 31 404
Wynik na dziatalnosci finansowe;j 208 -597 -422
Zysk przed opodatkowaniem 21827 19 342 18 621
Biezacy podatek dochodowy -5 048 -3534 -4 206
Odroczony podatek dochodowy -1 352 -409 119
Zysk netto 15 427 15 399 14 534
Wskazniki rentownosci:
Marza zysku brutto ze sprzedazy 29,8% 29,9% 27,3%
Marza zysku ze sprzedazy 10,5% 9,8% 9,6%
Marza EBITDA 15,7% 15,6% 14,2%
Marza zysku netto 7,3% 7,3% 6,6%

W trzecim kwartale w odniesieniu do przychodow utrzymana zostata bardzo dobra sytuacja w segmencie Gaz
(wzrost obrotéw o 55,4% lllg/1llg) zarébwno w kraju, jak i w eksporcie oraz wysoka dynamika sprzedazy krajowej
w Wodzie i Cieple (+30% llig/lllq). Jednak w wynikach trzeciego kwartatu najbardziej zaznacza sie wptyw
wymagajgcej sytuacji rynkowej, presji ze strony konkurencji i spadajgcych cen na wyroby. Dodatkowo w
rezultacie sprzedazy mniej korzystnego miksu produktowego (o wyzszej marzy TKW) marze zyskéw na
poszczegodlnych poziomach rachunku wynikéw uksztattowaty sie ponizej oczekiwan.

5.5. Analiza sytuacji finansowej

Stan srodkow pienieznych Grupy Apator na dzien 30 wrzesnia 2019 r. wynosit 24,6 min zt i w stosunku do
konca 2018 roku obnizyt sie 0 4,7 min zt. Wptyw na stan srodkéw pienieznych miaty nastepujgce czynniki:

= wzrost kapitatu obrotowego netto gtéwnie w wyniku wzrostu stanu zapaséw (0 6,4 min zt) i obnizenia stanu
gotowki przy nizszych (o0 2,3 min zt) zobowigzaniach krétkoterminowych z tyt. kredytoéw i pozyczek, oraz
nizszych naleznosciach i zobowigzaniach handlowych (odpowiednio 0 6,2 min zti 0,6 min z),

= ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wyniku naktadéw inwestycyjnych (wydatki na nabycie
rzeczowych aktywow trwatych na poziomie 25,1 min zi, wartosci niematerialnych 10,8 min zt), z blisko 51%
udziatem naktadéw na nowe produkty oraz prace rozwojowe,

= ujemne saldo przeptywéw finansowych zwigzane przede wszystkim z wyptatg dywidend (26,8 min z),
sptatg zobowigzan z tyt. leasingéw (5,1 min zt), realizacjg programu skupu akcji wtasnych (2,3 min zt) przy
uiemnym saldzie wykorzystania kredytow (saldo z tyt. zaciggniecia/sptaty kredytéw i pozyczek
z uwzglednieniem zaptaconych odsetek na poziomie minus 11,9 min z).
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Przeptywy finansowe w I-111Q 2019 roku
71590
29709
29331
24 636
-46 576
stan srodkow oper. inw. fin. stan srodkow
na31.12.2018 na 30.09.2019

Przedstawione przeptywy pieniezne potwierdzajg bezpieczng sytuacje finansowg Grupy, ktéra zapewnia
terminowsg sptate zobowigzan, pozwala na prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej, jak rowniez dzielenie sie
zyskiem z akcjonariuszami w postaci dywidendy.

I-1ll kwartat I-1ll kwartat
Pozostate podstawowe wskazniki Formuta
2019r. 2018r.
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,25 1,26 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
.. -~ - (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,67 0,65 krotkoterminowe
. o o zysk netto/$rednia warto$¢ aktywdw ogotem liczona
Stopa zwrotu z aktywow ROA 7,19% 6,31% jako srednia wartos¢ z bilansu otwarcia i zamknigcia
i . o o zysk netto/$rednia warto$¢ kapitatu wtasnego liczona
Rentownos¢ kapitatu whasnego ROE 12,66% 11,35% jako srednia wartos¢ z bilansu otwarcia i zamkniecia
Diug netto (tys. 1) 130 644 136 830 kredyty i pozyczki— $rodki pieniezne i ekwiwalenty —
9 ¥s: udzielone pozyczki
. (kredyty i pozyczki— $rodki pieniezne i ekwiwalenty —
Diug netto/LTM EBITDA 0,99 122 dzielone pozyczki)LTM EBITDA
Capex (tys. zt) 37 608 30 525 rzeczowe i niematerialne wydatki inwestycyjne

188 049 (aktywa biezgce — $rodki pieniezne) — (zobowigzania

Kapitat obrotowy (tys. 2t) 188 634 krétkoterminowe — krétkoterminowe kredyty i pozyczki)

*) LTM EBITDA dla danych za 2018 r. dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana.

Wysokos¢ dtugu netto na koniec wrzesnia 2019 r. byta 0 6,2 min zt nizsza niz rok wczes$niej, co zwigzane jest
ze zdecydowanie wiekszym obnizeniem poziomu zaciggnietych kredytow (o 10,2 min zi) w poréwnaniu
Z obnizeniem poziomu gotéwki na koniec okresu (0 4,0 min z}).

Wielko$¢ kapitatu obrotowego netto utrzymata sie na poziomie stanu na koniec Il kwartatu 2018 r.
Natomiast w poréwnaniu z koncem 2018 r. kapitat obrotowy netto w okresie trzech pierwszych kwartatow br.
wzrést, gtdwnie w wyniku wzrostu zapaséw i obnizenia stanu gotéwki, przy nizszych naleznosciach
i zobowigzaniach krétkoterminowych (handlowych i kredytowych).

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Strona 33 z 59




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za trzy kwartaty 2019 roku

& APATOR

6. Wykaz istotniejszych zdarzen majacych miejsce w trzech kwartatach
2019 roku

1. W dniu 10 stycznia 2019 r. spotka Apator Powogaz SA zawarta ze spotkg stowarzyszong ZAO
Teplovodomer z siedzibg w Mytiszczi (Rosja) ramowg umowe o wspotpracy na 2019 rok. Warto$é umowy
wynosi 6 min euro netto, tj. 25,8 min zt (wg $redniego kursu NBP z dnia 10 stycznia 2019 r.), a jej
przedmiotem jest dostawa wodomierzy, cieptomierzy oraz podzielnikow kosztow do spoétki ZAO
Teplovodomer.

2. W dniu 18 stycznia 2019 r. Apator SA zawart dwie umowy z Tauron Dystrybucja, ktérych przedmiotem jest
dostawa statycznych bezposrednich 3-fazowych licznikédw energii elektrycznej o tgcznej wartosci
30,4 min zt netto. Dostawy w ramach uméw (przewidziane do grudnia 2019 r.) realizowane sg zgodnie
z harmonogramem — warto$¢ dostarczonych do tej pory licznikdw przekroczyta 24,4 min zi. Umowy
przewidujg réwniez prawo opcji polegajgce na mozliwosci zwiekszenia zamowien o fgczng kwote
9,1 min zt netto z realizacjg dostaw w 2019 roku. £gczna maksymalna warto$¢ umow (z uwzglednieniem
prawa opcji) wynosi 39,5 min zi netto.

3. Decyzjg z dnia 13 lutego 2019 r. Minister Przedsiebiorczosci i Technologii zmienit zezwolenie dla
Apator SA na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej poprzez przediuzenie terminéw dot. zakonczenia inwestycji, poniesienia wydatkéw
inwestycyjnych i zatrudnienia pracownikéw do dnia 31 grudnia 2021 r.

4. W dniu 1 marca 2019 r. Zarzad Apator SA zarekomendowat wyptate dywidendy z zysku za rok obrotowy
2018 w wysokosci 1,30 zt brutto na jedng akcje.

5. 1 marca 2019 r. Apator SA podat do publicznej wiadomosci prognoze skonsolidowanych wynikéw
finansowych dla Grupy Apator na 2019 r.

6. 28 marca 2019 r. Energa Operator SA dokonata wyboru oferty Apator SA (o wartosci 20,8 min zt netto)
w przetargu na dostawe 1- fazowych i 3-fazowych licznikow energii elektrycznej. Umowa, podpisana
w dniu 30 kwietnia br. (przewidujgca realizacje dostaw w terminie 12 miesiecy od dnia podpisania
z mozliwoscig przediuzenia o okres nie dluzszy niz 6 miesiecy) realizowana jest zgodnie z zamowieniami.
Wartos¢ dostarczonych od czerwca licznikow wyniosta 6,5 min zt.

7. W dniu 1 kwietnia 2019 roku Sgd Rejonowy w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, dokonat wpisu potgczenia spotek zaleznych od Apator SA tj. spotki Apator Elkomtech SA
z siedzibg w Lodzi oraz spoétki Apator Control sp. z 0. 0. z siedzibg w Toruniu. Potgczenie nastagpito w trybie
art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Apator Control
sp. z 0.0. na Apator Elkomtech SA w zamian za akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym Apator
Elkomtech SA. Z dniem wpisu potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
Apator Elkomtech SA wstgpit we wszystkie prawa i obowigzki Apator Control sp. z 0. 0.

8. W dniu 15 kwietnia 2019 roku do Naczelnego Sgdu Administracyjnego w Warszawie wptyneta skarga
kasacyjna od Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej od wyroku Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Gorzowie Wielkopolskim z dnia 6 lutego 2019 r. w sprawie skargi na interpretacje
indywidualng Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej z dnia 1 pazdziernika 2018 roku w przedmiocie
podatku dochodowego od oséb prawnych (w wysokosci ok. 2 min zt) w sprawie zaliczenia przez Apator
Rector sp. z 0.0. kary z tytulu zwtoki w kontrakcie Tauron Dystrybucja w koszty uzyskania przychodu.
Sprawa bedzie rozstrzygana przed NSA w Warszawie. Termin oczekiwania rozpatrzenia skargi to
minimum 2 lata.

9. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto w dniu 27 maja 2019 roku uchwate o wyptacie
dywidendy z zysku za 2018 rok w wysokosci 1,30 zt brutto na akcje. Pozostata (po wyptacie zaliczki
w grudniu 2018 r.) czes¢ dywidendy w wysokosci 0,90 zt brutto na akcje zostata wyptacona
akcjonariuszom w dniu 24 czerwca 2019 roku.
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10. 27 maja br. Rada Nadzorcza Apator SA powotata z dniem 28 maja 2019 r. Zarzad Apator SA na nowg
wspolng kadencje w latach 2019-2022. Decyzjag RN Zarzgd Apator SA pracuje w dotychczasowym,
dwuosobowym sktadzie: Mirostaw Klepacki — Prezes Zarzgdu, Dyrektor Generalny, Arkadiusz
Chmielewski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu Grupy Apator.

11. 24 czerwca 2019 r. Zarzad Apator SA podjat uchwate w sprawie realizacji Programu odkupu akcji wlasnych
w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zakladowego. Na realizacje Programu przeznaczona zostata
kwota nie wyzsza niz 10 min zt. Realizacja Programu potrwa maksymalnie do 25 maja 2020 r. (wiece;j
informacji w punkcie 13.2).

12. 24 czerwca 2019 r. spétka Apator Metrix SA zawarta umowe na dostawe gazomierzy na rynek belgijski.
Dostawy realizowane bedg w latach 2019-2023 z zastrzezeniem, iz umowa dopuszcza mozliwos¢
skorzystania przez zamawiajacego z opcji dodatkowych dostaw w latach 2024-2025. taczna wartosé
umowy to 13 min — 21 min EUR (w zaleznosci od ostatecznego zakresu realizacji projektu), tj. 55,4 —
89,5 min zt (wg $redniego kursu NBP dla EUR z dnia 21.06.2019).

13. W dniu 2 sierpnia 2019 podpisano aneks do umowy zawartej z Euler Hermes S.A. o udzielenie gwarancji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego. Na mocy tego ankesu do umowy przystapity: Apator
Metrix S.A., Apator Powogaz S.A., Apator Elkomtech S.A., Apator Rector Sp. z 0.0., Apator Telemetria
Sp. zo.0.

W analizowanym okresie nie wystgpity inne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, ktdre
miatyby istotny wptyw na wyniki Grupy Apator.

7. Wykaz istotniejszych zdarzen, ktére wystapity po 30 wrzesnia 2019
roku

1. W dniu 10 pazdziernika 2019 r. Sad Rejonowy, VIl Wydziat Gospodarczy KRS w Toruniu zarejestrowat
zmiany w Statucie Apator SA, ktére dotyczyly obnizenia kapitatu zaktadowego Apator SA w zwigzku z
umorzeniem 246 tys. akcji na okaziciela i konwersjg 100 001 akcji imiennych na akcje na okaziciela. W
wyniku dokonanych zmian kapitat zaktadowy wynosi 3.286.092,80 zt.

2. W dniu 14 pazdziernika 2019 r. Apator SA zawart z Phoenix Systems, spotkg z grupy Atende, umowe na
zaprojektowanie elementéw nowego, inteligentnego licznika energii elektrycznej. Licznik bedzie
nowoczesnym urzadzeniem Internetu Rzeczy opartym na systemie operacyjnym Phoenix-RTOS.

3. W dniu 6 listopada 2019 r. Zarzad Apator SA podjgt decyzje o wyptacie zaliczki na poczet przewidywane;j
dywidendy z zysku za 2019 rok w tgcznej wysokosci 14,8 min zt, czyli 0,45 zt brutto na jedng akcje.

4. W dniu 6 listopada 2019 r. Zarzad podat do wiadomosci publicznej wysokosé przewidywanych
skonsolidowanych wynikéw finansowych za 2019 r., ktére wyniosg 877 min zt przychodéw i 67 min z
zysku netto.

5. W dniu 8 listopada 2019 r. zawarty zostat aneks do Umowy Wieloproduktowej z 22 czerwca 2016 r.
pomiedzy ING Bank Slgski SA a spotkami Grupy Apator, w ramach ktérego zmianie ulegnie sposéb
zabezpieczenia naleznosci banku poprzez ustanowienie hipoteki umownej do kwoty 26 min zt na
nieruchomosci w Ostaszewie nalezagcej do Apator SA w miejsce hipotek ustanowionych na
nieruchomosciach FAP Pafal SA oraz Apator Mining sp. z 0.0. W miejsce przelewu wierzytelnosci z umow
ubezpieczenia nieruchomosci nalezgcych do FAP Pafal S.A. i Apator Mining Sp. z o .0., nastapi przelew
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci Apator S.A. Powyzsze dziatania stuzg
porzgdkowaniu majatku Grupy Apator w celu ewentualnej sprzedazy nieruchomosci.
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8. Sytuacja w branzy i wskazanie czynnikéw, ktére beda miaty wpltyw
na przyszte wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu

Wsréd czynnikow, ktére w najwiekszym stopniu bedg determinowaé rozwéj Grupy Apator w perspektywie

kolejnych okreséw, nalezy wymienic:

= sytuacje makroekonomiczng,

= kondycje finansowg przedsiebiorstw energetycznych,

= spowalniane inwestycje infrastrukturalne w energetyce,

= zmiany technologiczne i trendy w branzy,

= wazrost cen energii dla przedsiebiorstw w Polsce,

= rosngce znaczenie zielonej energetyki w Polsce,

= ksztaltowanie sie kurséw walut USD (koszty zakupu materiatow elektronicznych), EUR i GBP (przychody
ze sprzedazy eksportowej) oraz efekty realizowanej polityki zabezpieczenia kurséw walut,

= zmiany legislacyjne i wymogi regulacyjne, niestabilno$¢ prawa, brak realizacji Polityki energetycznej
Polski,

= sytuacje na rynku pracy, w tym szczegolnie wzrost kosztéw pracy, ale rézniez dostep do wykwalifikowanej
kadry (zwtaszcza z obszaru R&D) oraz pracownikéw produkcyjnych,

= postepujgca automatyzacje i robotyzacje procesow produkcji ukierunkowanych na zwiekszenie mocy
produkcyjnych i zwiekszanie efektywnosci operacyjnej spotek produkcyjnych Grupy Apator, w tym
Apator SA,

= staly przeglad portfela produktowego i jego optymalizacje pod kgtem obnizki TKW — redesign to cost,

= dlugi czas oczekiwania na komponenty elektroniczne.

Segment Energia Elektryczna

Grupa Apator znaczgcg czes¢ swoich przychodow generuje w sektorze produktéw i ustug skierowanych do
przedsiebiorstw dziatajgcych w branzy energetycznej, wsrdéd ktérych sa: Operatorzy Systemoéw
Dystrybucyjnych (zaktady energetyczne), hurtownie elektroenergetyczne, przedsigbiorstwa elektromontazowe
i elektroinstalacyjne. Mniej liczng grupe klientéw stanowig zaktady przemystowe.

Udziat segmentu Energia Elektryczna w przychodach ogétem wyniést w omawianym okresie 43% (z czego
ponad 77% przychodéw segmentu wygenerowano w kraju).

Do gtéwnych czynnikow wptywajgcych na dziatalno$¢ segmentu Energia Elektryczna w Polsce naleza:

— preferencje w zakresie inwestycji publicznych — nacisk na rozwdj i modernizacje infrastruktury sieci
elektroenergetycznych spowalniany obecnie niskimi wydatkami inwestycyjnymi w energetyce,

— prowadzenie prac nad nowym Prawem Energetycznym, w ktérym ma byé uwzgledniony
harmonogram wdrozenia smart meteringu w Polsce,

— prowadzenie prac nad zmianami w ustawie Prawo Zaméwien Publicznych (PZP),

— zatwierdzenie w marcu 2019 r. przez Parlament Europejski pakietu ,Czysta energia dla wszystkich
Europejczykéw. Jego pozytywny wptyw bedzie dotyczyt zarébwno aparatury pomiarowej (liczniki
energii smart dla OZE), jak i aparatury i rozwigzan do automatyzac;ji pracy sieci oraz mikrosieci. Wptyw
ten jednak ujawni sie w petni w 2020 r., kiedy nowe prawo zostanie zastosowane w krajach
cztonkowskich UE (przewidywany wzrost zamodwien),

— wyrazny trend wzrostowy zamowien w sferze ,zielonej energetyki”’ i energooszczednego oswietlenia.
Zgodnie z nowg Strategig Grupa Apator bedzie dgzyta do zagospodarowania nowych atrakcyjnych
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obszaréw zwigzanych z lokalnym zarzgdzaniem energig (rozproszone ,zielone” zrodta energii
wymagajg zastosowania zaawansowanych rozwigzan do lokalnego pomiaru, monitorowania i
automatycznego zarzgdzania energig w klastrach). Z kolei inteligentne oswietlenie wykorzystuje
nowoczesne technologie komunikacyjne i systemy zdanego odczytu i sterowania, ktére sg uzywane
takze w smart meteringu. Istnieje mozliwo$¢ poszerzenia zakresu ich zastosowania takze na miejskie
inteligentne sieci oswietleniowe. Apator buduje oferte w tym zakresie wychodzac naprzeciw
rynkowym tendencjom,

— trend zwigzany z podnoszeniem efektywnos$ci energetycznej (koniecznos$¢ prowadzenia przez duzych
odbiorcow energii audytéw energetycznych i lepszego zarzgdzania zuzyciem mediéw, co przektada
sie na inwestycje w automatyzacje i systemy zarzgdzania energig) oraz elastycznoscig zuzycia
energii i elastycznoscig sieci (wymuszajacy na OSD inwestycje w modernizacje i rozbudowe
infrastruktury sieci oraz inteligentne rozwigzania pomiarowe). Trend wspierany jest przez wzrost ceny
energii dla przedsiebiorstw,

— stale wymiany legalizacyjne elektronicznych licznikdw komunalnych (w zwigzku z uptywem okresu
legalizaciji),

— nierdbwnowaga na rynku dostaw - wydiuzanie sie terminéw dostaw kluczowych komponentéw, gtéwnie
od producentow chinskich (nawet do kilkudziesieciu tygodni), ktére stawia europejskich producentow
elektroniki w pozycji mniej korzystnej w poréwnaniu do producentéw azjatyckich, majgcych
zapewnione krotsze terminy dostaw. Zjawisko jest szczegdlnie ucigzliwe dla przedsiebiorstw
dostarczajgcych wyroby elektroniczne w trybie zamoéwien publicznych (np. liczniki energii). Ta
asymetria moze mie¢ kluczowe znaczenie w kolejnych przetargach na rynku europejskim,

— wzrastajgce ceny energii elektrycznej w Polsce. Obnizenie optat statych w rachunkach za prad
i wzrost udziatu optat bezposrednio zwigzanych ze zuzyciem energii bedzie sprzyjato
efektywniejszemu gospodarowaniu energig, ktére z kolei sprzyja rozwojowi sprzedazy urzgdzen
mierzgcych oraz systeméw analizujgcych zuzycie energii znajdujgcych sie w ofercie Grupy Apator,
— dynamiczny rozwdj rynku fotowoltaiki w Polsce - spowodowany korzystnymi regulacjami podatkowymi
oraz wprowadzeniem bardzo ambitnego programu ,Czyste Powietrze”. Wieksza liczba przytgczy
prosumenckich powinna przetozy¢ sie na wzrost popytu na liczniki elektroniczne z dwukierunkowym
pomiarem energii i wiekszg liczbe roztgcznikow.
Ponadto rosngce nasycenie rozproszonymi zrodtami energii powinno w dtuzszym okresie spowodowaé
konieczng automatyzacje sieci energetycznej po stronie niskich napiec i objecie coraz wiekszych obszaréw tej
sieci monitoringiem i nadzorem.

Perspektywy dziatalnosci Grupy Apator na kluczowych dla segmentu Energii Elektrycznej rynkach
eksportowych ksztattujg przede wszystkim:

— ustalone przez regulatora tempo wymian licznikdw elektronicznych na inteligentne na rynku
niemieckim,

— zatwierdzenie w marcu 2019 r. przez Parlament Europejski pakietu ,Czysta energia dla wszystkich
Europejczykéw”. Jego pozytywny wptyw bedzie dotyczyt zaréwno aparatury pomiarowej (liczniki
energii smart dla OZE), jak i aparatury i rozwigzan do automatyzacji pracy sieci oraz mikrosieci. Wptyw
ten jednak ujawni sie w petni w 2020 r., kiedy nowe prawo zostanie zastosowane w krajach
cztonkowskich UE (przewidywany wzrost zamodwien),

— coraz silniej odczuwany trend zwigzany z rozwojem inteligentnych sieci energetycznych, ktéry
w najblizszym czasie pojawi sie takze na najszybciej rozwijajgcych sie rynkach wschodnich (Litwa,
totwa, Ukraina), co stwarza szanse na wzrost zainteresowania produktami Grupy Apator,
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— mozliwosé kontynuacji dostaw licznikéw indukcyjnych m.in. na rynek belgijski, austriacki (w ramach
kontraktu zawartego w 2017 r., klient podjat decyzje o skorzystaniu z prawa opciji na dostawy licznikéw
w biezacym roku, ktérych realizacja potrwa réwniez w drugiej potowie roku) i do Maroka,

— stabilna sytuacja popytowa na rynkach eksportowych w linii aparatury fgczeniowej,

— trwajgce prace nad zwiekszaniem obecnosci i umacnianiem pozycji Grupy Apator na rynkach krajow
skandynawskich, ktére powinny przyczyni¢ sie do dalszych wzrostow sprzedazy eksportowej
produktéw Grupy w kolejnych okresach.

Segment Woda i Ciepto

Rynek opomiarowania wody i ciepta w Polsce charakteryzuje sie duzym rozproszeniem po stronie popytu.
Grupa Apator dostarcza swoje produkty do szerokiej grupy klientdw, ws$rdod ktorych sg wodociagi,
przedsiebiorstwa energii cieplnej, spoétdzielnie i wspdlnoty mieszkaniowe, a takze podmioty z sektora
budownictwa i przemystu. Udziat segmentu Woda i Ciepto w sprzedazy ogétem wynidst w I-111 kwartale 2019 r.
27% (z czego sprzedaz eksportowa stanowita 54% obrotdw ogotem tego segmentu).
Do gtéwnych czynnikow wptywajacych na dziatalno$¢ segmentu Woda i Ciepto naleza:
— dynamika rozwoju gospodarczego i rozwoju budownictwa,
Wedtug danych GUS w segmencie wodomierzy w okresie I-Ill kwartatéw 2019 r. odnotowano spadek
produkcji sprzedanej o 14% r/r. Jednoczesnie odnotowano wzrost liczby przytaczen do sieci
cieptowniczej w Polsce, ktory prawdopodobnie przedtuzy sie na kolejne lata. W ostatnich latach rynek
stabilnie sie rozwija (wzrost srednio ok. 4-5% r/r), co jest zwigzane z rozwojem budownictwa, a w
przypadku cieptomierzy takze z likwidacja niskich emisji, skutkujgcg wzrostem liczby przytgczen do
sieci cieptowniczych (przy czym znaczenie tego czynnika w Polsce systematycznie wzrasta),

— spadek cen i duza konkurencja zaréwno ze strony firm lokalnych, jak i dostawcéw zagranicznych,

— spadek popytu na podzielniki kosztow zwigzany z nasyceniem tego segmentu rynku,
rekompensowany przez wzrost zapotrzebowania na cieptomierze elektroniczne.

Perspektywy dziatalnosci segmentu na rynkach eksportowych ksztattujg z kolei:

— wzrastajgcy popyt na coraz doktadniejsze metody pomiaru, jakimi sg wodomierze ultradzwiekowe
oraz planowane wymiany wodomierzy mechanicznych na ultradzwiekowe w krajach Bliskiego
Wschodu (Arabia Saudyjska, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Jordania),

— wazrost popularnosci technologii smart zaréwno w odniesieniu do wodomierzy, jak i cieptomierzy,

— programy pomocowe z UE i Banku Swiatowego dla krajéw afrykanskich przeznaczone na poszerzenie
dostepu do wody pitnej.

Segment Gaz

Klientami spotek Grupy Apator w segmencie Gaz sg podmioty dystrybucji gazu. Segment ten stanowit
w omawianym okresie 2019 r. 29% sprzedazy ogétem, z czego niemal 81% sprzedazy w tym segmencie
wygenerowano za granica).

Sytuacje segmentu Gaz na rynku krajowym charakteryzuje przede wszystkim:

— odsuwane w czasie plany wdrozenia inteligentnych gazomierzy w Polsce (praktycznie brak zaméwien
na smart metering przez PSG),
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— wprowadzona na mocy Rozporzadzenia Ministra Przedsigbiorczosci i Technologii (Rozporzadzenie
w sprawie prawnej kontroli metrologicznej przyrzadéw pomiarowych z 22 marca br.) mozliwosé
dokonywania legalizacji gazomierzy za pomocg metody statystycznej. Oznacza ona, ze podobnie, jak
w innych krajach europejskich, w Polsce bedzie mozliwe sprawdzenie reprezentatywnej prébki
gazomierzy (z danego rocznika oraz z danego typu), ktdrym konczy sie okres legalizaciji
i w przypadku pozytywnych wynikéw badan laboratoryjnych tej probki (tj.: w przypadku, gdy stopien
wynikéw negatywnych jest mniejszy od zatozonego stopnia wadliwosci gazomierzy) — pozostawienie
urzadzen z tej partii w sieci na nastepne 5 lat, bez ich demontowania. Dopuszczenie do stosowania
metody statystycznej moze mie¢ wptyw na ilo§¢ kupowanych nowych gazomierzy w kolejnych latach.

Perspektywy dziatalnosci segmentu na kluczowych dla niego rynkach eksportowych ksztaltujg przede
wszystkim:

— prognozowany w skali UE w kolejnych latach nieznaczny, ale staty trend spadku zapotrzebowania na
gaz ziemny sieciowy przesytany rurociggami z kierunku wschodniego oraz znaczny wzrost
zapotrzebowania na gaz ziemny w Azji (Chiny, Korea, Japonia). W Europie gaz ziemny z kierunku
wschodniego bedzie stopniowo zastepowany LNG sprowadzanym za pomocg transportu morskiego
i magazynowanym w terminalach gazowych i w coraz wiekszym stopniu wykorzystanym nastepnie
takze jako gaz sieciowy. W Europie Zachodniej (np. Francja) w najblizszych latach bedzie wzrastat
udziat biogazu w gazie sieciowym, a takze wodoru pozyskiwanego ze zrodet odnawialnych, ktore
stopniowo bedg zastepowaty tradycyjny gaz ziemny w zwigzku z dekarbonizacjg i celami
-Klimatycznymi” UE. W konsekwencji tych zmian przewiduje sie stabilizacje zuzycia gazu sieciowego
w Europie przy jednoczesnym nieznacznym spadku cen (nowe ztoza w Katarze i Tobago oraz przyrost
importu z USA, wzrost zapotrzebowania (a w konsekwencji sprzedazy) na rynkach Europy Zachodniej
na gazomierze z dodatkowymi funkcjonalnosciami (zdalny odczyt, funkcje odcinania przeptywu gazu,
korekcja temperatury i cisnienia) oraz wzrost zapytah o gazomierze statyczne w technologii
ultradzwiekowej i masowo-termicznej. Do Holandii, pierwszego rynku w Europie, na ktérym regulator
wymusit zastosowanie gazomierzy inteligentnych zamiast tradycyjnych, dotgczyty Francja, Wielka
Brytania i Wtochy, czyli najwieksze rynki gazomierzy w Europie, ale takze mniejsze, jak Luksemburg
i Belgia,

— pojawiajgce sie opdznienia we wdrazaniu gazomierzy inteligentnych w czesci krajow europejskich
(m.in. w Belgii), ktére powodujg, ze klienci otwierajg nowe przetargi na gazomierze z liczydtem
mechanicznym, przez co przedtuza sie cykl zycia tego wyrobu i rosng szanse realizacji znaczgcych
obrotéw z tego tytutu przez spétki Grupy przynajmniej w perspektywie kolejnych kwartatéw,

— aukcje elektroniczne i konsolidowanie zamowien przez kilku klientéw w ramach jednego przetargu,

— konieczno$¢ zdobywania  dodatkowych  certyfikatbw  potwierdzajagcych  bezpieczenstwo
przekazywania danych oraz interoperacyjnos¢ gazomierzy,

— znaczacy spadek cen gazomierzy, szczegdlnie na rynkach wioskim, brytyjskim i holenderskim;
zaréwno w odniesieniu do gazomierzy tradycyjnych, jak i inteligentnych.

— rosngce wymagania dotyczace stabilnosci elektronicznych i mechanicznych urzadzen pracujgcych
przez diugi czas (,wieczna gwarancja) uderzajgce w producentéw, ktérzy mogg by¢ zagrozeni
wymiang wyeksploatowanych urzgdzen wiele lat po wdrozeniu (rynek klienta).
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9. Czynniki ryzyka i zagrozen

Zarzgdzanie ryzykiem w Grupie Apator ma na celu zapewnienie, ze wszystkie istotne czynniki ryzyka sg na
biezgco identyfikowane, analizowane i kontrolowane. Kolejnos¢, w jakiej ponizej zostaty przedstawione gtéwne
ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Ponizsze zestawienie zawiera najistotniejsze
ryzyka zwigzane z dziatalno$cig biznesowg Grupy Apator.

= Ryzyko zmian gospodarczych i politycznych

Znaczgcy wplyw na dziatalnosé i wielko$¢ sprzedazy Grupy Apator ma sytuacja gospodarcza i polityczna w
kraju oraz na rynkach zagranicznych. Na rynkach zagranicznych kluczowe znaczenie ma polityka celna USA,
grozba wojny handlowej i walutowej pomiedzy USA a Chinami oraz symptomy recesji w Europie. Na rynku
krajowym, poza sytuacjg gospodarcza, istotny wptyw ma zmiana mix-u energetycznego (wzrost udziatu OZE),
ograniczenia inwestycji infrastrukturalnych w energetyce (w rozwdj sieci), kryzys rynku energii elektrycznej
oraz duza koncentracja klientow.

= Ryzyko regulacyjne i zmian legislacyjnych

Z uwagi na regulowany charakter rynku energetycznego, znaczacy wptyw na sprzedaz Grupy Apator majg
zmiany legislacyjne. Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest systematycznie rosngca zmiennos¢ obowigzujgcego
prawa. Pojawiajgce sie coraz czesciej projekty nowych aktéw prawnych i/lub nowelizacje juz istniejgcych
potegujg naturalng w takiej sytuacji niepewnos¢ wsrdod przedsiebiorstw, ktérym coraz trudniej jest planowac
swoje przyszte dziatania i przewidywac ich skutki, co odbija sie m.in. na realizowanych przez nie inwestycjach.

Czysta energia dla wszystkich Europejczykéw (,,Pakiet zimowy”) — w marcu br. Parlament Europejski
zagtosowat za nowymi przepisami wewnetrznego rynku energii elektrycznej w UE w zakresie realizacji
unijnych celdéw klimatyczno-energetycznych na 2030 r. w czterech gtéwnych obszarach: bezpieczehstwo
dostaw, wewnetrzny rynek energii, efektywno$é energetyczna oraz transformacja energetyczna. Pakiet
wprowadza m.in. szersze pojecie elastycznosci energetycznej, czyli zdolnosci elastycznego ograniczenia
i zwiekszenia popytu, a takze zdolnoSci do elastycznego zmniejszenia produkcji energii oraz standaryzacje
wymagan technicznych i funkcjonalnosci licznikow. W konsekwencji wprowadzanych zmian spodziewana jest
standaryzacja wymagan technicznych i funkcjonalno$ci licznikéw oraz przysSpieszenie w zakresie wdrozenia
technologii smart grid i smart metering w Europie.

Nowelizacja ustawy Prawo Energetyczne (w trakcie) — na przetomie 2018/2019 r. konsultowane byty
gtebokie zmiany w Prawie Energetycznym dotyczgce wprowadzenia harmonogramu wdrozenia smart
meteringu w Polsce i funkcji Operatora Informacji Pomiarowej. Zatwierdzenie powyzszych zmian bedzie mie¢
wptyw nie tylko na zmiane technologii pomiarowej, ale takze na wzrost znaczenia automatyzacji sieci
dystrybucyjnych. Podstawowym oczekiwanym efektem dziatania przepiséw projektowanej ustawy jest
zapewnienie ram prawnych dla instalacji licznikéw zdalnego odczytu pozostajgcych w zgodnosci z przepisami
prawa UE.

= Spadkowy trend cen licznikéw gazu i energii elektrycznej

W wyniku komodytyzacji rozwigzan i technologii, bardzo konkurencyjnego rynku oraz duzej sity zakupowej
operatorow systemow dystrybucyjnych (centralizacja zakupdw, uzupetnienie przetargdw systemem
aukcyjnym, alokacja kontraktow 1-2 letnich u jednego dostawcy) na rynku licznikow energii elektrycznej i gazu
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utrzymuje sie od dtuzszego czasu spadkowy trend w zakresie cen. Na rynku opomiarowania gazu zauwazalna
jest wzmozona konkurencja cenowa wynikajgca m.in z ograniczenia rynku gazomierzy z liczydtem
mechanicznym oraz pojawienia sie nowej, silnej konkurencji w obszarze gazomierzy inteligentnych. Grupa
Apator jest do$¢ dobrze przygotowana do konkurencji w obszarze cen, a w celu dostosowania sie do
panujgcych warunkéw rynkowych konsekwentnie pracuje nad systematyczng optymalizacjg kosztéw i swojej
oferty produktowe;j.

= Ryzyko dostaw komponentéw

Dynamiczny wzrost zapotrzebowania na metale ziem rzadkich, restrykcyjna polityka cet i taryf importowych
Stanoéw Zjednoczonych oraz zaostrzanie regulacji unijnych w zakresie ochrony srodowiska wplywajg na
wydtuzenia czasu dostaw i poziom cen niektérych materiatéw i komponentéw stuzgcych do produkcji wyrobow
oferowanych przez Grupe. Szczegdlnie wrazliwe sg komponenty elektroniczne, tworzywa sztuczne i miedz.
Grupa Apator poprzez stosowang polityke zakupowg, dywersyfikacje dostaw i technologii ogranicza wpltyw
wydtuzajgcych sie czasow dostaw na jakos¢ i terminowos¢ dostaw swoich produktéw.

= Ryzyko przetomu technologicznego

Szybkos¢ zmian technologicznych, wymogi legislacyjne odnosnie efektywnosci energetycznej, zmiana
oczekiwan klienta dotyczacych ograniczania obstugi urzgdzeh pomiarowych oraz niskich cen wptywajg na
zmiany technologii pomiaru elektronicznego i skracanie cyklu zycia produktu. Tendencje rynkowe wskazujg
na rosngce zainteresowanie statycznymi technologiami opomiarowania opartymi wylgcznie o uktady
elektroniczne (vs. mechaniczny) dla gazu i wody. Obserwowana jest tez tendencja do automatyzaciji, zdalnego
sterowania siecig oraz zdalnego rozliczania energii. Brak wystarczajgco szybkiego i rownoczes$nie prawidtowo
ukierunkowanego rozwoju know-how w tym zakresie w Grupie moze spowodowaé powstanie trudnej do
wypetnienia luki technologicznej. Spotki Grupy Apator kladg obecnie silny nacisk na przygotowanie i
posiadanie w swojej ofercie wilasciwego miernika statycznego, aby byé przygotowanym w momencie
szerszego pojawienia sie takich licznikéw na rynku.

= Ryzyko niepetnej komercjalizacji projektéw rozwojowych

Sytuacja na najbardziej rozwinietych w zakresie opomiarowania gazu rynkach UE, tj. UK czy Witochy, ulegta
drastycznej zmianie. Przejecia i koncentracja po stronie dostawcoéw przyrzgdéw pomiarowych, organizacja
duzych przetargéw na wieloletnie dostawy, a w efekcie nawigzanie duzych kontraktéw w Belgii, we Wtoszech
i w Holandii spowodowato spadek poziomu cen. Wobec powyzszego istnieje ryzyko niepetnej komercjalizacji
prac rozwojowych.

= Ryzyko utraty wartosci ekonomicznej naktadéw na projekty rozwojowe

W Grupie Apator ponoszone sg istotne naktady na projekty rozwojowe majgce na celu rozszerzanie portfela
produktowego poprzez projektowanie nowych produktdéw, rozwigzan IT i technologii skierowanych do
rozwijajgcych sie rynkoéw medidow uzytkowych w kraju i za granicg. Decyzje o inwestycjach w nowe projekty
podejmowane sg na podstawie analizy trendéw rynkowych i sporzgdzanych biznesplanéw. Ponoszone
naktady ujmuje sie jako wartosci niematerialne w oparciu o cene ich nabycia/koszt wytworzenia pomniejszone
0 skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Istnieje ryzyko zwigzane
z ewentualng koniecznos$cig dokonania odpiséw utraty wartosci w przypadku zmniejszenia sie skali popytu lub
wzrostu konkurencji na rynkach, na ktérych operujg spétki Grupy.
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= Ryzyko kar umownych oraz napraw gwarancyjnych

Ryzyko jest pochodng m.in. szybkosci wprowadzania zmian technologicznych i produktowych na rynku
(i. liczniki smart, wodomierze ultradzwiekowe, technologie komunikacyjne) oraz wad jakosciowych
komponentéw. Dotyczy gtéwnie realizacji istotnych, dtugoterminowych uméw z klientami, szczegdlnie
w ramach przetargéw zagranicznych. Wigze si¢ z niedotrzymaniem standardéw jakosciowych produktow oraz
termindéw dostaw, ktdére w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do natozenia wysokich kar umownych, utraty
dobrego wizerunku lub nawet utraty klientéw. Dodatkowym czynnikiem potegujgcym tego rodzaju ryzyko jest
wzrastajgca ztozono$¢ logistyki zaopatrzenia, w tym wydtuzajgce sie terminy dostaw komponentéw
elektronicznych, ograniczajgce mozliwosci ich petnej kontroli i weryfikaciji.

= Ryzyko utraty wartosci przejetych aktywoéw

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywéw i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na
utrate wartosci. Wartos¢ firmy jednostek zaleznych na dzien 30.09.2019 r. w sprawozdaniu skonsolidowanym
wynosi 120,7 min z, w tym:

— Apator Rector - 43,1 min zi,

- Apator Elkomtech — 34,4 min z,
- Apator Powogaz — 17,9 min z,
— Apator Miitors — 19,0 min z,

— GWi-3,5min z,

— pozostate spoétki — 2,8 min zt.

Ryzyko zwigzane jest z ewentualnym zmniejszeniem potencjatu do generowania gotéwki przez jednostki
zaleznel/jednostki generujgce gotowke (CGU) w przedziale czasu okreslonym perspektywg biznes planu.

= Ryzyka walutowe

Ryzyko walutowe wystepuje ze wzgledu na istotng wartos¢ sprzedazy eksportowej, jak rowniez import
materiatéw i komponentéw. Ryzyko zwigzane jest z niestabilno$cig rynku finansowego i duzg zmiennoscig
kurséow walut, a takze z rdéznicami kursowymi. Zmiana kurséw walutowych moze trwale wptyng¢ na
konkurencyjnos¢ i rynkowg warto$¢ firmy (zmiana kurséw walutowych moze decydowaé o istotnym wzroscie
kosztéw lub spadku planowanych dochodéw z handlowych operacji zagranicznych).

W I-lll kwartale 2019 roku odnotowano niekorzystng tendencje w zakresie ksztattowania sie kursu PLN/USD,
ktéra wplywata na ponoszone koszty surowcéw i materiatéw. Sredni kurs PLN/USD w okresie 9 miesiecy
2019 r. wyniést 3,83; podczas gdy sredni kurs PLN/USD w analogicznym okresie 2018 r. wynosit 3,56.

W zakresie ksztattowania sie waluty EUR w stosunku do PLN tendencja wzmacniania sie euro dziata
korzystnie na sytuacje Grupy Apator powodujac wzrost wptywéw z eksportu (Sredni kurs EUR/PLN
uksztattowat sie w trzech kwartatach 2019 r. na poziomie 4,30 podczas gdy w analogicznym okresie 2018 r.
wyniost 4,25). W celu minimalizacji ryzyka walutowego, Grupa Apator prowadzi skuteczng polityke
zabezpieczen w zakresie kursu EUR i USD. Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku:

— stan kontraktéw terminowych zabezpieczajgcych walute EUR wynosit 48.063 tys. EUR z terminami
realizacji w latach 2019 — 2021 po $rednim kursie 4,46 zi,

— stan transakcji zabezpieczajgcych walute USD wynosit 8.820 tys. USD z terminami realizacji w latach 2019-
2020 roku po $rednim kursie 3,77 z.
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= Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

Ryzyko zarzgdzane jest poprzez biezgcg i okresowg analize sptywu naleznosci, jak i terminowe regulowanie
zobowigzan, utrzymanie odpowiednich pozioméw kowenantéw okreslonych w umowach kredytowych.

Grupa Apator posiada prawidiowg ptynnos$¢ finansowg. W 2016 roku wdrozyta kredyt wieloproduktowy
(parasolowy), ktéry pozwala na elastyczne zarzgdzanie ptynnoscig poszczegdinych spétek Grupy. W dniu
30 sierpnia 2018 r. umowe wieloproduktowg aneksowano przedituzajgc okres kredytowania o kolejne 2 lata
oraz zwiekszajgc odnawialny limit kredytu parasolowego przyznanego Grupie z obowigzujgcych wczesniej
120 min zt do 140 min zi.

= Ryzyko podatkowe

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom oraz zmienia sie ich interpretacja przez organy
skarbowe. Skutkiem tego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji bgdz precedenséw
prawnych lub zmienia sie podejscie organéw skarbowych do transakcji podatkowych. Obowigzujgce przepisy
zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przykiad celne czy dewizowe) moga byc¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do nakfadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami.

Dostarczanie zaawansowanych technologicznie wyrobow dla najbardziej wymagajgcych klientéw w Polsce
i za granicg RP, jest aktualnie istothnym czynnikiem rozwoju biznesu w Grupie, przynoszacym stabilne zyski,
niemniej z uwagi na osiagnietg skale i tempo rozwoju, a takze na fakt, ze ztozonos¢ przedmiotu realizacji
umoéw na dostawy produktdw wymaga niejednokrotnie udziatu w miedzynarodowych konsorcjach,
automatycznie zwigksza zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci miedzynarodowej ryzyka finansowe. Jednym
z elementéow tych ryzyk sg ryzyka podatkowe zwigzane z przepltywem towardw pomiedzy firmami
wspotpracujgcymi w ramach realizacji uméw i pochodzgcymi z réznych krajéw, a co za tym idzie
towarzyszacymi tym transakcjom interpretacjami podatkowymi.

Rozliczenia podatkowe mogg zostaé poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w poézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysokos$ci przez organa skarbowe. Grupa Apator stoi na stanowisku, ze utworzono odpowiednie rezerwy
w odniesieniu do prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji ryzyk zobowigzan.

10. Kredyty, pozyczki, poreczenie, gwarancje

10.1.Kredyty

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku stan istotnych uméw kredytowych zaciggnietych w poprzednich okresach jest

nastepujacy:

1) umowa wieloproduktowa* z ING Bank Slgski z siedzibg w Katowicach, w ramach ktérej spétki Grupy
Apator majg przyznany odnawialny limit kredytowy do kwoty 140 min zi, przeznaczony na biezgce
finansowanie dziatalnos$ci oraz limity na gwarancje i akredytywy. Do umowy przystgpity nastepujgce spotki:
Apator SA, Apator Telemetria Sp. z 0.0., Apator Powogaz SA, FAP Pafal SA, Apator Metrix SA, Apator
Rector Sp. z 0.0., Apator Elkomtech SA.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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Pierwotny dwuletni okres obowigzywania umowy zostat wydtuzony (na mocy podpisanego w sierpniu br.
aneksu) o kolejne dwa lata, tj. do 21 wrzesnia 2020 r. Oprocentowanie limitu oparte jest o stawke WIBOR
1M powiekszong o marze banku. W ramach umowy obowigzujg nastepujgce zabezpieczenia:
= zastawy rejestrowe na zapasach Spoétek o fgcznej wartosci 75,6 min zi,
= zastawy rejestrowe na srodkach trwatych Spotek o tgcznej wartosci 32,7 min zt,
"  zastawy rejestrowe na rachunkach bankowych Spétek prowadzonych przez ING Bank Slaski SA,
= hipoteka na nieruchomosciach Spotek do tgcznej wartosci wg wyceny Banku 8,9 min zt
= cesja praw z polisy ubezpieczeniowej powyzszych zabezpieczen,
= weksle ,in blanco” wraz z deklaracjami wekslowymi wystawione przez kredytobiorcéw.
Zobowigzania wynikajace z przyznanego limitu obcigzajg Spotki solidarnie, maksymalnie do kwoty
140 min zt. Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. stan zadiluzenia Grupy Apator z tytutu zawartej umowy

wieloproduktowej wynosit 96.870.337,91 zt.
*Po dniu bilansowym zawarto aneks do umowy wieloproduktowej (wiecej informacji w pkt 7 ppkt 5.).

2) spotka Apator Metrix SA posiada kredyt diugoterminowy (inwestycyjny) na zakup udziatdow GWi
zaciggniety w Banku Millenium S.A. Wysokos$¢ kredytu wynosita 22,1 min zt. Kredyt udzielony jest na okres
do 31.12.2022 r. Oprocentowanie kredytu ustalone zostato wedtug zmiennej stopy procentowej réwne;j
stawce WIBOR dla depozytéow 3-miesiecznych powiekszonej o marze banku. Sptate kredytu zabezpiecza
hipoteka kaucyjna do kwoty 23,3 min zt na nieruchomosci spofki potozonej w Tczewie oraz
przewtaszczenie srodkéw trwatych o tgcznej wartosci min. 2,4 min zt. Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. stan
udzielonego kredytu wynosit 13,6 min zt.

3) spodtka Apator Powogaz SA posiada kredyt inwestycyjny przeznaczony na refinansowanie akwizycji spotki
Apator Miitors ApS zaciggniety w ING Banku Slgskim w kwocie 24 min zt. Kredyt zostat udzielony do dnia
30.11.2022 r. i sptacany jest w miesiecznych ratach, poczgwszy od 31.12.2015 r. Oprocentowanie kredytu
ustalane jest wedtug zmiennej stopy procentowej rownej WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku, ktorej
wysokos¢ uzalezniona jest od wskaznika dtug netto/EBITDA oraz prowizje. Zabezpieczeniem kredytu jest
hipoteka w kwocie 33 min zt na nieruchomosci spétki potozonej w Poznaniu wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej oraz petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach spétki prowadzonych
przez bank ING, a takze o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 96 min zt. Na dzien 30 wrzes$nia
2019 r. stan udzielonego kredytu wynosi 10,9 min zi.

4) spotka Apator Powogaz SA posiada umowe factoringu zawartg z Santander Faktoring Sp. z 0.0. z limitem
do kwoty 15 min zt i dotyczy jednego z dostawcow. Umowa zostata zawarta na okres od 19.09.2019 r. do
30.09.2020 r. Oprocentowanie ustalane jest wg zmiennej stopy procentowej réowniej WIBOR 1M
powigkszonej o marze Banku.

Stan kredytow i pozyczek Grupy Apator:

Wyszczegolnienie na dzien

30.09.2019 r. 31.12.2018 r.
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 18 299 24 007
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 136 981 139 286
Kredyty i pozyczki ogétem 155 280 163 293
Nazwa jednostki: Grupa Apator
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10.2. Pozyczki

Stan udzielonych i otrzymanych pozyczek spotek Grupy Apator na dzien 30.09.2019 r. przedstawia sie
nastepujgco:

1) Spotka Apator Powogaz SA posiada naleznosé z tytutu skonsolidowanej pozyczki w wysokosci 1.052,25
tys. EUR i z terminem wymagalnosci do 31.12.2020 r., ktéra zastgpita w grudniu 2017 r. trzy
wczesniejsze pozyczki udzielone podmiotowi zaleznemu spoétce Apator Miitors ApS. Nominalna stopa
oprocentowania pozyczki wynosi 2%. W dniu 26 kwietnia 2019 r. umowe pozyczki dodatkowo
aneksowano, zwiekszajac jej kwote o 500 tys. EUR z terminem wymagalnosci do 30 listopada br.

Na dzien 30.09.2019 r. wysokos$¢ pozostatej do sptacenia pozyczki (wraz z odsetkami) wynosita 1,4 min
euro (tj. 6,1 min zt wg $redniego kursu NBP z dnia 30 wrze$nia 2019 r. rownego 1 EUR = 4,3736 zi).
Odsetki regulowane sg na koniec kazdego roku kalendarzowego.

2) 14 grudnia 2018 r., Apator SA udzielit spétce Apator Rector Sp. z 0. 0. pozyczki z limitem do kwoty
10 min zt i okresem wymagalnos$ci do 13 grudnia 2019 r. Stopa oprocentowania pozyczki oparta jest na
Wibor 1M powiekszonej o marze 2%. Na dzien 30.09.2019 r. wysoko$¢ wykorzystanej pozyczki
powiekszonej o nalezne odsetki wynosita 3,8 min zi.

3) 30 wrzesnia 2019 r. Apator SA udzielit spotce Apator GmbH pozyczki w kwocie 600 tys. euro (tj.
2,6 min zt wg $redniego kursu NBP z dnia 30 wrzesnia 2019 r. réwnego 1 EUR = 4,3736 zt) z okresem
wymagalnosci do 30 wrzesnia 2020 r. Stopa oprocentowania pozyczki oparta jest na EURIBOR 3M
powiekszonej o marze 2%.

10.3. Poreczenia i gwarancje

Stan udzielonych poreczen kredytéw, pozyczek i gwarancji na dzien 30 wrzesnia 2019 r. jest nastepujgcy:

1) Spotka Apator SA:
= wystawiona przez Apator SA gwarancja zwrotu zaliczki przez spétke Apator Metrix SA w kwocie
1.200 tys. euro wobec Flonidan z okresem obowigzywania od 23 wrzesnia 2019 r. do dnia 30 czerwca
2022 r. Odsetki z tytutu gwarancji zwrotu zaliczki naliczane sg w okresach kwartalnych w oparciu o
stawke 0,8% p.a.
2) Spotka zalezna Apator Powogaz SA:
= poreczenie kredytu zaciggnietego w ING Bank Sligski SA dla spétki zaleznej Apator Telemetria
sp. z 0.0. do kwoty 3,5 min zt na okres do 30.11.2022 roku.
3) Spodtka zalezna Apator Metrix SA:
= gwarancja dla spoftki zaleznej George Wilson Industries Ltd (GWi) do maksymalnej kwoty 6,7 min
GBP, tj. 33,0 min zt (wg sredniego kursu NBP z dnia 30 wrzesnia 2019 r. rownego 1 GBP = 4,9313
PLN) na okres do 31.08.2021 roku. Gwarancja stanowi zabezpieczenie wspotpracy pomiedzy GWi
a National Grid Gas Plc w ramach napraw, remontow i dostaw gazomierzy oraz regulatoréw,
= gwarancja dla Apator GmbH do maksymalnej kwoty 2,0 min euro, tj. 8,7 min zt (wg $redniego kursu
NBP z dnia 30 wrzesnia 2019 r. rGwnego 1 EUR = 4,3736 PLN), na okres 3 lat tj. do 31.12.2019 roku.
Gwarancja stanowi zabezpieczenie wspotpracy pomiedzy Apator GmbH a THUGA Aktiengesellschaft
w ramach dostaw gazomierzy. Prowizja z tytutu udzielenia gwarancji wynosi 0,8% w stosunku
rocznym,
= gwarancja dla spotki zaleznej George Wilson Industries Ltd (GWi) do maksymalnej kwoty 4 min GBP,
tj. 19,7 min zt (wg sredniego kursu NBP z dnia 30 wrzesnia 2019 r. rownego 1 GBP =4,9313 PLN) na
okres do 31.10.2020 r. Gwarancja dotyczy kredytu udzielonego GWI przez Bank Citi na sptate m.in.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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pozyczek udzielonych wczesniej przez NIG i Metrix. Gwarancja ta wystawiona zostata na podstawie
umowy rewolwingowej zawartej pomiedzy Apator Metrix i Citi Handlowy.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. grupa kapitalowa Apator posiadata takze aktywne gwarancje wystawione przez
ubezpieczycieli i banki*.

*) Od 31 pazdziernika 2018 r., zgodnie z aneksem do Umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych zawartej
z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A., Apator SA obowigzuje nowy limit na gwarancje kontraktowe wynoszgcy
20 min zt. Limit generalny jest zabezpieczony wekslami ,in blanco” wystawionymi przez Apator SA (6 szt. weksli wraz z
deklaracjami wekslowymi) oraz przez spoétki, ktére w ramach limitu generalnego Apator SA mogg takze wystawiac
gwarancje ubezpieczeniowe tj. Apator Elkomtech SA, Apator Rector Sp. z 0.0., Apator Powogaz SA i Apator Metrix SA.(po
3 szt. weksli wraz z deklaracjami wekslowymi przez kazdg ze spofek).

11. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem arbitrazowym lub
administracji publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci
spotki Apator SA toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczgce emitenta nie nalezg do istotnych.

12. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Pomiedzy spotkami wchodzacymi w skfad Grupy Apator realizowna jest wspétpraca szczegolnie w obszarach
biznesowych, a ponadto rowniez w zakresie funkcji wsparcia (IT, finanse) oraz w zakresie dziatalnosci
finansowej. W ramach tej wspodtpracy w trzech kwartatach 2019 roku, podobnie jak w okresach
wczesniejszych, ani spétka Apator SA ani zadna inna jednostka od niej zalezna nie zawieraty transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktére bylyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

W zakresie dziatalnosci finansowej pomiedzy spotkami Grupy Apator przekazywane sg dywidendy. W tym
zakresie w trzech kwartatach 2019 roku Apator SA otrzymat od spotek zaleznych dywidendy w tgcznej
wysokosci 39.236 tys. zt (46.887 tys. zt w analogicznym okresie 2018 r.).

13. Akcje, Akcjonariusze, organy zarzadcze i nadzorcze podmiotu
dominujacego grupy Apator

13.1. Kapitat zakladowy

W trzech kwartatach 2019 r. spotka Apator SA nie przeprowadzata konwersji akcji, w zwigzku z czym w
stosunku do stanu na koniec 2018 r. nie zmienita sie ani struktura akcji (stosunek liczby akcji imiennych i akcji
na okaziciela), ani ogdlna liczba gtoséw. Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. kapitat zaktadowy spoiki sktadat sie
2 33.107.028 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i dzielit sie na akcje imienne oraz akcje na okaziciela,
ktérych struktura wyglgda nastepujgco:

Stan na 30 wrzesnia 2019 .

Liczba akcji Struktura akcji % Liczba gtoséw Struktura gtosow %
Akcje imienne 7 337 001 22,2% 29 348 004 53,2%
Akcje na okaziciela 25770 027 77,8% 25770 027 46,8%
Ogotem akcje 33107 028 100,00% 55118 031 100,00%
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Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego gfosu, natomiast akcje imienne sg akcjami
uprzywilejowanymi w ten sposob, ze jedna akcja daje prawo do czterech gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Po dniu bilansowym, tj. 10 pazdziernika 2019 r. Sad Rejonowy, VII Wydziat Gospodarczy KRS
w Toruniu dokonat rejestracji zmian w Statucie Apator SA na mocy Uchwaty nr 17/V/2019 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Apator SA z dnia 27 maja 2019 r. W zwigzku z umorzeniem 246.100 akcji na
okaziciela, nabytych w ramach programu skupu akcji wtasnych, obecny kapitat zakladowy Apator SA wynosi
3.286.092,80 zt i sktada sie z 32.860.928 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i dzielit sie na akcje imienne
oraz akcje na okaziciela, ktérych struktura wyglada nastepujgco:

Stan na 15 listopada 2019 r., tj. na dzien publikacji raportu

Liczba akcji Struktura akcji % Liczba gtosow Struktura gloséw %
Akcje imienne 7 337 001 22,3% 29 348 004 53,5%
Akcje na okaziciela 25523 927 77,7% 25523 927 46,5%
Ogoétem akcje 32860 928 100,00% 54 871 931 100,00%

13.2. Realizacja programu okupu akcji wiasnych

W dniu 27 maja 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Apator SA podjeto uchwate
o zamknieciu Programu odkupu akcji wkasnych w celu ich umorzenia, przyjetego uchwatg nr 22/VV/2018 WZA
z dnia 28 maja 2018 r. W ramach realizacji Programu w okresie od 29 maja 2018 r. do 27 maja 2019 r.
skupionych zostato 246.100 akcji na okaziciela o tacznej wartosci nominalnej 24.610 zt, stanowigcych 0,74%
kapitatu zaktadowego Apator SA oraz 0,45% ogdlnej liczby gtoséw na WZA spoiki.

Podsumowanie Programu odkupu akcji — stan na dzien zamkniecia

Liczba akcji  Udziat w kapitale % Liczba gtosow  Udziat w gtosach %

Akcje imienne - - - -
Akcje na okaziciela 246 100 0,74% 246 100 0,45%
Ogotem akcje skupione 246 100 0,74% 246 100 0,45%

Skupione akcje wlasne zostaty umorzone 10 pazdziernika 2019 r., tj. z chwilg zarejestrowania przez Sad
Rejonowy w Toruniu obnizenia kapitatu zaktadowego Apator SA o kwote 24.610 zt.

Na podstawie upowaznienia udzielonego uchwatg nr 19/V/2019 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Apator SA, 24 czerwca 2019 r. Zarzad Apator SA podjat uchwate w sprawie realizacji kolejnego Programu
odkupu akcji wkasnych w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zakladowego. Na realizacje Programu
przeznaczona zostata kwota nie wyzsza niz 10 min zt. Realizacja Programu potrwa maksymalnie do 25 maja
2020 r. Skup akciji realizowany jest za posrednictwem Erste Securities Polska SA z siedzibg w Warszawie. Od
rozpoczecia skupu akcji do dnia 14 wrzesnia 2019 r. skupionych zostato 43.100 akcji wlasnych (za tacznag
kwote 1 min zt), dajgcych 43.100 gtoséw na WZA, stanowigcych fgcznie 0,1312% kapitatu zaktadowego
i 0,0785% ogdlnej liczby gtosdéw na WZA.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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13.3. Sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych podmiotu dominujgcego

Rada Nadzorcza

Skitad Rady Nadzorczej Apator SA w trzech kwartatach 2019 r. ksztattowat sie nastepujgco:

= Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy RN,

®=  Mariusz Lewicki - Z-ca Przewodniczacego RN,
= Janusz Marzyglinski - Czionek RN,

= Danuta Guzowska - Cztonek RN,

= Kazimierz Piotrowski - Cztonek RN,

=  Marcin Murawski - niezalezny Czionek RN.

Sktad osobowy nie zmienit sie na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania.
Obecna piecioletnia kadencja Rady Nadzorczej uptywa w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w 2020 roku.

Zarzad

W zwigzku z decyzjg Rady Nadzorczej Apator SA z dnia 14 grudnia 2018 r. 0 rozszerzeniu z dniem 1 stycznia
2019 r. skladu Zarzadu spétki do dwoéch osob i powotaniu w jego sktad Arkadiusza Chmielewskiego, od
poczatku 2019 r. Zarzad Apator SA dziata w nastepujgcym skfadzie:

= Mirostaw Klepacki — Prezes Zarzgdu, Dyrektor Generalny,

=  Arkadiusz Chmielewski — Cztonek Zarzgdu, Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu Grupy Apator.

27 maja 2019 r. Rada Nadzorcza Apator SA powotata Zarzad Apator SA na nowg wspolng kadencje w latach
2019-2022. Decyzjg RN Zarzad Apator SA pracuje w dotychczasowym, dwuosobowym sktadzie.

Obecna kadencja Zarzadu konczy sie w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w 2022 roku.

Prokurenci

Na dzien publikacji raportu funkcje prokurentéw petnia:

— Malgorzata Mazurek — Dyrektor ds. Finansowych,

— Jolanta Dombrowska — Dyrektor ds. Zarzadzania i Komunikacji Korporacyjnej,
—  Krzysztof Malec — Dyrektor ds. Operacyjnych,

—  Artur Bratkowski — Dyrektor ds. Aparatury i Systeméw Pomiarowych.

Reprezentacja

W Apator SA obowigzuje reprezentacja dwuosobowa, zgodnie z ktérg ,do sktadania os$wiadczen
w zakresie praw i obowigzkéw majagtkowych Spotki i sktadania podpiséw upowaznieni sg dwaj Cztonkowie
Zarzgdu dziatajgcy tacznie, Czionek Zarzadu dziatajacy tgcznie z Prokurentem lub dwdch Prokurentow
dziatajgcych tgcznie”.

13.4. Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow:
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Stan na 30 sierpnia 2019 r. Stan na 15 listopada 2019 r.* Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie - - - -
akcje gtosy akcje (%) gtosy (%) akcje gtosy akcje (%) gtosy (%) zakup  sprzedaz

Apator Mining 3 600 000 3 600 000 10,87% 6,53% 3 600 000 3600 000 10,96% 6,56% - -
Mariusz Lewicki 2188 000 5750 128 6,61% 10,43% 2 210 000 5772128 6,73% 10,52% 22 000 -
Tadeusz Sosgoérnik 1927 503 4987 809 5,82% 9,05% 1942 503 5047 809 5,91% 9,20% 15000 -
Danuta Guzowska 1520 279 4 382 921 4,59% 7,95% 1520 279 4 382 921 4,63% 7,99% - -
Zbigniew Jaworski 1371 000 3653 544 4,14% 6,63% 1371 000 3653544 4,17% 6,66% - -
Janusz Marzyglinski 868 411 3211687 2,62% 5,83% 853411 3151 687 2,60% 5,74% - -15 000
Kazimierz Piotrowski 2 g33 955 2858277  2,52% 5,19% 833955 2858277 2,54% 5,21% - -
maitzonka

Podsumowanie 12 309 148 28 444 366 37,17% 51,61% 12 331 148 28 466 366 37,54% 51,88% 37 000 -15 000

*) procent posiadania akcji i gloséw na dzien 15 listopada 2019 r. przeliczony jest odpowiednio do zmienionej
wysokosci kapitatu zaktadowego, ktora wynosi 3.286.092,80 zt i sktada sie z 32.860.928 akcji.

13.5.Stan posiadania i zmiany w strukturze wiasnosci akcji oséb zarzadzajgcych

i nadzorujacych
Stan na 30 sierpnia 2019 r. Stan na 15 listopada 2019 r.* Zmiana stanu

Wyszczegéinienie akcje glosy ak(%i)e) g'?o?)’ akcje glosy ak(t(:)i)e) g'?(;)))’ zakup sprzedaz
RN Mariusz Lewicki 2188000 5750128 6,61% 10,43% 2210000 5772128 6,73% 10,52% 22000 -
RN Danuta Guzowska 1520 279 4382921 459% 7,95% 1520279 4382921 4,63% 7,99% - -
RN Janusz Marzyglinski 868411 3211687 2,62% 5,83% 853411 3151687 2,60% 574% - -15 000
RN Kazimierz Piotrowski 597 147 2147853 1,80% 3,90% 597 147 2147853 1,82%  3,91% - -
RN Janusz Niedzwiecki 265 810 910117 0,80% 1,65% 265 810 910117 0,81%  1,66% -
Zarzad Mirostaw Klepacki 0 0 0% 0% 4800 4800 0,01% 0,01% 4800 -

Podsumowanie 5439647 16402706 16,42% 29,76% 5451447 16396506 16,60% 29,83% 26 800 -15 000

*) procent posiadania akcji i glosow na dzien 15 listopada 2019 r. przeliczony jest odpowiednio do zmienionej
wysokosci kapitatu zaktadowego, ktéra wynosi 3.286.092,80 zt i sktada sie z 32.860.928 akcji.

14. Dywidenda

14.1. Wyptata dywidendy z zysku za 2018 rok

W dniu 27 maja 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o wyptacie dywidendy
z zysku za 2018 rok w fgcznej wysokosci 42.745.646,40 zt, czyli 1,30 zt brutto na jedng akcje. Do wyptaty
dywidendy uprawnione byto 32 860 928 akcji.

Zaliczka na poczet dywidendy z zysku za 2018 r. w tgcznej wysokosci 13.170.811,20 zt, czyli 0,40 zt brutto na
jedng akcje, zostata wyptacona w dniu 21 grudnia 2018 roku akcjonariuszom, ktérzy posiadali akcje w dniu
14 grudnia 2018 roku.

Pozostata cze$¢ dywidendy w tgcznej wysokosci 29.574.835,20 zt, czyli 0,90 zt brutto na akcje, zostata
wyptacona w dniu 24 czerwca 2019 roku. Prawo do tej czesci dywidendy uzyskali akcjonariusze posiadajgcy
akcje spotki Apator SA w dniu 10 czerwca 2019 roku.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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ZEl G e, ez Zaliczka na poczet

dyw;c;err;cll(yzélzg/sku Liczba akciji dywidendy na 1 akcje Zaliczka na poczet dywidendy
Akcje imienne 7 337 001 0,40 zt 2934 800,40 zt
Akcje na okaziciela 25590 027 0,40 zt 10 236 010,80 z
Akcje skupione 180 000* 0,00 zt 0,00 z
Ogotem akcje 33107 028 13170 811,20 z

*) Wg. stanu na dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy liczba akcji skupionych przez Apator SA wyniosta 180 tys.

Pozostata czesci

3 . " Deklaracja pozostatej czesci Deklaracja pozostatej czesci
dywéiig?(yzzoffku LiEzes 2] dywitier:)dy na1 a{(cjee de\'/)videndy hese
Akcje imienne 7 337 001 0,90 zt 6 603 300,90 zt
Akcje na okaziciela 25523 927 0,90 zt 22 971 534,30 zt
Akcje skupione 246 100* 0,00 z 0,00 z
Ogotem akcje 33107 028 29 574 835,20 z

*) Wg. stanu na dzien ustalenia prawa do pozostatej czesci dywidendy liczba akcji skupionych przez Apator SA wyniosta 246,1 tys.

14.2. Deklaracja wyptaty zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2019 rok

W dniu 6 listopada 2019 br. Zarzgd Apator SA podjgt decyzje o wyplacie zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy z zysku za 2019 rok w wysokosci 0,45 zt brutto na jedng akcje.

Do wyptaty zaliczki uprawnionych jest 32.860.928 akcji imiennych serii A i akcji ha okaziciela serii A, BiC z
wylgczeniem akcji wlasnych nabytych przez Spotke (wg. stanu na dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet
dywidendy) w celu umorzenia w ramach programu odkupu akcji uchwalonego przez WZA w dniu 27 maja 2019
roku. Prawo do wyptaty zaliczki na poczet dywidendy z zysku za rok obrotowy 2019 uzyskujg akcjonariusze
posiadajgcy akcje spotki Apator SA w dniu 5 grudnia 2019 roku, natomiast wyptata nastgpi w dniu 12 grudnia
2019 roku.

Zelliezia g (potael Zaliczka na poczet

dywigerrécll(yzélzgsku Liczba akciji dywidendy na 1 akcje Zaliczka na poczet dywidendy
Akcje imienne 7 337 001 0,45 zt 3301 650,45 zt
Akcje na okaziciela 25 480 827 0,45 zt 11 466 372,15 z
Akcje skupione 43 100* 0,00 zt 0,00 zt
Ogodtem akcje 32 860 928** 14 768 022,60 zt

* do dnia 14 listopada 2019 r. liczba skupionych akcji w wyniku programu odkupu akcji wyniosta 43.100
** na dzien 15 listopada 2019 r. liczba akcji ogétem wynosi 32.860.928 akcji i wynika z zarejestrowania zmienionego
kapitatu zaktadowego Apator SA (wiecej informacji w pkt. 13.1).

Spétka Apator od momentu debiutu gieldowego w 1997 r. wyptacita swoim Akcjonariuszom ponad 430 min zt w postaci
dywidendy oraz programow skupu akcji wtasnych.

15. Podsumowanie

Zarzad Apator SA stwierdza, ze wskazane w skonsolidowanym raporcie okresowym czynniki i zdarzenia
wyczerpujg wszystkie istotne informacje dotyczgce istotnych dokonan i niepowodzen, a takze informacje
istotne dla oceny sytuacji Grupy Apator, w tym sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez spotke i Grupe.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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16. Zatacznik: Jednostkowe sprawozdanie spotki Apator SA

16.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominujacej Apator SA

. na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION
30.09.2019 31.12.2018

Aktywa trwate 376 271 369 295
Wartosci niematerialne 8 301 8 768
Rzeczowe aktywa trwate 80 362 80 544
Prawo do uzytkowania aktywow w leasingu 10 925 1826
Nieruchomosci inwestycyjne 961 961
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 260 836 260 909
- w jednostkach powigzanych 260 827 260 827
- w pozostatych jednostkach 9 82
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 886 16 287

Aktywa obrotowe 113 706 104 294
Zapasy 43 293 44 381
Naleznosci handlowe 52 223 48 631
- od jednostek powigzanych 8 258 7011
- od pozostatych jednostek 43 965 41 620
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 320 1567
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 7084 112
- od jednostek powigzanych 5500 -
- od pozostatych jednostek 1584 112
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 2013 976
- w pozostatych jednostkach 2013 976
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 3789 5593
- jednostkom powigzanym 3789 5593
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3074 1831
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1910 1203

AKTYWA RAZEM 489 977 473 589

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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. na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION
30.09.2019 31.12.2018
Kapitat wiasny 368 128 348 476
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 368 128 348 476
Kapitat podstawowy 3311 3311
Pozostate kapitaty 313 669 291 341
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczen (816) (816)
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 1216 488
Niepodzielony wynik finansowy 50 748 54 152
- wynik biezgcego okresu 50 748 67 323
- odpisy z wyniku biezgcego roku - (13 171)
Zobowigzania 121 849 125 113
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 13 268 5330
Zobowigzania dtugoterminowe 11 150
- wobec pozostatych jednostek 11 150
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow w leasingu (MSSF 16) 8624 547
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4 633 4633
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 108 581 119 783
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 56 406 66 383
- od pozostatych jednostek 56 406 66 383
Zobowigzania handlowe 24 822 27 540
- wobec jednostek powigzanych 971 352
- wobec pozostatych jednostek 23851 27 188
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 1268 617
Zobowigzania z tytutu innych podatkoéw, cet i ubezpieczen spotecznych 4417 4 445
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 6 209 8 893
- wobec pozostatych jednostek 6 209 8 893
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw w leasingu (MSSF 16) 1479 551
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6174 7381
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 7 806 3973
PASYWA RAZEM 489 977 473 589
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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16.2.Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego (pozycje pozabilansowe) jednostki dominujacej Apator SA

. na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
30.09.2019 31.12.2018
Naleznosci warunkowe/ Contingent receivables 449 200
Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek/ Contingent receivables due from
L 449 200
other entities
Zobowiagzania warunkowe/ Contingent liabilities 22938 15 847
Zobowigzania warunkowe dotyczace jednostek powigzanych 5 406 0
- w tym z tytutu udzielenia gwaranciji i poreczen jednostkom powigzanym 5 406 0
Zobowmz_z_anla warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities due to 17 532 15 847
other entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen/ due to guarantees and surieties 17 532 15 847
granted
Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-sheet items 59 512 54 277
Srodki dzierzawione/ Fixed assets leased - 3065
Zabezpieczenie na majatku/ Pledge on assets 59 512 51212
Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-sheet items 82 899 70 324

W zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami z tytutu kredytéw i gwarancji spotka posiada ustanowione
nastepujgce zabezpieczenia:

=  Umowa wieloproduktowa z ING Bank Slaski S.A.

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 24,6 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli),

zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o wartosci 26,6 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli),
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk,

zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach Apator S.A. z tytutu umowy rachunku bankowego w ING Bank
Slaski,

v weksel ,in blanco” wraz z deklaracjg wekslowa.

ANANENEN

= Umowa kredytowa z CITI Bank Handlowy S.A. (kredyt w rachunku biezgcym):

v’ zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych o wartosci 8,3 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli),

Ponadto, Apator S.A. ztozyt 6 szt. weksli in blanco tytutem zabezpieczenia z umowy TU Euler Hermes S.A. o
udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego (limit dla Grupy 20 min zt).

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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16.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodow jednostki dominujacej Apator SA
za okres
WYSZCZEGOLNIENIE 01.07.2019 01.07.2018 01.01.2019 01.01.2018
30.09.2019 = 30.09.2018 @ 30.09.2019 @ 30.09.2018
Przychody ze sprzedazy débr i ustug 65178 69 446 201 329 193 596
- jednostkom powigzanym 8 492 7419 30 892 27 267
- pozostatym jednostkom 56 686 62 027 170 437 166 329
Koszt wtasny sprzedazy débr i ustug (49 028) (50 699) (143 711) (135 570)
- jednostkom powigzanym (6 901) (6 048) (19 802) (17 611)
- pozostatym jednostkom (42 127) (44 651) (123 909) (117 959)
Zysk brutto ze sprzedazy 16 150 18 747 57 618 58 026
Koszty sprzedazy (2 708) (2 554) (7 873) (7 612)
Koszty ogélnego zarzadu (9 102) (8 873) (30 171) (27 493)
Zysk ze sprzedazy 4340 7 320 19574 22921
Pozostate koszty operacyjne, w tym (4 046) (997) (4 776) (1 866)
- w tym wynik z tytutu utraty wartosci naleznosci (MSSF 9) (10) 9 40 38
\\’/vV;/r?ci’kéc?i i ;rﬁzz?izf:yghlikwidacji rzeczowych aktywow trwatych i 55 7 280 257
Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku trwatego - 12 50 97)
Wynik na aktualizacji niefinansowego majgtku obrotowego (535) (272) (1 163) (481)
Wynik na innej dziatalno$ci operacyjnej (3 566) (808) (3943) (1 545)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 294 6 323 14 798 21 055
Przychody (koszty) finansowe, w tym (247) 6 452 39 205 45 753
- w tym wynik z tytutu utraty wartosci netto aktywoéw finansowych
(MSSF 9)
Dywidendy i udziaty w zyskach - 6 180 39 236 46 887
Odsetki od kredytéw i pozyczek (308) 87 (932) 247
Wynik na pozostatych odsetkach (56) 2) (155) 4)
Wynik na réznicach kursowych (38) 27 (248) (48)
Wynik na transakcjach walutowych 286 274 1453 (954)
Wynik na aktualizacji finansowego majgtku obrotowego - 1) - 5)
Pozostate przychody (koszty) finansowe (31) (113) (149) (370)
Zysk przed opodatkowaniem 147 12 775 54 003 66 808
Biezacy podatek dochodowy (387) (420) (2 024) (1 469)
Odroczony podatek dochodowy 119 (944) (1231) (2 570)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (121) 11 411 50 748 62 769
Zysk (strata) netto (121) 11 411 50 748 62 769
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto 1051 181 728 1625
Pozycje, ktére moga w przyszlosci by¢ przeklasyfikowane do
wyniku finansowego
Wynik na rachunkowos$ci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym 1051 181 728 1625
Catkowite dochody ogétem 930 11 592 51 476 64 394
WYSZCZEGOLNIENIE za okres

01.07.2019 01.07.2018 01.01.2019 01.01.2018
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Zysk z dzialalnosci operacyjnej 294 6 323 14798 21 055
Amortyzacja 3926 3634 11 675 10913

EBITDA 4 220 9 957 26 473 31968

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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16.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym jednostki dominujgcej Apator SA

KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat z Kapitat z wyceny
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat Pozostate przeszacowania tra_nsak<_:ji Niepodz!elony
podstawowy kapitaty programu zabgz_pl_eczajqcych ' wynik RAZEM
okreslonych oraz roznice kursowe z finansowy
sSwiadczen konsolidacji

Saldo na dzien 01.01.2018 3311 282 836 (565) (2 107) 41 395 325 870
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2018 do 30.09.2018
Catkowite dochody

Zysk netto za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018 - - - - 62 769 62 769

Podziat wyniku na kapitat zapasowy - 13 254 - - (13 254) -
Inne catkowite dochody -
Pozycje, ktére mogg by¢ w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku )
finansowego

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym - - - 1625 - 1625
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2018 do 30.09.2018 B 13 254 B 1625 49515 64 394
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wikasnym

Dywidendy - - - - (39 728) (39 728)

Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego - - - - 11587 11 587

Zakup akcji wlasnych - (3089) - - - (3 089)

Przeiesienie na kapitat rezerwowy - (20 000) - - - (20 000)

Utworzenie kapitatu rezerwowego - 20 000 - - - 20 000
Razem transakcje z witascicielami w okresie od 01.01.2018 do
0.00,9018 1 - (3 089) . . (28 141) (31 230)
Saldo na dzien 30.09.2018 3311 293 001 (565) 518 62 769 359 034
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat z Kapitat z wyceny
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat Pozostate przeszacowania tra.nsak(_:ji Niepodzi_elony
podstawowy kapitaty programu zabe'z!)u_eczajqcych ' wynik RAZEM
okreslonych oraz roznice kursowe finansowy
sSwiadczen z konsolidacji

Saldo po zmianach 3311 291 341 (816) 488 54 152 348 476
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2019 do 30.09.2019
Catkowite dochody

Zysk netto za okres od 01.01.2019 do 30.09.2019 - - - - 50 748 50 748

Podziat wyniku na kapitat zapasowy - 24 579 - - (24 579) -
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére mogg byé w przysziosci przeklasyfikowane do wyniku
finansowego

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym - - - 728 - 728
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2019 do 30.09.2019 - 24 579 - 728 26 169 51 476
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy - - - - (42 744) (42 744)

Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego - - - - 13171 13171

Zakup akcji wlasnych - (2 251) - - - (2 251)

Zmiana kapitatu zapasowego - 3753 - - - 3753

Zmiana kapitatu rezerwowego - (3753) - - - (3753)
Razem transakcje z witascicielami w okresie od 01.01.2019 do
30.00.2016 ! - (2 251) - - (29 573) (31 824)
Saldo na dzien 30.09.2019 3311 313 669 (816) 1216 50 748 368 128
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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16.5.Rachunek przeptywoéw pienieznych jednostki dominujacej Apator SA

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2019 01.01.2018
30.09.2019 30.09.2018
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 54 003 66 808
Korekty (28 095) (35 187)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 2024 1829
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 9651 9 084
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty rzeczowych aktywdw trwatych (50) 96
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (280) (285)
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych (51) (96)
Koszty odsetek 1249 1259
Przychody z tytutu odsetek (89) (1 397)
Przychody z tytutu dywidend (39 236) (46 887)
Inne korekty (1 313) 1210
OSgr)gtk;vc)i;?ieine z dziatlalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale 25 908 31 621
Zmiana stanu zapasow 1088 (12 566)
Zmiana stanu naleznosci (3 806) 1798
Zmiana stanu zobowigzan (2754) 62
Zmiana stanu rezerw 2625 (542)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (707) (528)
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 22 354 19 845
Zaptacony podatek dochodowy (1 375) (550)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 20979 19 295
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych (1 854) (1 431)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (10 427) (8 701)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 293 276
Inwestycje w jednostki zalezne - (30 000)
Pozyczki udzielone (2 700) (6 000)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 3194 30 000
Otrzymane odsetki 1399 147
Otrzymane dywidendy 33736 46 887
Inne wptywy (wydatki) 819 (1 528)
Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej 24 460 29 650
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Nabycie akcji wtasnych (2 251) (3 089)
Whptywy z tytutu zaciaggniecia kredytéw i pozyczek - 5700
Sptaty kredytoéw i pozyczek (9 983) (20 912)
Odsetki (1 053) (1213)
Dywidendy wyptacone (29 575) (28 139)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 075) (755)
Inne wptywy (wydatki) (259) (193)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (44 196) (48 601)

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentow

$rodkoéw pienieznych 1243 344

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1831 3426
Roéznice kursowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3074 3770

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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16.6. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci,
dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikéw aktywoéw

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy

. Aktywa Rezerwy
WYSZCZEGOLNIENIE
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Rzeczowe aktywa trwate - - 1836 1589
Aktywa finansowe 268 268 - -
Instrumenty pochodne 8 5 384 201
Zapasy 572 343 - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2072 2321 - -
Rezerwy 1560 806 - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 142 136 - -
Ulga podatkowa do rozliczenia w przysztych okresach 12 324 14 239 - -
Pozostate 192 242 32 283
Razem 17 138 18 360 2252 2073
Nettowanie aktywa i rezerwy (2 252) (2073) (2 252) (2073)
vAvl;tkya\AzI:ne/ wrgz‘:;/vvzz;an?xt:*:ytlf :;ia:iknuan::v:/oe?zonego L EEY el ) .
Efektywna stopa podatkowa
za okres

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2019 01.01.2018

30.09.2019 30.09.2018
Zysk brutto: 54 003 66 808
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacych stawek podatkowych: 10 261 12 694
Korekty (7 006) (8 655)
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate) (7 553) (9 103)

Podatek od kosztéow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (réznice
trwale) 552 445
Inne odliczenia podatkowe 5) 3
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 3255 4039
Efektywna stopa podatkowa 6,03% 6,05%
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe
Stan na Zmiana w okresie .
WYSZCZEGOLNIENIE poczatek (wzrost "+", Stan na koniec
okresu spadek "-") okresu

Pozostate aktywa finansowe 1522 - 1522
Zapasy 1803 1204 3007
Naleznosci 882 (48) 834
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1861 (50) 1811
Razem 6 068 1106 7174

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Rezerwy na zobowigzania

SWIADCZENIA NA RZECZ

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA PRACOWNIKOW

POZOSTALE REZERWY

ODPRAWY

EMERYTALNE, RAZEM
WYSZCZEGOLNIENIE NAGRODY PREMIE = URLOPY GWARANCJE = INNE

JUBILEUSZOWE

(aktuariusz)

Wartos¢ rezerw na poczatek okresu 5 606 4912 1496 3841 132 15 987
Al ST T e S A AT - 5947 802 4999 56 11804
ciezar biezacego wyniku
Zmniejszenie- odpisanie w przychody
niewykorzystanych kwot ) (813) (1230) ) ) (2043)
Wykorzxstanle rezerwy- rozliczenie z ) (5 913) ) (1174) (48) (7 135)
kosztami

Wartos¢ rezerw na koniec okresu, w tym 5 606 4133 1068 7 666 140 18 613

- rezerwy diugoterminowe 4633 - - - - 4633
- rezerwy krotkoterminowe 973 4133 1068 7 666 140 13 980

16.7. Korekta danych poréwnawczych

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Apator S.A. dokonat zmiany danych poréwnawczych W zwigzku
z zastosowaniem MSSF 16 w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostaty wyodrebnione nowe pozycje (aktywa
i zobowigzania), w ktorych wykazano kwoty dotyczagce umow leasingowych w ujeciu zgodnym z MSR 17.

Wplyw powyzszych zmian na sprawozdanie finansowe zaprezentowano w ponizszej tabeli.

POZYCJE SPRAWOZDANIA i
Wdrozenie MSSF 16

tytut zmiany:

Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate 0
Rzeczowe aktywa trwate -1 826
Prawo do uzytkowania aktywéw w leasingu 1826

AKTYWA RAZEM 0

Zobowiazania 0

Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 0
Zobowigzania dtugoterminowe -547
- wobec pozostatych jednostek -547
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow w leasingu (MSSF 16) 547

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 0
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe -551
- wobec pozostatych jednostek -551
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw w leasingu (MSSF 16) 551

PASYWA RAZEM 0

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 30.09.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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