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WYBRANE DANE FINANSOWE

I WYBRANE DANE FINANSOWE

w PLN w EUR Zastosowane kursy walutowe:
Wybrane dane finansowe 01.01.2019 | 01.04.2019 01.01.2018 01.04.2018 01.01.2019 01.04.2019 01.01.2018 01.04.2018 1) poszczegblne pozycje sprawozdania z  sytuacji
Y 30.06.2019 | 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018 finansowej przelicza sie na walute EUR wg $redniego
kursu NBP obowiazujacego na dzien bilansowy:
I. Przychody z dziatalnosci podstawowej 1517977 758 966 1893993 -1917 691 354 006 177 627 445 918 -455 974
- na dzien 30.06.2019 r. wg kursu 4,2520 PLN/EUR,
1. Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -1150 624 | -1148 947 731720 -2439 543 -268 336 -268 898 172 275 -580 056 tabela kursow érednich NBP nr 124/A/NBP/2019
I1I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -961062 | -1082 382 934 201 -2 352 809 -224.128 -253319 219 947 -559 433 - nadzien 30.06.2018 r. wg kursu 4,3616 PLN/EUR,
tabela kurséw $rednich NBP nr 125/A/NBP/2018
IV. Zysk/Strata netto -1149 125 | -1238298 730 950 -1911198 -267 986 -289 809 172 093 -454 430
V. Catkowite dochody ogdtem -1149 125 | -1238298 730950 -1911198 -267 986 -289 809 172093 -454 430 2) poszczegdlne pozycje rachunku zysku i strat,
sprawozdania z innych catkowitych dochoddéw oraz
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci dani wéw pieniesnych i )
-912 340 -763 938 -617 511 -433 143 -212 766 -178 791 -145 386 -102 990 sprawozdania z przepfywow pienieznych przelicza sie
operacyjnej na walute EUR wg kursu stanowiacego $rednia

arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP
-501 473 -511 251 -1987 910 -712 910 -116 948 -119 653 -468 030 -169 510 obowiazujacych na ostatni dzier kazdego zakoriczonego

miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej

VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

—— 377 264 377 264 149776 20916 87981 88294 35263 4973 © Za okres 010130062019 wg kursu 42880
o PLN/EUR
IX. Przeptywy pieniezne netto razem. -1036 550 -897 925 -2 455 645 -1125137 -241733 -210 149 -578 152 -267 527 - za okres 01.04-30062019 wg kursu 42782
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 PLN/EUR
- za okres 01.01-30.06.2018 wg kursu 4,2474
X. Aktywa razem 51278 552 54 541 841 12 059 866 12 505 008 PLN/EUR
- za okres 01.04-30.06.2018 wg kursu 4,2057
Xl. Zobowiazania dtugoterminowe 1083 165 2537 568 254743 581798
PLN/EUR
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 190 183 146 721 44728 33 639
XIll. Kapitat wiasny 50 005 203 51857 551 11760 396 11889 571
XIV. Kapitat zaktadowy 2984 000 2984 000 701787 684 153
XV. Liczba akcji (w szt.) 29 840 000 29 840 000 29 840 000 29 840 000
XVI. Zysk/Strata na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) -0,04 0,02 - 0,01 0,01
XVII. Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje zwykta -0,04 0,02 ) 0,01 0,01
(w zt/EUR)
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 1,68 1,74 0,39 0,40




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A 01.01.2019 01.04.2019 01.01.2018 01.01.2018 (*) Zysk/Strata na jedna akcje wyliczony zostat poprzez podzielenie
W Z;
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018 zysku lub straty netto danego okresu, ktéry przypada na zwyktych
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA akcjonariuszy, przez $rednia wazong ilo$¢ akcji zwyktych
X . i wystepujacych w ciggu danego okresu
Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 1517 977,20 1893992,78 -1917 690,68
758 966,11

przychody z dziatalnosci inwestycyjnej 1517 977,20 758 966,11 1893992,78 -1917 690,68

przychody ze sprzedazy produktéw i ustug - B A .
Koszty dziatalnosci podstawowej, w tym: 2 668 601,43 1907 913,54 1162 272,50 521 852,69

koszty dziatalnosci inwestycyjnej 2327 330,45 1710056,58 582 193,11 129 783,57

koszty ogélnego zarzqdu 341 270,98 197 85696 580079,39 392 069,12
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -1150 624,23 -1148 947,43 731 720,28 -2 439 543,37
Przychody z pozostatej dziatalnosci 11 227,27 9135.98 6 515,56 6 070,30
Koszty pozostatej dziatalnosci 4 416,58 136059 19 105,83 17 172,32
Przychody finansowe 246 135,71 121 905,76 232 459,59 115 108,83
Koszty finansowe 63 384,64 63115.91 17 388,19 17 272,04
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -961 062,47 -1082 382,19 934 201,41 -2 352 808,60
Podatek dochodowy, w tym: 188 062,90 155 915,53 203 251,61 - 441 610,90

- czesc¢ biezqca - ) A )

- cze$¢ odroczona 188 062,90 155 915,53 203 251,61 -441 610,90
Zysk/Strata netto okresu z dziatalnosci -1149 125,37 -1238297,72 730 949,80 -1911 197,70
kontynuowanej
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk/Strata okresu z dziatalnosci zaniechanej - B )
Zysk/Strata na jedna akcje (w ztotych)* -0,04 -0,04 0,02 -0,06
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w sztukach) 29 840000 29 840 000 29 840000 29 840000

Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozdawczy -1149 125,37 -1238297,72 730 949,80 -1911 197,70
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozdawczy -1149 125,37 -1238297,72 730 949,80 -1911 197,70




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

I SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW I SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
w PLN
Nota
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
01.01.2019 01.04.2019 01.01.2018 01.04.2018 .
wzt 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018 Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2614172412 26 547 406,82 28 595701,12
Wartos$¢ firmy, inne wartosci niematerialne 5 - - -
Zysk/Strata netto za okres sprawozdawczy -1149 125,37 -1238 297,72 730 949,80 -1911 197,70 Rzeczowe aktywa trwate 6 9173.61 12 762,51 16 715,12
Inne skfadniki catkowitego dochodu: ) ) B R A:ttywa;inansowe, w ty.m: et eodsiuet . 7 25 633 203,61 26022 971,46 27 869 496,13
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynil
. . N 25633203,61 23912 441,06 27 869 496,13
Ca"k°‘”'ff dochody ogétem okresu -1149 125,37 -1238 297,72 730 949,80 -1911197,70 finansowy
Sprawozdawczego inne dtugoterminowe aktywa finansowe - 2110 530,40 -
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
pozyczki i naleznosci - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 499 346,90 511 672,85 709 489,87
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 25136 827,52 25 698 950,33 25946 139,66
Aktywa finansowe, w tym: 7 1109 457,74 753 505,72 571 348,57
a_ktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 20 243,31 2829.71 6747.77
finansowy
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - - -
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
pozyczki i naleznosci 1089 214,43 750 676,01 564 600,80
Inne sktadniki aktywow obrotowych 9 817.90 3 308,89 2 088,95
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 24026 551,88 24942 135,72 25372702,14
Suma aktywow 51278 551,64 52246 357,15 54 541 840,78

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom spétki
dominujacej)

Kapitat akcyjny 11 2984 000,00 2 984 000,00 2 984 000,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

50 005 203,30 51154 328,67 51857 551,33

nominalnej (agio) 11 41529 144,64 41529 144,64 41529 144,64
Akcje wtasne 11 - - -
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 11 - - -
Kapitat rezerwowy 11 - - -
Zyski zatrzymane 11 5492 058,66 6 641 184,03 7 344 406,69
Zobowiazania dtugoterminowe 1083 165,29 907 428,34 2537 568,29
Zobowiazania finansowe, w tym: 12 - -
dtugoterminowe pozyczki - - -
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 - - -
Rezerwy 14 - - -
Rezerwy na podatek odroczony 2 1083 165,29 907 428,34 2 537 568,29
Zobowiazania krotkoterminowe 190 183,05 184 600,14 146 721,16
Zobowiazania finansowe, w tym: - - -
pozyczki krétkoterminowe 13 - - -
wptaty na akcje - -
fggg“v:/ilaazz::ig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 47 482,76 3950114 2247116
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 4999,29 - -
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych - 7 398,00 -
Rezerwy 15 137 701,00 137 701,00 124 250,00
Suma pasywow 51278 551,64 52246 357,15 54 541 840,78

Warto$¢ ksiegowa w zt 50 005 203,30 51126 601,53

Liczba akgji (szt.) 29 840 000 29 840 000

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,68 1,71




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

I SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM I SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kapitat Kapitat zapasowy z Kapitaty wtasne wzt OL04:2019 At
podstawgwy P P: a;’io Kapitat zapasowy ~ Zyski zatrzymane P! razem 30.06.2019 30.06.2018
A. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Za okres 01.01.2019 - 30.06.2019 1. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -961 062,47 934 201,41
Stan na dzien 1 stycznia 2019 r. 2984 000,00 41529 144,64 2543 118,40 4098 065,63 51154 328,67 II. Korekty o pozycje 331282,27 -1 540 102,77
Amortyzacja 3588,90 3952,70
Transakcje kapitatowe z wtascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 540 487,44 -232 255,80
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych 0,00 0,00 2772714 2772714 0,00 Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 868 180,81 -1311799,67
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale N :
Koszty transakcyjne (zwiazane z transakcjami na akcjach) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 obrotowym 629 780,20 605 901,36
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -290 633,70 -5569,06
Zysk/Strat: ki 0,00 0,00 0,00 -1149 125,37 -1149 125,37 . . , . . ,
ysi/strata za okres Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan 5582,91 -22 567,02
Inne dochody catkowite 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Zmiana stanu pozostatych aktywow 2 490,99 -421,66
Catkowite dochody ogétem 0,00 0,00 0,00 -1149 125,37 -1149 12537 Inne korekty - umorzenie pozyczki 0,00 16 948,05
Zaptacony podatek dochodowy 0,00 0,00
Stan na dzieri 30 czerwca 2019 r. 2984 000,00 41529 144,64 2570845,54 2921213,12 50005 203,30 . . L. L.
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -912 340,00 -617 511,05
B. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 705 026,58
Za okres 01.01.2018 - 30.06.2018 1. Wplywy 705 026,58 132 090,41
Stan na dziei 1 stycznia 2018 r. 298400000 41529 144,64 1091 563,09 552189380 51126 601,53 Zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
Sptata udzielonych pozyczek 700 853,14 132 090,41
Transakcje kapitatowe z wtascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Inne wptywy inwestycyjne 417344 0,00
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych 0,00 0,00 1451 555,31 -1451 555,31 0,00 Il. Wydatki 1206 500,00 2120 000,00
Zakup srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 0,00 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 730 949,80 730 949,80 Zakup aktyww finansowych 500 000,00 990 000,00
Inne dochody catkowite 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Udzielone pozyczki 706 500,00 1 130 000,00
Catkowite dochody ogétem 0,00 0,00 0,00 730 949,80 730 949,80 11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -501 473,42 -1987 909,59
C. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Stan na dzieri 30 czerwca 2018 r. 2984 000,00 41529 144,64 2543 118,40 4801 288,29 51857 551,33
1. Wptywy 377 263,56 149 776,10
Wptywy z tytutu emisji akcji 0,00 0,00
Za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 Wptywy z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek 0,00 0,00
Otrzymane odsetki 377 263,56 32 352,50
Stan na dzieri 1 stycznia 2018 r. 2984 000,00 41529 144,64 1091 563,09 5521893,80 51126 601,53 wptywy z tytutu dotacji 0,00 117 423,60
Transakcje kapitatowe z wiascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Il. Wydatki 0,00 0,00
Nabycie wtasnych instrumentéw kapitatowych 0,00 0,00
Nabycie akeji wasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych 0,00 0,00 145155531  -145155531 0,00 Odsetki zaptacone 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Koszty transakcyjne (zwiazane z transakcjami na akcjach) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 377 263,56 149 776,10
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 2772714 2772714 D. Przeptywy pienigzne netto -1 036 549,86 -2455 644,54
Zysk_l/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych i ich 120 966,02 185 808,67
Inne dochody catkowite 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ekwiwalentéw
E. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto i ich ekwiwalentéw w okresie -915 583,84 -2 269 835,87
Catkawite dachady ogdtem 0,00 0,00 0,00 2772714 2772714 F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 24 942 135,72 27 642 538,01
Stan na dzier 31 grudnia 2018 1. 298400000 4152914464 254311840 409806563 5115432867 G. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 24026 551,88 2537270214
- tym $rodki pienigezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

I WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

Spotka Venture Inc S.A. (dawniej Venture Incubator S.A.) wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) pod
numerem 0000299743. Siedziba Spétki miesci sie we Wroctawiu, al. gen. Jézefa Hallera 180 lok. 14 (dawniej 180
lok. 18), kod pocztowy: 53-203, Wroctaw. Spétce nadano numer statystyczny REGON 020682053 oraz numer
identyfikacji podatkowej 8992650810. Podstawowym przedmiotem jej dziatalnosci jest 64.30 Z - dziatalnos¢

trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych.

Spétka dziata jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI. Venture Inc S.A. zostata wpisana do rejestru wewnetrznie
zarzadzajacych ASI prowadzonego przez KNF jako pierwsza w dniu 4 wrze$nia 2017 r. W celu dostosowania
dziatalnosci do wymogoéw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 5 czerwca 2017 r. Zarzad Emitenta

przyjat:

= Zasady Polityki Inwestycyjnej Spétki,
= Strategie Inwestycyjna Spotki oraz
= Zasady Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spotki.

Dokumenty te obowigzuja od dnia wpisania Spétki do rejestru zarzadzajacych alternatywnymi spdtkami

inwestycyjnymi.

Spétka dziata w formule funduszu venture capital. Dziatalno$¢ Venture Inc polega na kapitatowym
i merytorycznym wspieraniu perspektywicznych projektéw z obszaru nowych technologii, na réznych etapach
rozwoju, w tym w fazach (i) przed zasiewem (pre-seed); (i) zasiewu (seed) oraz (iii) wczesnego rozwoju (start-up).
W sktad portfela Spotki wehodza réwniez podmioty zajmujace sie dziatalnoscia ustugowa, sklasyfikowane jako
Pozostate. Inwestycje Venture Inc S.A. gtéwnie koncentruja sie w obszarze spétek z sektora: (i) IT ze szczegdlnym

uwzglednieniem spotek dziatajacych w subskrypcyjnym modelu biznesowym (ang. SaaS - Software as a Service):

= Faza Pre-seed: Model biznesowy realizowanego produktu znajduje sie w fazie koncepcji, gdzie testowane s3
podstawowe hipotezy dotyczace rynku i zachowania konsumentéw. Wymagane s$rodki finansowe mieszcza
sie w granicach 20 - 200 tys. PLN i przeznaczone sa gtéwnie na rozwoj pierwszej, podstawowe] wersji
produktu spetniajacej minimum funkcjonalnosci oraz organizacje formy prawnej - spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia. Prace wykonywane s3 gtéwnie przez zatozycieli i zewnetrznych ustugodawcéw. Spétka
w tym czasie nie osigga przychoddéw ze sprzedazy realizowanego produktu, przy czym mozliwe jest

wystapienie przychodéw z dziatalnosci dodatkowej np. ustug IT

= Faza Seed: Etap zaktada posiadanie przez juz utworzong spétke produktu realizujacego gtéwne zatozenia
biznesowe, ktdry jest uzywany przez pierwszych klientéw potwierdzajacych zapotrzebowanie na ustuge i
postawione hipotezy. Moga pojawic sie pierwsze przychody, ktére sa kilkukrotnie mniejsze od kosztow
zwigzanych gtéwnie z dalszym rozwojem produktu i pierwszymi dziataniami marketingowymi. Wielkos¢
inwestycji na tym etapie jest uzalezniona od przyjetego modelu biznesowego, technologii oraz rynku na
jakim dziata spétka i zaczyna sie od kilkuset tysiecy ztotych.

= Faza wczesnego rozwoju (start-up): W tej fazie rozwoju przedsiebiorstwo inwestuje w dalszy rozwdj
produktu i dostosowuje go do wiekszej liczby klientéw, jednoczesnie zwiekszajac swdj zasieg poprzez
intensywne dziatania marketingowe. Wskaznik Przychody/Koszty rosnie coraz szybciej, lecz spotka moze
wcigz nie wykazywaé zysku. Na tym etapie produkt jest sprzedawany na innych rynkach poza
poczatkowym oraz stale rozbudowywany jest dziat sprzedazy. Wielkos$¢ inwestycji na tym etapie wynosi
co najmniej jeden milion ztotych, ale najczesciej bedzie to kilka milionéw ztotych. Projekty typu start-up
przestaja by¢ start-upami w chwili, gdy zaczynaja generowac mierzalne zyski (wéwczas moga tez zostac
sprzedane lub przejete).

= Pozostate: Spétki nierealizujgce wewnatrz swoich struktur produktu opartego o nowe technologie, bedace

przedsiebiorstwami $cisle ustugowymi.

Spoétka zaznacza, iz przyjety opis etapéw moze rézni¢ sie od opisow w dostepnej literaturze i jest
subiektywnym podejsciem Emitenta do klasyfikacji spotek portfelowych. W przypadku gdy tylko czesc zatozen
jest spetniona, podmioty sa klasyfikowane na podstawie dos$wiadczenia i wiedzy oséb Zarzadzajacych. Nie

wyklucza sie w przysztosci zmiany badz aktualizacji opiséw i klasyfikacji podmiotow.

Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieoznaczony
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Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

. . Sktad Zarzadu Spétki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji przedstawiat sie
Struktura akcjonariatu

nastepujaco:
Wedtug stanu na dziern 30 czerwca 2019 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji epuja

. . . - Jakub Sitarz - Prezes Zarzadu
struktura akcjonariatu Spétki przedstawiata sie nastepujaco:

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki w okresie objetym sprawozdaniem finansowym:
% posiadanego % posiadanych

Podmiot Liczba akcji Liczba gtosow kapitatu praw glosu Na dzien 1 stycznia 2019 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodzity nastepujace osoby:
- Maciej Jarzebowski - Prezes Zarzadu
. . . 0, 0

Maciej Jarzebowski 8 454 667 8454 667 28,33% 28,33% - Jakub Sitarz - Wiceprezes Zarzadu

Jakub Sitarz 8454 667 8454 667 28,33% 28,33% - Rafat Sobczak - Cztonek Zarzadu

Mariusz Ciepty 8454 667 8454 667 28,33% 28,33%
W sktad Rady Nadzorczej, w dniu zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji, wchodzity

Pozostali 4475 999 4 475999 15,00% 15,00% .
nastepujace osoby:

29 840 000 29 840 000 100,00% 100,00% *  Mariusz Ciepty

¢ Anna Sitarz

«  Urszula Jarzebowska
Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sie nastepujaco: .
*  Tomasz Chodorowski

*  Marcin Mandziak

9 i 9 i *  MaciejJ bowski
Podmiot Liczba akcji Liczba gtosow % pl(() su}da\lnego % posmdf nych acie) Jarzebowsi
apitatu praw giosu «  Joanna Alwin
Maciej Jarzebowski 8454 667 8454 667 28,33% 28,33%
Jakub Sitarz 8454 667 8454 667 28,33% 28.33% Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki w okresie objetym sprawozdaniem finansowym:
Na dzien 1 stycznia 2019 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzity nastepujace osoby:
Mariusz Ciepty 8454 667 8454 667 28,33% 28,33%

*  Mariusz Ciepty
Pozostali 4475999 4475 999 15,00% 15,00% *  Anna Sitarz

«  Urszula Jarzebowska

29 840 000 29 840 000 100,00% 100,00%
*  Tomasz Chodorowski

*  Marcin Mandziak
Zaréwno na dzien 30 czerwca 2019 roku, jak i na dzien 30 czerwca 2018 roku caty kapitat akcyjny byt w petni optacony.
Zatwierdzenie do publikacji
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Venture Inc S.A. w dniu 29
sierpnia 2019 roku.
Okres objety sprawozdaniem i poréwnywalnos¢ danych
Prezentowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 30
czerwca 2019 roku, z danymi poréwnawczymi okreslonymi w MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé

finansowa.
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Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Nie istniejg przestanki zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spétki
nie stwierdza na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wystepowania faktéw i okolicznosci

wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U.z 2019 r. poz. 351) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i
metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej aktywéw

finansowych zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjna Spotki.

WPLYW NOWYCH | ZMIENIONYCH STANDARDOW | INTERPRETACJI.
Wprowadzenie nowych MSSF
W | pétroczu 2019 roku spotka nie zastosowata zadnych nowych standardéw, zmian do standardéw oraz

interpretacji do istniejacych standardéw..

QOd 1 stycznia 2019 roku obowiazuja:

- MSSF 16, Leasing”

- Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem
- Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” - wycena inwestycji dtugoterminowych

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - zmiany do programu okreslonych $wiadczen,

- KIMSF 23 ,Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego”

- KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe”

- Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” odnosnie reklasyfikacji nieruchomosci inwestycyjnych

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw, ktére zostaty opublikowane przez

Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i zatwierdzone przez Unie Europejska (UE), do

stosowania od 1 stycznia 2020 r.:

- Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

- Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” - definicja przedsiewziecia

- Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8 - definicja terminu ,istotny”

Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1 stycznia 2021 r.:

- MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

Niniejsze sprawozdanie nie uwzglednia zmian standardéw i interpretacji, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez
Unie Europejska. Spétka nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardéw na raporty finansowe
spotki.

Informacje uzupetniajace

W sktad Spotki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne samodzielnie sporzadzajace sprawozdania

finansowe.
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Ujmowanie i wycena aktywdw i zobowiazan finansowych

1.1. Aktywa i zobowiazania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania klasyfikuje sie do nastepujacych
kategorii:

1.1.1. aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

1.1.2. aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

1.1.3. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

1.2. Ze wzgledu na spetnienie przez jednostke definicji jednostki inwestycyjnej opisanej w MSSF 10 zasadniczo

wiekszos¢ inwestycji Venture Inc S.A. jest wyceniona w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywoéw nieinwestycyjnych

2. Cena nabycia i koszt wytworzenia s$rodkéw trwatych, s$rodkéw trwatych w budowie oraz wartosci
niematerialnych obejmuje ogét ich kosztéw, bezposrednio zwigzanych z doprowadzeniem danego sktadnika
aktywow do stanu zdatnego do uzytkowania, poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym réwniez:

2.1. nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

2.2. koszt obstugi zobowiazan zaciagnietych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy zwigzany jest z nabyciem,
budowa lub wytworzeniem sktadnika aktywéw uznawanym za ,dostosowywany”, czyli taki, ktéry wymaga
znacznego czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego wykorzystania lub sprzedazy oraz zyski lub

straty z tytutu réznic kursowych, jezeli uznawane sa za korekty kosztow odsetek,

Zasady konsolidacji

3.1. Jednostka sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonata inwestycji, wtedy i tylko wtedy,

gdy jednoczesnie:

e sprawuje wiladze nad jednostka, w ktérej dokonata inwestycji (posiada znaczace prawa umozliwiajace
biezace kierowanie istotnymi dziataniami jednostki operacyjnymi i finansowymi lub inne w zaleznosci od celu
i modelu jednostki, w ktérej posiada te prawa),

«  z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonata inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz

«  posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonata inwestycji, do
wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.

3.2. W $wietle tego, ze jednostka spetnia definicje jednostki inwestycyjnej opisang w MSSF 10 paragraf 27, czyli:

«  uzyskuje $rodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestoréw w celu $wiadczenia temu inwestorowi

(tym inwestorom) ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami,

«  zobowiazuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzacych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodéw z inwestycji lub z obu tych zrédet oraz

« dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalnos$ci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji
(za wyjatkiem opisanych ponizej) wedtug wartosci godziwe;j,

nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych ani nie stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje kontrole nad inng

jednostka. Zamiast tego jednostka dokonuje wyceny inwestycji w jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej

przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39 (do momentu zastosowania MSSF 9).

3.3. Z uwagi na powyzsze Jednostka réwniez:

3.3.1 wybiera zwolnienie ze stosowania metody praw wtasnosci okreslonej w MSR 28 w przypadku swoich

inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach.

3.4. Jednostka nie dokonuje wyceny swoich nieinwestycyjnych aktywow i zobowigzan do wartosci godziwe;j.

3.5. W przypadku objecia kontroli nad jednostkami, ktére S$wiadczytyby ustugi zwigzane z dziatalnoscia

inwestycyjna Spotki, jednostka bedzie stosowata wymogi MSSF 3 w odniesieniu do przejecia takich jednostek

zaleznych (konsolidacja).

Zasady prezentowania danych finansowych

4.1. Z uwagi na wprowadzone zmiany w zakresie konsolidacji zgodnie z MSSF 10 i wobec spetnienia przez Spotke
definicji jednostki inwestycyjnej zmieniono prezentacje przychodoéw i kosztéw dziatalnosci inwestycyjnej uznajac
je jako podstawowy rodzaj dziatalnosci. W przychodach i kosztach dziatalnosci podstawowej (inwestycyjnej)
prezentowane sg obecnie przychody i koszty zwigzane z wyceng inwestycji, uzyskanymi dywidendami, zbyciem
inwestycji a takze przychody zwigzane ze $wiadczonymi ustugami doradczymi, jak i koszty ogélnego zarzadu. W
pozostatych przychodach i kosztach dziatalnosci podstawowej prezentowane s3 pozycje do tej pory
prezentowane w dziatalnosci operacyjnej i pozostatej dziatalnosci operacyjnej. W dziatalnosci pozostatej

prezentowane sa pozostate prezentowane do tej pory przychody i koszty dziatalnosci finansowe;j.

Podatki

5.1 Na obowiagzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadaja sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

5.2. Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw
w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

5.3. Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiadajacymi im

wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
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5.4. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych Na dziert 30 czerwca 2019 roku, jak i na dzien 30 czerwca 2018 Spétka nie posiadata istotnych aktywow ani
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w zobowiazan wyrazonych w walutach obcych.
jakiej jest prawdopodobne, Ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice

przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z

tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji,

ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

5.5. Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a

w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywoéw

lub jego czesci, nastepuije jego odpis.

5.6. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywa¢ w momencie,

gdy pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest

ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale

witasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Informacje dotyczace niepewnosci szacunkow

Sporzadzone jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdéw i zatozen,
ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki,
ktére sa na biezaco weryfikowane opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych. Zmiany szacunkéw sa uwzgledniane w wyniku

okresu, w ktérym nastapita zmiana.

Informacje na temat szczegodlnie istotnych obszaréw podlegajacych ocenom i szacunkom, wptywajacych

na jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaty ujawnione w nastepujacych punktach sprawozdania:

«  punkt 7 not objasniajacych - informacje dotyczace aktywow finansowych, w szczegdlnosci aktualizacji ich
wartos$ci oraz pozioméw hierarchii ustalania wartosci godziwej;

«  punkt 2 not objasniajacych - informacje dotyczace aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Waluta funkcjonalna i prezentacja

Waluta funkcjonalng Spotki jest ztoty polski. Wszystkie kwoty prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane s w ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Co do zasady aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych przeliczane sa na ztote przy zastosowaniu
kurséw natychmiastowej wymiany obowiazujacych na dzien bilansowy. Transakcje przeprowadzone w walutach
obcych przeliczane s w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw wymiany banku,

z ktérego ustug korzysta Spétka.
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I NOTA 1 INFORMACJE DOTYCZACE PRZYCHODOW | KOSZTOW

Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastapito zaniechanie zadnego rodzaju dziatalnosci.

Wyszczeg6lnienie 01.01.2019 01.04.2019 01.01.2018 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018 Koszty z tytutu programoéw pracowniczych
Przychody z dziatalnosci podstawowej W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity koszty programéw pracowniczych.
1. przychody z dziatalnosci inwestycyjnej 1517 977,20 758 966,11 189399278 -1917 690,68
- przychody z wyceny aktywow 1517 977,20 758 966,11 1893 992,78 -1917 690,68

finansowych Koszty przysztych swiadczen emerytalnych

- 2ysk ze zbycia aktywow finansowych - - - - Ze wzgledu na to iz Spétka nie zatrudnia pracownikéw na umowy o prace nie tworzyta rezerw na przyszte

- otrzymane dywidend - - - - L. .
Y - L $wiadczenia emerytalne.
- inne - - - -

2. przychody ze sprzedazy produktéw i
ustug

- ustugi doradcze i inne - - - -
Koszty dziatalnosci podstawowej
1. koszty dziatalnosci inwestycyjnej 2327 330,45 1710056,58 582 193,11 129 783,57
- koszty z wyceny aktywéw finansowych 2327 330,45 1710 056,58 582 193,11 129 783,57

- strata ze zbycia aktywéw finansowych - - - -
2. koszty ogdlnego zarzadu (koszty wedtug

rodzaju) 341270,98 197 856,96 580079,39 392 069,12
- amortyzacja, w tym: 3588,90 1612,54 3952,70 1976,34
e fyczm""yz"cj" rzeczowych aktywow 3588,90 161254 395270 1976,34
- koszty swiadczeri pracowniczych, w tym: 141 506,66 72 990,98 337 202,39 289 464,98
Wynagrodzenia 134 659,43 69 282,43 329 299,00 284 903,00
o Wynlfgsrzggztél;?;pleczen i innych narzutéw 6847.23 3708,55 7 903,39 456198
koszty swiadczeri emerytalnych po : : ;
okresie zatrudnienia -
- zuzycie materiatow i energii 4529,65 2268,33 12 246,32 1350,53
- ustugi obce 169 540,41 106 718,58 179 303,53 8859015
- podatki i optaty 12276,78 7 555,95 12 125,04 865,74
- pozostate koszty 9828,58 6710,58 35249,41 9821,38
Przychody z pozostatej dziatalnosci
Inne 11227,27 9 135,98 6515,56 6070,30
Koszty pozostatej dziatalnosci
Odpisy aktualizujace - - -
Inne 4 416,58 1360,59 19 105,83 17 172,32
Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek 246 135,71 121 905,76 232 459,59 115 108,83

Koszty finansowe

Odsetki i inne 63 384,64 63 115,91 17 388,19 17 272,04
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I NOTA 2 INFORMACJE DOTYCZACE PODATKU DOCHODOWEGO

Podatek dochodowy
wzt
Wyszczegblnienie 01.01.2019 01.04.2019 01.01.2018 01.04.2018
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
Rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy - - - _
Odroczony podatek dochodowy
- zwiqzany Z  powstaniem 188 062,90 155 915,53 203251,61 - 441 610,90
i odwrdceniem sie réznic przejsciowych
- obciqzenie podatkowe wykazane w 188 062,90 155 915,53 203251,61 - 441 610,90
rachunku zyskéw i strat
Sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym
Podatek  dochodowy  (obciazenie) 188 062,90 155915,53 20325161 - 441 610,90
wykazany w rachunku zyskow i strat
Odroczony podatek dochodowy
w zt
Wyszczegdlnienie
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 499 346,90 511 672,85 709 489,87
- wycena aktywow finansowych wg wart. godziwej 144,27 279114 202 724,53
- rezerwy na zobowigzania 5 320,00
- strata za rok biezacy - 181 735,10 100 088,07
- naliczone odsetki _ _ _
- straty lat ubiegtych 469 875,35 292 499,33 389 243,12
- aktualizacja naleznosci 11 831,40 11 831,40 R
- koszty nabycia udziatéw 17 495,88 17 495,88 17 434,15
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1083 165,29 907 428,34 2537 568,29
- wycena aktywow finansowych wg wart. godziwej 1037 386,13 833 436,49 2480 610,66
- naliczone odsetki od pozyczek 16 659,86 73 991,85 6 342,25
- naliczone odsetki od lokat 29 119,30 50 615,38
- naliczona dotacja - -

Aktywa na podatek odroczony nie s3 zagrozone.
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I NOTA 3 INFORMACJE DOTYCZACE ZYSKU/STRATY PRZYPADAJACEGO I NOTA 5 INFORMACJE DOTYCZACE WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
/ PRZYPADAJACEJ NA JEDNA AKCJE

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spotka nie wykazywata w bilansie wartosci niematerialnych

wal 01012019 | 01042019 01012018  01.04.2018 - miaty one zerowa wartos¢ netto.
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
Zysk/Strata w okresie 4114912537 |-1238297,72 730 949,80 _ o . .
- - - 1911197,70 Zestawienie wartosci niematerialnych
Zysk/Strata netto okresu przypadajacy na akcjonariuszy
zwyktych, zastosowany do obliczenia rozwodnionego -1149 12537 |-1238297,72  730949,80 -1911197,70 Spotka nie posiada pozycji wartosc firmy. Warto$¢ netto pozycji inne wartosci niematerialne wynosi zero.

zysku/straty na jedna akcje
w sztukach

01.01.2019 01.04.2019 01.01.2018 01.04.2018
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018

Liczba wystepujacych w okresie akcji zwyktych 29840000 | 29840000 29840000 99840000 I NOTA 6 INFORMACJE DOTYCZACE RZECZOWYCH AKTYWOW
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty na 29 840 000 29 840 000 29 840 000 29 840 000 TRWAtYCH

jedna akcje bez uwzglednienia akcji wtasnych

Wptyw rozwodnienia: 0 0 0 Lo
4 Wartos¢ bilansowa

Skorygowana s$rednia wazona liczba akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na 29 840 000 29840000 29 840 000 29 840 000 W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie nabywata ani nie zbywata istotnych rzeczowych
jedna akcje | . . . . . |
Liczba akji zwyklych po uwzglednieniu akcji whasnych 29 840 000 29840000 29 840 000 29 840 000 aktywow trwatych. Nie wystepowaty takze zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych trwatych.

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty na 29 840 000 29 840 000 29 840 000 29 840 000

jedna akcje z uwzglednieniem akcji wiasnych

Skorygowana s$rednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na 29 840 000 29 840 000 29 840 000 29 840 000
jedna akcje

I NOTA 4 INFORMACJE DOTYCZACE DYWIDEND WYPLACONYCH I/LUB
ZAPROPONOWANYCH DO WYPLATY

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie wyptacata ani nie proponowata wyptacania

dywidend.
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I NOTA 7 INFORMACJE DOTYCZACE AKTYWOW FINANSOWYCH

Aktywa finansowe dtugoterminowe Aktywa finansowe krétkoterminowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
godziwej Stan na poczatek okresu 6 747,77 10 012,82 13 060,20
Stan na poczatek okresu 24 564 431,41 24564 431,41 19 913 680,39 Wartoé¢ nabycia na poczatek okresu 21002,63 21002,63 21002,63
Wartos$¢ nabycia na poczatek okresu 14 781 935,80 13 876 365,67 13 876 365,67 Zwiekszenia ) ) 0,00
Zwigkszenia 2610 530,40 2 014 000,00 1 990 000,00 o .
Zmniejszenia 63 001,00 2190 961,48 0,00 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ nabycia na koniec okresu 17 329 465,20 13 699 404,19 15 866 365,67 Wartos¢ nabycia na koniec okresu 21 002,63 21 002,63 21 002,63
Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej
godziwej odniesiona na wynik finansowy lat 9130 505,26 10 688 065,74 10 688 065,74 - o ) -18 172,92 -10989,81 -10989,81
N odniesiona na wynik finansowy lat ubiegtych
ubiegtych
izacji Sci Korekt: tto z tytutu aktualizacji d rtosci godziwej
Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci -826 766,85 -475 028,87 131506472 oreitanetto z tytuu aitualizacil do wartoscl godziwe) 17 413,60 -7183,11 -326505
godziwej odniesiona na wynik finansowy odniesiona na wynik finansowy
Stan na koniec okresu 25633 203,61 23912 441,06 27 869 496,13 Stan na koniec okresu 20 243,31 2829,71 674777
W tym: W tym:
Papiery notowane na gietdzie 13 325 530,87 3829 213,45 6409 689,23 Papiery notowane na gietdzie 2024331 282971 674777
ELQS.A. (MSI Med..) 20 243,31 2829,71 674777
PATENT FUND S.A. 1547 609,45 1183 466,05 3732469,85
INNO GENE S.A. 1215 034,20 1715 342,40 1879 729,38
AGENCJA ROZWOJU INNOWACIJI S.A. 2684 757,02 930 405,00 797 490,00
BRAND 24 SA 7878 130,20
Papiery nienotowane na gietdzie 12 307 672,74 20083 227,61 19 859 806,90
Brand 24 SA. - 6804 711,00 7 475 598,00
Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z 0.0. - 0,00 - 0,00 1777 983,48
Time Camp SA 2897 022,94 2897 022,94 1791 959,80
FriendlyScore UK Itd 1577 348,98 3064 941,60 3 064 941,60
7O0rders S.A. - 0,00 - 0,00 106 061,48
Best Capital sp. z 0.0. 76 094,03 76 094,03 70025,94
Drone Academy Itd. - - 26 093,55
Angels.pl sp. z 0.0. w likwidacji 0,00 0,00 0,00
Ardeo sp. z 0.0. - - 70 928,01
Infermedica sp. z 0.0. 5375412,54 5375412,54 5375412,54
Geek Decks Ltd 265 045,50 265 045,50 100 000,00

Venture Alfa sp. z 0.0. w likwidacji - - R

Science Fund sp. z 0.0. 16 748,75 - 802,50
Intelliseq sp. z 0.0. 1 600 000,00 1 600 000,00 1 600 000,00
Effectively sp. zo.o. 500 000,00 - -
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I NOTA 7 INFORMACJE DOTYCZACE AKTYWOW FINANSOWYCH

wzt
Pozyczki i naleznosci

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Udzielone pozyczki 1088 223,48 740 318,76 373380,28
AGENCJA ROZWOJU INNOWACJI S.A. 246712,34 236794,53 226712,33
PATENT FUND S.A. 218571,63 153 303,56 -
Inno-Genne s.a. 126 192,61 121 283,30 116 292,60
Pragma Inc 193 327,72 187 851,90 -
Science Fund sp. z 0.0. - 41085,47 30375,35

Maciej Jarzebowski 303419,18
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 910,00 -
- z planowanym terminem sptaty - do 3 m-cy 910,00 -
- z planowanym terminem sptaty od 3 m-cy do 6 m-cy - -
- z planowanym terminem sptaty od é6 m-cy do 12 m-cy - -
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen - -
Pozostate naleznosci, w tym: 80,95 191 220,52
Nierozliczone zaliczki - 5950,00
Naleznosci z tytutu sprzedazy i wptat na objecie akji - 185 270,52
Inne 80,95 -
Naleznosci z tytutu dotacji - -
Razem 1089 214,43 564 600,80
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I NOTA 7 INFORMACJE DOTYCZACE AKTYWOW FINANSOWYCH

Dodatkowe ujawnienia dotyczace aktywéw finansowych

Poziom w
llos¢ posiadanych Procent posiadanego hierarchii Sposéb
Wyszczegdlnienie papieréw (udziatéw badz Cena nabyciaw zt  Wartos¢ bilansowa w zt kapitatu/udziat w ustalania podejscia do Proces wyceny
akji) ogolnej liczbie gtosow wartosci wyceny
godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Preseed
GEEK DECKS LIMITED 33 100 000,00 265 045,50 33,00% 3 mieszany metoda dochodowa
X 100 000,00 265 045,50 X

Seed
PATENT FUND S.A. 9 103 585 4535 290,22 1547 609,45 82,76% 1 rynkowy notowania na rynku NewConnect
FriendlyScore UK Ltd 21000 196 901,75 1577 348,98 11,25% 2 mieszany mieszana ($rednia z wycen rynkowej i ksiegowej)

473219197 3124 958,43
Start-up
TimeCamp S.A. 320000 848 000,00 2897 022,94 28,52% 3 mieszany mieszana (Srednia 2 wycen metodami dochodowa |

wskaznikowa)

Brand 24 S.A. 191 682 2418 203,15 7 878 130,20 9,55% 1 rynkowy notowania na rynku NewConnect
Inno-Gene S.A. 714726 1751078,70 1215 034,20 12,54% 1 rynkowy notowania na rynku NewConnect
Infermedica sp. z 0.0. 14 333 2 500 000,00 5375412,54 36,25% 2 rynkowy cena z rzeczywistej transakcji rynkowej
Intelliseq sp. zo.o. 640 1 600 000,00 1 600 000,00 46,65% 2 rynkowy cena z rzeczywistej transakgcji rynkowej
Effeclively sp. zo.o. 80 500 000,00 500 000,00 40,00% 3 mieszany ksiegowa aktywow netto

9 617 281,85 19 465 599,88
Pozostate
Best Capital sp. z 0.0. 734 22 401,00 76 094,03 66,73% 3 mieszany ksiegowa aktywow netto
Agencja Rozwoju Innowacji S.A. 12 203 441 2795787,88 2 684 757,02 50,31% 1 rynkowy notowania na rynku NewConnect
Science Fund sp. z 0.0. 1300 61 802,50 16 748,75 100,00% 3 mieszany ksiegowa aktywoéw netto

2879 991,38 2777 599,80
Do uptynnienia
Krétkoterminowe akcje na newconnect X 21 002,63 20 243,31 X 1 rynkowe notowania na rynku NewConnect
Razem 17 350 467,83 25 653 446,92



NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I NOTA 8 INFORMACJE DOTYCZACE UTRATY WARTOSCI AKTYWOW I NOTA 11. INFORMACJE DOTYCZACE ELEMENTOW KAPITALU
WLASNEGO
Zgodnie z MSR 36 Zarzad Spoétki dokonat na dzien 30.06.2019 roku, jak réwniez na 30.06.2018 roku przegladu
posiadanych aktywoéw finansowych, aby zapewnié, ze aktywa wykazywane s w wartosci nieprzekraczajacej ich Emisja - flos¢ akeji 30.06.2019 30.06.2018
wartosci odzyskiwalnej. W opinii Zarzadu Venture Inc S.A. na dzien 30.06.2019 roku nie nastapita utrata wartosci Serii A 5000 000 5000 000
posiadanych aktywéw finansowych tj. inwestycji dtugoterminowych i krétkoterminowych, inna niz uwzgledniona Serii B 840 000 840 000
W szacowanej wartosci godziwe;j. Serii C 1000 000 1000000
Serii D 1000 000 1 000 000
l NOTA 9 INFORMACJE DOTYCZACE INNYCH SKEADNIKOW AKTYWOW seri & 1000000 1000000
OBROTOWYCH Serii F 6 000 000 6 000 000
Serii G 15 000 000 15 000 000
Inne sktadniki aktywdéw obrotowych obejmowaty na dzien bilansowy krétkoterminowe czynne rozliczenia
Razem 29 840 000 29 840 000

miedzyokresowe (koszty przypadajace do rozliczenia w kolejnych okresach).
Na kazdy z wskazanych powyzej dni bilansowych kapitat podstawowy byt w petni optacony.

I NOTA 10 INFORMACJE DOTYCZACE SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH

Akcje wtasne - Spétka nie posiadata akcji wtasnych.

EKWIWALENTOW
Kapitat zapasowy z agio
wzt Nadwyzka z emisji 30.06.2019 30.06.2018
Wyszczegdlnienie
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018 Serii A . .
Srodki pieniezne w banku i w kasie 1873292,41 1609 966,11 2 106 305,42 Serii B 336 000,00 336 000,00
Lokaty krétkoterminowe 22 153 259,47 23332 169,61 23266 396,72 Serii C 700 000,00 700 000,00
Srodki pieniezne w drodze - - -
Serii D 900 000,00 900 000,00
Razem 24026 551,88 24 942 135,72 2537270214
Serii E 900 000,00 900 000,00
w tym srodki pienigezne o ograniczonym dysponowaniu: - - -
. PRSI .. T, . Serii F 11 400 000,00 11 400 000,00
Saldo srodkow nych i ich ekw YW WY w
rachun!(u przepWow pienieznych sktada sie z nastepujacych pozycji 24026 551,88 24 942 135,72 2537270214 Koszty emisii 857674 857674
na koniec okresu: = -
B Kapitat przeznaczony na pokrycie strat lat
Srodki pieniezne w banku i w kasie 187329241 1609 966,11 2 106 305,42 ubiegtych -448 545 40 -448 545 40
Lokaty krotkoterminowe 22153 259,47 23332 169,61 23266 396,72 Serii G 28 510 592.71 28 510 592.71
Srodki pieniezne w drodze - - - -
Koszty emisji serii G -760 325,93 -760 325,93
Razem 41 529 144,64 41 529 144,64
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Kapitat rezerwowy - Spétka nie utworzyta kapitatéw rezerwowych.

Zyski zatrzymane

w zt

Kapitat zapasowy z

Wyszczegélnienie nadwyzki wartosci Kapitat zapasowy Razem kapitat

Zysk/Strata z lat

emisyjnej nad utworzony zgodnie ubiegtych Wynik okresu zapasowy i zyski
nominalna kapitatu z uchwatami Wz g zatrzymane
(agio)
Na dzien 1 stycznia 2018 ro 41529 144,64 1091 563,09 5521 893,80 0,00 48 142 601,53
Na dzien 30 czerwca 2018 r 41529 144,64 2543 118,40 4070 338,49 730 949,80 48 873 551,33
Na dzien 31 grudnia 2018 r 41529 144,64 2543 118,40 4070 338,49 27 727,14 48 170 328,67
Na dzien 1 stycznia 2019 r 41529 144,64 2543 118,40 4098 065,63 0,00 48 170 328,67
Na dzien 30 czerwca 2019 r 41529 144,64 2570 845,54 4070 338,49 -1149 125,37 47 021 203,30

I NOTA 12 INFORMACJE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Zaréwno na 30.06.2019 r. jak i na 30.06.2018 r. zobowiazania finansowe nie wystepowaty.

I NOTA 13 INFORMACJE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN HANDLOWYCH

Wyszczegélnienie wat
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Zobowiazania z terminem wymagalnosci:
- do 3 m-cy 46 205,04 36 242,27 16 364,82
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy
Razem 46 205,04 36 242,27 16 364,82

I NOTA 14 INFORMACJE DOTYCZACE POZOSTALYCH ZOBOWIAZAN |
REZERW KROTKOTERMINOWYCH

Pozostate zobowiazania

wzt
Wyszczegélnienie
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1277,72 3258,87 -
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 4999,29 - 6 106,34
Zobowiazania z tytutu innych podatkéw - 7 398,00 -
Razem 6277,01 10 656,87 6 106,34
Rezerwy
wzt
Rezerwy krétkoterminowe Koszty okresu
. Ogoétem
poprzedniego
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 137 701,00 137 701,00
Utworzone w okresie - -
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie - -
Na dzien 30 czerwca 2019 roku 137 701,00 137 701,00
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 124 250,00 124 250,00
Utworzone w okresie -
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie - -
Na dzien 30 czerwca 2018 roku 124 250,00 124 250,00
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 124 250,00 124 250,00
Utworzone w okresie 13 451,00 13451,00
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie - -
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 137 701,00 137 701,00
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I NOTA 15 INSTRUMENTY FINANSOWE

Klasyfikacja instrumentéw finansowych - wedtug wartosci bilansowych

w zt

Klasy instrumentéw finansowych - 30.06.2019 roku

Pozycje bilansowe Inne zobowiazania finansowe
Aktywa finansowe wyceniane do wart.
Pozyczki i naleznosci wyceniane w zamortyzowanym Ogotem
godziwej przez wynik finansowy

koszcie
Udziaty i akcje 25 653 446,92 - - 25 653 446,92
Udzielone pozyczki - 1088 223,48 - 1088 223,48
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) - - - -
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) - 990,95 - 990,95
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 24026 551,88 - 24026 551,88
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - - 46 205,04 46 205,04
Zobowiazania finansowe - - - -
Pozostate zobowigzania (bez publiczno-prawnych) - - - -
Razem 25 653 446,92 25 115 766,31 46 205,04 x
w zt

Klasy instrumentéw finansowych - 30.06.2018 roku

Pozycje bilansowe " . Inne zobowiazania finansowe
Aktywa finansowe wyceniane do wart. N . f e " .
- o Pozyczki i naleznosci wyceniane w zamortyzowanym Ogétem
godziwej przez wynik finansowy K .

oszcie
Udziaty i akcje 27 876 243,90 - - 27 876 243,90
Udzielone pozyczki - 373 380,28 - 373 380,28
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) - - - -
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) - 191 220,52 - 191 220,52
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 25372702,14 - 25372702,14
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - - 16 364,82 16 364,82
Zobowiazania finansowe - - - -
Pozostate zobowigzania (bez publiczno-prawnych) - - - -
Razem 27 876 243,90 25937 302,94 16 364,82 X
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I NOTA 15 INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartosci godziwe poszczegdlnych aktywoéw i zobowiazan finansowych

wzt
Pozycje bilansowe 30.06.2019 30.06.2018
warto$¢ bilansowa warto$¢ godziwa wartos¢ bilansowa warto$é godziwa

Aktywa finansowe wyceniane w wart. godziwej przez wynik finansowy 25653 446,92 25653 446,92 27 876 243,90 27 876 243,90
Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci - - " -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - " - -
Pozyczki i naleznosci (w tym $rodki pieniezne) 25115766,31 25115766,31 25937 302,94 25937 302,94
Suma aktywéw finansowych 50769 213,23 50769 213,23 53 813 546,84 53813 546,84
Zobowiazania finansowe wyceniane do wart. godziwej przez wynik finansowy - " - -
Inne zobow. finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 46 205,04 46 205,04 16 364,82 16 364,82
46 205,04 46 205,04 16 364,82 16 364,82

Suma zobowiazan finansowych
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I NOTA 15 INSTRUMENTY FINANSOWE

Dodatkowe ujawnienia dotyczace wartosci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych

Klasyfikacja instrumentéw finansowych przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej

Hierarchie wartosci godziwej instrumentéw finansowych tworza nastepujace poziomy:

*  Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywoéw lub zobowiazan,

*  Poziom 2 - dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika aktywdw lub zobowigzan w sposéb bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujace na cenach),

*  Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowiazan, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

30 czerwca 2019 roku - w zt
Woyszczegoélnienie

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Notowane papiery warto$ciowe 13345774,18 - 13345774,18
Nienotowane instrumenty kapitatowe - 8552761,52 3754911,22 12307 672,74
Obligacje - - - -
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia - - - -
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu - - - -
Razem 13345774,18 8552761,52 3754911,22 25653 446,92
Wartoé¢ godziwa netto 13345774,18 8552761,52 3754911,22 25653 446,92

30 czerwca 2018 roku - w zt
Woyszczegoélnienie

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Notowane papiery warto$ciowe 13 892 035,00 - 13 892 035,00
Nienotowane instrumenty kapitatowe - 10 246 415,62 3737 793,28 13 892 035,00
Obligacje - - - -

Instrumenty pochodne - zabezpieczenia - - - -

Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu - - - -
Razem 13 892 035,00 10 246 415,62 3737793,28 13 892 035,00
Warto$¢ godziwa netto 13 892 035,00 10 246 415,62 3737793,28 13 892 035,00
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Instrumenty finansowe klasyfikowane na Poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej:

30 czerwca 2019 roku - w zt

Wyszczegdlnienie Ni Kredyty bankowe i
ienotowane . A .
. . Obligacje dtuzne papiery Razem
instrumenty kapitatowe L
wartosciowe
Saldo otwarcia 3238162,47 - 323816247
Zyski i straty ujete w:

- wyniku finansowym -43 251,25 - -43 251,25
Zakup 560 000,00 - 560 000,00
Zbycie - - -
Uregulowanie - - -
Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu 3 - - -
Saldo zamkniecia 3754911,22 - 3754911,22

30 czerwca 2018 roku - w zt
Wyszczegdlnienie Nienotowane o Kredy_ty bank_owe i
. N Obligacje dtuzne papiery Razem
instrumenty kapitatowe L.
wartosciowe
Saldo otwarcia 3737793,28 - 3737793,28
Zyski i straty ujete w:

- wyniku finansowym - - -
Zakup - - -
Zbycie - - -
Uregulowanie - - -
Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu 3 - - -
Saldo zamkniecia 3737793,28 - 3737793,28

za okres od 01 kwietnia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku - w zt

Wyszczegdlnienie Ni Kredyty bankowe i
ienotowane .. A .
. N Obligacje dtuzne papiery Razem
instrumenty kapitatowe L.
wartosciowe
Saldo otwarcia 323816247 - 3238162,47
Zyski i straty ujete w: -
- wyniku finansowym -43 251,25 - -43 251,25

Zakup - - -
Zbycie - - -
Uregulowanie - - -
Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu 3 - - -
Saldo zamkniecia 3194911,22 - 3194911,22

Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na
kategorie instrumentéw finansowych
wzt
Aktywa Inne zobowiazania
01.01.2019-30.06.2019 finansowe Pozyczki i finansowe i
wyceniane do A wyceniane w Ogétem
s naleznosci
wart. godziwej zamortyzowanym
przez RZiS koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek - 241 958,37 -63 384,64 178 573,73
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do wart. godziwej -809 353,25 - - -809 353,25
Ogétem (zysk/strata netto) -809 353,25 241 958,37 -63 384,64 -630 779,52
wzt
Aktywa Inne zobowiazania
01.01.2018-30.06.2018 finansowe Pozyczkii finansowe )
wyceniane do naleznogci wyceniane w Ogotem
wart. godziwej zamortyzowanym
przez RZiS koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek - 232450,52 -17 388,19 215062,33
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do wart. godziwej 1311799,67 - 1311799,67
Ogétem (zysk/strata netto) 1311799,67 232450,52 -17 388,19 1526 862,00
w zt
Aktywa Inne zobowiazania
01.04.2019-30.06.2019 finansowe ryczkii finansowe
wyceniane do POZYCZk,' ! wyceniane w Ogotem
s naleznosci
wart. godziwej zamortyzowanym
przez RZiS koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek - 117730,16 -6311591 54 614,25
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do wart. godziwej -951 090,47 - - -951 090,47
Ogétem (zysk/strata netto) -951 090,47 117 730,16 -63 115,91 -896 476,22
wzt
Aktywa Inne zobowiazania
01.04.2018-30.06.2018 finansowe Pozyczki i finansowe )
wyceniane do naleznogci wyceniane w Ogotem
wart. godziwej zamortyzowanym
przez RZiS koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek - 115099,76 -17 272,04 97 827,72
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do wart. godziwej -2047 474,25 - - -2047 474,25
Ogétem (zysk/strata netto) -2047 474,25 115099,76 -17 272,04 -1949 646,53

Ujawnienia dotyczace jednostek zaleznych:

Zataczone tabele przedstawiaja wymagane dla jednostek inwestycyjnych ujawnienia zgodnie z wymogami

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach:
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Podstawowe Odsetek
N iednostki zalesnei miejsce udziatéw Odsetek posiadanych
azwa jednostki zaleznej prowadzenia wiasnosciowyc praw gtosu
dziatalnosci
Best Capital sp. z 0.0. Wroctaw 66,73% 66,73%
Venture Alfa sp. z 0.0. w likwidacji Wroctaw 100% 100%
Science.Fund sp. z 0.0. Wroctaw 100% 100%
Patent Fund S.A. Wroctaw 82,76% 82,76%
Angels.pl sp. z 0.0. w likwidacji (dawniej Crowdcube sp. z 0.0.) Wroctaw 100% 100%

Agencja Rozwoju Innowacji S.A. Wroctaw 50,31% 50,31%
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Pozostate wymagane ujawnienia wynikajace z wymogéw MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w

innych jednostkach:

(@)

(b)

(c)

nie wystepowaty istotne ograniczenia (na przyktad wynikajace z uméw kredytowych, wymogéw
regulacyjnych lub ustalen umownych) dotyczace zdolnosci nieskonsolidowanych jednostek zaleznych do
przeniesienia srodkéw do Spétki w formie dywidend pienieznych lub w celu sptaty pozyczek lub zaliczek
udzielonych nieskonsolidowanej jednostce zaleznej przez Spétke (jednostke inwestycyjna)

nie wystepowaty biezace zobowigzania lub zamiary w zakresie udzielenia Zzadnej nieskonsolidowanej
jednostce zaleznej wsparcia finansowego lub innego wsparcia, w tym zobowigzania lub zamiary w zakresie
pomocy jednostce zaleznej w uzyskaniu wsparcia finansowego.

w analizowanych okresach sprawozdawczych Spétka ani zadne z jej jednostek zaleznych nie udzielity, nie
majac ku temu obowigzku umownego, wsparcia finansowego lub innego wsparcia nieskonsolidowanym
jednostkom zaleznym

nie wystapity zadne ustalenia umowne, ktére moga zawiera¢ wymaog, aby Spétka lub jej nieskonsolidowane
jednostki zalezne udzielity wsparcia finansowego nieskonsolidowanej, kontrolowanej, strukturyzowanej
jednostce, w tym zdarzenia lub okolicznosci, ktére mogtyby narazi¢ Spétke na strate (na przyktad uzgodnienia
dotyczace ptynnosci lub czynniki wptywajace na rating kredytowy zwigzane z obowigzkami nabycia aktywow
jednostki strukturyzowanej lub udzielenia wsparcia finansowego).

w okresie sprawozdawczym ani Spétka ani ktérakolwiek z jej nieskonsolidowanych jednostek zaleznych nie
udzielata, nie majac ku temu obowigzku umownego, wsparcia finansowego Ilub innego wsparcia

nieskonsolidowanej, strukturyzowanej jednostce, ktérej Emitent nie kontrolowat.

Charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi

Zgodnie z zapisami MSSF7 Spétka przeanalizowata ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Spotka ustalita

zasady zarzadzania ryzykiem w Spétce Venture Inc S.A., ktére maja sie przyczynic¢ do poprawy wszystkich obszarow

zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkéw zdarzen do akceptowalnego poziomu.

W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Spétka moze by¢ narazona na:

ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentdéw finansowych, ryzyko stép procentowych, ryzyko walutowe);
ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow);

ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe -ryzyko cen instrumentéw finansowych

Dziatalno$¢ Spétki, w szczegdlnosci obszar inwestycyjny, jest silnie powigzany z rynkiem kapitatowym.

Pogorszenie ogdlnej koniunktury na rynkach kapitatowych moze spowodowaé spadek cen notowanych
instrumentéw finansowych posiadanych przez Spétke. Konsekwencja takiego pogorszenia moze by¢ réwniez
zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych instrumentéw finansowych. Jako jednostka inwestycyjna
Spétka zasadniczo wszystkie swoje zaangazowania inwestycyjne wycenia w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentéw finansowych w danym okresie
bezposrednio negatywnie wptywaja na osiagniete w tym okresie wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spétka przeprowadza analize fundamentalng nabywanych instrumentow
finansowych oraz okresowy monitoring wynikéw finansowych spétek portfelowych. Ponadto przeprowadza

staty monitoring dywersyfikacji portfela

Ryzyko rynkowe - ryzyko stép procentowych
Spétka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopief narazenia na nie Spotki

jest niewielki.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe
Spétka nie posiadata istotnych sktadnikéw aktywéw ani pasywéw wyrazonych w walutach obcych. Nie
dokonywano analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest

niewielki.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko niedopasowania aktywoéw i pasywow

Spétka jak kazdy podmiot dziatajagcy na rynku narazona jest na ryzyko niewywiazania sie z biezacych
zobowigzan wynikajace z rozbieznosci w wysokosci i czasie przeptywéw finansowych wynikajacych
z zapadalnosci aktywéw i wymagalnosci zobowigzan.

Spétka realizuje swoja polityke inwestycyjng poprzez nabywanie roznego rodzaju instrumentéw finansowych,
przede wszystkim o charakterze kapitatowym. Cze$¢ z nich, przyktadowo nienotowane udziaty i akcje,
charakteryzuja sie ograniczona ptynnoscia. W przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych $rodkéw
pienieznych moze zaistnie¢ sytuacja, w ktérej nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze wzgledu na ograniczenia w
ptynnosci posiadanych instrumentéw finansowych albo ich pozyskanie bedzie wigzato sie z koniecznoscia
zaakceptowania wycen znaczaco odbiegajacych od mozliwych do uzyskania na aktywnym rynku.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spétka sprawuje biezacy monitoring wielkosci aktywow ptynnych oraz
biezacych i planowanych w perspektywie co najmniej jednego kwartatu zobowigzan. Na biezaco
monitorowane s3 mozliwosci  szybkiego pozyskania kapitatu w  przypadkach  zwiekszonego
prawdopodobienstwa niedostosowania termindéw zapadalnosci zobowigzan. Na dzien 30.06.2019 roku Spotka

nie byta narazona na ryzyko ptynnosci - poziom zobowigzan pozostawat na bardzo niskim poziomie.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowiazan przez kontrahenta, w szczegdlnosci
pozyczkobiorce. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich zobowiazan przez kontrahentéw Spotki
moze spowodowac straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spétke naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze banki, w ktérych Spétka deponuje wolne $rodki pieniezne nie wywiaza

sie ze swoich zobowiazan.

Spétka prowadzi staty monitoring sytuacji finansowej pozyczkobiorcow. W zakresie wolnych srodkéw pienieznych

Spotka korzysta z krétkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej posiadanych instrumentéw i na date

bilansowa wyniosta odpowiednio:

Klasyfikacja aktywow finansowych wedtug dtugosci okresu przeterminowania, przedstawia sie nastepujaco:

Wartosc bilansowa wat

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Pozyczki i naleznosci 1089 214,43 750 676,01 564 600,80
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24026 551,88 24 942 135,72 25372702,14
Razem 25115766,31 25692 811,73 25937 302,94

wzt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
pozostate naleznosci Wartosc Utrata Wartosc Utrata Wartosc Utrata

brutto wartosci brutto wartosci brutto wartosci
Bez przeterminowania 990,95 10 357,25 191 220,52 R
Przeterminowane O - 30 dni - - - - - -
Przeterminowane 31 - 120 dni - - - - - -
Przeterminowanie 121 - 365 dni - - - - - -
Przeterminowane powyzej 1 roku - - - - - -
Razem 990,95 - 10 357,25 - 191220,52 -
wzt

Pozyczki udzielone 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Wartoséé Utrata Wartosé Utrata Wartoséé Utrata

brutto wartosci brutto wartosci brutto wartosci
Bez przeterminowania 841511,15 - 740318,76 - 37338028 -
Przeterminowane O - 30 dni - - - - - -
Przeterminowane 31 - 120 dni 246 712,33 - - - - -
Przeterminowanie 121 - 365 dni - - - - - -
Przeterminowane powyzej 1 roku - - - - - -
Razem 1088 223,48 - 740318,76 - 373380,28 -

Zarzadzanie kapitatem

Dtugoterminowym celem Spétki jest efektywne zarzadzanie kapitatem rozumiane jako dtugoterminowy

wzrost wartosci przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Zamiarem Spotki jest przeznaczanie

srodkéw finansowych przede wszystkim na inwestycje w instrumenty kapitatowe - udziaty i akcje Spotek

charakteryzujacych sie duzym potencjatem rozwojowym. Dotychczas Spétka nie wyptacata dywidendy. Nie

zostata tez ogtoszona polityka w zakresie dywidendy. Moga wystapi¢ przypadki, ze ze wzgledu na ograniczony

dostep do kapitatu, pomimo pojawienia sie atrakcyjnych projektéow inwestycyjnych Spétka nie bedzie w stanie

ich zrealizowac i osiggnac korzysci ekonomicznych. Aby ograniczy¢ takie ryzyko Spotka prowadzi biezaca

analize stanu portfela oraz potencjalnego zapotrzebowania na kapitat (w szczegélnosci w zakresie dziatalnosci

inwestycyjnej).
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POWIAZANYMI
w zt
Transakcje podmiotu z podmiotami powiazanymi 01.01.2018-
01.01.2019-30.06.2019 01.04.2019-30.06.2019
30.06.2018
Przychody ze sprzedazy ustug R } R
GEEKS DECKS LIMITED 975,6 487,8 975,6
SCIENCE FUND SP.Z O.0. 487,8 487,8 487,8
PATENT FUND S.A. 365,85 365,85 0
EFFECTIVELY SP ZO.0O. 24,39 24,39 0
Razem 1853,64 136584 1463,40
Zakupy ustug

Best Capital sp. z 0.0. 147600 5 904,00
Razem - 1476,00 5904,00

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
PATENT FUND S.A. 8768,07 4799,03 1410,96
AGENCJA ROZWOJU INNOWACIJI S.A. 991781 4 986,30 7 178,08
SCIENCE.FUND SP. ZO.0O. 192,33 0,00 375,35
Polski Fundusz Innowacji sp. z 0.0. 0,00 0,00 220,93
INNO GENNE SP. ZO.0. 4 909,31 246822 4 909,31
INFERMEDICA SP.Z O.0. 9 575,34 9 575,34 0,00
Razem 33 362,86 21 828,89 14 094,63

Transakcje podmiotu z podmiotami wzt
powiazanymi 30.06.2019 30.06.2018
Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy
powstate w wyniku sprzedazy/zakupu
towaréw/ustug
Naleinoéci:_ 910,00 0,00
Effectively sp. z 0.0. 10,00
Scence.Fund sp. z o.0. 600,00
PATENT FUND S.A. 300,00
Zobowiqzaniai 0,00 0,00
Salda innych rozrachunkéw na dzien bilansowy
Naleznosci; 0,00 5950,00
Zaliczki pobrane przez Zarzad 0,00 5 950,00
Zobowiqzaniai 0,00 0,00
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 1088 223,48 373 380,28
PATENT FUND S.A. 218 571,63 0,00
AGENCJA ROZWOJU INNOWACIJI S.A. 246 712,34 226 712,33
Scence.Fund sp. z o.0. 0,00 30 375,35
INNO GENNE S.A. 126 192,61 116 292,60
Pragma Inc 193 327,72 0,00
Razem 303 419,18 379 330,28
Naleznosci z tyt. wptat na objecie
udziatow/akgji
Inkubator Naukowo Technologiczny sp. z 0.0. - 23 000,00
Agencja Rozwoju Innowacji S.A. - 100 000,00
Razem - 123 000,00
Transakcje podmiotu z podmiotami wzt

powigzanymi

01.01.2019-30.06.2019  01.04.2019-30.06.2019

01.01.2018-30.06.2018

Wynagrodzenie wyptacone kluczowym
cztonkom kadry kierowniczej

- Cztonkowie Zarzqdu z tytutu petnienia funkcji

- Cztonkowie Rady Nadzorczej z tytutu petnienia
funkcji
Inne transakcje z Cztonkami Zarzadu i innymi
kluczowymi cztonkami kadry kierowniczej oraz
cztonkami ich rodzin

91 660,00 43 830,00
87 660,00 43 830,00
4 000,00 -

217 000,00

200 000,00

17 000,00
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Istotne transakcje z powigzanymi podmiotami w okresie objetym sprawozdaniem finansowym:

Transakcje ze spotka Effectively sp. z o.0.

W dniu 15 marca 2019 roku Emitent objat 80 udziatéw w spétce Effectively sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu. Na
mocy umowy spétki Emitent objat 80 udziatéw w spétce Effectively sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy,
za cene 500.000,00. W zwiagzku z przeprowadzong transakcja Emitent posiada tacznie 80 udziatow spotki
Effectively sp. z 0.0. w organizacji, stanowiacych 40% w kapitale spétki, co uprawnia do 40% w ogdlnej liczbie
gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw Spotki. Spotka swiadczy ustugi w zakresie projektowania graficznego oraz

poprawy efektywnosci stron oraz aplikacji internetowych dziatajacych w formule Saa$S (ang. Software as a Service).

Transakcje z Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do daty podpisania sprawozdania finansowego
wynagrodzenie otrzymywat cztonek Zarzadu - Rafat Sobczak. W okresie objetym Sprawozdaniami Finansowymi
cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymywali od Spoétki wynagrodzenia z tytutu udziatu w posiedzeniu Rady

Nadzorczej.

W dniu 9 maja 2019 roku Spotka podpisata umowe pozyczki z Panem Maciejem Jarzebowskim na kwote

300.000,00 zt

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sa wedtug cen rynkowych.
Zobowiazania/naleznosci (z tytutu dostaw i ustug) sa niezabezpieczone, nieoprocentowane. Naleznosci od lub

zobowiazania wobec podmiotéw nie zostaty objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Zadna z

naleznosci od jednostek powigzanych nie byta zaliczana do kategorii zagrozonych niewyptacalnoscia.




DENLE

uzupetniajace




DANE UZUPEENIAJACE

Informacje o zatrudnieniu
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym spétka nie zatrudniata oséb na podstawie uméw o prace,
korzystata natomiast z ustug podmiotu zewnetrznego na mocy zawartej umowy o wspotprace. Na dzien

30.06.2018 r. Spdtka wspdtpracowata z jednym podmiotem.

Woynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu i rady nadzorczej

Wynagrodzenie wyptacone i nalezne przedstawiono w nocie nr 16.

Transakcje z cztonkami zarzadu i organéw nadzorczych i ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii
prostej do drugiego stopnia lub powigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba zarzadzajaca
lub bedaca w organach nadzorczych jednostki

Poza wskazanymi w tabeli w nocie 16 zaliczkami nie wystepowaty w badanym okresie inne istotne transakcje z
cztonkami zarzadu i organami nadzorczymi i ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do
drugiego stopnia lub powigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba zarzadzajaca lub bedaca w

organach nadzorczych jednostki.

Informacje dotyczace zdarzen nastepujacych po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym (30 czerwca 2019 roku) do dnia zatwierdzenia historycznych danych finansowych do

publikacji miaty miejsce nastepujace znaczace zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowa spotki:

*  Po dniu bilansowym odnotowano odchylenia kurséw notowan spétek portfelowych, w poréwnaniu do
kurséw na dzien 30 czerwca 2019 roku. Kursy te (do poréwnania przyjeto kursy z dnia 12.08.2019 roku)
przedstawiaty sie nastepujaco: Agencja Rozwoju Innowacji S.A. - 0,25 zt (na dzien 30 maja 2019 - kurs 0,22
zt), Patent Fund S.A. Zt 0,17 zt (na dzien 14 czerwca 2019 - kurs 0,15 zt), Inno-Gene S.A.- 1,86 zt (na dzien
28 czerwca 2019 - kurs 1,70 zt), Brand24 S.A. - 39,70 zt (na dzien 28 czerwca 2019 - kurs 41,10 zt).

« W dniu 2 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza Venture Inc SA powotata Pana Jakuba Sitarza na stanowisko
Prezesa Zarzadu Emitenta.

W dniu 12 lipca 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Intelliseq sp. z o.0.,
na ktérym podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 1.372.000,00 PLN do
kwoty 1.639.000,00 PLN poprzez utworzenie 267 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1000,00 PLN
kazdy i o tacznej wartosci nominalnej 267.000,00 PLN. W ramach podwyzszenia 177 udziatéw o wartosci
nominalnej 1000,00 PLN kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 177.000,00 PLN po tacznej cenie emisyjnej w
wysokosci 700 000,00 PLN objat Emitent. W zwiazku z transakcja Emitent posiada tacznie udziatéw spotki
Intelliseq sp. z 0.0., stanowiacych 49,85 % w kapitale spétki, co uprawnia do 49,85 % w ogdlnej liczbie

gtosow na Zgromadzeniu Wspadlnikow Spotki.

¢ W dniu 12 lipca 2019 roku wptyneto do siedziby Spotki pismo informujace o ztozeniu przez Rafata
Sobczaka rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki z dniem 17 lipca 2019 roku. Po
zakonczeniu petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Pan Rafat Sobczak dotaczyt do zespotu spétki portfelowej
Emitenta - Intelliseq sp. z 0.0.

* W zwiazku z uznaniem przez PARP czesci wydatkéw za niekwalifikowane Emitent dokonat zwrotu kwoty
124.250,00 zt wraz z odsetkami w wysokosci 14.080,74 zt.

¢ W dniu 13 sierpnia 2019 roku Emitent podpisat umowe pozyczki ze spétka portfelowa Agencja Rozwoju
Innowacji S.A. z siedzibg we Wroctawiu ("ARI SA") Emitent zgodnie z umowa udzieli ARI SA pozyczki w
wysokosci 549 013,70 zt, ktérej zabezpieczeniem jest przewtaszczenie na zabezpieczenie 974
nieuprzywilejowanych udziatéw w spétce Inkubator Naukowo-Technologiczny spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. W przypadku sptaty
pozyczki w terminie okreslonym w umowie tj. do 31 sierpnia 2021 roku, Emitent zobowiazuje sie do

zwrotnego przeniesienia Udziatéw na ARI SA.

Informacje o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu za biezacy okres

Nie wystapity.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpiséw
Spotka nie dokonywata istotnych odpiséw wartosci niematerialnych ani rzeczowych aktywoéw trwatych.

Zmiany szacowanych wartosci godziwych aktywéw finansowych, odnoszone na wynik finansowy

przedstawiono w notach opisujacych sktadniki majatku finansowego.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

Nie wystapity

Informacje dotyczace pozycji pozabilansowych

Nie wystapity.

Informacje dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi dziatalnos$¢ spoétki nie byta sezonowa, ani

cykliczna.



DANE UZUPEENIAJACE

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci Podpis osoby, sporzadzajacej sprawozdanie finansowe

Spotka prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjna. Nie identyfikuje segmentow operacyjnych. W okresie

objetym sprawozdaniem finansowym spdtka prowadzita swojg dziatalnos¢ tacznie na
Jety P Y P P ) Wyt 29.08.2019 Justyna Selent Ksiegowa /

terytorium polski.

Elektronicznie podpisany przez
Informacje pozostate Justyna Selent

Informacje wymagane przepisami rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 12 grudnia Data: 2019.08.29 19:41:13 +02'00'
2016 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym
alternatywnych spotek inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 roku poz. 2051 ze zm) zostaty Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

przedstawione w potrocznym Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki.
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