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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI INDYGOTECH MINERALS S.A. ZA ROK OBROTOWY 2016 OBEJMUJACE
OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania Zarzadu

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spétki IndygoTech Minerals S.A. (,Indygo”, ,Spotka”, ,Emitent”)
za rok obrotowy 2016 zostato sporzadzone zgodnie z § 91 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. 2014 nr 0 poz. 133).

I.  Zasady sporzadzania Rocznego Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy 2016

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli do dnia 31 grudnia 2017
roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzieri podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 i poréwnawczo za rok obrotowy 2015 sporzadzone
zostato w oparciu zasady (polityke) rachunkowosci wynikajgce z przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (wraz z pézniejszymi zmianami) oraz z ,,Opisu przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci Spotki i ,Zasad i wykazu stawek amortyzacji srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych” przyjetych Uchwata Zarzadu Spétki nr 3/12/2010 z dnia 15 grudnia 2010

roku.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci zostaly zaprezentowane w »Sprawozdaniu Finansowym
IndygoTech Minerals za okres od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku” w czesci
»Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego”.

Informacje o rezerwach, aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje o rezerwach, aktywach i rezerwach z tytulu odroczonego podatku dochodowego
zaprezentowane zostaly w ,Sprawozdaniu Finansowym IndygoTech Minerals za okres od dnia 01
stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku” w czesci »Informacja dodatkowa do sprawozdania

finansowego”.
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Il.  Informacje ogdlne o Spotce

Firma Spotki Dominujacej

IndygoTech Minerals spotka akecyjna

Siedziba

Adres

Numer ldentyfikacji Podatkowej (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON)

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2016r.

Warszawa

ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa
928-000-79-23

970455962

Dziatalnosé holdingdw finansowych
Pozostate posrednictwo pieniezne

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy, KRS nr 0000135232

3.189.999,50 zt w catosci optacony

Kapitat zaktadowy na dzien publikacji raportu

8 264 594,00 zt w catosci optacony

Sktad Zarzadu na 31.12.2016r.

Dariusz Janus — Prezes Zarzadu
Robert Madej — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2016 .

Albin Pawtowski
Marcin Zimny
Mariola Golec
Matgorzata Piasecka
Marek Zagaja

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji

Albin Pawtowski
Marcin Zimny
Mariola Golec
Matgorzata Piasecka
Marek Zagaja

Ill.  tad korporacyjny

Spotka IndygoTech Minerals S.A. przekazuje O$wiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego w
formie zatacznika do niniejszego raportu. Jest ono réwniez dostgpne na stronie internetowej
http://www.indygotechminerals.com w zaktadce tad korporacyjny.
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IV. . Wybrane Dane Finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego (rowniez w przeliczeniu na EURO)

Zasady przeliczania danych finansowych na euro:

a) Wybrane pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu $redniego EUR podanego przez
Narodowy Bank Polski:

e Zdnia31.12.2015 roku — kurs 4,2600 PLN/EUR.
e Zdnia31.12.2016 roku — kurs 4,4240 PLN/EUR.

b) Wybrane pozycje Rachunku Zyskéw i Strat oraz Rachunku przeptywéw pienieznych
przeliczono wedtug sredniej arytmetycznej kurséw srednich opublikowanych przez NBP na
ostatni dzieri kazdego miesigca okresu obrotowego:

® Zaokres 01.01.2015-31.12.2015 roku - kurs 4,1850 PLN/EUR.
e Zaokres 01.01.2015-31.12.2016 roku - kurs 4,3757 PLN/EUR.

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2016 — 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i 0 0 0 0
materiatow
Zysk (strata) z
dziatalnosci operacyjnej M7 L0 207 e
Zysk (strata) brutto -10 465 -33 017 -2 392 -7 890
Zysk (strata) netto -11 501 -27 223 -2 629 -6 505
Przeplywy pieniezne
netto z dziatalnosci -535 419 -122 98
operacyjnej
Przeplywy pieniezne
netto z dziatalnosci -864 462 -197 108
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne }
netto z dziatalnosci finansowej ! =18 213 a8
Przeplywy pienigzne 468 465 -107 109
netto, razem
Aktywa, razem 27 476 38 444 6211 9021
Zobowiazania i rezerwy
na zobowiazania 3179 2644 719 620
Zobowigzania
diugoterminowe 4 B 9 9
Zobowigzania
KBRS 3093 2522 699 592
Kapitat wtasny 24 297 35 800 8 588 8 401
Kapitat zaktadowy 3190 3190 721 749
Liczba akcji (w szt.) w 6 379 999 63 800 000 6 379 999 63 800 000
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roku 2016 podano ilos¢ po
scaleniu

Zysk (strata) na jedna
akcje zwykla po scaleniu
(w zl/ EUR) w 2016 roku

-1.8

-0,43

-0,41

Rozwodniony zysk
(strata) na jedna akcje
zwykla (w zt/EUR) po
scaleniu w 2016 roku

-1.,8

-0,43

-0,41

Wartos¢ ksiggowa na
jedna akcje (w zVEUR) po
scaleniu w 2016 roku

3,8

0,56

0,9

0,13

Rozwodniona
warto$¢ ksiggowa na jedna
akcje (w zVEUR) po
scaleniu w 2016 roku

3.8

0,56

0,9

0,13

Zadeklarowana lub
wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w zV/EUR)

V. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Gtéwnym zrédtem przychodéw Spétki s transakcje na posiadanych aktywach oraz dochody/przychody
zwigzane ze zmiang wartosci spotek z portfela IndygoTech Minerals S.A.

W roku obrotowym 2016 IndygoTech Minerals S.A. poniosta strate netto w wysokosci 11 502 tys. zt.
wynikajaca z pomniejszenia o odpisy z tytutu utraty wartosci akcji wycenianych wedtug ceny nabycia.

Wartoé¢ aktywéw ogétem Indygo na 31 grudnia 2016 roku wyniosta 27 476 tys. z.

Kapitaty wtasne IndygoTech Minerals na koniec 2016 roku wyniosty 24 297 tys. zi. Zadtuzenie
IndygoTech Minerals na koniec 2016 roku utrzymywato si¢ na bardzo niskim poziomie. Emitent w
przewazajacej czesci finansuje sie srodkami wtasnymi. Zobowigzania IndygoTech Minerals wyniosty 3
093 tys. zt i stanowily 11,26% wartosci sumy bilansowej, w tym zobowiazania dtugoterminowe 0 zt. Na
koniec 2015 roku zobowigzania IndygoTech Minerals S.A. wynosity 2,5 min zi.

Suma aktywow i pasywoéw Spétki na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta 27 476 tys. zt i w stosunku
do roku poprzedniego zmalata 28,53%. Tak znaczacy spadek byt wynikiem niskiego poziomu wyceny
rynkowe] aktywéw notowanych na rynku gietdowym na dzier 31.12.2016r.
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Suma bilansowa IndygoTech Minerals na koniec 2011, 2012, 2013, 2014, 2015 i 2016 roku
(w tys. zt)
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80000
60901
60000 55308
50814
40000 38444
27476
20000 I

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016

M suma bilansowa

Zrédto: Dane finansowe Emitenta

W strukturze poszczegdInych sktadnikéw bilansu po stronie aktywdw nastgpit spadek udziatu aktywow
obrotowych w sumie bilansowej. Spadek 0 27,01%, z poziomu 1 492 tys. zt na koniec 2015 roku do 403
tys. zt na koniec 2016 roku, wynikat przede wszystkim ze zmiany zaklasyfikowania posiadanych
papierow wartosciowych i wyceny rynkowej oraz dokonanych odpiséw.

Struktura aktywow IndygoTech Minerals (w%)
Aktywa Spotki na dzien
31.12.2016

® Aktywa trwale ®w Aktywa Obrotowe
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Aktywa Spotki na dzien
31.12.2015

3.46%

= Aktywa obrotowe ® Aktywa Trwate

Zrédto: Dane finansowe Emitenta
Spotka prowadzi dziatalno$é inwestycyjng w zdecydowanym stopniu opierajac sig na posiadanych
érodkach wiasnych, w 88,43% finansujac dziatalnos¢ kapitatem wtasnym, a jedynie w niewielkim

stopniu positkujac sie kapitatami obcymi.

Struktura pasywow IndygoTech Minerals S.A. (w %)

Pasywa Spoétki na dzien
31.12.2016
3,179

= Kapitat wiasny ®Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
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B Kapitat wlasny

Pasywa Spotki na dzien
31.12.2015
6.88%

Zrédio: Dane finansowe Emitenta

B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

W kolejnym roku obrotowym nadal najwigkszy wptyw na wyniki finansowe beda miaty zmiany
wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci juz posiadanych aktywéw finansowych, wycenianych w
cenie nabycia wynikajace ze zmian w realizacji zamierzen inwestycyjnych Spétki, a w szczegdlnosci z
realizacji planéw inwestycyjnych Emitenta dotyczacych spétek z portfela inwestycyjnego.

Ponizej przedstawione zostaty wskazniki, istotne do oceny sytuacji Spétki, uwzgledniajace specyfike

powadzonej dziatalnosci:

Wskazniki ekonomiczne IndygoTech Minerals S.A. na koniec 2015 i 2016 roku

Nazwa wskaznika Sposéb wyliczenia 31.12.2016 31.12.2015

Stopa zwrotéw z aktywow (ROA) zysk (strata) netto / aktywa razem -0,41 70,81
Stopa zwrotu z kapitatow wiasnych

(RC?E )zw < Y zysk (strata) netto / kapitat wiasny -0,47 76,04

ol e v aktywa obrotowe / zobowigzania

Wskaznik biezgcej ptynnosci O 0,13 0,52
Wskaznik ogéinego zadiuzenia zobowiazania ogotem / aktywa razem 0,11 6,89%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow . . . , 5
wiasnych zobowigzania ogétem / kapitaty wiasne 0,13 7,38%
Wskaznik zysku na jedng akcje zysk (strata) netto / liczba akgcji -0,43

Zrédto: Dane finansowe Emitenta
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VI.  Informacje o podstawowych, towarach lub ustugach

Podstawowym zrodtem przychodéw i zyskdw jest dziatalno$é inwestycyjna na szeroko pojetym rynku

finansowym.
Zestawienie przychodéw ze sprzedaiy oraz przychoddéw finansowych
IndygoTech Minerals na koniec 2012, 2013, 2014, 2015 i 2016 roku (w tys. zf)

70000
60000
50000
40000
30000
20000

10000

2012 2013 2014 2015 2016

0

M Przychody netto z sprzedazy produktow, towarow i usiug B Przychody finansowe

Zrédio: Dane finansowe Emitenta

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci prowadzonej przez Spotkg w sprzedazy Spotki nie wystepuja
klasyczne grupy produktow, towaréw i ustug. W strukturze uzyskiwanych przez Spétke przychodow
znajduje swoje odzwierciedlenie fakt, iz zajmuje sie ona dziatalnoscig inwestycyjna. Decydujaca role
w przychodach Spoétki odgrywaja przychody netto ze sprzedaiy produktow, zwigzane ze sprzedaza
aktywow oraz przychody finansowe, zwigzane aktualizacjg wyceny posiadanych aktywow (akcji w
innych podmiotach gospodarczych). W 2016 roku przychody finansowe wyniosty 4 291 tys. zt.

VIl.  Informacje o rynkach zbytu

Spotka zajmuje sie dziatalnoscig inwestycyjna, obecnie wytacznie na rynku krajowym. IndygoTech
Minerals ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci nie jest uzalezniona od zadnego odbiorcy
lub dostawcy. Gtéwnym czynnikiem zewnetrznym wplywajacym na osiggane przez Spotke wyniki
finansowe, jest koniunktura panujaca na rynku gietdowym. Ze wzgledu na fakt, iz Spotka nie prowadzi
z7adnej dziatalnosci produkcyjnej, nie posiada zadnych Zrédet zaopatrzenia w materiaty.
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VIll.  Zdarzenia istotne wptywajace na dziatalnos¢ Spotki, jakie nastapity w roku
obrotowym, a takie po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego

IndygoTech Minerals wraz z grupg spotek: Baltic Ceramics Investments S.A., Electroceramics S.A. oraz
LZMO S.A. tworzy ceramiczng grupe przemystowa, dziatajagcg w obszarze zaawansowanych technologii
przetwarzania surowcow mineralnych do zastosowania w przemysle:

ceramicznych materiatéw wspomagajacych wydobycie weglowodoréw,
ceramicznych proszkow
ceramicznych materiatéw elektroizolujgcych dla $rednich i wysokich napiec,
® ceramicznych materiatéw budowalnych.
IndygoTech Minerals opiera swoje przewagi konkurencyjne na wiedzy, technologii i wiasnych zasobach

surowcowych.

Cecha wspdlng dziatalnosdci spdtek jest zaawansowane technologicznie przetwarzanie surowcow
mineralnych. Efektem jest powstanie zupetnie réznych produktéw koricowych posiadajgcych na kilku
etapach produkcji daleko idgce podobieristwa technologiczne. Umozliwia to osiggniecie efektu synergii
technologicznej poprzez: ten sam sposéb przetwarzania surowcéw mineralnych, stosowany przez te
spotki, podobieristwo etapéw i ciggéw technologicznych, korzystanie z tych samych dostawcow
maszyn i urzadzen, ta sama lokalizacje zaktadéw produkcyjnych. Prowadzi to do uzyskania trwatej
przewagi konkurencyjnej, a jednoczesnie wyraznie redukuje ryzyko technologiczne.

IndygoTech Minerals w kilkuletniej perspektywie bedzie koncentrowaé sie na rozwoju kluczowych
przedsigwzigc inwestycyjnych, wykorzystywa¢ efekty synergii oraz zwiekszajac mozliwosci wynikajgce
ze skali prowadzonej dziatalnosci.

IndygoTech Minerals jako spétka zarzadzajaca i dominujaca w grupie kapitatowej w okresie objetym
sprawozdaniem prowadzita gtdwnie dziatalno$¢ finansowa i inwestycyjng zwiazang z zarzadzaniem
spotkami portfelowymi, w szczegdinosci poprzez wsparcie kapitatowe, organizacyjnie i merytorycznie,
przekazujgc niezbedny know-how.

Baltic Ceramics Investments S.A.

Baltic Ceramics Investments S.A. zarzadza projektem inwestycyjnym budowy zaktadu produkcji
proppantow ceramicznych, stosowanych w procesie poszukiwania i wydobycia weglowodordw a takze
proszkéw ceramicznych. Projekt jest bezposrednio realizowany poprzez spotke zaleing tj. Baltic
Ceramics S.A. w restrukturyzacji.

W okresie minionego roku Spotka w obszarze dziatan inwestycyjnych zwigzanych z budowg fabryki i
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montazem linii technologicznej zrealizowata miedzy innymi nastepujace dziatania: w lutym 2016 r.
dostarczono kluczowe urzadzenia linii granulacji mechanicznej (granulatoréw) do zaktadu produkcji
proppantéw ceramicznych budowanego w Lubsku. W marcu 2016 r. dostarczono urzadzenia linii
wstepnego przygotowania surowcow — w tym w szczegolnosci miyn kulowy.

W Il potowie okresu sprawozdawczego spotka zalezna nie kontynuowata procesu inwestycyjnego.
Spotka zamierza kontynuowac realizacje budowy zaktadu produkcyjnego niezwlocznie po zapewnieniu
finansowania w kwocie niezbednej do zakoriczenia inwestycji. Spétka planuje rowniez ponowne
przeanalizowanie mozliwosci pozyskania finansowania dtuznego w formie kredytu i wznowienia robot
oraz zakorczenia budowy zaktadu produkcyjnego. W ocenie Emitenta niewybudowanie zaktadu
produkujacego proppanty ceramiczne w 2016 roku nie stanowi znaczacego ryzyka dla wprowadzenia
do sprzedazy nowego produktu z uwagi na 0gdIng sytuacje na rynku oil&gas. Aktualne, niskie ceny ropy
naftowej i gazu oraz towarzyszaca im strukturalna nadpodaz weglowodoréw znaczaco wptywajg na
biznes proppantdéw ceramicznych i obserwowany w 2016 roku spadek ich zuzycia oraz presj¢ na
obnizenie cen a takie wycen aktywow zwigzanych z ta brania. W ocenie Emitenta, stan
umiarkowanych cen ropy naftowej i gazu ziemnego bedzie sie utrzymywat przez diuzszy okres, co
istotnie wptywa na obecnie niskg optacalnos¢ inwestycji w tym sektorze. W okresie objetym raportem
spotka zalezna Emitenta kontynuowata przygotowania do uruchomienia produkcji proszkow
ceramicznych  wykorzystywanych do  produkcji  przewodow  kominowych i korpusow
elektroizolacyjnych przez LZMO i Industry Technologies.

Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Lubsku ztozyta w dniu 2 sierpnia 2016 roku do Sadu
Rejonowego w Zielonej Gérze, V Wydzial Gospodarczy Sekcja ds. Upadfosciowych i
Restrukturyzacyjnych wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego na podstawie przepisow ustawy
z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne celem unikniecie skutku w postaci trwatej
niewyptacalnosci Zlozenie wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego podyktowane zostato
koniecznoscia zapewnienia ochrony praw i interesow sp6tki zaleznej, jej akcjonariusza i kontrahentow
wobec wyczerpania érodkéw wiasnych na realizacje przedsiewzigcia budowy zaktadu proppantow
ceramicznych oraz cigglego braku decyzji instytucji bankowej o przyznaniu finansowania. Otwarcie
postepowania sanacyjnego zabezpieczy sytuacje finansowg i majgtkowa Baltic Ceramics oraz umozliwi
przeprowadzenie glebokich zmian restrukturyzacyjnych zmierzajacych do przywrdcenia jej zdolnosci
do biezacego wykonywania zobowigzan i kontynuowania procesu inwestycyjnego. Zgodnie ze
stanowiskiem zarzadu, przedstawionym we wniosku, Baltic Ceramics posiada zdolnos¢ do
generowania dodatnich przeptywow pienigznych, ktére zapewni funkcjonujaca linia pilotazowa o
mocach produkcyjnych 4 tys. ton rocznie, biezacego zaspokajania kosztéw postgpowania sanacyjnego
oraz zobowigzan powstatych po jego otwarciu. Produkcja na linii pilotazowej moze obejmowac
produkcje proppantéw ceramicznych jak rowniez proszkéw ceramicznych. Biorgc pod uwage moce
produkcyjne oraz tempo w jakim rozwija sie rynek ceramiki budowlanej i elektrycznej spotka bedzie
jedynie w stanie produkowaé proszki ceramiczne. Rynek proppantéw ceramicznych obecnie jest w
trudnym potozeniu, nastapit spadek zapotrzebowania na proppanty ceramiczne oraz ich ceny, co jest
wynikiem spadku cen ropy naftowej i tym samym ograniczenia inwestycji w nowe odwierty. Wspolna
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dla proppantéw ceramicznych i proszkdw ceramicznych jest metoda ich produkcji. Oba produkty
wykorzystujg ten sam proces produkcji, prowadzony na takich samych urzadzeniach. W przypadku
proppantéw ceramicznych dodatkowym etapem produkcyjnym jest ich wypat w piecu obrotowym.
Proszki ceramiczne poza brakiem wypatu charakteryzujg sie innym sktadem surowcowym
wykorzystywanym do ich produkcji.

W dniu 22 sierpnia 2016 r. Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, V Wydziat Gospodarczy sekcja ds.
Upadtosciowych i restrukturyzacyjnych postanowit o otwarciu wobec Baltic Ceramics S.A.
postgpowania sanacyjnego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 r. poz. 978 — dalej: Prawo restrukturyzacyjne).

Na podstawie powyiszego postanowienia (sygn. Akt V. GR 4/16):

- Sedzig - komisarzem wyznaczony zostat SSR Tomasz Leszczynski,

- Zarzadca zostata wyznaczona spotka Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja spdtka akcyjna z siedziba
w Warszawie KRS 0000591282,

- zezwolono Spodfce na wykonywanie zarzadu nad cafoscia przedsiebiorstwa w zakresie
nieprzekraczajgcym zwyktego zarzadu;

- wskazano, ze podstawa jurysdykcji sgdow polskich jest art. 342 ust. 1 ustawy Prawo
restrukturyzacyjne, a otwarte postepowanie ma charakter postepowania gtéwnego.

Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji w dniu 10 lutego 2017 r. otrzymata od zarzadcy informacje, iz
Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie przestata zarzadcy masy sanacyjnej
wypowiedzenie bez zachowania okresu wypowiedzenia Umowy o dofinansowanie Nr UDA-POIG
04.04.00-00-08-014/13-00 projektu ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii
produkcji proppantow ceramicznych”, realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, 2007-2013, Dziatanie 4.4. ,Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym”,
zawartej ze Spotkg zalezng. Pismo PARP nie wptyneto do Spétki zalezne;j.

Przyczyng wypowiedzenia umowy wskazang przez PARP jest wykorzystanie dofinansowania
niezgodnie z przeznaczeniem oraz naruszenie procedur, o ktérych mowa w art. 184 ustawy z dnia 27
sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1870 z pdin. zm.). Wraz z
wypowiedzeniem PARP domaga sie od Spoétki zaleznej zwrotu catosci otrzymanego dofinansowania w
kwacie 17.026.263,17 zt wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych,
liczonymi od dnia przekazania $rodkdw na rachunek Spotki do dnia zwrotu oraz odsetkami bankowymi
liczonymi od dofinansowania przekazanego w formie zaliczek, narostymi na rachunku do obstugi

ptatnosci zaliczkowych.

Spotka kwestionuje zasadnos¢ i skutecznos¢ wypowiedzenia Umowy przez PARP ze skutkiem
natychmiastowym. Wszystkie ztozone przez Spotke zalezng w ramach Umowy wnioski o ptatnosc
rozliczajgce ptatnosci zaliczkowe zostaly - w wyniku dziatan kontrolnych - zaakceptowane i rozliczone
przez Regionalng Instytucje Finansujaca. Tym samym w ocenie Spotki zaleznej nieuprawnione jest
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zastosowanie wobec Spotki zaleinej sankcji w postaci wypowiedzenia umowy ze skutkiem
natychmiastowym w oparciu o0 wskazane wyzej przestanki i zadanie zwrotu cafoéci dofinansowania,
gdyi nie ziscity sie przestanki uprawniajace do formutowania takiego zadania.

Srodki z dotacji zostaty wykorzystane wytgcznie na zadania, na ktére zostata udzielona dotacja oraz z
zachowaniem wymaganych procedur. Spdtka w najblizszym czasie podejmie dzialania prawne
odzwierciedlajgce wyrazone przez nig stanowisko w tej sprawie.

Réwnoczesénie nalezy przyznaé, ze dziatania Zarzadcy w zakresie wsparcia Baltic Ceramics S.A. w
restrukturyzacji w procesie sanacji sa dalece niewystarczajgce oraz podejmowane z duzym
opdznieniem. Wspotpraca Zarzadcy z Zarzagdem jest trudna i niesatysfakcjonujaca, czgsto ogranicza sig
do formalnosci wymaganych prawem.

Electroceramics S.A.

Electroceramics S.A. zarzadza projektem budowy zakfadu produkcji ceramicznych korpuséw
elektroizolacyjnych do zastosowan przemystowych oraz ceramicznych izolatoréw dla linii przesytowych
érednich i wysokich napie¢. Inwestycja jest realizowang poprzez spétke zalezng w 100%, Industry
Technologies S.A. z siedzibg w Lubsku.

Industry Technologies S.A. zrealizowata projekt inwestycyjny polegajacy na budowie nowoczesnego i
zaawansowanego technologicznie zaktadu produkcji ceramicznych rur elektroizolacyjnych
stosowanych w bezpiecznikach wysokich i srednich napig¢. Oparta na chronionych patentami
nowoczesna technologia produkcji pozwala na oferowanie produktéw nowej generacji o
nieosiggalnych dotad na rynku parametrach jakosciowych i uzytkowych. Budowa zaktadu
produkcyjnego zostata ukoriczona w dniu 30.09.2016 roku. Przeprowadzono m.in. synchronizacje
pracy poszczegélnych linii produkcyjnych oraz wyprodukowano pierwsze partie ceramicznych
korpuséw elektroizolacyjnych. Wyprodukowane partie zostaty dostarczone do przysztych odbiorcow z
ktérymi prowadzone sg rozmowy handlowe. Odbiorcy ci potwierdzili che¢ zakupu produktow spotki po
przeprowadzeniu wtasnych testéw dostarczonych produktow.

Moce produkcyjne zaktadu bedg wynosi¢ ok. 1,6 min elementéw rocznie, a mozliwe przychody ze

sprzedazy do 50 min zt rocznie.

Obecnie trwajace rozmowy handlowe pomiedzy spotka a przysztymi odbiorcami. S3 one szczegdlnie
delikatnymi oraz dtugotrwatymi rozmowami. Spétka prowadzi obecnie takie rozmowy i oczekuje ich
pozytywnego zakonczenia, co powinno zaowocowac przyjeciem pierwszych zleceri produkcyjnych.
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W nastepnym roku obrotowym Spotka bedzie w wiekszym stopniu angazowafa sie w prace
marketingowe majgce na celu dalszg kreacje marki, jak rowniez bedzie aktywnie dziatata na rzecz
pozyskania klientow.

LZMO S.A.

LZMO jest producentem przewodow oraz kompletnych systeméw kominowych. W swojej ofercie
Spétka posiada petne portfolio systeméw kominowych dedykowane do catego segmentu kominowego,
tj. izostatyczne systemy kominowe marki ,lzostar” i systemy kominowe hybrydowe (ceramiczno-
stalowe). W ofercie uzupetniajacej Spotka posiada powszechne dzisiaj systemy kominowe z ceramika
produkowang metoda plastyczng. Wszystkie produkty Spotki spetniajg krajowe i europejskie normy
bezpieczenstwa dopuszczajgce je do obrotu.

Przewody kominowe wytwarzane sg w zakfadzie w Lubsku, ktory jest najwiekszym zaktadem w Polsce
wykorzystujgcym najnowoczesniejszg technologie izostatycznego formowania wyrobow ceramicznych
pod ogromnym cisnieniem. Dzieki zastosowaniu zaawansowanej technologii izostatycznej produkty
LZMO osiagaja najwyiszy poziom jakosci, gwarantujg bezpieczenstwo uzytkowania i cechujg sie
wysoka efektywnoscig energetyczng, co uwidacznia sie w nizszych kosztach eksploatacyjnych.
Technologia jest kluczowg przewagg konkurencyjng LZMO, pozwala na produkcje najwyisze] jakosci
produktow, przy niskim udziale kosztdw statych.

Bilans LZMO S.A. za rok 2016 wykazuje strate przewyiszajgcg sume kapitatu zapasowego i kapitatow
rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. W zwigzku z powyiszym, stosownie do
wymogow art. 397 ustawy z dnia 15.09.2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1578
ze zm.), Zarzad Spotki niezwtocznie zwotat Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powziecia
uchwaty dotyczgcej dalszego istnienia Spotki. Zarzad rekomenduje dalsze istnienie Spotki. Jest to
uzasadnione ze wzgledu na trwajgcy proces sanacyjny oraz dziatania naprawcze podjete w 2016 roku.
Jednoczesnie nalezy podkresli¢, ze Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ktora zostata wyznaczona na Zarzadce przez Sad Rejonowy w Zielonej Gdrze V Wydziat
Gospodarczy Sekcja ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych na biezaco kontroluje proces sanacyjny
w LZMO SA i gdyby w jej opinii, za ktorg bierze odpowiedzialno$¢ sytuacja w Spotce nie dawata
perspektyw naprawczych sama z urzedu podjetaby dziatania zmierzajace do zmiany decyzji Sadu.
Rownoczesnie nalezy przyznac, ze dziatania Zarzadcy w zakresie wsparcia LZMO w procesie sanacji sg
dalece niewystarczajgce oraz podejmowane z duzym opdinieniem. Wspéipraca Zarzadcy z Zarzagdem
LZMO jest trudna i niesatysfakcjonujgca, czesto ogranicza sie do formalnosci wymaganych prawem.
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IX.  Przewidywany rozwdj emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego roku

obrotowego

W 2017 roku dziatania Emitenta koncentrowac sie beda na:

e biezgcej wspodtpracy ze spdtkg Baltic Ceramics Investments S.A., za posrednictwem ktorej
realizowany jest projekt BALTIC CERAMICS S.A. w restrukturyzacji dotyczacy uruchomienia linii
produkcji proppantéw i proszkéw ceramicznych. W szczegélnodci dotyczy to proszkow
ceramicznych dla LZMO oraz Industry Technologies, ktére sg juz opracowane i przygotowane
do rozpoczecia produkcji. Dziatania te nie znalazly niestety zadnego, nawet najmniejszego
wsparcia ze strony Zarzadcy spotki Baltic Ceramics SA w restrukturyzacji, ktéry ogranicza sig
jedynie do niektorych formalnych aspektéw procesu restrukturyzacji, pozostawiajac wszystkie
istotne kwestie niezatatwione.

e wspieraniu LZMO w procesie rozwoju sieci sprzedazy i opracowywania strategii sprzedazy
produktow,co jednak odbywa sie bez jakiegokolwiek wsparcia ze strony Zarzadcy LZMO SA w
restrukturyzacji, ktéry skupia sie tylko na formalnych aspektach swojego dziatania.

e Wspieraniu Electroceramics S.A. za posrednictwem ktérej wspiera réwniez Industry
Technologies S.A. w dziataniach zwigzanych z zaktadem produkcyjnym, wspieraniu w procesie
pozyskiwaniu klientéw i dystrybucji produktéw.

Zarzad Emitenta realizuje i bedzie nadal realizowat strategie rozwoju przyjeta w Il kwartale 2013 roku
i przedstawiong na stronie internetowej Emitenta pod adresem
http://www.indygotechminerals.com/pl/o-nas/strategia, zaktualizowana raportem ESPI nr 1/2016 z
dnia 14.01.2016r.

X.  Opisistotnych czynnikow ryzyka i zagrozen na jakie narazony jest emitent

Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnos¢
Ryzyko zmian sytuacji makroekonomicznej

Sytuacja gospodarcza w Polsce oraz panstwach bedgcych potencjalnymi rynkami zbytu Spoétek
portfelowych bedzie istotnym czynnikiem determinujgcym rozwdj projektéw Spotki. Waznymi
czynnikami majgcymi wpltyw na rezultaty finansowe przedsiewzig¢ bedg poziom PKB, stopy
procentowe, ryzyko kursowe, stopa bezrobocia i poziom inflacji. Negatywne oddziatywanie czynnikow
zewnetrznych powinno by¢ minimalizowane potencjatem innowacyjnym realizowanych przedsigwzig¢
stanowigcym Zrddto znaczgcej przewagi konkurencyjnej.
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Ryzyko zwigzane z koniunkturqg gietdowg

Koniunktura na rynku kapitalowym jest s$cisle zwigzana z sytuacja gospodarczg prawng
i polityczng otoczenia, w ktérym funkcjonuje Spétka oraz podmioty z portfela inwestycyjnego. Jej
pogorszenie czesto jest przyczyng obnizenia poziomu wyceny podmiotéw, w ktore Spotka inwestuje,
co moze negatywnie wptywac na uzyskiwane wyniki finansowe.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
Ryzyko zwiqzane z dziafainoscig podstawowq Spotki

Dziatalno$¢ podstawowa Spotki skoncentrowana jest na inwestycjach w innowacyjne projekty na
wczesnym etapie rozwoju. W centrum uwagi Spotki znajduja sie podmioty o innowacyjnej dziatalnosci
w zakresie stosowanych technologii i dostarczanych produktéw i ustug. Wyniki finansowe Spoétki
uzaleznione sg od wartosci pozyskanych funduszy z tytutu wyjscia z dokonanych w poprzednich
okresach inwestycji oraz wzrostu wartosci aktualnie posiadanych aktywéw w portfelu inwestycyjnym.
Niekorzystne zmiany w branzach dziatalnosci spotek portfelowych lub nierealizowanie strategii
rozwoju majg przetozenie na obnizenie wyceny posiadanych przez Spétke udziatow lub akcji danych
spotek portfelowych. Jest to najbardziej istotne ryzyko dotyczace wszystkich podmiotow
prowadzacych dziatalnos¢ tego typu.

Ryzyko opdzZnien realizacji projektow

Istnieje ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci negatywnie wplywajgcych na realizacje
projektow, a zwilaszcza wplywajacych na opdinienia w ich realizacji, co moze przetozy¢ sie na
niemoznosc osiggniecia zyskow z inwestycji w pierwotnie zatozonym horyzoncie czasowym, wiacznie
z koniecznoscig nieplanowanego dofinansowywania spoétki portfelowej lub poniesieniem straty z
inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrze¢ ujemne skutki na sytuacje
finansowg Spotki.

Osiggniecie zyskdow z inwestycji w spotki portfelowe uwarunkowane jest wieloma czynnikami
pozostajacymi poza kontrolg Emitenta i spotki portfelowej, takich jak ogdlna koniunktura gospodarcza,
zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniach konsumentdw, itp. Ponadto sukces projektu
inwestycyjnego zalezy w duzym stopniu od kompetencji oséb zarzadzajacych dang spétka. Istnieje
jednak ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci negatywnie wptywajgcych na rozwdj
projektu oraz jego wartosc, a zwtaszcza wptywajacych na opéinienia w ich realizacji, co moze przetozy¢
sie na niemozno$¢ uzyskania zakifadanych zyskéw z inwestycji w pierwotnie zatozonym horyzoncie
czasowym, wigcznie z koniecznoscig nieplanowanego dofinansowywania spoétki portfelowej lub
poniesieniem straty z inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrzeé
ujemne skutki na sytuacje finansowa Spoétki. Spétka ogranicza ryzyka z tego obszaru poprzez
podejmowanie szeregu dziatan majgcych na celu weryfikacje przyjetych zatozen inwestycyjnych w fazie
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wykonalnosci projektu oraz poprzez planowanie poszczegolnych dziatar aby zrealizowac projekt z
sukcesem. W ramach tych dziatari Spotka prowadzi réwniez staty monitoring projektéw na kazdym

etapie ich realizacji.
Ryzyko niepowodzenia inwestycji

Emitent koncentruje sie na inwestowaniu w projekty o wysokim potencjale wzrostu bedace
rownoczeénie w stosunkowo wczesnym stadium rozwoju. Proces taki moie zakonczyC sig
niepowodzeniem z wielu przyczyn. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze znaczna cze$¢ przychodéw
z tej dziatalnodci jest uzyskiwana z tytutu sprzedazy akcji/udziatow w wyniku sukcesu projektu.
W przypadku niepowodzenia projektu, Spétka pomimo poniesienia kosztéw moze nie zrealizowac
planowanych przychodéw.

Ryzyko utraty kontroli nad spotkami

Ze wzgledu na rézny stopiert zaangazowania w poszczegdlne spétki z portfela inwestycyjnego Spotka
nie moze wykluczyé sytuacji, iz w przysztosci nie bedzie miata wptywu na podejmowane przez osoby
zarzadzajace spétkami decyzje gospodarcze. Ryzyko to ograniczane jest poprzez zapisy w umowach
inwestycyjnych zabezpieczajace interesy Spotki, m.in. delegowanie do zarzadéw i rad nadzorczych
spotek portfelowych wiasnych przedstawicieli oraz mozliwo$¢ wptywu na podejmowanie kluczowych
decyzji dla danej spotki, ktére powinno w zamierzeniu minimalizowac ryzyko opisane w tym punkcie.
Szczegélnym aspektem tego ryzyka jest prowadzona restrukturyzacja w spétce LZMO SA oraz Baltic
Ceramics SA. Dziatania prowadzone przez Zarzadce nie sg skoordynowane z dziataniami Zarzadow, a
nierzadko wptywaja na opéznienie dziatari Zarzagd6éw tych dwdch spétek. Niektére dziatania Zarzadow
nie moga zosta¢ podjete, a réwnoczesnie nie sg one podejmowane przez Zarzadce, co moze dac efekt
taki jak utrata lub ograniczenie kontroli nad tymi spétkami. Gtéwna przyczyng takiego stanu rzeczy jest
formalistyczne podejécie do procesu restrukturyzacji reprezentowane przez Zarzadce w obu spotkach,
ktdrym jest ta sama osoba.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

Strategia Emitenta przewiduje réwniez obejmowanie akcji w spétkach w obrocie niepublicznym, a w
zwiazku z tym o znacznie ograniczonej ptynnosci. W konsekwencji moga wystapi¢ trudnosci z
zamykaniem zrealizowanych inwestycji lub z uzyskaniem satysfakcjonujacej ceny ze sprzedazy

posiadanych akcji/udziatéw. Spotka stara sie ograniczy¢ to ryzyko uwzgledniajac je w cenie nabycia
akcji/udziatow.

Ryzyko wyjscia z inwestycji

Gtéwnymi przychodami Spétki jest sprzedaz nabywanych akcji spétek na rynku regulowanym, w
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alternatywnym systemie obrotu lub inwestorom strategicznym. Istnieje ryzyko braku mozliwosci
wyjscia z inwestycji w zatozonym przez Spotke terminie po zatozonej cenie. Spétka traktuje swoje
inwestycje jako inwestycje dfugoterminowe zmniejszajgc ich wrazliwos¢ na wahania koniunktury
gospodarczej i zmiennosc¢ innych czynnikéw o podobnym charakterze.

Ryzyko uzaleznienia od oséb zajmujgcych kiuczowe stanowiska

Istotne znaczenie dla dziatalnosci prowadzonej przez Spotke, a takze Spétki portfelowe ma ,know how”
posiadane przez osoby zarzadzajace oraz zajmujace kluczowe stanowiska w zakresie prowadzonej
dziatalnosci. Odejscie wiekszej liczby cztonkéw szeroko pojetej kadry kierowniczej moze negatywnie
wplynac na sytuacje finansowg Spétki i zdoInos¢ do rozwijania kolejnych projektdw inwestycyjnych.
Spotka nie zanotowata w przesztosci utraty kluczowych os6b powodujgcej powstanie powyiszych
niekorzystnych nastepstw.

Czynniki ryzyka zwiazane z instrumentami finansowymi

Ryzyko braku pozyskania kapitatu

Istnieje ryzyko zwigzane z tym, ze szacunki Zarzadu Spotki dotyczgce wysokosci kapitatu, ktéry bedzie
niezbedny do prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, okazg sie niedoktadne, a zabezpieczone érodki
finansowe beda niewystarczajgce. Spotka nie ma pewnosci, ze pozyska wystarczajaca liczbe kapitatu

w odpowiednim terminie.
Ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci finansowej

Spétka ma na celu utrzymanie ciggtosci finansowania majac na uwadze takie potrzebe utrzymania
rownowagi pomiedzy ptynnoscig a elastycznoscig finansowania. W tym celu w miare potrzeb
wykorzystuje si¢ zewnetrzne zrédta finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie gotéwka.

Xl.  Wainiejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Spétka nie prowadzi dziatalnosci
badawczo-rozwojowej. Dziatalnos¢ badawczo-rozwojowg prowadzy jednak spotki zalezne z klastra
technologicznego. Nalezy jednak zwréci¢ uwage, iz jest to dziatalnos¢ bardzo istotna z punktu widzenia
IndygoTech Minerals, gdyz stanowi podstawe do przewidywanego wzrostu wartoéci inwestycji
realizowanych przez IndygoTech Minerals w spotki z klastra technologicznego. Jako wartosci
niematerialne o kluczowym znaczeniu dla projektdw, czesto w trakcie badan i rozwoju, badz negocjaciji
dotyczgcych udzielenia licencji, s3 one objete poufnoscia i nie sa znane publicznie.
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XIl.  Nabycie akcji wtasnych, a w szczegdlnosci cel ich nabycia, liczba i wartos¢
nominalna, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, cena
nabycia oraz cena sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia

W roku obrotowym 2016 Spotka nie nabywata akcji wtasnych oprdcz ponizszej transakcji.

W dniu 2 maja 2016 r. Spétka nabyta 10 (dziesiec) akcji Spotki, o wartosci nominalnej 0,05 zt (pigc
groszy) kazda, w tym 3 (trzy) akcje zdematerializowane na okaziciela oznaczone w Statucie jako seria F
oraz 7 (siedem) akcji niezdematerializowanych na okaziciela serii J (,,Akcje wlasne”).

Akcje wiasne zostaly nabyte przez Spotke na podstawie upowaznienia Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zawartego w uchwale nr 3 z dnia 2 maja 2016 r.

Akcje wiasne zostaly nabyte przez Spétke w celu ich umorzenia, a nastepnie obnizenia kapitatu
zaktadowego. Nabycie Akcji wtasnych i umorzenie kapitatu zakladowego Spoétki ma na celu
zmniejszenie ogdlinej liczby akcji sktadajacej sie na kapitat zaktadowy z 63.800.000 (szescdziesigt trzy
miliony osiemset tysiecy) do 63.799.990 (sze$idziesigt trzy miliony siedemset dziewigcdziesigt
dziewieé tysiecy dziewieéset dziewieédziesiat), a nastgpnie ich scalenie w proporcji 10:1 w wyniku
czego liczba akcji sktadajacych sie na kapitat zaktadowy wyniesie 6.379.999 (sze$¢ milionow trzysta
siedemdziesigt dziewie¢ dziewiecset dziewietdziesigt dziewiec), a ich wartos¢ nominalna stanowic
bedzie 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda.

Akcje wiasne zostaly nabyte nieodptatnie na podstawie umowy cywilnoprawnej. Wartos¢ nominalna
nabytych Akcji wtasnych wynosi 0,50 zt (pigcdziesiat groszy).

Xlll.  Posiadane przez Emitenta oddziaty

W roku obrotowym 2016 Spdétka nie posiadata zadnych oddziatow.

XIV.  Instrumenty finansowe w zakresie

a) Ryzyka: zmiany cen, kredytowego istotnych zaktécern przeptywow pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest Spotka
b) Przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym.

Spotka nie stosowata na dzieri bilansowy zabezpieczen instrumentéw finansowych ani innych metod
stuzacych zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wzgledu na nieistotny
wptyw przychoddéw odsetkowych na wynik finansowy Spoéfki.

Spétka nie stosuje réwniez innych instrumentow finansowych zabezpieczajacych przed zakioceniami
przeptywow pienieznych, analiza wymagalnych naleznosci i zobowigzan prowadzona jest na biezgco.
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XV.  Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na koniec badanego okresu, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie tocza sie
postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed organem
administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jednostki od niej zaleznej,
ktérych suma stanowi co najmniej 10% kapitatoéw wiasnych Spétki.

XVI.  Informacja o zawartych umowach znaczgcych, w tym znanych umowach zawartych
pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

Emitent w 2016 roku koncentrowat swoje dziatania na aktywnym wspieraniu rozwoju projektéw
inwestycyjnych realizowanych przez spétki portfelowe.

Spotka zalezna Industry Technologies S.A. przez caty rok obrotowy realizowata inwestycje budowy
zakfadu produkcji. Podczas trwania tego roku podpisata caly szereg uméw z wykonawcami budowy
oraz firmami dostarczajagcymi elementy linii technologicznych.

W 2016 roku LZMO S.A. wprowadzita zmiany w modelu sprzedazy na rynku krajowym majgce na celu
zintensyfikowanie sprzedazy krajowe;j.

Emitent w dniu 14 lipca 2016 roku podpisat ze spdtka z grupy kapitatowej, dziatajgca pod firma Baltic
Ceramics S.A. z siedzibg w Lubsku umowe zastawu rejestrowego na udziatach Res Immobiles sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem zastawu rejestrowego jest 671 udziatéw Res Immobiles sp. z 0.0.
o jednostkowej wartosci nominalnej i facznej wartosci nominalnej 33.550,00 zt stanowiacych 49,34%
w kapitale zaktadowym oraz 49,34% w glosach na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki, nalezacych do

Baltic Ceramics S.A.

Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na rzecz Emitenta tytutem zabezpieczenia ewentualnych
roszczen z umowy inwestycyjnej z dnia 14 lipca 2016 r., ktérej przedmiotem jest dokapitalizowanie
Baltic Ceramics S.A. Zabezpieczenie zostalo udzielone do dnia  10.01.2017 .
Wartos¢ ewidencyjna aktywdw, na ktérych ustanowiono ograniczone prawo rzeczowe na dzien
przekazania raportu w ksiegach Baltic Ceramics S.A. wynosi 28.248.089,30 zt. Udziaty Res Immobiles
sp. z 0.0. sg traktowane przez Baltic Ceramics S.A. jako dtugoterminowa lokata kapitatowa.
Aktywa, w odniesieniu do ktérych zawarto umowe zastawu rejestrowego uznano za znaczace z uwagi
na fakt, iz wartos¢ zastawu przekracza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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W dniu 23 wrzesnia 2016 roku IndygoTech Minerals S.A ztozyta spétce LZMO S.A. w restrukturyzacji z
siedziba w Lubsku oswiadczenie o potraceniu wierzytelnosci przystugujgcej Spofce jako
Obligatariuszowi z tytutu przedterminowego wykupu 1.180 (jeden tysigc sto osiemdziesiat) obligacji
serii C (kod ISIN PLLZMO000048) w tgcznej kwocie 1.201.983,40 zt (jeden milion dwiescie jeden tysiecy
dziewie¢set osiemdziesigt trzy zlote 40/100) z wierzytelnoscig przystugujacg LZMO S.A. w
restrukturyzacji z tytutu zaptaty ceny sprzedazy w wysokosci 946.268,10 zt (dziewiecset czterdziesci
szes¢ tysiecy dwiescie sze$édziesigt osiem ztotych 10/100), na podstawie umowy sprzedazy akcji z dnia

25 sierpnia 2016 roku.

Zgodnie z o$wiadczeniem o potrgceniu opisane powyzej wierzytelnosci sg wymagalne i stosownie do
treéci art. 498 Kodeksu cywilnego zaistniaty warunki potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci.

Na wskazana powyzej wierzytelnosé Spotki sktada sie kwota 1.1800.000 (jeden milion sto osiemdziesigt
tysiecy ztotych), stanowigca warto$é nominalng obligacji oraz kwota 21.983,40 zt (dwadziescia jeden
tysiecy dziewieéset osiemdziesiat trzy tysigce ztotych 40/100), stanowigca warto$¢ narostych odsetek
od poczatku V okresu odsetkowego (okres, w ktérym przypada Dzien Przedterminowej Sptaty) do dnia
Przedterminowej Sptaty (wtgcznie z tym dniem).

Na skutek dokonanego przez Spotke potracenia, wskazane powyzej wierzytelnosci zostaly umorzone
do wysokosci wierzytelnosci nizszej.

W zwiazku z dokonanym potrgceniem wysoko$¢ kwoty naleznej do zaptaty przez LZMO S.A. w
restrukturyzacji na rzecz Spotki wynosi 255.715,30 zt (dwiescie piecdziesigt pie€ tysiecy siedemset
pietnascie ztotych 30/100).

Jednoczesnie Spdtka oéwiadczyta, iz zwalnia LZMO S.A. w restrukturyzacji z zaptaty ww. kwoty. Zarzad
Spotki informuje, iz w dniu 23 wrzesnia 2016 roku LZMO S.A. w restrukturyzacji przyjeta zwolnienie z

dtugu.

XVIl.  Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych, w
tym inwestycji kapitatowych dokonanych pozo jego grupa jednostek powigzanych

oraz opis metod ich finansowania

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spotka byta powigzana kapitalowo z ponizszymi

jednostkami gospodarczymi:
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IndygoTech Minerals Spétka Akcyjna Jednostka dominujaca
LZMO S.A.w restrukturyzacji* 57,45%
Baltic Ceramics Investments Spétka Akcyjna® 37.61%
Baltic Ceramics Spdtka Akcyjna w restrukturyzacji*™ 90,60%
Res Immobiles Spétka z 0.0.*™* 100%
Electroceramics Spétka Akcyjna* 59,88%
Industry Technologies Spétka Akcyjna™* 100,00%

** Baltic Ceramics Investments S.A. posiada 90,6% Baltic Ceramics S.A. w

restrukturyzacji
** Baltic Ceramics Investments S.A. posiada 3,99% Electroceramics S.A.

** Baltic Ceramics Investments S.A. posiada 0,38% IndygoTech Minerals S.A.
** Baltic Ceramics Investments S.A. posiada 50,66% Res Immobiles sp. z 0.0.
*** Baltic Ceramics S.A. posiada 49% Res Immobiles sp. z 0.0.

*** Baltic Ceramics S.A. posiada 1,78% IndygoTech Minerals S.A.

*LZMO posiada 15,17% Baltic Ceramics Investments S.A.
*LZMO posiada 4,62% Electroceramics S.A.
*LZMOQO posiada 3,88% IndygoTech Minerals S.A

**Electroceramics posiada 100% Industry Technologies S.A.

Ponadto, Pan Dariusz Janus, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta jest prezesem zarzadu Baltic
Ceramics Investments S.A. oraz Res Immobiles sp. z 0.0., jak rdwniez zasiada w radach nadzorczych
spotek: Electroceramics S.A., LZMO S.A., Baltic Ceramics S.A. oraz Industry Technologies S.A.

W 2016 roku Emitent nie dokonywat inwestycji pozo jego grupg jednostek powigzanych.

XVII.  Istotne transakcje zawarte przez emitenta lub jednostke od niego zaleing z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Spotka, jak rowniez jednostki od niej zaleine nie
zawieraty istotnych transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych niz rynkowe.

XIX.  Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W dniu 24 maja 2016 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat zmiane
statutu Spotki zwigzang z obnizeniem kapitatu zaktadowego w zwigzku z umorzeniem 10 (dziesieciu)
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akcji wtasnych Spétki oraz scalenia akcji Spétki w proporcji 10:1 poprzez zmiang wartosci nominalnej
akcji z 0,05 zt na 0,50 zt, uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 2 maja
2016 roku.

Umorzone akcje byly akcjami wiasnymi Spétki, ktore zostaty nabyte przez Spotke w dniu 2 maja 2016
r. na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 2 maja 2016 r. w sprawie wyrazenia zgody na nieodptatne nabycie akcji wiasnych w celu ich
umorzenia, a nabycie i umorzenie tych akcji odbyto sie bez wyptaty jakiegokolwiek wynagrodzenia.
Réwnoczesnie z rejestracjg umorzenia akcji wiasnych oraz zwigzang z tym rejestracjg obnizenia
kapitatu zaktadowego Spétki, miata miejsce rejestracja scalenia akcji Spotki. Scalenie akcji Spotki odbyto
sie w ten sposob, ze nowa serig A oznaczono dotychczas wyemitowane akcje serii od A do H oraz nowg
seria J oznaczono dotychczas wyemitowane akcje serii | i J, a takze ustalono nowa warto$¢ nominalng
akcji kazdej serii w wysokosci 0,50 zt w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej wynoszacej 0,05
zt bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego.

Wysokos¢ kapitatu zakladowego po rejestracji umorzenia ww. akcji wiasnych, obnizenia kapitatu
zaktadowego oraz scalenia akcji poprzez zmiang ich wartosci nominalnej wynosi 3. 189.999,50 zt.
0Ogdlna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akgji, po zarejestrowaniu
ww. zmian odpowiada 6.379.999 gtosom na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 10 kwietnia 2017 r. Spétka pozyskata informacje, iz 10 kwietnia 2017 r. Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego zarejestrowat zmiang
Art. 7 ust. 1 Statutu Spétki, wynikajaca z uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
20 lutego 2017 r. dotyczacej podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych
na okaziciela serii K.

Na mocy ww. postanowienia Sadu zarejestrowanych zostato 10.149.189 akgji zwyktych na okaziciela
serii K.

Przed dokonaniem wpisu kapitat zakladowy Spotki wynosit 3.189.999,50 zt i dzielit sig na 6.379.999
akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

Po dokonaniu wpisu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 8.264.594 zt i dzieli sig na 16.29.188 akcji, 0
wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

Oferta publiczna i emisja akcji zwyklych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda (,Akcje
serii K”), wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
20 lutego 2017 roku, ktérej treé¢ zostata podana do wiadomosci publicznej w raporcie biezacym Spotki
nr 6/2017 z dnia 20 lutego 2017 roku zakoriczyta sig nastgpujgco:

Nalezycie subskrybowanych i optaconych zostato 10.149.189 Akcji serii K.

W trakcie subskrypcji zostato ztozonych 368 zapiséw w wykonaniu prawa poboru na 3.187.820 Akcji
serii K, 39 zapiséw dodatkowych na 446.601 Akcji Serii K. Na zaproszenie Zarzadu Spotki ztozono 3
zapisy na 6.514.768 Akcji serii K.

W zwigzku z powyzszym w dniu 28 marca 2017 roku dokonano przydziatu 10.149.189 Akgji serii K.

W dniu 29 grudnia 2016 roku podjat uchwate o umorzeniu 600 sztuk obligacji serii B, wyemitowanych
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przez Spotke z terminem wykupu 01.03.2016 r., o tacznej warto$ci nominalnej 600.000,00 zt, ktérych
posiadaczem byt OPEN FINANCE OBLIGACJI PRZEDSIEBIORSTW FIZ AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Umorzenie obligacji serii B nastapito w wyniku ich catkowitego wykupu.

W wyniku wykupu 600 sztuk obligacji serii B Emitent spetnit wszystkie swiadczenia wynikajace z

wyemitowanych obligacji serii B.

W okresie sprawozdawczym nie byta prowadzona restrukturyzacja ani nie miato miejsce zaniechanie
dziatalnosci, ani takze potaczenie dziatalnosci.

XX. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczgcych kredytow i pozyczek
W 2016 roku Emitent nie zaciggnat zadnych pozyczek ani kredytéw bankowych. Zobowiazania z tego

tytutu, zaciggniete w latach poprzednich s regulowane terminowo i zadna z podpisanych uméw nie
zostata wypowiedziana do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania.

XXI.  Informacje o udzielonych w roku obrotowym 2016 pozyczkach

W 2016 roku spétka udzielita pozyczek w wysokosci 243 tys. zt. Wszystkie z udzielonych pozyczek
zostaty udzielone spotkom z grupy kapitatowe;.

XXIl.  Udzielone i otrzymane przez spétke lub jednostke od niej zalezng poreczenia i
gwarancje

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent oraz spdétki zalezne udzielity nastepujgcych

poreczen kredytu, pozyczki oraz udzielity gwarancji innym podmiotom gospodarczym, stanowigcych

co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.12.2015
Poreczenie sptaty weksla Baltic Ceramics S.A.(Indygo i
Baltic Ceramics Investments solidarnie) 10 026 000
Poreczenie sptaty weksla Industry Technologies S.A.
(Indygo i Electroceramics solidarnie) 10 000 000
Hipoteka na nieruchomosci Industry Technologies
S.A. narzecz PZU S.A. 5000 000
Hipoteka na nieruchomosci Baltic Ceramics S.A. na
rzecz PZU S.A. 5 000 000
Razem zobowigzania warunkowe 30 026 000
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XXUl.  Opis wykorzystania wptywow 2z emisji papierow wartosciowych do chwili
sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci

W roku 2016 nie byto wplywdw z emisji papierow wartosciowych. IndygoTech Minerals S.A.
przeprowadzito emisje akcji serii K w roku 2017 jednak do chwili sporzadzenia sprawozdania z
dziatalnosci Srodki te nie byly jeszcze wykorzystane przez spotke.

XXIV.  Objasnienia réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniejszymi publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Spotka nie publikowata w 2016 roku prognoz finansowych na dany rok obrotowy.

XXV. Ocena zarzadzania zasobami kapitalowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podjac w celu

przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Od poczatku prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej Spotka nie miata trudnosci z regulowaniem
swoich zobowigzan.

Spétka finansuje swojg dziatalno$¢ opierajac sie wiasciwie wytgcznie na posiadanych wiasnych
érodkach finansowych. Zadtuzenie o charakterze dtugoterminowym ma dla dziatalnosci Spotki
znaczenie marginalne: na koniec roku 2016 wskaznik zadtuzenia ogdlnego wynidst 11,26%.

Wskazniki zadtuzenia IndygoTech Minerals S.A w 2015 i 2016 roku

Nazwa wskaznika Sposob wyliczenia 31.12.2016 31.12.2015

zobowigzania ogétem / aktywa
ogdtem x 100%
(aktywa obrotowe — zapasy -
Wskaznik ptynnosci szybkiej RMK czynne) / zobowigzania 0,13 0,59
krétkoterminowe
(gotowka + wartosc¢ akcji
Wskaznik ptynnosci gotowkowej przeznaczonych do obrotu) / 0,22 0,18
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 11,26% 6,88%

Zrédto: Dane finansowe Emitenta
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XXVI.  Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem

zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

IndygoTech Minerals prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjna, tak wiec najwigkszy udziat w inwestycjach
Spotki majg inwestycje w aktywa finansowe. Dotychczas Spotka nie miata trudnosci z pozyskiwaniem
srodkdw na sfinansowanie inwestycji, ktore pozytywnie przeszly etap oceny projektu i uzyskaty

akceptacje Zarzadu Spotki.
Inwestycje kapitatowe w 2016 roku finansowane byty w gtéwnym stopniu ze $rodkéw wiasnych Spotki,
pochodzacych w czesci z zyskow na zakonczonych inwestycjach krétkoterminowych.

XXVIl.  Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiggniety wynik

W 2016 roku w dziatalnosci Spétki nie wystgpity czynniki i nietypowe zdarzenia, ktore miatyby wplyw
na osiggniete wyniki finansowe.

XXVIIl.  Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstw oraz opis perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci, Zarzad Spétki ocenia, ze w trakcie najblizszego roku
obrotowego na osiggane przez Spotke wyniki finansowe wptyw beda miaty nastepujgce czynniki:

e Czynniki zewnetrzne
Koniunktura na rynkach kapitatowych

Koniunktura na krajowych i miedzynarodowych rynkach finansowych, walutowych oraz obligacji
rzadowych i gietdowych ma istotny wptyw na takie obszary dziatalnosci Emitenta jak pozyskiwanie
kapitatu inwestycyjnego czy ustalenie strategii wyjscia z inwestycji portfelowej poprzez publiczny rynek
papierow wartosciowych.

Znaczacy wpltyw na wyniki finansowe Emitenta ma wycena portfela inwestycyjnego. Wobec duzej
zmiennosci charakteryzujacej w ostatnim czasie rynek gietdowy, mozna spodziewac sie duzej
zmiennosci wyniku finansowego Emitenta bedgcej wynikiem aktualizacji wartosci realizowanych
inwestycji. W szczegolnosci dotyczy to akcji spotek notowanych na rynku NewConnect jak: LZMO S.A.,
Baltic Ceramics Investments S.A. i Electroceramics S.A.
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Dostepnos$é obcych irédet finansowania
Spétka planuje w nastepnym roku obrotowym pozyskac¢ finansowanie obce z przeznaczeniem na dalszy
rozwdj prowadzonych inwestycji. Dostepnos¢ oraz koszt pozyskiwania obcych Zrodet finansowania
wptyna na wielkos¢ inwestycji realizowanych przez Emitenta oraz przez spotki portfelowe.
e Czynniki wewnetrzne

Doswiadczona kadra zarzgdzajaca

Osoby zarzadzajace oraz nadzorujgce Spotke cechuja sie wieloletnim doswiadczeniem zdobytym w
réznorakich instytucjach rynku kapitatowego oraz bankowego. Zdobyta przez nich wiedza, pozwoli
Spotce efektywnie realizowac przyjeta strategie inwestycyjna.

Rozwdj projektow inwestycyjnych
Postepy w realizacji projektéw LZMO S.A., Baltic Ceramics Investments S.A. (Baltic Ceramics S.A.) oraz
Electroceramics S.A. (Industry Technologies S.A.) powinny przetozy¢ sie na ich wzrost wyceny rynkowe;

a tym samym na wzrost wartosci pakietéw akcji tych spétek bgdacych w posiadaniu IndygoTech
Minerals S.A.

XXIX.  Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta

W roku obrotowym 2016 nastapity nastepujace zmiany personalne w skfadzie Zarzadu Emitenta.

W dniu 05 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotaniu Roberta Madeja do
Zarzadu Emitenta na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu na okres wspéInej kadencji.

Sktad Rady Nadzorczej IndygoTech Minerals S.A. na 31.12.2016 roku:

Albin Pawtowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Piasecka - Pzewodniczgca Rady Nadzorczej
Marcin Zimny - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Zagaja - Cztonek Rady Nadzorczej

Mariola Golec - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 11 kwietnia 2016 roku Pan Krzysztof Misiak ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej Spotki.
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W dniu 11 kwietnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do sktadu Rady Nadzorczej

nastepujgce osoby: Pana Albina Pawtowskiego, Panig Mariole Golec oraz Pana Zenona Skowroriskiego.

W dniu 27 czerwca 2016 roku Pan Zenon Skowronski ztozyt pisemne o$wiadczenie o rezygnacji z
cztonkostwa w radzie nadzorczej Emitenta z dniem 27 czerwca 2016 roku.

W dniu 27 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do sktadu Rady Nadzorczej
Marka Zagaje.

Sktad Rady Nadzorczej IndygoTech Minerals S.A. na dzieri publikacji Sprawozdania Zarzadu:

Albin Pawtowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Piasecka - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Marcin Zimny - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Zagaja - Cztonek Rady Nadzorczej

Mariola Golec - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w Radzie Nadzorczej po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta.

XXX.  Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate, w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodéw

potaczenia emitenta przez przejecie

Spodtka nie zawarta w 2016 roku umowy z prezesem zarzadu, ktéra przewiduje rekompensate w
przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
odwotanie lub zwolnienie prezesa zarzadu nastepuje z powoddw potaczenia emitenta przez przejecie.

XXXI.  Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, odrebnie dla oséb zarzadzajgcych i
nadzorujacych w przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to czy byly one
zaliczane w koszty czy tez wynikaty z podziatu zysku

W okresie od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku taczna warto$¢ wyptaconych
wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji dla Cztonkéw Zarzadu wyniosta 0 zt. z naleinych 0O zi.
Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta w 2016 roku nie pobierali wynagrodzenia w
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spotkach zaleznych od Emitenta.

XXXIl.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposredni lub posredni poprzez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu
Spotki na dzien przekazania raportu rocznego

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu, na dzieri 31 grudnia 2016 roku, jak réwniez na dzien sporzadzenia
Sprawozdania z dziatalnoéci spotki za rok obrotowy 2016, przedstawia sig¢ nastepujgco:

Akcjonariat IndygoTech Minerals S.A. na dzier 31 grudnia 2016 roku

Udziat w kapitale

: i Liczba zaktadowym /
Akcjonariusz i g P
akcji/gtosow ogolnej liczbie
gtosow
COAHOMA (Posrednio Dariusz Janus) 637 000 9,98%
CHENOA (Posrednia Dariusz Janus) 591 053 9,26%
Innovators Capital (Cyprus) Ltd* 445 966 6,99%
Malgorzata i Artur Stawinscy 482 095 7,.56%
Pozostali 4223 885 66,21%
Razem 6379 999 100,00%

Zrédto: Dane Emitenta
* z podmiotami powigzanymi

Tabela 7 Akcjonariat IndygoTech Minerals S.A. na dzieri sporzqdzenia Sprawozdania z dziatalnosci
spotki za rok obrotowy 2016

Udziat w kapitale

’ g Liczba zaktadowym /
Akcjonariusz it . A e
akcji/gtosow ogolnej liczbie
gtosow
COAHOMA LLC (posrednio Dariusz 3 004 800 18.18%
Janus)
CHENOA LLC (posrednio Dariusz 2633 162 15,93%
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Janus)

Aurora Management sp. z 0.0. 2154 873 13,04%
Pozostali 8 736 353 52,85%
Razem 16 529 188 100,00%

Zrédto: Dane Emitenta
*z podmiotami powigzanymi

XXXII.  taczna liczba i wartos¢ nominalna wszystkich akcji Emitenta oraz akgji i udziatow w
jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych Emitenta

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzieh przekazania niniejszego raportu osoby zarzadzajace posiadaty
nastepujacy liczba akcji Spotki:

® o0soby zarzgdzajace

Pan Dariusz Janus posiada posrednio 5637 962 akcji IndygoTech Minerals S.A., co stanowi 34,11%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawnia do wykonywania 34,11% gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Spotki.
Wedtug wiedzy Zarzgdu Spétki osoby nadzorujgce nie posiadaja akcji Spotki.
XXXIV.  Informacja o znanych Emitentowi umowach (w tym zawartych po dniu

bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzadowi Spotki nie sg znane zadne umowy w wyniku, ktérych mogg w przysztosci nastapic¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

XXXV.  Informacja o znanych systemie kontroli programéw akji pracowniczych

W Spétce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

MINERALS
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XXXVI.  Informacja o zawarciu uméw wraz z podaniem wynagrodzenia z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdari finansowych, o dokonanie przegladu
potrocznego i badania sprawozdania finansowego oraz dodatkowych umoéw

doradczych

W dniu 08 sierpnia 2016 roku Spétka podpisata umoweg na badanie rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego ze spotka B-Think Audit Sp. z o.o. Wynagrodzenie netto za badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego rocznego wyniesie 8.000,00 zi.

W dniu 08 sierpnia 2016 roku Spétka podpisata umowe na badanie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals S.A. ze sp6tkg B-Think Audit Sp. z
0.0. Wynagrodzenie netto za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wyniesie 12.000,00 zt.

W dniu 08 sierpnia 2016 roku Spétka podpisata umowe na przeprowadzenia przegladu jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016
roku Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals S.A. ze spotka B-Think Audit Sp. z 0.0. Wynagrodzenie
netto za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniesie 24.000,00 zt

Warszawa, 28 kwietnia 2017 roku
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