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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2026 roku.

I. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat

2026 roku

Wybrane dane finansowe

w tys.zt w tys. EURO
| kwartat 2026 | | kwartat 2025 | | kwartat 2026 | | kwartat 2025
AR SR AR okres od 01- | okres od 01-01- | okres od 01- okres od 01-
01-2026 do | 2025 do 31-03- | 01-2026 do 01-2025 do
31-03-2026 2025 31-03-2026 31-03-2025
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 888 679 1032512 209 500 246 729
materiatéw
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -21 694 -21 507 -5114 -5139
I1l. Zysk (strata) brutto -18 908 -15 256 -4 457 -3 646
IV. Zysk (strata) netto w tym: -23788 -18 686 -5 608 -4 465
- zysk (strata) przypadajacy na wtascicieli jednostki -24 526 -17 445 -5782 -4 169
dominujacej
- zysk (strata) przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 738 -1241 174 -297
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -96 925 -132201 -22 849 -31591
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -41 235 -25924 9721 -6 195
inwestycyinej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -535 4 456 -126 1065
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -138 695 -153 669 -32 696 -36721
IX. Aktywa razem 4708 169 4709 539 1097 629 1114235
X. Zobowigzania dtugoterminowe 394 069 392920 91870 92 961
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 629 375 611689 146 728 144720
XIl. Kapitat wtasny w tym: 3684725 3704930 859 030 876 554
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 3575065 3596 065 833 465 850 797
- przypisany udziatowcom mniejszosciowym 109 660 108 865 25565 25757
XIll. Kapitat zaktadowy 10799 10799 2518 2 555
XIV. Liczba akgji 5399598 5399 598 5399 598 5399 598
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) -4,41 -3,46 -1,04 -0,83
XVI. Sredniowazona liczba akgji 5088930 5092 633 5088 930 5092633
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta -4,67 -3,67 -1,10 -0,88
(w zt/ EUR)
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 682,41 686,15 159,09 162,34
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w 724,07 727,91 168,80 172,22
zt / EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna 6,00 1,42
akcje (w zt / EUR)

1.  Poréwnywalne dane finansowe (pkt. IX-XIV i XVI,XVIII,XIX) zaprezentowano zgodnie z wymogami MSSF wg stanu na dzieri 31.12.2025
r. Pozostate dane poréwnywalne prezentowane sg za okres 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r.

2. Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujgcych zasad:

- pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EUR wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP na

dzier 31.03.2026 r. i wynoszgcego 4,2894 oraz 4,2267 na dzien 31.12.2025 r.

- pozycje sprawozdania z zyskow lub strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono na EUR wg kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kursdw EUR ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego miesigca objetego raportem
i wynoszacego 4,2419 dla | kwartatu 2026 roku oraz 4,1848 dla | kwartatu 2025 roku.
3. Do wyliczenia zysku na jedng akcje zwyktg przyjeto 5 399 598 akgji.
4. W pozycji XX zaprezentowano wysoko$¢ wyptaconej dywidendy na jedng akcje w roku 2025 za rok 2024.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2026 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.03.2026

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII w tys. zt
FINANSOWEI na dzieri 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025 | 31.12.2024
AKTYWA
1. Aktywa trwate 2225584 2220203 2107 596 2 140 886
1. Wartosci niematerialne inne niz wartos¢ firmy 23938 23173 23554 35790
2. Warto$¢ firmy 0 0 0 0
3. Rzeczowe aktywa trwate 1998 433 1999 196 1879 142 1901 843
4. Prawo do uzytkowania aktywdéw /w tym PUWG/ 92730 103 444 110 642 110070
5. Nieruchomosci inwestycyjne 69 580 55 810 57519 56 376
6. Inwe§tyc1e rozliczane zgodnie z metoda praw 18 435 18 434 17571 17 553
wtasnosci
7. Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 14118 14118 12933 12933
8. Naleznosci dtugoterminowe 758 762 792 798
9. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
10. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 592 5266 5443 5523
Il. Aktywa obrotowe 2482 585 2489 336 2710170 2766 883
Aktywa.obrotowe inne niz aktywa przeznaczone do 2482 585 2489336 2710170 2766 883
sprzedazy
1. Zapasy 1028 203 996 044 922 606 949 379
2. Na.ulez?os’ci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 693 265 579 787 802 273 679 297
naleznosci
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 732301 870996 959 202 1112871
4. Inne inwestycje krotkoterminowe 28 816 42 509 26 089 25336
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
Aktywarazem 4708 169 4709 539 4817 766 4907 769
PASYWA
| Kapitat wtasny 3684 725 3704 930 3 760 602 3782154
1.1 Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki 3575065 3596 065 3 648 867 3669 151
dominujacej
1. Kapitat akcyjny 10 799 10799 10 799 10 799
2. Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej wartosci 8416 8416 8416 8416
nominalnej /agio/
3. Rezerwa z tytutu zabezpieczen przeptywow -20 -244 -244 -244
pienieznych /kapitat z aktualizacji wyceny/
4. Rezerwa z tytutu réznic kursowych wynikajacych z 7 964 7 094 -3353 786
przeliczenia
5. Zyski zatrzymane /w tym niepokryte straty/ 3547906 3570 000 3633249 3649394
1.2 Udziaty niekontrolujace /Kapitat wtasny przypisany 109 660 108 865 111735 113 003
udziatowcom mnieiszosciowym/
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 394 069 392 920 420 397 422112
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 83480 82 459 90 737 93954
dochodowego
2. Dtugoterminowe rezerwy /w tym na $wiadczenia 53623 53 620 48 464 48 464
pracownicze/
3. Inne dtugoterminowe zobowigzania niefinansowe 146 146 146 146
4. Rezerwa dtugoterminowa na koszty likwidacji, 88 575 88 447 101 817 101 888
rekultywacji oraz na koszty naprawy srodowiska
5. Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych 49918 49 959 54 354 54 394
okreséw zaklasyfikowane jako trwate
6. Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
7. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. uméw 118 327 118 289 124 879 123 266
leasingowych
8. Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 0 0 0
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2026 roku.

I1l. Zobowiazania krétkoterminowe 629 375 611 689 636 767 703 503
Zobowigzania krétkoterminowe inne niz wchodzgce w 629 375 611689 636 767 703 503
sktad grup przeznaczonych do sprzedazy

1. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 66 382 60 505 60180 50 680
2. Kredyty i pozyczki 15388 11914 18 453 9001
3. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 370625 349797 357574 434 096
4. Zobowigzania biezace z tytutu ubezpieczenia 38574 40 055 39090 37926
sboteczneeo i bodatkdw innvch ni7 nodatek dochodowv

5. Inne krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe 56 303 55327 59632 62762
6.Rezerwa krétkoterminowa na koszty likwidacji, 54 361 65 483 75 549 78 651
rekultvwacii oraz na koszty naprawy $rodowiska

7. Zobowiazania z tyt. podatku dochodowego 371 2065 3110 4872
8. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. uméw 3911 4335 3133 4353
leasingowych

9. Inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe 1611 1652 1761 3067
10. Rozliczenia miedzyokresowe 21849 20 556 18 285 18 095
Zobowigzanai wchodzgce w sktad przeznaczonych do 0 0 0 0
Zobowigzania razem 1023 444 1004 609 1057 164 1125615
Pasywarazem 4708 169 4709 539 4 817 766 4907 769
Wartosc ksiegowa 3684725 3704930 3760 602 3782154
Liczba akcji 5399 598 5399598 5399 598 5399 598
Warto$é ksieggowa na jedna akcje (w zt) 682,41 686,15 696,46 700,45
$redniowazona liczba akgji 5088 930 5089 843 5092633 5257415
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 724,07 727,91 738,44 719,39
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2026 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat za okres 01.01.2026 -

31.03.2026
w tys. zt
IV kwartat 2025
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB | | kwartat 2026 okres | | kwartat 2025 okres
okres od 01-10-
STRAT za okres od 01-01-2026 do | od 01-01-2025 do
2025 do 31-12-
31-03-2026 31-03-2025
2025

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 888 679 1032512 863 294
i materiatow
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i 851733 980 892 814 547
materiatow
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 946 51620 48 747
IV. Koszty sprzedazy 17 266 21879 17770
V. Koszty ogdlnego zarzadu 47187 45832 52378
VI. Pozostate przychody operacyjne 12979 13561 69 813
VII. Pozostate koszty operacyjne 7 166 18977 69 919
VIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -21 694 -21 507 -21 507
IX. Przychody finansowe 5132 12 817 3013
X. Koszty finansowe 2348 6584 1707
XI. Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 2 18 -60
XII. Zysk (strata) brutto -18 908 -15 256 -20 261
XIll. Podatek dochodowy 4 880 3430 -3048
XIV. Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowane;j -23 788 -18 686 -17 213
XV. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
XVI. Zysk (strata) netto -23788 -18 686 -17 213
1. Zysk (strata), przypadajacy na wtascicieli jednostki -24 526 -17 445 -17 936
dominujace;j
2. Zysk (strata), przypadajgcy na udziaty 738 -1241 723
niekontrolujace
Zysk (strata) netto -23788 -18 686 -17 213
Liczba akcji 5399 598 5399598 5399 598
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt / EUR) -4,41 -3,46 -3,19
Sredniowazona liczba akgji 5088 930 5092 633 5089 843
Rozwodniony zysk(strata) na jedng akcje (w zt) -4,67 -3,67 -3,38
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2026 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres
01.01.2026 - 31.03.2026

w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH | | kwartat 2026 okres | | kwartat 2025 okres IV kwartat 2025
DOCHODOW za okres od 01-01-2026 do od 01-01-2025 do | okres od 01-10-2025
31-03-2026 31-03-2025 do 31-12-2025
-23 788 -18 686 -17 213
Wynik netto
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang
. 0 0 0
przeklasyfikowane do zysku lub straty, po
opodatkowaniu
Inne caIko'\mte dochody, ktdre zostang 1151 4166 -1869
przeklasyfikowane do zysku lub straty, po
opodatkowaniu w tym:
Efektywna cze$¢ zabezpieczenia przeptywéw 280 -27 -13
pienieznych zgodnie z MSSF9
w tym efektywna czes¢ zabezpieczenia przeptywow 57 27 12
pienieznych zgodnie z MSSF9 przypadajgca
udziatowcom mniejszosciowym
Zyski i straty. wynlkajace z pr'zellczenlia pgzygl . 370 4139 1856
sprawozdania finansowego jednostki dziatajacej
zagranica
Zyski i straty wynikajgce z przeliczenia pozycji 27 27 12
sprawozdania finansowego jednostki dziatajgcej
zagranicq przypadajgce na udziaty niekontrolujace
Inne catkowite dochody razem 1151 -4 166 -1869
Catkowite dochody razem -22 637 -22 852 -19 082
Catkowite dochody przypisane akcjonariuszom -23 432 -21584 -19792
jednostki dominujgcej
Catkowite dochody przypisane udziatowcom 795 -1268 710
mniejszosciowym
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za [ kwartat 2026 roku.

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres 01.01.2026 - 31.03.2026

w tys. zt
Kapitat z Rezerwa z tytutu
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym nadwyzki ceny |  zabezpieczen
kapitale wtasnym za okres Kapitat emisyj.n ?j pt.‘ze;.)h./wéw Réznice kursowe Zyski . Kapitat . Kapitat Kapitat wtasny
od 1 stycznia do 31 marca 2026 r. i 2025 r. akcyjny powyz’ej. pleme.znych z przeliczenia zatrzymane jed.n os:tkl . mniejszosci RAZEM
wartosci /kapitat z dominujacej
nominalnej aktualizacji
/agio/ wyceny/

Stan na 01.01.2026 (BO) 10799 8416 -244 7094 3570 000 3 596 065 108 865 3704930
Dywidenda 0 0
Catkowite dochody za | kwartat 2026 r. 224 870 -24 526 -23432 795 -22 637
Inne zmiany kapitatu wtasnego 2432 2432 0 2432
Zmiana kapitatu wtasnego 0 0 224 870 -22 094 -21 000 795 -20 205
Stan na 31.03.2026 (BZ) 10 799 8416 -20 7964 3547 906 3575065 109 660 3684725
Stan na 01.01.2025 (BO) 10799 8416 -244 786 3649 394 3669 151 113 003 3782154
Dywidenda 0 0
Catkowite dochody za | kwartat 2025 r. -4139 -17 445 -21584 -1268 -22 852
Inne zmiany kapitatu wtasnego 1300 1300 0 1300
Zmiana kapitatu wltasnego 0 0 0 -4 139 -16 145 -20 284 -1268 -21 552
Stan na 31.03.2025 (BZ) 10799 8416 -244 -3353 3633249 3 648 867 111735 3760 602
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za [ kwartat 2026 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych za okres

01.01.2026 - 31.03.2026

w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| kwartat 2026
okres od 01-01-
2026 do 31-03-

| kwartat 2025
okres od 01-01-
2025 do 31-03-

2026 2025
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci kont. przed opodatkowaniem -18 908 -15 256
Zaptacony podatek dochodowy -5363 -7679
Korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) -72 654 -109 266
Korekty z tytutu niepodzielonych zyskéw z inwestycji rozliczanych zgodnie z metoda -2 -18
praw wtasnosci
Korekty z tytutu umorzenia i amortyzacji 46 012 44080
Korekty wynikajace z niezrealizowanych zyskéw (strat) z tytutu réznic kursowych 105 -1190
Korekty wynikajace z kosztéw z tytutu odsetek 1642 1566
Korekty wynikajace z przychodu z tytutu dywidend 0 0
Korekty z tytutu strat (zyskow) ze sprzedazy aktywdw trwatych -65 -1332
Korekty z tytutu rezerw 2240 6328
Korekty z tytutu zmniejszenia (zwiekszenia) wartosci zapasow -35748 29018
Korekty wynikajace ze zmniejszenia (zwiekszenia) naleznosci -106 645 -108 222
Korekty z tytutu zwiekszenia (zmniejszenia) wartosci zobowigzan 20628 -82682
Inne korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) 244 118
Korekty wynikajace z odroczonego obciagzenia podatkowego -1065 3068
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -96 925 -132 201
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, zaklasyfikowane jako 77 153
dziatalnos¢ inwestycyjna
Wptywy ze sprzedazy lub wykupu instrumentéw finansowych zaklasyfikowane jako 15 185 11729
dziatalno$¢ inwestycyjna
Dywidendy otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalnos$¢ inwestycyjna 0
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0
Whptyw Srodkéw pienieznych z tytutu odsetek otrzymanych zaklasyfikowany jako 44 109
dziatalno$¢ inwestvcvina.
Zakup rzeczowych aktywoéw trwatych zaklasyfikowany jako dziatalno$¢ inwestycyjna -56 492 -27 114
Nabycie aktywéw finansowych -2 -9 835
Udzielone pozyczki 0 0
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne -47 -966
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -41 235 -25924
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 -919
Whptywy z pozyczek, zaliczone do dziatalnosci finansowe;j 3610 10728
Inne wptywy/wydatki finansowe -472 -315
Woyptacone dywidendy, zaliczone do dziatalnosci finansowej -41 -14
Sptaty kredytéw i pozyczek -135 -1276
Optacenie zobowigzan z tytutu leasingu, zaliczone do dziatalnosci finansowe;j -1804 -1902
Wyptacone odsetki, zaliczone do dziatalnosci finansowe;j -1693 -1846

-535 4456

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2026 roku.

Przeptywy pieniezne netto -138 695 -153 669
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotycza srodkéw pienieznych i ekwiwalentow

Srodkéw pienieznych

Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -138 695 -153 669
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych - stan poczatkowy 870996 1112871
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych - stan koricowy 732301 959 202
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych podlegajace ograniczeniom 16 282 20 825

- swomas



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2026 roku.

I1.

Wybrane dane finansowe

Kwartalna informacja finansowa za I kwartat 2026 roku

w tys. zt

w tys. EURO

WYBRANE DANE FINANSOWE

| kwartat 2026
okres od 01-01-
2026 do 31-03-

| kwartat 2025
okres od 01-01-
2025 do 31-03-

| kwartat 2026
okres od 01-01-
2026 do 31-03-

| kwartat 2025
okres od 01-01-
2025 do 31-03-

dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR)

2026 2025 2026 2025
I. Przychody netto ze sprzedazy 278 325 420416 65613 100 463
produktdw, towaréw i materiatdw
1. Zysk (strata) z dziatalnosci -22 676 -899 -5 346 -215
operacyjnej
IIl. Zysk (strata) brutto -21934 2354 -5171 563
IV. Zysk (strata) netto -21934 392 -5171 94
V. Przeptywy pienigzne netto z -56 263 -98 687 -13 264 -23 582
dziatalnosci operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z -40 127 -15 867 -9 460 -3792
dziatalnosci inwestycyinej
VII. Przeptywy pieniezne netto z -1538 -2547 -363 -609
dziatalnosci finansoweij
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -97 928 -117 101 -23 086 -27 982
IX. Aktywa razem 2706 345 2707 367 630938 640 539
X. Zobowigzania dtugoterminowe 143 488 143 088 33452 33853
XI. Zobowiazania krétkoterminowe 244 256 223744 56 944 52936
XIl. Kapitat wtasny 2318 601 2 340535 540 542 553 750
XIll. Kapitat akcyjny 10799 10799 2518 2 555
XIV. Liczba akcji 5399 598 5399 598 5399598 5399 598
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg -4,06 0,07 -0,96 0,02
(w zt/ EUR)
XVI. Sredniowazona liczba akcji 5088 930 5092 633 5088 930 5092 633
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na -4,31 0,08 -1,02 0,02
jedna akcje zwykta (w zt / EUR)
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedna 429,40 433,46 100,11 102,55
akcje (w zt / EUR)
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa 455,62 459,84 106,22 108,80
na jedng akcje (w zt / EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona 6,00 1,42

1.  Poréwnywalne dane finansowe (pkt. IX-XIV i XVI, XVIII, XIX) zaprezentowano zgodnie z wymogami MSSF wg stanu na dzien 31.12.2025
roku. Pozostate dane poréwnywalne prezentowane sg za okres 01.01.2025 r. do 31.03.2025r.

2. Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujacych zasad:

- pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EUR wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP na
dzien 31.03.2026 r. i wynoszacego 4,2894 oraz 4,2267 na dzienn 31.12.2025r.

- pozycje sprawozdania z zyskow lub strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono na EUR wg kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $rednich kurséw EUR ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego miesigca objetego raportem

i wynoszacego 4,2419 zt dla | kwartatu 2026 roku oraz 4,1848 dla | kwartatu 2025 roku.
Do wyliczenia zysku na jedng akcje zwykta przyjeto 5 399 598 akgji.

w

4. W pozycji XX zaprezentowano wysokos¢ wyptaconej dywidendy na jedng akcje w roku 2025 za rok 2024.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.03.2026

tys. zt
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE) na dzieri wys. 2
31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025 31.12.2024

AKTYWA
I. Aktywa trwate 1547 324 1520 862 1399238 1394 393
1. Wartosci niematerialne inne niz wartos¢ firmy 380 442 870 1013
2. Rzeczowe aktywa trwate 852 645 825 646 694 715 695 998
3. Prawo do uzytkowania aktywéw /w tym PUWG/ 44 899 44995 45411 44 975
4. Nieruchomosci inwestycyjne 116 147 116 527 123523 117 688
5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 518 891 518 891 521791 521791
6. Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 14362 14 361 12928 12928
7. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
8. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
9. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Il. Aktywa obrotowe 1159021 1186 505 1272754 1330952
Aktywa obrotowe inne niz aktywa przeznaczone do 1159021 1186 505 1272 754 1330952
sprzedazy
1. Zapasy 446 155 417 036 363 712 361877
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 223810 181904 310767 253072
naleznosci
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 486 856 584 784 596 118 713219
4. Inne inwestycje krétkoterminowe 2200 2781 2157 2784
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
Aktywarazem 2706 345 2707 367 2671992 2725345
PASYWA
I. Kapitat wtasny 2318 601 2340535 2293671 2294199
1. Kapitat akcyjny 10799 10799 10799 10799
2. Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej 8416 8416 8416 8416
wartosci nominalnej
3. Pozostate kapitaty 0 0 0 0
4. Zyski zatrzymane (w tym niepokryte straty) 2299 386 2321320 2274 456 2274984
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 143 488 143 088 152168 149 839
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 52989 52989 57 945 57 945
dochodowego
2. Dtugoterminowe rezerwy /w tym na $wiadczenia 7181 7181 6 548 6 548
pracownicze/
3. Inne dtugoterminowe zobowigzania niefinansowe 0 0 0 0
4. Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
5. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. umoéw 83318 82918 87 675 85 346
leasingowych
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 244 256 223744 226 153 281307
Zobowigzania krétkoterminowe inne niz wchodzgce 244 256 223 744 226 153 281 307
w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy
1. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 7860 7860 5650 5650
2. Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
3. Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 193 230 174105 183 898 241671
4. ZobOW|aza_n|a blezalce z tytutu l.J.bezpleczenla 3738 9112 3985 9973
spotecznego i podatkow innych niz podatek
dochodowy

16 820 17 074 17 077 17 264
5. Inne krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe

0 0 644 1902

6. Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego
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7. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. uméw 0 0 0 0
leasingowych

8. Inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe 0 0 0 0
9. Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 17608 15593 9899 4 847
Zobowigzania wchodzgce w sktad przeznaczonych do 0 0 0 0
sprzedazy

Zobowigzania razem 387744 366 832 378321 431 146
Pasywarazem 2706 345 2707 367 2671992 2725 345
Wartosc ksiegowa 2318 601 2340535 2293671 2294199
Liczba akcji 5399 598 5399598 5399598 5399 598
Warto$é ksiegowa na jedna akcje (w zt) 429,40 433,46 424,79 424,88
Sredniowazona liczba akgji 5088 930 5089 843 5092 633 5257415
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 455,62 459,84 450,39 436,37

(w zt)
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Sprawozdanie z zyskow i strat za okres 01.01.2026 - 31.03.2026

(w zt)

) | kwartat 2026 okres | | kwartat 2025 okres IV kwartat 2025
SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT za okres | 4 01.01-2026 do 31- | od 01-01-2025do | okres od 01-10-
03-2026 31-03-2025 2025 do 31-12-2025
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 278 325 420 416 272 108
i materiatow
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i 277 935 394 626 240379
materiatéw
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 390 25790 31729
IV. Koszty sprzedazy 8081 12 064 8433
V. Koszty ogdlnego zarzadu 15195 14923 18 293
VI. Pozostate przychody operacyjne 330 392 14 993
VII. Pozostate koszty operacyjne 120 94 6 662
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -22 676 -899 13334
IX. Przychody finansowe 2285 4811 2119
X. Koszty finansowe 1543 1558 1573
XI. Zysk (strata) brutto -21934 2354 13 880
XII. Podatek dochodowy 1962 1112
XIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -21934 392 12 768
XIV. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
XV. Zysk (strata) netto -21934 392 12 768
Liczba akgji 5399 598 5399 598 5399 598
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) -4,06 0,07 2,36
$redniowazona liczba akcji zwyktych 5088930 5092633 5089 843
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia -4,31 0,08 2,51

Sprawozdanie z catlkowitych dochodow za okres 01.01.2026 - 31.03.2026

Catkowite dochody razem

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW za | | KWartat 2026 okres || kwartat 2025 okres | |y kwartat 2025
ORTES od 01-01-2026 do od 01-01-2025 do okres
31-03-2026 31-03-2025 od 01-10-2025
do 31-12-2025
Wynik netto -21934 392 12 768
Réznice z wyceny 0
21934 392 12 768
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 01.01.2026 -

31.03.2026
w tys. zt
Sprawozdanie ze zmian w kapitale Kapitat z
wiasnym za okres nadwyzki ceny Kapitat
od 1 stycznia do 31 marca 2026 r.i2025r. |  Kapitat emisyjnej Pozostate Zyski i —
akcyjny powyzej kapitaty zatrzymane RAZEM
wartosci
nominalnej
Stan na 01.01.2026 (BO) 10799 8416 2321320 2340535
Dywidenda dla akcjonariuszy 0
Catkowite dochody za okres 1.01 - 21934 21934
31.03.2026 .
Inne zmiany kapitatu wtasnego 0
Stan na 31.03.2026 (BZ2) 10799 8416 2299 386 2318 601
Stan na 01.01.2025 (BO) 10799 8416 2274983 2294 198
Dywidenda dla akcjonariuszy 0
Catkowite dochody za okres 1.01 - 392 392
31.03.2025r.
Inne zmiany kapitatu wtasnego -919 -919
Stan na 31.03.2025 (BZ) 10799 8416 2 274 456 2293671
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 01.01.2026 - 31.03.2026

w tys. zt
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Hkwartat 2026 okres | I kwartat 2025 okres
2a okres od 01-01-2026 do od 01-01-2025 do
31-03-2026 31-03-2025
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci kont. przed opodatkowaniem -21934 2354
Zaptacony podatek dochodowy -65 -3221
Korekty razem -34 264 -97 820
Amortyzacja 13 676 13 818
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki 909 894
Udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0
Korekty z tytutu strat (zyskdw) ze sprzedazy aktywow trwatych -5 5
Korekty z tytutu rezerw 0 0
Korekty z tytutu zmniejszenia (zwiekszenia) wartosci zapasow -27 981 -1477
Korekty z tytutu zwiekszenia (zmniejszenia) wartosci naleznosci -50 111 -67 258
Korekty z tytutu zwiekszenia (zmniejszenia) wartosci innych zobowigzan 28 782 -44 333
zwigzanych z dziatalnoscia operacyijna
Inne korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) 466 531
Korekty wynikajace z odroczonego obcigzenia podatkowego 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -56 263 -98 687
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie aktywow finansowych
Dywidendy otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalnos¢ inwestycyjna
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 600 600
Wptyw Srodkéw pienieznych z tytutu odsetek otrzymanych zaklasyfikowany jako 117 201
dziatalno$¢ inwestycyjna.
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -40 849 -16 668
Nabycie aktywodw finansowych 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -40 127 -15 867
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z pozyczek zaliczone do dziatalnosci finansowej 0 0
Inne wptywy/wydatki finansowe -484 -505
Woyptacone dywidendy, zaliczone do dziatalnosci finansowe;j 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
Optacenie zobowigzan z tytutu leasingu, zaliczone do dziatalnosci finansowej -28 -28
Wyptacone odsetki, zaliczone do dziatalnosci finansowej -1 026 -1095
Nabycie akcji wtasnych 0 -919
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1538 -2 547
Przeptywy pieniezne netto (przed wptywem kurséw walut) -97 928 -117 101
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotyczg srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow srodkéw pienieznych 0
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -97928 -117101
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 584 784 713 219
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 486 856 596 118
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych podlegajace ograniczeniom 10433 13925

III. Informacje dodatkowe

1. Dane podstawowe

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprécz jednostki dominujgcej, 7 jednostek

stanowigcych spotki zalezne. Stalprodukt S.A. posiada 100 % udziatéw w spotkach zaleznych

z wyjatkiem Zaktadéw Goérniczo-Hutniczych ,Bolestaw” S.A., gdzie posiada 94,99% akcji.

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujgca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci

i rozwoju jednostek zaleznych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych

w celu rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowe;.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowej sa:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych, rdzeni transformatorowych -
jednostka dominujgca Stalprodukt S.A.,

e produkcja blach elektrotechnicznych i blach zimnowalcowanych - GO Steel a.s.,

e produkcja ksztattownikdw zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach

i tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujaca Stalprodukt S.A.,

e produkcja cynku i otowiu oraz recykling odpadéw cynkonosnych - ZGH ,Bolestaw” S.A.

wraz ze spotkami zaleznymi:

produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu i kadmu - Huta Cynku , Miasteczko Slaskie”
S.A,

ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane, ustugi transportowo-
sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych, wyrobéw cynkowych
i stopdw cynku - Boltech Sp. z 0.0,,

wydobycie rud cynkowo-ofowiowych oraz produkcja koncentratu - Gradir
Montenegro d.o.o.,

ochrona mienia i 0séb - Agencja Ochrony Osdéb i Mienia , Karo” Sp. z o.0.,
magazynowanie energii elektrycznej - ZGH OZE Sp. z 0.0.,

e dziatalnos$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa:

produkcja stolarki budowlanej oraz handel wyrobami hutniczymi - Stalprodukt-
Zamosé Sp. z 0.0.,

produkcja odgromowych bednarek i drutéw ocynkowanych oraz tasm stalowych -
Cynk-Mal S.A,,

produkcja blach zimnowalcowanych - GO Steel a.s.,

produkcja i regeneracja czesci zamiennych - Stalprodukt-Wamech Sp. z o.0.,
instalacja, remonty i konserwacja maszyn - Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0,,

produkcja konstrukcji stalowych - STP Elbud Sp. z o.0., Stalprodukt-Wamech Sp. z
0.0.,
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- ustugi cynkowania - STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A,,
- budowa, utrzymanie drég i autostrad — Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,
- ochrona mienia i oséb — Stalprodukt-Ochrona Sp. z o0.0.

2. Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitatowej

W stosunku do | kwartatu 2025r., stanowigcego okres porédwnywalny do niniejszego
sprawozdania finansowego, w | kwartale 2026 roku, nastgpity nizej wymienione zmiany
w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta:

e Dnia 05.08.2025 roku Stalprodukt S.A. zawart umowe z F&R Finance Sp. z 0.0. dotyczgca
zbycia udziatéw posiadanych w STPower Sp. z 0.0. za cene 251 tys. zt. W wyniku
podpisanej umowy Stalprodukt S.A. zmniejszyt posiadane udziaty z 100% na 49,8% .
STPower Sp. z 0.0., jako spétka stowarzyszona z emitentem, w dniu 30 grudnia 2025 r.
podpisata umowe o dofinansowanie z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej. Warto$¢ catkowita projektu realizowanego przez STPower Sp.
z 0.0. wynosi 130 000 000 zt, natomiast warto$¢ przyznanego dofinansowania w formie
dotacji wynosi 45 135 006,43 zt. Planowany termin realizacji inwestycji zostat okreslony do
dnia 31 marca 2028 r. Projekt zostat ujety na liscie rankingowe] projektéow
rekomendowanych do dofinansowania, opublikowanej przez Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

e Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spotki ZGH OZE sp. z o.o.
z dnia 16 maja 2025 r. dokonano podwyziszenia kapitatu zaktadowego do kwoty
1 500 tys. zt. Wszystkie nowe udziaty zostaty pokryte wktadem pienieznym i objete przez
jedynego Wspdlnika Spétki, tj. Zaktady Gorniczo-Hutnicze ,Bolestaw” S.A. z siedziba
w Bukownie. W dniu 30 grudnia 2025 r. spétka ZGH OZE Sp. z 0.0. z siedzibg w Bukownie,
spotka posrednio zalezna od Emitenta i wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej ZGH
,Bolestaw” S.A., zawarta z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej umowe o dofinansowanie projektu obejmujgcego budowe magazynéw energii
elektrycznej. Warto$é catkowita projektu realizowanego przez ZGH OZE Sp. z 0.0. wynosi
118 081 845 zt, natomiast wartos¢ przyznanego dofinansowania w formie dotacji wynosi
43 200 000 zt. Planowany termin realizacji inwestycji zostat okreslony do dnia 30 wrzesnia
2028 r. Projekt zostat ujety na liscie rankingowej projektow rekomendowanych do
dofinansowania, opublikowanej przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej.

e Dnia 31.12.2025 roku nastgpito potgczenie spotek Stalprodukt Zamosé Sp. z 0.0. (spotka
przejmujgca) oraz Polska Technika Zabezpieczen Sp. z 0.0. (sp6tka przejmowana) w trybie
art. 492 § 1 pkt.1 Kodeksu spétek handlowych w zw. z art. 516 § 6 KSH, poprzez
przeniesienie catego majatku spdtki przejmowanej na spodtke przejmujgcg. Spodtka
przejmowana zostata rozwigzana bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego,
a Stalprodukt Zamos¢ Sp. z 0.0. wstgpita z mocy prawa we wszelkie prawa i obowigzki
spotki przejmowane;.
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3. Podstawowe zasady sporzadzenia skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2026 r. do 31 marca 2026 r. metodg petng z uwzglednieniem wszystkich
jednostek zaleznych Grupy. Dane poréwnywalne obejmujg okres od 1 stycznia 2025 r. do
31 marca 2025 r. w zakresie sprawozdania z zyskéw i strat oraz okres od 1 stycznia 2025 r. do
31 marca 2025 r. dla sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz zestawienia zmian
w kapitatach wtasnych, a dla wartosci bilansowych wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2025 r.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci Nr 34
,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta nie stwierdza istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
a informacja dodatkowa zawiera gtéwnie objasnienia zdarzen i zmian niezbednych dla
zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku oraz dziatania Grupy, ktére nastgpity od konca
ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018, poz. 757).

Jezeli w Informacji nie opisano niektérych zdarzen wymaganych ww. przepisami oznacza to, ze
zdarzenia te nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

4. Zasady (polityka) rachunkowosci

a) W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw, a takze metod obliczeniowych, ktére zaprezentowane zostaty
szczegbtowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2025.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, jak rowniez korekt z tytutu btedéw podstawowych oraz przyjetych
wartosci szacunkowych, ktdre miatyby istotny wptyw na sytuacje majatkowsa i finansows,
ptynnos¢ oraz wynik finansowy Grupy.

b) Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowej
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a)

b)

d)

f)

g)

h)

Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzujace od 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej, nie maja
zastosowania do Grupy Stalprodukt, badZ tez nie wywierajg istotnego wpltywu na
stosowang dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majgtkowej i finansowej.
Wiele zmian w standardach rachunkowosci oraz zmian interpretacji istniejgcych
standardéw zostato juz przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci, ale jeszcze nie zatwierdzonych przez UE, zatem wejdg one w zycie
w terminach pdzniejszych.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci, sytuacje
finansowg i wynik finansowy, ale mogg one wymagaé zamieszczenia w sprawozdaniu
dodatkowych lub zmienionych ujawnien. Ww. zmiany zostaly szczegdétowo opisane
w Informacjach dodatkowych i objasniajagcych do opublikowanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2025.

Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzone zostaty
z zachowaniem zasad wyceny aktywéw i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego
netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez Unie Europejska
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, z zachowaniem zasady istotnosci.

5. Wartosci szacunkowe w I kwartale 2026 r.

Utworzono odpis aktualizujgcy zapasy w wysokosci 2 983 tys. zt, a rozwigzano
w wysokosci 13 231 tys. zt.

Utworzono odpis aktualizujgcy naleznosci watpliwe w wysokosci 84 tys. zt, a rozwigzano
w wysokosci 101 tys. zt.

Zwiekszono rezerwe na podatek odroczony o 1 046 tys. zt, a zmniejszono o 20 tys. zt.
Utworzono rezerwe na $wiadczenia pracownicze w wysokosci 2 620 tys. zt, a rozwigzano
w wysokosci 3 129 tys. zt (w tym: rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe, rezerwa na
niewykorzystane urlopy, rezerwa na wynagrodzenia).

Utworzono rezerwe na $wiadectwa pochodzenia energii (OZE) oraz na prawa do emisji CO>
w wysokosci 4 636 tys. zt, a rozwigzano w wysokosci 6 285 tys. zt (w segmencie cynku).
Utworzono rezerwe na rekultywacje terenu w kwocie 62tys. zt, a rozwigzano
w wysokosci 59 tys. zt (w segmencie cynku).

Utworzono rezerwe na remonty rozliczane w czasie w wysokosci 23 353 tys. zt,
a rozwigzano w wysokosci 18 726 tys. zt (w segmencie cynku).

Pozostate rezerwy utworzono na wartos¢ 3 617 tys. zt, a rozwigzano na wartosé
239 tys. zt. (w tym m.in.: rezerwa na $wiadectwa i gwarancje, rezerwa na zaliczenia
w koszty, rezerwa na optaty za odprowadzanie wdéd i sciekdw, rezerwa na koszty state
z tytutu postoju, rezerwa na fundusz premiowy).

Celem urealnienia kosztow wytworzenia produktow w | kwartale 2026 roku spétka ZGH
Bolestaw S.A. dokonata zmniejszenia kosztdw zakupu energii elektrycznej z tytutu
rekompensaty do cen energii elektrycznej w kwocie 23 803 tys. zt. Dodatkowo
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w segmencie Cynku urealnienia kosztéw dokonata Huta Cynk Miasteczko Slgskie
w wysokosci 2 726 tys. zt.

i) W okresie | kwartatu 2026 roku rezerwa na likwidacje kopalni Olkusz-Pomorzany zostatfa
wykorzystana w kwocie 1 181 tys. zt. Stan rezerwy na 31.03.2026 r. wynosi 91 614 tys. zt
z tego 70 956 tys. zt stanowi rezerwa na szkody zwigzane z zalewiskami terenéw lesnych.

Rezerwa zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Grupy Kapitatowej w pozycjach:

e rezerwa dfugoterminowa na koszty likwidacji, rekultywacji oraz na koszty naprawy
srodowiska (kwota 84 097 tys. zt), dodatkowo w pozycji rezerwy dfugoterminowej
zaprezentowano takze rezerwe na rekultywacje terenu w wysokosci 4 478 tys. zt
utworzong w Gradir Montenegro d.o.o.

e rezerwa krotkoterminowa na koszty likwidacji, rekultywacji oraz na koszty naprawy
Srodowiska (kwota 7 517 tys. zf), dodatkowo w pozycji rezerwy krétkoterminowej
zaprezentowano réwniez rezerwe na kwote roszczenia PWIK Olkusz Sp. z o.o0.
w wysokosci 45 118 tys. zt - w | kwartale 2026 roku wykorzystana w kwocie 9 882 tys.
zt w zwigzku z czesciowa spfatg roszczenia (szczegdty zwigzane z roszczeniem zostaty
opisane w pkt 8 Pozostatych informacji) oraz rezerwe na rekultywacje terenéw kopalni
dolomitu w wysokosci 1 726 tys. zt utworzong w spoéfce Boltech Sp. z o.0.

k) Stan odpisu aktualizujgcego wartosé udziatow Spétki zaleznej GRADIR na dzien 31.03.2026
roku wynosi 130 981 tys. zt (84,8% wartosci udziatéw). W | kwartale 2026 r. stan odpisu nie
ulegt zmianie (odpis jest ujety w sprawozdaniu jednostkowym ZGH , Bolestaw” S.A.).

[) Stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczki udzielonej Spétce zaleznej GRADIR na dzien
31.03.2026r. wynosi 311 tys. zt. W | kwartale 2026 r. stan odpisu zmniejszyt sie o 75 tys. zt
(odpis jest ujety w sprawozdaniu jednostkowym ZGH ,,Bolestaw” S.A.).

m) Stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ srodkow trwatych Spétki zaleznej GRADIR na dzien
31.03.2026 r. wynosi 12 027 tys. zt. W | kwartale 2026 roku stan odpisu nie ulegt zmianie
(odpis jest ujety w sprawozdaniu jednostkowym ZGH ,,Bolestaw” S.A.)

IV. Segmenty dzialalnosci

Sprawozdawczo$é¢ wedtug segmentdw przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt na segmenty
operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci podano
szczegdtowo w ostatnim opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2025. W | kwartale 2026 roku nie wystgpity zmiany w zakresie podstawy
wyodrebniania segmentéw lub wyceny zysku/straty segmentu w poréwnaniu z ostatnim
rocznym sprawozdaniem finansowym.

Przychody przedstawione w podziale na segmenty operacyjne uwzgledniajg jedynie przychody
od klientéw zewnetrznych. Pomiedzy 3 segmentami operacyjnymi (segment blach
elektrotechnicznych, segment profili i segment cynku) nie zachodzg transakcje. W ramach
polityki (zasad) rachunkowosci wyodrebniono pozycje ,pozostatej dziatalnosci” celem
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zbilansowania wynikéw Grupy Kapitatowej. W zakres ,pozostatej dziatalnosci” wchodzg ustugi
montazowe, serwisowe, ochroniarskie, cynkowania itd. Ustugi te prowadzone sg przez Spotki z
Grupy Kapitatowej dla klientéw zewnetrznych oraz dla potrzeb poszczegdlnych segmentéw, co
w ocenie Emitenta nie stanowi transakcji pomiedzy segmentami operacyjnymi. Jednoczesnie
biorgc pod uwage zasady konsolidacji, przychody ze sprzedazy w ramach ,pozostatej
dziatalnosci” dokonane na rzecz segmentdw operacyjnych, jako zrealizowane w ramach Grupy
Kapitatowej zostaty wytaczone z konsolidacji.

A SEGMENT RAZEM
WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat 2026
w tys. zt blach el cynku pozostata Wartos¢
elektrotech. dziatalno$é¢ | bilansowa
Przychody segmentu 142 157 127 722 551 205 67 595 888 679
kraj 10020 98 195 312 100 54789 475 104
export 132 137 29 527 239 105 12 806 413 575
-do krajow UE 108 943 28 729 215625 11279 364 576
-do pozostatych krajow 23194 798 23480 1527 48 999
Koszty segmentu 163 027 121 968 522 995 61 009 868 999
Wynik segmentu -20 870 5754 28 210 6 586 19 680
Pozostate przychody operacyjne i finansowe
nieprzyporzadkowane do segmentu 18113
Pozostate koszty ogdlne, operacyjne i
finansowe nieprzyporzadkowane do
segmentu 56 701
Zysk brutto -18 908
Podatek dochodowy 4 880
Zysk netto -23 788
Aktywa segmentu 1152176 928 140 2 032 002 595 851 4708 169
Aktywa nieprzypisane segmentom 0
Aktywa ogdtem 4708 169
Zobowigzania 230120 182178 401 092 67 118 880 508
Rezerwa na koszty likwidacji, rekultywacji
oraz na koszty naprawy srodowiska 142 936 142 936
Ogodtem zobowigzania 1023 444
Naktady inwestycyjne 12324 2777 6159 27781 49 041
Amortyzacja 9 980 5049 26 940 4043 46 012
Odpis aktualizujgcy zapasy utworzenie 0 0 2707 276 2983
Odpis aktualizujgcy zapasy rozwigzanie 7 369 275 5366 221 13231

W | kwartale 2026 roku najwieksza sprzedaz poza Grupe Kapitatowq zrealizowana byfa do Niemiec i stanowita
11,66% sprzedazy Grupy Kapitatowej (25,06% udziatu w sprzedazyw eksporcie) oraz Stowacji i stanowita 7,87%
sprzedazy Grupy Kapitatowej (16,91% udziatu w sprzedazy w eksporcie). Dodatkowo w przypadku jednego klienta
zrealizowana sprzedaz przekroczyta 10% udziatu w sprzedazy Grupy Kapitatowej. tgczna wartosc przychodoéw od
tego klienta to 109 972 tys. zt. Sprzedaz w gtdwnej mierze dotyczyta segmentu cynku oraz pozostatej dziatalnosci.

Strona 20



Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2026 roku.

WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat 2025 oiach SEGVIENT " VF:IAZE'\{',
Wiy . profili cynku dpzc:;sl:;:c bilaar:::\s;a

Przychody segmentu 268 713 131 403 552 764 79 632 1032512
kraj 13635 100 135 328172 66 663 508 605
export 255078 31268 224 592 12 969 523 907
-do krajéw UE 173 893 30221 176 746 9703 390 563
-do pozostatych krajow 81185 1047 47 846 3266 133344
Koszty segmentu 234 858 137 631 555 789 74 493 1002 771
Wynik segmentu 33 855 -6 228 -3 025 5139 29741
Pozostate przychody operacyjne i finansowe

nieprzyporzadkowane do segmentu 26 396

Pozostate koszty ogolne, operacyjne i
finansowe nieprzyporzadkowane do

segmentu 71393
Zysk brutto -15 256
Podatek dochodowy 3430
Zysk netto -18 686
Aktywa segmentu 1229 296 904 934 2 109 689 573 847 4817 766
Aktywa nieprzypisane segmentom 0
Aktywa ogdtem 4817 766
Zobowigzania 228038 180 530 404 718 66 511 879 798
Rezerwa na koszty likwidacji, rekultywacji

oraz na koszty naprawy Srodowiska 177 366 177 366
Ogébtem zobowigzania 1057 164
Naktady inwestycyjne 5 493 2243 3361 11676 22773
Amortyzacja 9940 5082 25 105 3953 44 080
Odpis aktualizujgcy zapasy utworzenie 0 0 5506 1211 6717
Odpis aktualizujgcy zapasy rozwigzanie 0 0 3152 271 3423

W | kwartale 2025 roku najwieksza sprzedaz poza Grupe Kapitatowq zrealizowana byfa do Niemiec i stanowita
7,52% sprzedazy Grupy Kapitatowe]j (14,83% udziatu w sprzedazyw eksporcie) oraz Wtoch i stanowita 6,39%
sprzedazy Grupy Kapitatowej (12,59% udziatu w sprzedazy w eksporcie). Dodatkowo w przypadku jednego klienta
zrealizowana sprzedaz przekroczyta 10% udziatu w sprzedazy Grupy Kapitatowej. tgczna wartosc przychodéw od
tego klienta to 129 269 tys. zt. Sprzedaz w gtdwnej mierze dotyczyta segmentu cynku oraz pozostatej dziatalnosci.

V. Ocena uzyskanych wynikow i sytuacja finansowa

W | kwartale 2026 roku, w pordwnaniu do analogicznego okresu roku 2025, Grupa Kapitatowa
Stalprodukt S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy nizsze o 143 833 tys. zf, tj. o 13,9 %.
Na poziomie zysku brutto na sprzedazy odnotowano wynik 36 946 tys. zt, wobec zysku
w wysokos$ci 51 620 tys. zt w | kwartale 2025 r. Na poziomie wyniku operacyjnego strata
wyniosta 21 694 tys. zt, wobec straty w wysokosci 21 507 tys. zt w | kwartale 2025 r. Grupa
odnotowata w | kwartale 2026 roku strate na poziomie netto 23 788 tys. zf, wobec straty w
wysokosci 18 686 tys. zt w porownywalnym okresie 2025 r. Gtéwnym czynnikiem
wptywajgcym na odnotowanie straty przez Grupe Kapitatowg w | kwartale 2026 roku byta
niesprzyjajgca sytuacja rynkowa wptywajgca na strate w Segmencie Blach
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Transformatorowych. Jednoczesnie pozostate dwa segmenty operacyjne, tj. Segment Profili
oraz Segment Cynku odnotowaty pozytywne wyniki.

W Segmencie Blach Elektrotechnicznych odnotowano spadek poziom wolumenu sprzedazy
blach transformatorowych w stosunku do | kwartatu 2025 r. az 0 35,1 %, przy jednoczesnym
spadku Srednich cen o prawie 20 %. Spowodowato to znaczacy spadek przychodéw ze
sprzedazy w stosunku do | kwartatu roku 2025 wynoszacy, az 47,1%. W konsekwencji Segment
odnotowat strate w wysokosci — 20 870 tys. zt, wobec zysku z | kwartatu 2025 r. wynoszacej
33 855 tys. zt. Wyniki segmentu sg konsekwencjg agresywnej polityki handlowej konkurentéw
azjatyckich, w szczegolnosci z Chin, ktérzy oferujg swoje produkty na rynkach europejskich
i Swiatowych w nizszych cenach oraz brakiem skutecznej ochrony rynku Unii Europejskie;j.

Dodatkowo na sytuacje producentéw w Unii Europejskiej nadal wptywata negatywnie wysoka
opfata za emisje CO, oraz wyzsze koszty energii i gazu. Czynniki te pogarszajg konkurencyjnos¢
europejskiej produkcji. Dodatkowymi czynnikami majgcymi negatywny wptyw na sytuacje w
segmencie blach jest:

e stale rosngca nadwyzka zdolnosci produkcyjnych chidskich producentéw blach
transformatorowych,

e polityka rzadu chinskiego wspomagajgca producentéw ukierunkowanych na eksport
(w obliczu stabszego rynku krajowego),

e przewaga kosztowa chifnskich producentdw, co skutkuje lepszg ich konkurencyjnoscia
i mozliwoscig oferowania wyrobdéw po znacznie nizszych cenach, niz w przypadku
producentéw unijnych,

e asymetria polityki ochronnej pomiedzy rynkiem UE a Chinami polegajgca na ctach
eksportowych na rynek chidski dla producentéw unijnych w wysokosci 46,3%
a minimalng ceng importowa (dla najnizszych gatunkéw) w wysokosci 1536 EUR/t (i ctem
w przypadku réznicy miedzy ceng minimalng a ceng wyrobu importowanego),

* biorgc pod uwage powyzsze, obecnie w polityce UE brak faktycznej ochrony rynku.

Skutkiem powyzszego drugi i jedyny oprécz Emitenta producent blach transformatorowych w
Unii Europejskiej, Thyssen-Krupp ogtosit poczatkiem roku wstrzymanie produkcji w swoim
zaktadzie we Francji do wrzesnia 2026 roku.

W dniu 27 marca 2026 roku, Komisja Europejska uwzgledniajagc m.in. powyzsze czynniki
wszczeta postepowanie dotyczgce ochrony produktéw GOES (Grain Oriented Electrical Steel)
do Unii Europejskiej (Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej (OJ C 2026/C 184/8). Spodtka, jako
producent unijny oraz podmiot wspierajagcy wniosek bedacy podstawg wszczecia
postepowania, jest bezposrednio dotknieta obecna sytuacja rynkowa,
w tym rosngcg presjg importowg oraz jej wptywem na wolumen sprzedazy, udziaty rynkowe
i rentownos¢. Spodtka popiera prowadzone postepowanie i aktywnie uczestniczy
w procedurze prowadzonej przez Komisje Europejskg. Zgodnie z obowigzujgcg procedury,
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decyzja Komisji Europejskiej powinna zostac¢ podjeta w terminie 9 miesiecy od dnia wszczecia
postepowania, z mozliwoscig jego przedtuzenia. Na obecnym etapie wynik postepowania,
w tym ewentualne wprowadzenie, forma oraz zakres S$rodkéw ochronnych, pozostajg
nieznane.

Jednoczesnie Spodtka stale analizuje sytuacje na rynku blach transformatorowych
i wstrzymuje pogtebione dziatania restrukturyzacyjne do czasu zakonczenia postepowania
Komisji Europejskiej i oceny efektywnosci ewentualnych srodkéw ochronnych.

W | kwartale 2026 roku udziat blach w gatunku HiB w zakfadzie w Bochni wynidst
21 % wolumenu produkgiji.

Segment w catym okresie posiadat zdolnos¢ organizacyjng, produkcyjng, a takze finansowg do
prowadzenia dziatalnos$ci operacyjnej, zarowno w zaktadzie w Bochni, jak i we Frydku-Mistku.

Przedtuzenie okresu ochrony europejskiego rynku blach transformatorowych
na kolejne 5 lat

14 stycznia 2022 r. ukazato sie ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) 2022/58, ktére
naktada ostateczne cto antydumpingowe na przywdz niektérych wyrobdw walcowanych
ptaskich ze stali krzemowej elektrotechnicznej o ziarnach zorientowanych, pochodzacych z
Chidskiej  Republiki  Ludowej, Japonii, Republiki  Korei, Federacji  Rosyjskiej
i Standw Zjednoczonych Ameryki po dokonaniu przegladu wygasniecia srodkéw na podstawie
art. 11 ust. 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1036.

W powyzszym Rozporzgdzeniu Komisji utrzymano mechanizm minimalnych cen importowych i
poziomy cen dla poszczegdlnych grup produktéw (rdznigcych sie poziomem stratnosci
magnetycznej), okreslone w pierwotnym Rozporzgdzeniu wykonawczym, tj. nr 2015/1953
z 29 pazdziernika 2015 r.

Procedura przegladu wygasniecia S$rodkéw zostata przeprowadzona na wniosek
Stowarzyszenia EUROFER, reprezentujgcego 2 europejskich producentéw blach o ziarnie
zorientowanym, tj. ThyssenKrupp Electrical Steel oraz Stalprodukt S.A.

Blachy elektrotechniczne o ziarnie zorientowanym sg kluczowym elementem w produkgji
rdzeni transformatorow. Majg takze istotne znaczenie dla utrzymania i rozbudowy sieci
energetycznej UE oraz dla dalszego rozwoju sektora e-mobilnosci.

Wg Axela Eggerta, dyrektora generalnego EUROFER: ,Cele UE w zakresie bezpieczenstwa
energetycznego i klimatu mozna o0siggngé jedynie poprzez utrzymanie rentownego
europejskiego przemystu GOES”. Dodat on takie, iz GOES to strategiczny produkt
z najwyzszej po6tki, a Unia Europejska nie moze by¢ uzalezniona pod wzgledem dostaw od
zagranicznych hut zlokalizowanych w Azji, Rosji czy Stanach Zjednoczonych.
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W Segmencie Profili odnotowano spadek ilosciowej sprzedazy w stosunku do | kwartatu 2025
roku o 5,0 %. Dodatkowo w segmencie osiggnieto przychody ze sprzedazy nizsze
o 3 681 tys. zt, tj. o 2,8%. Jednoczesnie w | kwartale roku 2026 w stosunku do okresu
poréwnawczego odnotowano wzrost srednich cen w wysokosci 2,6%.

Emitent prowadzi state dziatania majace na celu optymalizacje w zakresie zarzadzania
majatkiem obrotowym. Celem jest dalsza poprawa wynikdéw poprzez wzrost sprzedazy
produktéw segmentu, réwniez przez wprowadzanie nowych produktéw, czego przyktadem
jest opracowanie i wdrozenie podstaw do paneli na farmach fotowoltaicznych. Emitent
informuje, ze z powodzeniem wykorzystuje opracowane i wyprodukowane przez wtasne
stuzby systemy podstaw przy inwestycji zwigzanej z budowg wtasnej farmy fotowoltaiczne;j.
Spétka rozpoczeta rowniez ofertowanie systemow do klientéw zewnetrznych.

Segment w | kwartale odnotowat dodatni wynik w wysokosci 5 754 tys. zt.

Emitent nadal dostrzega negatywng i trudng sytuacje makroekonomiczng w branzach,
w ktérych dziatajg klienci segmentu. Nadal jest odczuwalny niski poziom produkcji wyrobéw
budowlano-montazowych, konstrukcji budowlanych oraz stalowych. Przedstawiciele
producentéw rur stalowych podkreslajg koniecznos¢ przegladu ochrony rynku dla wyrobdéw
stalowych. W ocenie Emitenta poprawa bedzie mozliwa jedynie w przypadku poprawy
w obszarach przemystu ktéry konsumuje produkty segmentu.

W | kwartale 2026 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 551 205 tys. zt
i byly na zblizonym poziomie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktérym
sprzedaz wyniosta 552 764 tys. zt. Jednoczesnie Segment osiggnat zysk w wysokosci 28 210
tys. zt w przeciwienstwie do odnotowanej w | kwartale 2025 roku straty w wysokosci
3 025 tys. zt.

Analizujgc dynamike pozycji rachunku zyskéw i strat, pozwalajgcg okresli¢ kierunek
i natezenie zmian czynnikdw majacych wptyw na osiggniete w roku biezgcym wyniki, nalezy
zwréci¢ uwage na:

wzrost w 2026 roku o 4% ztotéwkowej ceny cynku z 11 327 PLN/t (w | kwartale 2025 r.)
do 11 729 PLN/t (w | kwartale 2026 r.),

- 14% wzrost premii na sprzedazy cynku i stopow ocynkowniczych w ZGH z poziomu

221 USD/t (I kwartat 2025 r.) do 251 USD/t (I kwartat 2026 r.),
- produkcje i zuzycie w ZGH ,Bolestaw” 23 641 MWh energii elektrycznej

wyprodukowanej w zrddle kogeneracyjnym na potrzeby wtasne Spétki w | kwartale
2026 roku,

- urealnienie kosztéw wytworzenia produktéw w ZGH ,,Bolestaw” S.A. i HCM S.A.
Spotka ZGH ,,Bolestaw” w | kwartale 2026 roku dokonata zmniejszenia kosztéw zakupu
energii elektrycznej z tytutu rekompensaty do cen energii elektrycznej
w kwocie 23 802,5 tys. PLN (w | kwartale 2025 roku byto to 17 887,9 tys. PLN).
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Spotka HC ,Miasteczko Slaskie” w | kwartale 2026 roku dokonata zmniejszenia kosztéw
zakupu energii elektrycznej z tytutu rekompensaty do cen energii elektrycznej
w kwocie 2 725,6 tys. PLN (w | kwartale 2025 roku byto to 3 872,7 tys. PLN),

SPRZEDAZ SEGMENTU CYNKU:
e sprzedaz cynku w | kwartale 2026 roku wyniosta 36,7 tys. t i byta nizsza o 1,0 tys. t
(-3%) w porédwnaniu do sprzedazy odnotowanej w porownywalnym okresie 2025 roku.
e sprzedaz srebra (metal Dore’a) w | kwartale 2026 roku wyniosta 3,015 ton i byta nizsza
0 1,477 ton (-33%) w porédwnaniu do sprzedazy odnotowanej w | kwartale 2025 roku.
e sprzedaz otowiu rafinowanego w | kwartale 2026 roku wyniosta 2,2 tys. t i byt wyzsza o
0,099 tys. t (+5%) w pordwnaniu do sprzedazy w analogicznym okresie roku 2025.

RYNEK CYNKU, OtOWIU | SREBRA:
e W przeliczeniu na PLN s$rednioroczne notowanie cynku wyniosto 11.729 PLN/t i byto
0 4% wyzsze niz w | kwartale 2025 roku, kiedy osiggneto 11.327 PLN/t.
e W przeliczeniu na PLN s$rednioroczne notowanie otowiu wyniosto 6 983 PLN/t i byto
0 11% nizsze niz w | kwartale 2025 roku, kiedy osiggneto 7 864 PLN/t.
e W przeliczeniu na PLN s$rednioroczne notowanie srebra wyniosto 9 814 PLN/kg i byto
ponad 2x wyzsze niz w | kwartale 2025 roku, kiedy wyniosto 4 093 PLN/kg.

PRODUKCJA HUTNICZA:
e produkcja cynku w | kwartale 2026 roku wyniosta 38,5 tys. ton i byta wyzsza o 1,3 tys.
ton (+3,4%) w porédwnaniu do | kwartatu 2025 roku.
e produkcja otowiu rafinowanego w | kwartale 2026 roku wyniosta 3,2 tys. ton i byta
nizsza 0 0,4 tys. ton (-11,1%) w poréwnaniu do | kwartatu 2025 roku.
e produkcja srebra (metal Dore’a) w | kwartale 2026 roku wyniosta 3,249 ton i byta
nizsza 0 0,763 ton (-19,0%) w poréwnaniu do | kwartatu 2025 roku.

ZGH ,Bolestaw” S.A. produkuje koncentraty na bazie odpaddéw cynkonosnych. Wielkos¢
produkcji tych koncentratéow za 1 kwartat 2026 rok wyniosta 17,2 tys. ton wagi suchej,

a w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego to 20,2 tys. ton. Koncentraty te stanowig wsad
dla obu hut cynku.

OTOCZENIE MAKRO:

Na poczatku 2026 roku zaktadano gwattowny wzrost cen cynku, wynikajgcy z rekordowo
niskiej produkcji gérniczej, rosngcego popytu oraz historycznie niskich zapaséw. Sytuacje te
zmienit jednak konflikt na Bliskim Wschodzie.

Podaz cynku poza Chinami utrzymywata sie na stabilnym poziomie w Il i IV kwartale 2025
roku.
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W | kwartale 2026 odnotowano jednak spadek produkcji cynku hutniczego o ok. 3%
w porownaniu do poprzedniego kwartatu. Wynikato to z nizszej produkcji koncentratdw,
spadku ich zapaséw oraz niewystarczajgcej podazy surowcéw wtérnych.

Na rynku chinskim podaz spadfa o 2,4% w IV kwartale 2025 (w poréwnaniu do Il kwartatu).
W | kwartale 2026 spadek byt jeszcze wiekszy o 10,3%. Wptyw na to miaty coroczne
ograniczenia aktywnosci w okresie Chinskiego Nowego Roku (15-23 lutego), sezonowe
zamkniecia kopalA oraz ograniczenia w produkcji hutniczej. Mimo tego, produkcja hutnicza
w Chinach wzrosta 0 4% w porédwnaniu do | kwartatu 2025.

W skali globalnej, w 1 kwartale 2026 podaz nieznacznie przewyzszata popyt (o ok. 34 tys. ton),
gtownie dzieki sytuacji w Chinach, gdzie spadek produkcji byt mniejszy niz spadek popytu.
Poza Chinami odnotowano niewielki deficyt cynku.

Wbrew weczesdniejszym zapowiedziom, huta Odda (Szwecja) nie zwiekszyta produkcji
w | kwartale 2026. Wedtug niepotwierdzonych informacji, huty Auby (Francja) i Budel
(Holandia) ograniczyty produkcje. Obecnie tylko jeden producent — Glencore — oferuje
znaczace ilosci cynku na rynku spot (z premiami powyzej 250 USD/t), podczas gdy huty
nalezgce do Trafigury (Nyrstar) nie prowadzg sprzedazy spotowe;.

Szacuje sie, ze globalna produkcja goérnicza spadta w | kwartale 2026 rokuo ok. 7%
w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu. Spadki rozpoczety sie juz w IV kwartale 2025 roku.

W Chinach produkcja zmniejszyta sie o ok. 6,6% (efekt Chinskiego Nowego Roku i ograniczen
wydobycia), a poza Chinami o ok. 2,8% — gtéwnie z powodu zamykania i ograniczania pracy
kopaln.

Najwyzsza cena za tone cynku (LME zinc cash-settlement) na Londynskiej Gietdzie Metali
w okresie 1.01.-31.03.2026 roku to 3.487,0 USD (29 stycznia) a najnizsza 3.010 USD (19
marca).

Na ostatni dzien marca cena metalu uzywanego do galwanizacji stali to 3.184,5 dol. za tone.

Pod koniec marca 2026 roku zapasy cynku w magazynach zarejestrowanych na LME wynosity
114,5 tys. ton.

Informacje rynkowe - TC.
Benchmark na 2026 rok ustalono na poziomie 85 USD/t tj. o 5 USD/t wiecej niz w 2025.

Po ponad 2-letnim okresie spadku optat za przetwarzanie koncentratéw (TC) w transakcjach
spotowych do niespotykanych wczesniej pozioméw (nawet do —60 USD/t), w okresie od
listopada 2024 r. do wrzesnia 2025 r. nastgpit ich systematyczny wzrost, osiggajac 100-120
USD/t CIF Chiny.

Od listopada 2025 roku rozpoczat sie jednak ponowny spadek TC — do ok. 20 USD/t w marcu
2026 roku.
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SYTUACJA NA RYNKU KONCENTRATOW Zn:

Zapotrzebowanie ZGH na koncentraty w 2026 roku wynosi ok. 110 tys. ton. Obecnie
zakontraktowano ok. 94 tys. ton. Aktualne oferty rynkowe sg na bardzo niskim poziomie
(np. Rosh Pinah — TC ok. -70 USD/t). Dodatkowo koszty frachtu do Polski sg wyzsze niz do Chin
(np. z Turcji o ok. 30 USD/t). Spodtka zaktada poprawe sytuacji w 2 potowie roku
i uzupetnienie brakujacych wolumendéw na korzystniejszych warunkach.

Gtéwne czynniki majace wptyw na osiggniete przez segment cynku wyniki:
- obawy o potencjalng globalng recesje,
- ksztattowanie sie notowan cen cynku,
- ksztattowanie sie kursow walutowych,
- ksztattowanie sie cen energii elektrycznej, koksu i gazu,
- ceny uprawnien do emisji CO,.

VI. Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzyKiem

Dziatalno$¢ jednostki dominujacej oraz spotek zaleznych narazona jest na rézne rodzaje ryzyka
finansowego, w tym na zmiany rynkowych cen instrumentéw dtuznych i kapitatowych,
wahania kurséw walutowych oraz stép procentowych, a takze zmiany cen surowcow. Ogdlny
program zarzadzania ryzykiem finansowym Emitenta koncentruje sie na nieprzewidywalnosci
rynkéw finansowych i stara sie minimalizowad ich potencjalne negatywne wptywy na wyniki
finansowe Spotki. Zarzadzanie ryzykiem finansowym w Spdétce dominujacej prowadzone jest
przez Dziat Zarzadzania Finansami i Ryzykiem umiejscowiony w pionie Dyrektora Finansowego.
Gtéwnym celem jest minimalizacja negatywnych efektdw zmian zewnetrznych na wyniki
uzyskiwane przez Spotke. W zaleznosci od rodzaju ryzyka oraz jego wielkos$ci Spotka stosuje
odpowiednie instrumenty majgce na celu jego rozpoznanie, oszacowanie oraz zabezpieczanie.
Historyczne ceny i zwigzana z tym zmienno$¢ na rynku cen energii elektrycznej oraz gazu
spowodowaty, ze GK ZGH postanowita przeanalizowaé dalszg skutecznos$¢ i prawidtowosé
dotychczasowej strategii biznesowej w zakresie zarzadzania ryzykiem rynkowym. Znaczacy
wzrost cen nosnikdw energii wraz z ich prognozami, uniemozliwiaty bowiem wiarygodne
planowanie kosztéw produkcji cynku. Przetozeniem tego byta trudnos¢ i niepewnosé
W oszacowaniu marzy na sprzedazy. Aktualnie realizacja Strategii Zabezpieczen w zakresie
zabezpieczenia marzy spotki zostata catkowicie wstrzymana.

Na dzienrt 31.03.2026 r. Grupa stosowata rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych
w stosunku do towarowych i walutowych instrumentéw pochodnych zgodnie z zasadami
opisanymi w raporcie rocznym.
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Aktywne towarowe powiqzania zabezpieczajqce

Rodzaj zabezpieczenia

Opis instrumentu
zabezpieczajacego

nominat

Wartos¢ godziwa
instrumentu
zabezpieczajacego
na dzien bilansowy

Czes¢ skuteczna
odniesiona na
kapitat z
aktualizacji
wyceny

Charakterystyka
zabezpieczanego
rodzaju ryzyka

31.03.2026 (cynk)

Aktywne towarowe powi3zania zabezpieczajace na dzien

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow

ryzyko zmian cen Zn

pienieznych swap 1500 254 254 LME w PLN

Wyjasnienia do pozycji bilansowych zwiqgzanych z instrumentami pochodnymi

Wyjasnienie do pozycji inne inwestycje dtugo- i w tys. zt

R 31.03.2026 31.03.2025
Inwestycje dtugoterminowe 0 0
Inwestycje krotkoterminowe 23915 25731
RAZEM, z tego: 23915 25731
a) wycena transkacji pochodnych 1350 1669
b) papiery wartosciowe 22 565 23352
Woyjasnienie do pozycji zobowigzania z tytutu instrumentow w tys. 2t

IR A R 31.03.2026 31.03.2025
zawarcia transakcji finansowych 935 0
Korekta o kwote rozrachunkdéw z brokerami z tytutu zamknietych

transakgji 0 -710
RAZEM 935 -710
Wycena transakcji pochodnych

w tys. zt
Wycena transakcji pochodnych 31.03.2026 31.03.2025
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
finansowe finansowe finansowe finansowe

transakcje towarowe - cynk 1350 4 888 0
transakcje walutowe - USD/PLN EUR/PLN 0 931 781 0
Naleznosci od Banku z tytutu zamknietych

a nierozliczonych transakcji 0 0 0 -710
Suma 1350 935 1669 -710
Podziat instrumentow zabezpieczajqcych

w tys. zt
Podziat instrumentéw zabezpieczajacych 31.03.2026 31.03.2025
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
finansowe finansowe finansowe finansowe

Instrumenty zabezpieczajace 254 0 0 0
transakcje towarowe - cynk 254 0 0 0
Instrumenty handlowe 1096 935 1669 -710
transakcje towarowe - cynk 1096 4 1598 0
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transakcje walutowe - USD/PLN, EUR/PLN 0 931 71 -710
Suma 1350 935 1669 -710
Prezentacja zrealizowanych instrumentéw pochodnych w sprawozdaniu finansowym
. X X _ w tys. zt
Prezentacja wyniku na transakcjach pochodnych w rachunku zyskow i strat
31.03.2026 31.03.2025
aktualizacja wartosci inwestycji 161 1456
zysk/strata ze zbycia inwestycji 0 1765
Razem 161 3221
X . . ) w tys. zt
Wynik kasowy z rozliczenia instrumentéw pochodnych
31.03.2026 31.03.2025
transakcje towarowe 0 2224
transakcje walutowe 0 -826
Razem 0 1398
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu stosowania rachunkowosci w tys. zt
zabezpieczen (bez uwzgledniania podatku odroczonego) LGRS A
Wycena otwartych instrumentéw zabezpieczajacych: 254 0
-Zn 254 0
Razem 254 0
Wynik z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych w czesci uznanej za efektywne

zabezpieczenie jest odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku opcji azjatyckich

wyznaczonych do zabezpieczenia zmiany wartosci czasowej odnoszone sg w koszty lub

przychody finansowe. Wynik z wyceny instrumentdw handlowych jest odnoszony w koszty lub

przychody finansowe. Wynik z realizacji instrumentéw zabezpieczajgcych koryguje pozycje

zabezpieczang (przychody ze sprzedazy). Wynik z realizacji instrumentéw handlowych jest

odnoszony w koszty lub przychody finansowe.

Papiery wartosciowe

Papiery wartosciowe wtys. 2
31.03.2026 31.03.2025

Obligacje korporacyjne: 0 9 858
-PKO Leasing S.A 0 9 858
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych: 22 565 13494
- Generali Obligacji Uniwersalny Plus 12 748 2365
- Generali Korona Obligacje 0 1825
- Generali Korona Obligacji Uniwersalny 8546 8102
- Generali Obligacji Krotkoterminowy 1271 1202
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|| Razem: 22 565 23 352 "

Hierarchia wartosci godziwej:

Dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na
poziomie 1, ktére s3 obserwowalne w przypadku danego skfadnika aktywéw
lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio. Do tej kategorii zaliczono wycene
papierow wartosciowych (Generali i PKO) oraz obligacje korporacyjne.

VII. Informacja dotyczaca sytuacji polityczno-gospodarczej na
terytorium UKrainy oraz w rejonie Bliskiego Wschodu i jej
potencjalnego wplywu na dzialalnos¢ Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej

1. Stalprodukt S.A. oraz spétki z Grupy Kapitatowej nie posiadajg zadnych aktywéw na terenie
Ukrainy.

Spotka Stalprodukt S.A. prowadzi w bardzo ograniczonym zakresie dziatalnos¢ handlowa
z odbiorcami na terenie Ukrainy i Rosji.

Gtéwnym kierunkiem dostaw materiatdw wsadowych dla Stalprodukt S.A. (w tym przede
wszystkim blach gorgcowalcowanych) sg huty nalezagce do koncernu ArcelorMittal,
zlokalizowane w Polsce i Europie Zachodniej. Spétka dokonuje jedynie uzupetniajgcych
zakupdéw wsadu z hut w Ukrainie i Rosji (dotyczy to wytgcznie Segmentu Profili).

Segment Cynku nie sprowadza tez surowcdéw do produkcji wyrobdw z wyzej wskazanych
krajow, wobec powyziszego aktualnie nie identyfikuje ryzyka dotyczgcego niemoznosci
pozyskania surowcéw do produkcji wyrobdéw.

Jednoczesnie Zarzad deklaruje, ze wedtug stanu na moment przekazania niniejszego
sprawozdania brak jest istotnych zaktécen spowodowanych wojng w Ukrainie
wptywajacych bezposrednio na zmniejszenie przychoddw, utrate klientéw czy niedobdr
pracownikdw (przyczyny pogorszenia wynikdw Zarzad Emitenta przedstawit w punkcie
V. Ocena uzyskanych wynikéw i sytuacja finansowa). Bez zmian pozostajg takze
wyptacalnos¢, ptynnos¢ czy sciggalnos¢ naleznosci, a wahania cen zabezpieczone
w przypadku Segmentu Cynku sg w postaci transakcji terminowych.

2. Stalprodukt S.A. oraz spotki Grupy Kapitatowej nie posiadajg zadnych aktywow w rejonie
Bliskiego Wschodu.

Spotka Stalprodukt S.A. prowadzi w bardzo ograniczonym zakresie dziatalno$¢ handlowg
z odbiorcami ze Zjednoczonych Emiratéw Arabskich oraz Turcji. Dostawy do Turcji nie sg
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zaktdcone — dostepna jest droga lagdowa, jednak wigze sie ona z wyzszymi kosztami
logistyki.
Najistotniejszymi kategoriami ryzyka zwigzanymi z wojng na Bliskim Wschodzie, ktére
moga wptywac na funkcjonowanie Grupy Kapitatowej, sa:

- mozliwo$é wystgpienia recesji w gospodarce swiatowej w wyniku kryzysu inflacyjnego

i energetycznego oraz obserwowanego spowolnienia gospodarczego;

- zmienno$¢ notowan cynku, otowiu i srebra na rynkach metali;

- zmienno$¢ kursu walutowego USD/PLN;

- ogodlna niepewnos¢ na rynkach finansowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania to jedyne skutki sytuacji polityczno-
gospodarczej w Ukrainie oraz na Bliskim Wschodzie, moggce mieé¢ wptyw na dziatalnosé
Emitenta. Z uwagi na duzg dynamike rozwoju sytuacji, trudno przewidzie¢ inne mozliwe
skutki finansowe, ktére mogag wystgpi¢ w diuzszej perspektywie. W ocenie Emitenta
wartosci te nie stanowig pozycji istotnych i nie majg negatywnego wptywu na sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowe] Stalprodukt S.A.

VIII. Pozostale informacje

1. W | kwartale 2026 r. skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowej nie wystgpity.
W okresie sprawozdawczym nie zanotowano réwniez innych pozycji poza wymienionymi
w raporcie, istotnie wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto
i przeptywy pieniezne, ktore bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub
czestotliwosc.

2. Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzien bilansowy posiada nizej wymienione
zobowigzania warunkowe pozabilansowe:

- gwarancje dobrego wykonania dotyczace produkcji i montazu barier drogowych
o tgcznej wysokosci 25 252 tys. zt,

- gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A. w kwocie
11 335 tys. zt.

- ZGH ,Bolestaw” S.A. wystawit weksle w zwigzku z zawartymi umowami
o dofinansowanie projektéw inwestycyjnych z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
na kwote 60,5 min zt.

- ZGH ,Bolestaw” S.A. w IV kwartale 2019 r. ustanowito w formie gwarancji bankowych
zabezpieczenie roszczen posiadacza odpaddw na rzecz Marszatka Wojewddztwa
Matopolskiego w tgcznej kwocie 9 582 tys zt. Zabezpieczenie w kwocie 9 111 tys. zt
dotyczy instalacji piecow obrotowych stuzgcych do produkcji koncentratu cynkowego z
odpadowych materiatébw cynkonosnych w procesie przewatowym. Drugie
zabezpieczenie w kwocie 21 tys. zt dotyczy instalacji do produkcji cynku
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elektrolitycznego oraz jego stopow. Trzecie, w kwocie 450 tys. zt obejmuje instalacje
do przetwarzania odpaddw w procesie odzysku.

- nie ulegly zmianie zabezpieczenia dla bankéw finansujgcych z tytutu podpisanych

umow kredytowych, ktdre zostaty ujawnione w raporcie za rok 2025.

3. Toczace sie postepowania upadtosciowe i uktadowe obejmujg wierzytelnosci Grupy na
taczng kwote 8 900 tys. zt, z czego na Stalprodukt S.A. przypada kwota 1 346 tys. zt, a na
ZGH ,Bolestaw” S.A. 7 554 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie zostaty wszczete ani nie
toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej inne istotne postepowania
dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére mogtyby miec istotny wptyw na przyszte
wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

4. Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej
5 % ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy s3:

e STP Investment S.A. posiadajgca bezposrednio 1529 319 akcji, stanowigcych 28,32 %
udziatu w kapitale oraz 4 375 691 gtosoéw, stanowigcych 37,94 % ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu oraz za posrednictwem F&R Finanse sp. z 0.0. 43 807 akcji,
stanowiacych 0,81 % udziatu w kapitale oraz 43 807 gtoséw, stanowigcych 0,38 %
ogoblnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. tgcznie 1573 126 akcji,
stanowigcych 29,13 % udziatu w kapitale oraz 4 419 498 gtoséw, stanowigcych 38,32 %
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

e FABIOS S.A. posiadajaca bezposrednio 125 010 akcji, stanowigcych 2,32 % udziatu
w kapitale oraz 625 050 gtosdéw, stanowigcych 5,42 % ogdlnej liczby gtoséw w na
Walnym Zgromadzeniu oraz za posrednictwem FCASE Sp. z o.0. Sp. k. 175 010 akcji,
stanowiacych 3,24 % udziatu w kapitale oraz 875 050 gtoséw, stanowigcych 7,59 %
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. tgcznie 300 020 akgcji, stanowigcych
5,56 % udziatu w kapitale oraz 1 500 100 gtoséw, stanowigcych 13,01 % ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

e Stalprodukt Profil S.A. posiadajgca 579 652 akcje, stanowigce 10,74 % udziatu
w kapitale i 1 095 488 gtosdw, stanowigcych 9,50 % ogdlnej liczby gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu.

e ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajgcy 1 066 100 akgji,
stanowigcych 19,74 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gtosow, stanowigcych 9,24 %
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji Emitenta przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce przedstawiat sie nastepujgco:

a/ osoby zarzadzajace:
- Piotr Janeczek 115 053 akcje o wartosci nominalnej 230 106 zt,
- tukasz Mentel 100 akcji o wartosci nominalnej 200 zt.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie wystgpity zmiany
w zakresie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.
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5. Wynikiem przeprowadzonego skupu akcji wtasnych na podstawie upowaznienia
udzielonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalprodukt S.A. w dniu 26 czerwca
2024 r. (Uchwata nr XLIII/16/2024 z dnia 26 czerwca 2024 r. w sprawie nabywania przez
Spoétke akcji wtasnych w celu umorzenia), Spoétka posiada obecnie 310 668 akcji wtasnych,
ktérych warto$¢ nominalna wynosi 621 336 zt, stanowigcych 5,75% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawniajgce do 355 784 gtoséw, co stanowi 3,09 % ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

6. Oprocz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, zarowno Spoétka Stalprodukt S.A., jak
i jednostki od niej zalezne nie zawieraly w okresie sprawozdawczym innych transakcji
z podmiotami powigzanymi.

7. Transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi:

a) Transakcje, ktore spotka dominujgca zrealizowata z jednostkami zaleznymi w okresie od
01.01.2026 roku do 31.03.2026 roku oraz od 01.01.2025 roku do 31.03.2025 roku,
przedstawiajg tabele ponizej (transakcje te podlegajg wytgczeniu w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitatowej):

w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat 2026 wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty
naleznosci | zobowigzania | przychody koszty
ZGH ,Bolestaw” S.A. 30 50
Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. 2 54
Boltech Sp.z 0.0. 1
Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0. 540 7314 977 10 336
Stalprodukt-Zamosc¢ Sp. z o.0. 2374 34 2530 28
Stalprodukt-Ochrona Sp. z 0.0. 31 2144 86 1790
STP Elbud Sp. z 0.0. 314 2960 668 4326
Cynk-Mal S.A. 4511 7 8935 570
GO STEEL a.s. 16 702 2591 22 025 2592
w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat 2025 wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty
naleznosci zobO\.maz przychody koszty
ania
ZGH ,,Bolestaw” S.A. 33 79
Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. 2 4 55
Boltech Sp. z 0.0. 1 2
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Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0. 636 8174 964 6533
Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z o.0. 2594 2610 25
Stalprodukt-Ochrona Sp. z o.0. 31 2031 82 1642
STP Elbud Sp. z 0.0. 506 3456 865 6114
Cynk-Mal S.A. 2621 2 7299 2621
GO STEEL a.s. 24 309 6914 64 382 13299
STPower Sp. z 0.0. (Hotel Ferreus Sp. z 0.0.) 2 4

PTZ Sp.zo.0. 3

b) Transakcje, ktore spdotka dominujgca zrealizowata z jednostkami stowarzyszonymi
w okresie od 01.01.2026 roku do 31.03.2026 roku oraz od 01.01.2025 roku do 31.03.2025
roku, przedstawiajg tabele ponizej:

Stalnet Sp. z 0.0. 5 15 13 36

STPower Sp. z 0.0. 4 9

Stalnet Sp. z 0.0. 5 15 13 36

c) Transakcje, ktére spétka dominujaca zrealizowata z jednostkami sprawujgcymi wspétkontrole
nad jednostka lub wywierajagce na nig znaczacy wptyw w okresie od 01.01.2026 roku do
31.03.2026 roku oraz od 01.01.2025 roku do 31.03.2025 roku, przedstawiaja tabele:

Stalprodukt-Profil S.A. 1 3

STP Investment S.A. 1 3
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w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat 2025 wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty
naleznosci | zobowigzania | przychody koszty
Stalprodukt-Profil S.A. 1 3
STP Investment S.A. 1 3

8. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktady inwestycyjne na zakup
i wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 49 041 tys. zt. W okresie
sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywow trwatych.

9. Istotnym postepowaniem toczacym sie przed sgdem jest sprawa z powddztwa
Przedsiebiorstwa Wodociggdéw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu przeciwko podmiotowi
zaleznemu od Emitenta, tj. spétce ZGH ,Bolestaw” S.A., o zaptate odszkodowania za szkody
gérnicze w kwocie 64 015 224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14).

W dniu 25.04.2018 r. Sgd Okregowy w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy (sprawy potgczone
sygn. akt IX GC 543/13) wydat wyroki w nastepujgcych sprawach dotyczgcych ZGH ,Bolestaw”
S.A.

a. w sprawie z powddztwa Przedsiebiorstwa Wodociggdéw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu
przeciwko spotce o zaptate odszkodowania za szkody gérnicze w kwocie 64 015 224,00 zt
(sygn. akt IX GC 99/14) wydat wyrok wstepny, uznajac powddztwo PWIK sp. z o.0.
w Olkuszu za uzasadnione co do zasady. Ewentualna kwota odszkodowania bedzie
przedmiotem dalszego postepowania i moze wynosi¢ maksymalnie 64 000 tys. zi.
W zwigzku z powotanym procesem spétka ZGH ,Bolestaw” S.A. utworzyta rezerwe
w kwocie 15 000 tys. zt jeszcze w 2015 roku. Spdétka wniosta apelacje od wyroku;

b. w sprawie z powddztwa spdtki przeciwko PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu o ustalenie, ze spotka
nie odpowiada za brak dostaw wody z odwodnienia kopalni po jej likwidacji oraz nie
odpowiada za zanieczyszczenie istniejgcych lub bytych uje¢ wody PWiK sp. z 0.0. (sygn. akt
IX GC 543/13), wydat wyrok, w ktérym oddalit powddztwo. Spétka wniosta apelacje od
wyroku.

W dniu 13.03.2020 r. Sad Apelacyjny w Krakowie wydat wyrok w sprawie do sygn. akt AGa

527/18, pomiedzy ZGH ,Bolestaw” S.A. a Przedsiebiorstwem Wodociggdéw i Kanalizacji sp.

z 0.0. w Olkuszu, w ktérym oddalit apelacje ZGH ,,Bolestaw” S.A. od wyroku Sgdu Okregowego

w Krakowie z dnia 25.04.2018 r. do sygn. akt IX GC 543/13, jak tez zasadzit od ZGH ,,Bolestaw”

S.A. na rzecz Przedsiebiorstwa Wodociggdw i Kanalizacji sp. z 0.0. koszty procesu w kwocie

8 100 zt. Tym samym powotany wyrok Sgdu Okregowego jest prawomocny i wigzgcy.

Stan powyiszy oznacza, ze w chwili obecnej prawomocnie zostato przesadzone, ze spdtka
ZGH ,Bolestaw” S.A. odpowiada odszkodowawczo wobec Przedsiebiorstwa Wodociggow
i kanalizacji za skutki w zakresie stosunkdow wodnych zwigzane z przysztym wytgczeniem

Strona 35



Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2026 roku.

odwodnienia Kopalni ,0Olkusz-Pomorzany” i spowodowane tym zaprzestanie podawania wody
do swych kanatéw oraz za ewentualne zanieczyszczenie wod podziemnych.

W dniu 28.07.2020 r. spdtka ZGH ,Bolestaw” S.A. ztozyta skarge kasacyjng od powyzszego
wyroku. Sad Najwyziszy w Warszawie Postanowieniem z dnia 27.01.2021 r. odmdwit
ZGH ,Bolestaw” S.A. przyjecia skargi kasacyjnej do rozpoznania. W tym stanie sprawa powrdci
do rozpoznania przez Sad Okregowy, ktory ustala¢ bedzie wysokos¢ odszkodowania.

W dniu 16.09.2021 r. wptyneto Zarzadzenie Sgdu Okregowego IX Wydziat Gospodarczy
w Krakowie z 30.08.2021 r. zobowigzujgce PWiK Sp. z 0.0. do ztozenia w terminie miesigca od
doreczenia jej odpisu niniejszego zarzadzenia pisma procesowego, za$ ZGH ,Bolestaw” S.A. do
ztozenia w terminie miesigca od daty doreczenia jej odpisu pisma procesowego PWiK Sp. z 0.0.

W dniu 15.11.2021 r. ZGH ,Bolestaw” S.A. wystosowaty do Sadu pismo z wnioskiem
o zobowigzanie PWiK sp. z 0.0. do przedfozenia Sadowi i stronie dokumentéw i informacji
zwigzanych z technicznym dziataniem sieci wodociggowe;j.

Sad Okregowy, zarzadzeniem z dnia 10.12.2021r., uwzglednit wniosek i zobowigzat PWiK Sp. z
0.0. do przedstawienia takiej informacji lub ztozenia pisma, ze ich nie przedtozy.
Z merytorycznego punktu widzenia istotne jest to, ze w powotanym pismie PWiK sp. z o.0.
ograniczyto powddztwo o ok. 10 000 tys. zt i domaga sie obecnie zasgdzenia kwoty 54 839 tys.
zt.

W dniu 10.12.2021 r. wptyneto pismo procesowe PWiK Sp. z o.0. Nie zawarto w nim
informacji, o ktére wnioskowaty ZGH ,,Bolestaw” S.A. w pismie z 15.11.2021 r.

W dniu 28.02.2022 r. ZGH Bolestaw S.A. przedtozyty swoje stanowisko w sprawie. W pismie
tym ztozono wniosek o oddalenie powddztwa, jak tez zgtoszono wnioski formalne
i dowodowe. Podstawg do zgtoszenia wniosku o oddalenie powddztwa jest wskazanie, ze
PWiK sp. z 0.0. nie poniosta szkody w rozumieniu cywilistycznym, tj. nie doszto w niej do
uszczerbku majatkowego. Dalej podniesiono zarzuty, sprowadzajgce sie do tego, ze
ewentualng szkoda nie moze byé poniesiony naktad wiasny na wykonang inwestycje, zas nie
ma szkody w zakresie tzw. Il etapu, gdzie nie doszto do poniesienia zadnych wydatkdéw, zas ich
poniesienie nie jest przesadzone i uzasadnione. W dniu 17.03.2022 r. PWiK sp. z 0.0. ztozyta
kolejne pismo w sprawie. W dniu 05.04.2022 r. Sad Okregowy w Krakowie wezwat strony
sporu do rozwazenia przeprowadzenia mediacji w sprawie. W dniu 15.07.2022 r. Sad
Okregowy w Krakowie wydat Postanowienie o dopuszczeniu dowodu z opinii instytutu na
okolicznos¢ zasadnosci i wysokosci szkody dotychczas poniesionej przez PWiK Sp. z o.0,,
a takze przysztych planowanych wydatkéow. W dniu 22.09.2022 r. zostato doreczone do Sadu
Okregowego w Krakowie pismo procesowe - wniosek dowodowy w zakresie dowodu z opinii
instytutu ZGH ,Bolestaw” S.A. Pismem 2z dnia 08.11.2022 r. Sad Okregowy wezwat
petnomocnikéw stron do wskazania kolejnych propozycji jednostki, ktéra podjetaby sie
sporzgdzenia opinii. Na wezwanie Sgdu, ZGH ,Bolestaw” S.A. w piSmie z dnia 14.12.2022 r.
wskazat Politechnike Slaska w Gliwicach, Wydziat Inzynierii Srodowiska i Energetyki. Katedra
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Inzynierii Wody i Sciekéw. Z kolei PWiK Sp. z 0.0. zaproponowata 3 wyzsze uczelnie. Z portalu
informacyjnego Sadu Okregowego w Krakowie wynika, ze skierowano pismo Sadu do
Politechniki Slaskiej w Gliwicach, Wydziat Inzynierii Srodowiska i Energetyki Katedra Inzynierii
Wody i Sciekdw o wypozyczeniu akt sprawy na okres miesigca w celu sporzadzenia opinii.
Mimo trwajgcych juz od kilku lat poszukiwan biegtego, ktory wykonatby opinie
W niniejszej sprawie, kolejne podmioty naukowe (uczelnie lub instytuty) odmawiajg sadowi jej
przeprowadzenia. W tym stanie Sad Okregowy wydat postanowienie z dnia 23.06.2023 r.
w ktdrym skierowat sprawe do mediacji w Sgdzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej
RP, przy czym sad wyznaczyt czas trwania mediacji wynoszacy 3 miesigce. Obie strony procesu
nie sprzeciwity sie mediacji, jednakze strona powodowa (PWiK) wyrazata swéj sceptycyzm.

W dniu 21.05.2024 r. doszto do ostatniego spotkania mediacyjnego. W jego ramach doszto do
mediacji bez zawarcia ugody mediacyjnej. Nalezy wskaza¢, ze stanowiska stron byty bardzo
rozbiezne i préby mediacyjne nie doprowadzity do ich zblizenia. Po zakoriczeniu mediacji PWiK
sp. z 0.0. ztozyto w dniu 28.05.2024 r. wniosek o wydanie wyroku czesciowego i zasgdzenie na
jej rzecz kwoty 10 629 tys. zt. z odsetkami od wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Podana kwota
stanowi kwote wktadu wtasnego powoda do inwestycji polegajacej na wykonanym systemie
zaopatrzenia w wode powiekszong o kwote ponad 5 000 tys. zt. stanowigca rozliczony przez
powoda podatek VAT. W pismie powdd wskazat tez kandydatury dalszych potencjalnych
biegtych do przeprowadzenia opinii biegtego w zakresie niezbednosci tzw. Il etapu systemu
zaopatrzenia w wode. Na powyzsze pismo ZGH ,Bolestaw” S.A. odpowiedziato pismem z dnia
17.06.2024 r.

W pismie tym Zakfady:

a. Wyrazity zainteresowanie wyrokiem cze$ciowym.

b. W zakresie ew. wyroku czesciowego uznaty roszczenie PWiK sp. z 0.0., w zakresie kwoty
2 min zt.

c. Wskazaty, ze rozliczenie obecnie zbudowanego systemu, stanowi rozstrzygniecie do zgdania
pozwu w zakresie kwoty 23 808 951 zt. Na taka bowiem kwote powdd pierwotnie wycenit
wykonany zakres prac. Co za tym idzie zazadaty oddalenia powddztwa w zakresie kwoty
21 808 951 zt.

d. Zakwestionowaty poczatkowy termin, od ktérego nalezy liczy¢ odsetki.

e. Co do zadania zasgdzenia ponad 10 min zt wskazano, ze PWiK sp. z o0.0. nie przystuguje
prawo do zadania powtdérnego zaptacenia przez ZGH ,Bolestaw” S.A. podatku VAT, gdyz ten
zostat rozliczony. Nastepnie od wartosci rzeczywistych naktadéw netto poniesionych przez
powoda w kwocie 5 225 804,61 zt. nalezy odjg¢ wartos¢ srodkéw z tytutu sprzedazy zbednego
majatku, a to Stacji Uzdatniania Wody w Olkuszu. Dalej nalezy zmniejszy¢ tez warto$é
o naktady zwigzane nie tyle z pozyskaniem wody, ale z technikg wodociggowa.

f. W zakresie wskazanych zarzutow ponowiono wczesniejsze wnioski dowodowe.

Sad wezwat strony do zaproponowania biegtego do wykonania opinii w sprawie.
Odpowiadajgc na powyzszy wniosek, ZGH Bolestaw SA wskazato, ze najlepszym rozwigzaniem
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jest powotanie odrebnych biegtych w dziedzinie demografii, hydrogeologii i w zakresie szeroko
rozumianej techniki wodociggowej i sanitarnej. Z kolei PWiK sp. z 0.0. zaproponowata biegtych
w osobach kolejnych uczelni wyzszych. Z informacji uzyskanych z Sadu wynika, ze
zainteresowanie wykonaniem opinii zgtosita Politechnika Wroctawska. Mozna zatem domysla¢
sie, ze zostanie jej zlecone zadanie wykonania opinii. Do konca 2024 roku biegty nie wykonat
zadnego ruchu. Zarzad ZGH Bolestaw SA zamierza zaproponowac zawarcie ugody czesSciowej,
w ramach ktorej Zaktady pokryjg wartos¢ poniesionych przez PWIK sp. z 0.0. wartos¢
naktadéow netto na obecnie funkcjonujgcy system zaopatrzenia w wode w wysokosci
5 225 704,61 zt. z odsetkami. Z ugody ma wynikaé, ze pozostate kwestie pozostajg sporne
i bedg dalej procedowane.

W dniu 22.01.2026 r. strony zawarty ugode czesciowg, w ktérej rozliczyty naktady PWIK na
zbudowany do poczatku 2017 r. system zaopatrzenia w wode. W tym zakresie ZGH Bolestaw
SA zobowigzaty sie do zaptaty na rzecz PWIK kwoty 5 225 704,61. zt. z odsetkami ustawowymi
od dnia 15.07.2015 r. do dnia zaptaty. Podana kwota stanowi catkowite rozliczenie roszczen
PWIK z tytutu zbudowanego powyzej systemu zaopatrzenia w wode. Wobec zawarcia ugody,
Sad umorzyt postepowanie w zakresie zadania zaptaty kwoty 5225 704,61 zt z odsetkami.
Kwoty z ugody zostaty zaptacone nastepnego dnia po zawarciu ugody. ZGH Bolestaw S.A. stoi
na stanowisku, ze wykonany do 2017 r. system zaopatrzenia w wode skutecznie zastepuje
wode pochodzaca z odwodnienia kopalni. W tym stanie dalsze roszczenia sg nieuzasadnione.
Z kolei PWIK uwaza, ze nalezy mu sie petna kwota, przy czym ,co chwile” zmienia zakres
planowanych inwestycji. Po trzech latach poszukiwan, Sad pozyskat biegtego, ktérym jest
Instytut Centrum Analiz Technicznych sp. z 0.0. Ma on przygotowac¢ opinie w sprawie
zasadnosci dalszych roszczen PWIK. Wobec powotania biegtego i zawarcia ugody, Zaktady
zgtosity w pismach procesowych zagadnienia, ktére winny by¢ w opinii uwzglednione. Sprawa
jest w toku.

Na caftg kwote pozwu utworzono rezerwe w wysokosci 55 000 tys. zt. W zwigzku
z dokonaniem wptaty na rzecz PWIK o ktérej mowa powyzej, w | kwartale 2026 roku
rozwigzano czes¢ rezerwy w kwocie 9 882 tys. zt z czego 5 226 tys. zt stanowita czesciowa
sptata roszczenia a 4 656 tys. zt odsetki ustawowe. Na dzien 31.03.2026r. wartos¢ rezerwy
wynosita 45 118 tys. zt. Rezerwa zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowe w pozycji ,,Rezerwa krétkoterminowa na koszty likwidacji, rekultywacji oraz
na koszty naprawy srodowiska”.

Dodatkowo przeciwko ZGH ,Bolestaw” S.A., toczg sie dwie sprawy sadowe,
w ktdrych strony powodowe (osoby fizyczne) zagdajg zaptaty kwot pienieznych lub wykonania
okreslonych swiadczen, ktére majg stanowi¢ naprawe ewentualnych szkdd gdrniczych. tgczna
kwota pozwdw wynosi 760 tys. zt.

Przywotane sprawy, jednostkowo nie majg duzej wartosci pienieznej, a ich przegranie samo w
sobie nie tworzy zadnych zagrozen dla sytuacji ZGH , Bolestaw” S.A. i nie wptynie powaznie na
wyniki finansowe Spéfki.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu i spfaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych, innych niz wymienione w niniejszym
raporcie.

W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzadzenia niniejszego raportu, Spoétka
dominujgca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, ani tez pozyczek, kredytow
i gwarancji, innych niz wymienione w niniejszym raporcie.

W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére moga wptyna¢ na osiggniete wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztattowanie sie cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu, w tym
zwtaszcza na blachy transformatorowe,

- ksztattowanie sie cen koncentratu cynku,

- ksztattowanie sie cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,

- ksztattowanie sie kurséw walutowych,

- ksztattowanie sie cen energii elektrycznej i surowcéw energetycznych,

- ksztattowanie sie cen oraz dostepno$é gazu,

- ceny uprawnien do emisji CO,.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 31.03.2026 r. do czasu sporzgdzenia skréconego

skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku nie wystgpity poza wymienionymi

W niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktdre mogltyby w znaczgcy sposob

wptyngé na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent nie posiada réowniez innych

informacji, ktore jego zdaniem sg istotne dla oceny i zmiany sytuacji kadrowej, majatkowe;j

i finansowej Grupy, a takze informacji istotnych dla oceny mozliwosci realizacji swoich

zobowigzan.

Emitent, na podstawie § 63 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca

2025 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow

papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego panstwem cztonkowskim

(Dz.U. 2025 poz. 755), nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego.

Raport ten stanowi uzupetnienie skréconego raportu skonsolidowanego w formie

»Kwartalnej informacji finansowej za | kwartat 2026 roku”.

Nie sporzgdzono informacji dodatkowej do skréconego sprawozdania finansowego

Stalprodukt S.A. za | kwartat 2026 roku, gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity

inne zdarzenia dotyczgce sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej

»Informacji dodatkowej”.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2026 roku

zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 20.05.2026

roku.
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