Krakow, dnia 19 sierpnia 2022 r.
Do Walnego Zgromadzenia
Ryvu Therapeutics Spoétka Akcyjna

Zarzad Ryvu Therapeutics S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spétka”), dziatajac w trybie art. 433 § 2
Kodeksu spotek handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akcji serii
J oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji serii J.

Jednoczes$nie Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze ubiega sie o uzyskanie od Walnego Zgromadzenia
upowaznienia do emitowania akcji w ramach kapitatu docelowego do konca 2024 r. (,Kapitat
Docelowy”). Umozliwi to realizacje ,Planéw Rozwoju Ryvu 2022-2024” (,Plany Rozwoju”). Jedynie na
wypadek braku uchwalenia Kapitatu Docelowego, Zarzad zaproponowat podjecie klasycznej uchwaty o
emisji akciji serii J. Intencjg Zarzadu jest, by w wypadku uchwalenia Kapitatu Docelowego zaproponowaé
Walnemu Zgromadzeniu odstgpienie od gtosowania nad uchwatg o niniejszej emisji akciji.

1. Wytaczenie prawa poboru akcji serii J.

Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w zwigzku z emisjg akcji serii J jest
uzasadnione zamiarem pozyskania przez Spétke w mozliwie szybkim terminie dodatkowych srodkéw,
ktére bedg mogly zostaé przeznaczone na finansowanie dalszego rozwoju Spétki, zgodnie z Planami
Rozwoju przekazanymi do publicznej wiadomosci w dniu 19 sierpnia 2022 r. raportem biezagcym nr
16/2022. Na dzien sporzgdzenia niniejszej opinii Zarzad Spotki jest przekonany, ze wptywy pozyskane
przez Spotke z emisji akcji serii J umozliwig Spotce podjecie dziatan prowadzgcych do realizacji celéw
wskazanych powyzej. W przypadku realizacji powyzszego scenariusza, dziataniom Spotki zostang
nadane priorytety, celem z jednej strony maksymalizacji wzrostu wartosci projektow realizowanych
przez Spotke, a z drugiej ograniczenia ryzyk wynikajgcych z braku mozliwosci pozyskania catosci
srodkow niezbednych do realizacji przedstawionych celéw. W przypadku zgody Walnego Zgromadzenia
na emisje akcji serii J, Spotka zaktualizuje Plany Rozwoju. W zwigzku z tym Zarzad zwraca uwage, ze
osoby zamierzajgce objg¢ akcje serii J powinny wzigé pod uwage wskazane powyzej okolicznosci przy
podejmowaniu decyzji o objeciu akcji serii J. W przypadku braku zgody Walnego Zgromadzenia na
uchwalenie Kapitatu Docelowego, w ocenie Zarzadu najbardziej efektywng metodg pozyskania srodkéw
finansowych jest emisja nowych akcji, przeprowadzona w drodze oferty publicznej prowadzonej na
podstawie prospektu, z wylgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy. Taka
struktura oferty publicznej akcji serii J umozliwi Spétce pozyskanie srodkéw finansowych w stosunkowo
krotkim terminie, z pominieciem czasochtonnej procedury zwigzanej z realizacjg prawa poboru.

Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy (z zastrzezeniem Prawa Pierwszenstwa, o
ktorym mowa w kolejnym akapicie) stuzy tez uelastycznieniu sposobu dofinansowania Spétki, gdyz
umozliwi to Spétce pozyskanie finansowania od zewnetrznych inwestoréw.

Jednoczes$nie projekt uchwaty emisyjnej zawiera mechanizm umozliwiajgcy Akcjonariuszom Spofki
spetniajgcym wskazane w uchwale emisyjnej warunki i zainteresowanym uniknieciem rozwodnienia w
wyniku przeprowadzenia emisji akcji serii J, na zachowanie ich udziatu w kapitale zaktadowym Spofki
na dotychczasowym poziomie (,Prawo Pierwszenstwa”).

Ze wzgledu na powyzsze Zarzagd Spotki uznaje, ze wytgczenie prawa poboru lezy w interesie Spotki.

2. Cena emisyjna akcji serii J.



Cena emisyjna akgciji serii J zostanie ustalona przez Zarzad Spotki w oparciu o kurs notowan akcji Spoétki
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., z
uwzglednieniem wynikéw procesu budowania ksiegi popytu (book-building) w zakresie ceny i liczby akcji
serii J deklarowanych do objecia przez inwestorow, a takze z uwzglednieniem wszystkich okolicznoéci
majgcych wptyw na ustalenie ceny emisyjnej akcji serii J, w tym przede wszystkim koniunktury panujacej
na rynku kapitalowym w czasie przeprowadzania procesu budowania ksiegi popytu na akcje serii J,
istniejgcego popytu na akcje Spotki w czasie prowadzenia procesu budowania ksiegi popytu, sytuacji
finansowej Spotki aktualnej w czasie przeprowadzania oferty akcji serii J oraz perspektyw rozwoju
Spotki.

Z uwagi na zmiennos¢ sytuacji na rynku kapitatowym, a w szczegdlnosci w branzy biotechnologicznej
oraz okres uptywajgcy pomiedzy dniem podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
uchwaty emisyjnej a dniem ustalenia ceny emisyjnej akcji serii J, udzielenie Zarzgdowi Spoiki
upowaznienia w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z interesem Spofki.



