Opinia Zarzadu Nestmedic S.A. z siedziba w Warszawie z dnia 27
pazdziernika 2022 roku w sprawie projektu uchwaly w sprawie zmiany
statutu Spolki przewidujacej upowaznienie Zarzadu do podwyzszania
kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego wraz z mozliwoscia
wylaczenia przez Zarzad prawa poboru akcjonariuszy dotyczaca kazdego
podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitalu docelowego po
uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej, zawierajaca uzasadnienie

pozbawienia prawa poboru oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej

Ponizsza opinia Zarzadu Nestmedic S.A. z siedziba w Warszawie (,Spo6tka”)
zostala sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 w zw. z art. 447 § 2 Kodeksu

spolek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 1. ----------mmmmmmmmmmmmmomm

Na dzien 25 listopada 2022 roku planowane jest Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki, ktorego proponowany porzadek obrad obejmuje punkt
dotyczacy powziecia uchwaty w sprawie zmiany statutu Spolki przewidujacej
upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego w ramach
kapitalu docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad prawa
poboru akcjonariuszy dotyczace kazdego podwyzszenia kapitatu zakltadowego
w granicach kapitalu docelowego po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady

Nadzorczej (,Projekt Uchwaly”). --------------—mm oo

Zarzad zwraca sie¢ do akcjonariuszy Spoilki z wnioskiem o wudzielenie
statutowego upowaznienia do podwyzszania kapitatu zakladowego w ramach

kapitalu docelowego na okres trzech lat o tresci okreslonej w Projekcie

Projekt Uchwaly przewiduje upowaznienie Zarzadu do dokonania jednego lub
kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zakltadowego Spotki o kwote nie wyzsza
niz 300.000,00 =zt (trzysta tysiecy zlotych), przez emisje nie wiecej niz
3.000.000 (trzech milionow) sztuk nowych akcji, co stanowic¢ bedzie 13,98 %
wszystkich obecnie istniejacych akcji Spotki. ---------------------- o

Dodatkowo Projekt Uchwaly przewiduje, Zze do ustalenia ceny emisyjnej kazdej
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emisji (w ramach kapitalu docelowego) bedzie wymagana zgoda Rady

Nadzorczej. ---------=====m oo

Spotka prowadzi intensywne prace zwiazane 2z przygotowaniem do
komercjalizacji opracowywanej technologii, obejmujace m.in. dzialania
w zakresie zabezpieczenia wlasnosci intelektualnej, przemystowej i know -
how technologicznego. Rownolegle Spoétka prowadzi szereg prac majacych na
celu rozwoj technologii Spotki. Zarzad uwaza, ze kontynuacja prac nad
rozwojem technologii opracowywanej przez Spotke oraz dazenie do jej
komercjalizacji - moga wymagac pozyskania dalszego finansowania
w Srednioterminowym horyzoncie czasowym. -----------—--mmommmmmmm
Biorac pod uwage powyzej wskazane potrzeby finansowe Spotki, jak i specyfike
jej modelu biznesowego, m.in. to, ze zakladana przychodowosc¢ bedzie mogta
zostaC¢ osiagnieta po czeSciowej komercjalizacji rozwijanej technologii,
pozyskanie zewnetrznego finansowania dluznego nie zawsze bedzie mozliwe.
Z tych wzgledow Zarzad chce mie¢ mozliwos¢ pozyskiwania finansowania
rowniez poprzez emisje akcji. Potrzeby finansowe Spotki beda materializowac
sie w trakcie prowadzonych prac rozwojowych, co determinuje
Srednioterminowy horyzont czasowy dla pozyskania finansowania. -------------
Celem proponowanej zmiany statutu jest umozliwienie Zarzadowi szybkiego
i elastycznego pozyskiwania kapitalu zwlaszcza w ramach emisji prywatnych,
co pozwoli Spoélce lepiej dostosowywac sie do zmieniajacych sie realiow
gospodarczych i realizowac zmieniajace sie dynamicznie potrzeby finansowe.-
Zarzad, w przypadku wystapienia potrzeb kapitatowych, zamierza aktywnie
poszukiwa¢ nowych inwestorow, m.in. wsrod podmiotow inwestycyjnych,
ktore czesto oczekuja krotkiego procesu emisyjnego akcji, tak by akcje nowej
emisji zostaly zapisane na ich rachunkach papierow wartosciowych
w najszybszym mozliwym terminie. Kapital docelowy bardzo dobrze odpowiada
na opisang potrzebe - co jest niezwykle istotne majac na uwadze wprowadzenie
akcji Spolki do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect

prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. --------

Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach statutowego upowaznienia bedzie
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ustalana przez Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej. Zarzad ustalajac cene
emisyjna bedzie bral pod uwage wycene rynkowa akcji Spotki za okres
bezposrednio poprzedzajacy planowana emisje (np. stosujac wskaznik Sredniej
ceny wazonej wolumenem obrotu za odpowiedni okres z dyskontem lub bez).
Dodatkowo Zarzad bedzie brat pod uwage kryterium mozliwosci dostosowania
ceny emisyjnej do wielkosci zakladanego popytu na akcje oraz deklarowanych
oczekiwan inwestorow, majac przy tym na uwadze realizacje interesu Spotki
w danym czasie, w tym w szczegolnosci biezace zapotrzebowanie na
pozyskanie finansowania. Dodatkowo Projekt Uchwaly przewiduje, ze do
ustalenia ceny emisyjnej bedzie wymagana zgoda Rady Nadzorczej. Oznacza
to, ze Zarzad ustalajac cene emisyjna bedzie musial kazdorazowo uzyskac
aprobate Rady Nadzorczej reprezentujacej interesy akcjonariuszy Spoétki. -----
Mozliwos¢ realizacji przyjetej strategii rozwoju Spotki, wymuszajace;j
optymalizacje i uelastycznienie pozyskiwania sSrodkow finansowych, wymaga
nadania Zarzadowi, przygotowujacemu proces emisji i prowadzacemu
negocjacje z inwestorami, powyzszych uprawnien. Natomiast wymog
uzyskania  uprzedniej zgody Rady Nadzorczej na  pozbawianie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru zapewnia ochrone praw tych
ostatnich i nie jest sprzeczny z ich prawami. -----------==--—- oo
Wprowadzenie do statutu upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszania
kapitatu zakladowego wyposazy Zarzad w instrument prawny umozliwiajacy
szybkie i elastyczne reagowanie na zmieniajace sie potrzeby finansowe Spolki,
bedac przy tym mechanizmem efektywnym czasowo i kosztowo. ----------------
W opinii Zarzadu przyznane mu w statucie upowaznienie do dokonywania
podwyzszenia kapitalu zakladowego obejmujace rowniez uprawnienie do
podejmowania, za zgoda Rady Nadzorczej, decyzji o pozbawieniu
dotychczasowych akcjonariuszy w calosci lub czesci prawa poboru
w stosunku do akcji lub warrantow subskrypcyjnych emitowanych w ramach

podwyzszenia kapitatu docelowego, jest w interesie Spotki. ---------------cmouu

Projekt Uchwaly przewiduje, ze w ramach kazdego podwyzszenia kapitalu
zakladowego dokonywanego w zakresie statutowego upowaznienia, Zarzad

bedzie uprawniony do ustalenia warunkow emisji akcji, w tym rodzaju
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subskrypcji akcji oraz grona os6b do ktérych zostanie skierowana oferta. -----

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
podjecie uchwaly w sprawie zmiany statutu Spotki przewidujace;j
upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitalu zakladowego w ramach
kapitalu docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad prawa
poboru dotychczasowych Akcjonariuszy i ustalenia ceny emisyjnej po
uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, o tresci szczegolowo okreslonej

w Projekcie Uchwaly. -----------mcommcmmi e e e el
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