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_ RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z przegladu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 01.01.2018r. do 30.06.2018r.

dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy
Impera Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Impera Capital S.A., w ktérej jednostkg
dominujacy jest Impera Capital S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Wotoskiej, sporzadzonego
za okres od 01.01.2018r. do 30.06.2018r., na ktére sktada sie:

1) skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30.06.2018r., ktore po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sume 17.239 tys. zt,

2) skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone za okres
od 01.01.2018r. do 30.06.2018r., wykazujace strate netto w wysokosci 7.572 tys. zt,

3) skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzgdzone
za okres od 01.01.2018r. do 30.06.2018r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego
o kwote 7.572 tys. z4,

4) skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazujgce zwiekszenie
stanu srodkoéw pienieznych w okresie od 01.01.2018r. do 30.06.2018r. o kwote 343 tys. zi,

5) wybrane informacje dodatkowe i objasniajgce.
oraz
Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego, sporzgdzonego za okres od 01.01.2018r.

do 30.06.2018r., na ktore sktada sie:

1) skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.06.2018r., ktore
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 17.225 tys. zt,

2) skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone za okres od 01.01.2018r.
do 30.06.2018r., wykazujace strate netto w wysokosci 7.553 tys. zi,

3) skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzone za okres od 01.01.2018r.
do 30.06.2018r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 7.553 tys. zi,

4) skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujgce zwigkszenie stanu srodkow
pienieznych w okresie od 01.01.2018r. do 30.06.2018r. o kwote 348 tys. zt,

5) wybrane informacje dodatkowe i objasniajgce.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. -2-



IMPERA CAPITAL S.A.

Zarzad Impera Capital S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i przedstawienie
skonsolidowanego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego oraz srodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa ogloszonego w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz $rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w
brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad Srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki
przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 5 marca 2018
roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania
przyjetymi uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018
roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym
nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zalgczone srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogtoszonego w  formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
80-266 Gdansk
ul. Grunwaldzka 212

Kluczowy biegty reyident:

Anna Wiszejko wpisana do rejestru

biegtych rewidentéw pod numerem 10030 Podmiot wpisany na liste firm audytorskich pod

numerem 913 PREZ
Dziatajgcy w imieniu: Ga

Jan ron

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
ul. Grunwaldzka 212, 80-266 Gdansk

tel.: (058) 553 81 58, tel./fax: (058) 558 13 94
Warszawa, 27 wrze$nia 2018r. NIP: 586-001-74-39
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES
01.01. - 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Impera Capital S.A.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 roku.

IMPERA
APITAL

Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 2



SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES

01.01. - 30.06.2018 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. na dzien 30.06.2018 r.

w tys. zt w tys. EUR
okres od 01-01- okres od 01-01- okres od 01-01- okres od 01-01-
2018 do 30-06- 2017 do 30-06- 2018 do 30-06- 2017 do 30-06-
2018 2017 2018 2017
Przychody z inwestycji 254 1763 60 415
Wynik z inwestycji netto (7 555) (6 533) (1782) (1538)
Zyski (straty) z inwestycji 2 (2 466) 0 (581)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (7 553) (8 999) (1782) (2119)
Zysk (strata) brutto (7 553) (8 999) (1782) (2119)
Zysk (strata) netto (7 553) (9017) (1782) (2123)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (223) (1186) (53) (279)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 550 7 196 130 1694
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 21 34 5 8
Przeptywy pienigzne netto, razem 348 6043 82 1423
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017

Aktywa razem 17 225 24 769 3949 5939
Zobowigzania i Rezerwy, razem 1991 1982 456 475
Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 1761 1759 404 422
Kapitat wtasny (aktywa netto) 15234 22787 3493 5463
Kapitat zaktadowy 5640 5640 1293 1352
Liczba akji 9 400 000 9 400 000 9400 000 9 400 000
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / EUR) 1,62 2,42 0,37 0,58
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) -0,80 -1,38 -0,19 -0,33

Kurs EUR/PLN 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

- dla danych bilansowych 4,3616 4,2265 4,1709

- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,2395 4,2474 4,2447

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych uzyto kursu bedacego srednig arytmetyczng kurséw NBP
obowigzujacych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.

Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego




SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES

01.01. - 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Srédroczny Skrécony Rachunek Zyskéw i Strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017

A. Przychody z inwestycji 254 1763
1. Udziat w wyniku finansowym netto - -
1.1. Z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych - -
2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych oraz udziatéw 1 110
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - -
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 1 110
2.3. Z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentdéw finansowych i udziatéw - -
3. Przychody z tytutu odsetek 253 1369
4. Dodatnie réznice kursowe - -
5. Pozostate - 284
B. Pozostate przychody operacyjne 761 -
C. Koszty operacyjne (247) (1189)
1. Koszty dziatalnosci (243) (1183)
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej - -
1.2. Ustugi doradztwa finansowego (11) (15)
1.3. Ustugi prawne (4) (16)
1.4. Koszty 7 tytutu odsetek (4) (4)
1.5. Ujemne réznice kursowe - -
1.6. Pozostate koszty (224) (1148)
2. Amortyzacja Srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych (4) (6)
D. Pozostate koszty operacyjne (807) (1)
E. Aktualizacja wartosci inwestycji (7 516) (7 106)
F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E) (7 555) (6 533)
G. Zyski (straty) z inwestycji (2 466)
1. Zyski (straty) z inwestycji (2 466)
1.1 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do obrotu - -
1.2 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do sprzedazy 2 (2 466)
H. Zysk (strata) brutto (F+G) (7 553) (8 999)
1. Podatek dochodowy - (18)
a) cze$¢ biezaca - (18)
b) cze$¢ odroczona - -
J. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
K. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej (7 553) (9017)
L. Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - -
t. Zysk (strata) netto (H+l) (7 553) (9 017)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 9 400 000 9 400 000
Zysk/strata netto na jedna akcje (w zt) w okresie -0,80 -0,96

Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES
01.01. - 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Srédroczne Skrécone Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw

01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017

Zysk (strata) netto (7 553) (9017)

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do
zysku lub straty biezacego okresu

Efektywna czes$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy srodkéw
pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego okresu

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w jednostkach dziatajacych za granica

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochoddéw

Suma dochodéw catkowitych (7 553) (9017)

Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5



SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES

01.01. - 30.06.2018 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (wg stopnia ptynnosci)
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Aktywa
A. $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3877 3529 9258
B. Portfel inwestycyjny 7011 11 962 14 458
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 2237 2331 1825
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych - - -
2. Akcje w jednostkach wspétzaleznych notowanych - - -
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych - - -
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 2237 2331 1825
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe - - -
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe - - -
1. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 4774 9631 12 633
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 1 24 9
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspoétzaleznych nienotowanych - - -
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 4773 3967 3696
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych - 5640 8928
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe - - -
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe - - -
Il. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe - - -
C. Naleznosci 6101 9112 4780
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 5 000 6262 1530
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i
innych instrumentéw finansowych 745 1420 1420
3. Naleznosci z tytutu odsetek 239 356 226
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach - - -
5. Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen 10 53 -
6. Pozostate naleznosci 107 1021 1604
D. Inne aktywa 236 166 86
1. Rzeczowe aktywa trwate 14 18 23
2. Nieruchomosci inwestycyjne - - -
3. Wartosci niematerialne - - -
4. Rozliczenia miedzyokresowe 222 148 63
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 209 142 49
4.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 13 6 14
5. Pozostate aktywa - - -
E. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa, razem 17 225 24 769 28 582
A. Zobowiazania 1761 1759 1760
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentéw finansowych - - -
2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) - - -
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych - - -
4. Zobowiazania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 2 2 10
5. Pozostate zobowigzania 1759 1757 1750
B. Rozliczenia miedzyokresowe - - -
C. Rezerwy 230 223 64
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 209 142 49
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia
pracownikéw - - -
Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6




SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES
01.01. - 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

2.1. Dtugoterminowe - - -

2.2. Krétkoterminowe - - -

3. Pozostate rezerwy 21 81 15

3.1. Dtugoterminowe - - -

3.2. Krétkoterminowe 21 81 15

D. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 15234 22787 26 758
E. Kapitat wiasny 15234 22787 26 758
1. Kapitat zaktadowy 5640 5 640 5640
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - - -
3. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) - - -
4. Kapitat zapasowy 27 174 27 174 27 174
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 2961 2961 2961
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - - -

a) dodatnie rdznice kursowe - - -

b) ujemne réznice kursowe - - -

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych (12 988) - -
9. Zysk (strata) netto (7 553) (12 988) (9017)

10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) - - -
Liczba akcji 9400 000 9 400 000 9400 000
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) */ 1,62 2,42 2,85

*/ - Warto$¢ aktywow netto na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Spotki. Liczba ta wynosita 9 400 000 akcji we wszystkich
prezentowanych okresach.

Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7



SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Srédroczne Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Kapitat rezerwowy

Niepodzielony

Kapitat Kapitaty Akcje . Pozostate ) Wynik finansowy Kapitat
zaktadowy zapasowy wiasne AL U] kapitaty ) il biezgcego okresu | wtasny ogétem
wyceny finansowy
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2018r. 5640 27174 - 2961 - (12 988) 22787
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekty z tyt. btedéw -
Kapitat wtasny po korektach 5640 27174 - 2961 - (12 988) 22787
Emisja akcji -
Koszty emisji akcji -
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych -
Wyptata dywidendy -
Nabycie akcji wtasnych - -
Podziat zysku/straty - (12 988) 12 988 -
Suma dochodéw catkowitych (7 553) (7 553)
Kapitat wiasny na dzieri 30.06.2018 r. 5640 27174 - 2961 (12 988) (7553) 15234
Za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
Kapitat Kapitaty Akcje Ka;;i;aktt:::zleiezr;:;wy Pozostate Niep;:rz‘iiilony Wynik finansowy Kapitat
zaktadowy zapasowy wtasne e —— kapitaty - biezacego okresu | witasny ogétem

Kapitat wtasny na dzie 01.01.2017r. 5640 19 883 - - - - 10 252 35775
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekty z tyt. btedéw -
Kapitat wtasny po korektach 5640 19 883 - - - - 10 252 35775
Emisja akcji -
Koszty emisji akcji -
Ptatnosé w formie akcji wtasnych -
Wyptata dywidendy -
Nabycie akcji wtasnych (2961) 2961
Podziat zysku/straty 10 252 (10 252) -
Suma dochoddw catkowitych (12 988) (12 988)
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2017r. 5640 27174 - - 2961 - (12 988) 22787

Zalaczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego




SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
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Za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Kapitat rezerwowy

Niepodzielony

Kapitat Kapitaty Akcje . Pozostate ) Wynik finansowy Kapitat
zaktadowy zapasowy wiasne ] kapitaty ) il biezgcego okresu | wtasny ogétem
wyceny finansowy

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 5640 19 883 - - - 10 252 35775
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekty z tyt. btedéw -
Kapitat wtasny po korektach 5640 19 883 - - - 10 252 35775
Emisja akcji -
Koszty emisji akcji _
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych R
Wyptata dywidendy -
Nabycie akcji wiasnych (2961) 2961

Podziat zysku/straty 10 252 (10 252) -
Suma dochoddw catkowitych (9017) (9017)
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2017 r. 5640 27174 - 2961 - (9017) 26 758
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z Przeptywoéw Pienieznych- Metoda posrednia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (7 553) (8999)
1. Korekty razem 7 330 7 831
1. Amortyzacja 4 6
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (254) (262)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 5906 8 869
5. Zmiana stanu rezerw 7 (2 394)
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci 2709 (359)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 2 (2)
9. Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych (74) 2087
10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego (970) (115)
11. Inne korekty
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej (223) (1168)
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (18)
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £l1) (223) (1186)
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 838 10541
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 838 9212
a) w jednostkach powigzanych 232
b) w pozostatych jednostkach 606 9212
- zbycie aktywow finansowych 15 7227
- dywidendy i udziaty w zyskach 1 110
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywodw finansowych 590 1875
4. Inne wptywy inwestycyjne 1329
1. Wydatki 288 3345
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 23
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 288 3322
a) w jednostkach powigzanych 288 1980
b) w pozostatych jednostkach 1342
- nabycie aktywéw finansowych 1329
- udzielone pozyczki 13
4. Inne wydatki inwestycyjne
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 11) 550 7 196
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 21 34
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat
do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 21 34
Il. Wydatki
1. Wydatki z tytutu zgromadzonego kapitatu
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
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3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) 21 34
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.lIl +B.1II + C.III) 348 6 043
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 348 6 043

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych typu
buy/sell back i depozytéw bankowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3529 3215

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F  E), w tym 3877 9258

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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INFORMACJE DODATKOWE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Podstawe sporzadzenia niniejszego skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowi Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r, poz. 757).

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSR zatwierdzonymi przez UE, w tym przede wszystkim zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacii, biorgc pod uwage toczacy
sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalno$¢é, w zakresie stosowanych przez Spoétke
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.
MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2018 roku.

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w
tym opis podstawowych rodzajéow zagrozen i ryzyka.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu poétrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy
tego przegladu, spetniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa i standardami zawodowymi.

Firma audytorska do przeprowadzenia przeglgdu i badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Impera Capital
S.A. zgodnie art. 24.2. lit a. Statutu Spétki oraz politykg wyboru firmy audytorskiej, zostata wybrana przez Rade Nadzorcza, uchwata nr
11/15/05/2018. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze bezstronno$é i niezalezno$¢ biegtego rewidenta,
reputacje i jako$¢ wykonywanych prac audytorskich oraz doswiadczenie w zakresie badania jednostek typu ventures capital/private equity.
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B. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE
I. DANE JEDNOSTKI:

Nazwa: Impera Capital S.A.
Spétka akcyjna
02-675 Warszawa, ul. Wotoska 22a

Polska

Forma prawna:

Siedziba:

Kraj rejestraciji:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
Dziatalnos$¢ holdingéw finansowych
Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych
Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca finansowe, z wylgczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

ustugi

Pozostate formy udzielania kredytow
Krajowy Rejestr Sgdowy, numer KRS: 0000020690
010965971

Organ prowadzgcy rejestr:

Numer statystyczny REGON:
Il. CZAS TRWANIA JEDNOSTKI:
Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
lll. OKRESY POROWNYWALNE
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku i
na dzien 30 czerwca 2018 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku oraz wedtug stanu
na dzien 30 czerwca 2017 roku, a w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i zmian w kapitale wiasnym dodatkowo za rok obrotowy

2017.

IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI WEDLUG STANU NA DZIEN 30.06.2018 R.:
RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na 30 czerwca 2018 r przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej:
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej:
Sekretarz Rady Nadzorczej:

Czionek Rady Nadzorczej:

Czionek Rady Nadzorczej:

Dariusz Kulgawczuk
Piotr Stgpniewski
Cezary Gérka
Pawet Buchla
Mirostaw Kryczka

W | pétroczu 2018 r. nie miaty miejsca zmiany sktadu Rady Nadzorcze;.

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spdtki nie ulegt zmianie.
ZARZAD

Sktad Zarzadu Spotki na 30 czerwca 2018 r przedstawiat sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu:

Czionek Zarzadu:
Czionek Zarzadu:
Czionek Zarzadu:

tukasz Kreski
Adam Wojacki
Cezary Gregorczuk
Andrzej Zieminski

W zwigzku z uptywem indywidualnej, dwuletniej kadencji Cztonka Zarzadu Andrzeja Zieminskiego, majgc na uwadze funkcjonowanie w
doktrynie roznych koncepcji dotyczgcych ustalenia momentu wygasniecia mandatéw cztonkéw organdw spétek oraz w zwigzku z uchwatg
Sadu Najwyzszego z dnia 24 listopada 2016 r., w ktorej Sad Najwyzszy przyjat koncepcje ,przedtuzania mandatéow”, Rada Nadzorcza
Spaétki w celu uniknigcia watpliwosci co do ustalenia wiasciwego momentu wygasniecia mandatu Czlonka Zarzagdu Spoiki, podjeta w dniu
15 maja 2018 roku uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu Andrzeja Ziemifnskiego a nastepnie Rada Nadzorcza podjeta uchwate o
powotaniu do sktadu Zarzagdu na nowg indywidualng, dwuletnig kadencje Andrzeja Zieminskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu.

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzgdu Spétki nie ulegt zmianie.
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V. BIEGLI REWIDENCI:

Doradca Auditors Sp. z 0.0.
ul. Grunwaldzka 212
80-266 Gdansk

VI. ZNACZACY AKCJONARIUSZE:

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu pétrocznego tj. na dzien: 27 wrzesnia 2018
r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

. . Liczba posiadanych Rt procet\towy W k?p_yitalie .
Akcjonariusz* et zaktadowym i w ogélnej liczbie Liczba gtoséw na WZ
gtoséw na WZ %

Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 11,75% 1.104.835
Feltonfleet Limited (poprzez TNK Investments Sp.

z0.0.) 980.715 10,43% 980.715
FXCube Technologies Limited 691.624 7,36% 691.624
Jalexus Consultants Limited 672.597 7,16% 672.597
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.

**) Wedtug wiedzy Zarzagdu podmioty te nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, dlatego
sg nadal wykazywane jako akcjonariusze.

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Impera Capital S.A. na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. 17.05.2018 r. wykaz
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawiat sie nastepujaco:

o e eh Udziat procentowy w kapitale
Akcjonariusz* akgji zaktadowym i w ogélnej liczbie Liczba gtoséw na Wz
gtoséw na WZ %

Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 11,75% 1.104.835
Feltonfleet Limited (poprzez TNK Investments Sp.

20.0.) 980.715 10,43% 980.715
FXCube Technologies Limited 691.624 7,36% 691.624
Jalexus Consultants Limited 672.597 7,16% 672.597
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.

**) Wedtug wiedzy Zarzagdu podmioty te nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, dlatego
sg nadal wykazywane jako akcjonariusze.

VIL. INFORMACJA O STANIE POSIADANIA AKCJI SPOLKI LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACJAMI W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych
emitenta, bedacych w posiadaniu 0oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie) na dzieh przekazania
niniejszego raportu.

Emitent

Jest na dzien publikacii niniejszego raportu tj. na dziehn: 27 wrze$nia 2018 r.:

Wedtug wiedzy Zarzgdu osoby nadzorujgce Emitenta nie posiadaty na dzien 27 wrzesnia 2018 r. akcji Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Cztonek Zarzadu Emitenta Pan Cezary Gregorczuk posiada 1.598.883 akcje Spdiki, dajace tyle
samo gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigce 17,01% udziatu w kapitale zaktadowym i glosach Emitenta.

Osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A., jak réwniez w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego osoby te nie nabywaly i nie zbywaty uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A.

Byto na dzien publikacji poprzedniego raportu okresoweqo tj. na dzien: 17 maja 2018 r.:

Wedtug wiedzy Zarzgdu osoby nadzorujgce Emitenta nie posiadaty na dzien 17 maja 2018 r. akcji Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien 17 maja 2018 r. Pan Cezary Gregorczuk, Czlonek Zarzadu Emitenta, posiadat 1.598.883 akcji Spotki,
dajagcych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigcych 17,01% udziatu w kapitale zakladowym i gtosach Emitenta.

Osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A., jak réwniez w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego osoby te nie nabywalty i nie zbywaty uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A.
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Jednostki powigzane Emitenta

Wedtug wiedzy Zarzadu osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce jednostek powigzanych Emitenta nie posiadajg akcji ani uprawnien (opcji) do
akcji Spofki.

Zmiana struktury wiasnosci pakietéw w stosunku do dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. 17 maja 2018 r.

W stosunku do dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastapita zmiana wtasnosci pakietow.

VIl. PODMIOTY POWIAZANE:

Impera Seed Fund Sp. z 0.0.

Impera Alfa Sp. z 0.0.

Impera Financial Sp. z o.0.

Family Fund 2 Sp. z 0.0.

Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A.

Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy SK
Call2Action S.A.

VVVVVVYVY

W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 stycznia 2014 r. MSSF 10 Impera Capital S.A. wycenia wszystkie swoje jednostki powigzane w
wartosci godziwej a skutki wyceny odnosi na wynik finansowy. Ponadto obejmuje konsolidacjg wylacznie jedng jednostke zalezng Impera
Seed Fund Sp. z o0.0.

VIIl. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spétki w dniu 27 wrze$nia 2018
roku.
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C. INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
I. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska i obowigzujacym na dzien 30 czerwca 2018 roku.

W 2018 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace
zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2018 r.

Status zatwierdzenia standardéw w UE

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Standardy, zmiany , interpretacje i wyjasnienia do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

W okresie objetym raportem Spétka po raz pierwszy zastosowata MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i zaczeta go stosowaé poczgwszy od
1 stycznia 2018 roku, a odpowiednie zmiany zasad rachunkowos$ci przedstawione zostaty ponizej w punkcie ,Wplyw zastosowania
nowych standardéw na sprawozdanie finansowe.”

Poza tym Spétka zastosowata po raz pierwszy ponizsze standardy, zmiany, interpretacje i wyjasnienia do standardéw:

e Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”,

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena ptatnosci w formie akcji,

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe”,

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych,

e Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) - dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa,

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”.

Standardy, zmiany do standardow jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszty w zycie
Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcego standardu, ktéry zostat opublikowany i
zatwierdzony do stosowania w UE, ale ktéry nie wszedt jeszcze w zycie:
. MSSF 16 ,,Leasing”, zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku, (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),
e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Prawo wczes$niejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Standardy, zmiany do standardow oraz interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw oraz interpretaciji,
ktére wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

. MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2021 roku lub po tej dacie),

e  Zmianydo MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Zmiany do programu okreslonych $wiadczen (obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Wycena
dtugoterminowych udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” obowiazujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do Odniesien do Zalozen Koncepcyjnych MSSF obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 23 ,,Niepewnos¢ co do ujecia podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacja nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostalyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

Wplyw zastosowania nowych standardéw na sprawozdanie finansowe

W okresie objetym raportem Spétka po raz pierwszy zastosowata MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Wedtug najlepszych szacunkéw
Spoiki, aplikacja MSSF 9 nie miata istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie oraz sprawozdania finansowe sporzgdzane w latach
ubiegtych, w odniesieniu do zmian wynikajgcych z wyceny oraz utraty wartosci. Dlatego tez na dzien bilansowy nie zostata dokonana
zadna korekta, ktéra miataby zosta¢ ujeta w wyniku biezgcym lub wyniku z lat ubiegtych.

Zastosowanie MSSF 9 wymaga natomiast zmiany sposobu prezentacji oraz zakresu ujawnien, w tym w pierwszym roku jego
zastosowania, kiedy wymagany jest szeroki zakres informacji pozwalajacych uzytkownikowi sprawozdania finansowego zrozumie¢ wptyw
MSSF 9 na klasyfikacje i wycene oraz utrate wartosci na sytuacje majgtkowo-finansowg oraz wynik finansowy.
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MSSF 9 Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wycena
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie. Aktywa i
zobowigzania finansowe ujmowane sg w momencie, gdy Spotka staje sie strong wigzacej umowy.
Klasyfikacja aktywow finansowych, zgodnie z MSSF 9, jest uzalezniona od:
. modelu biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi oraz
e wyniku testu kontraktowych przeptywdw pienieznych.

Zgodnie ze standardem instrumenty finansowe klasyfikowane sa, na podstawie wynikow oceny modeli biznesowych oraz testu
kontraktowych przeptywoéw pienieznych, wytgcznie do trzech grup:

o  aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e  aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

e  aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzgdzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienigznych z tych instrumentow.

Spdtka wszystkie istotne pozycje aktywow finansowych, tj. inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia do wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywdw finansowych wyceniany jest w zamortyzowanym koszcie, jesli:
e  sktadnik aktywéw finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest uzyskanie przeptywéw
pienieznych wynikajgcych z umowy oraz
e warunki umowy dotyczacej skladnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow
pienieznych, ktére sa jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.

Skfadnik aktywow finansowych wyceniany jest w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli:
e sktadnik aktywéw finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno uzyskanie
przeptywdw pienigznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych oraz
e warunki umowy dotyczacej skladnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow
pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Aktywa wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty
przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasnosci.

Wszystkie zobowigzania finansowe klasyfikowane sg jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie po poczatkowym ujeciu, z wyjatkiem
zobowigzan finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy (spetniajagcych definicje przeznaczonych do
obrotu) — instrumenty te wycenia sig¢ po poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwe;j.

Aktywa nabyte/modyfikowane z rozpoznang utratg wartosci (POCI assets)
Zgodnie z regulacjami MSSF 9 aktywa POCI to aktywa, dla ktérych w momencie nabycia lub modyfikacji zostata rozpoznana utrata
wartosci.
Aktywo nosi znamiona utraty wartosci w momencie nabycia lub modyfikacji jezeli zostat spetniony jeden z ponizszych warunkow:
e znaczgce pogorszenie sytuacji finansowej dtuznika;
ztamanie warunkéw pierwotnej umowy poprzez opéznienie powodujgce zaliczenie aktywa do kategorii default lub past due;
prawdopodobienstwo upadtosci diuznika lub rozpoczecie procesu jego restrukturyzaciji;
brak aktywnego rynku dla danego aktywa finansowego;
modyfikacja aktywa (np. wydtuzenie terminu sptaty) ze wzgledu na pogorszenie sytuacji finansowej dtuznika;
nabycie aktywa z wysokim dyskontem odzwierciedlajgcym utrate wartosci tego aktywa.

W ramach biezacej dziatalnosci Spétka nabywa aktywa z dyskontem. Warto$¢ dyskonta jest relatywnie niska i odzwierciedla warto$¢
pienigdza w czasie oraz jest forma realizacji oczekiwanej marzy zysku. Aktywa nabywane z takim dyskontem nie majg znamiona utraty
wartosci w dniu poczatkowego ich ujecia.

Spoétka ocenia, iz w trakcie prowadzenia typowej dziatalnosci operacyjnej aktywa z rozpoznang utratg wartosci w dniu poczatkowego
ujecia mogg pojawi¢ sie np. w sytuacji modyfikacji opéznionych harmonograméw ptatnosci, jesli modyfikacja nastapita w zwigzku z
pogorszeniem sytuacji finansowej dtuznika.

Dla aktywow z kategorii POCI oczekiwana utrata wartosci (ECL) jest zawsze rozpoznawana dla catego okresu do momentu zapadalnosci
aktywa.

Aktywa objete postepowaniem sagdowym

Spétka posiada w portfelu aktywa objete postepowaniem sadowym. Postepowanie sadowe jest standardowg praktykg wpisanag
bezposrednio w dziatalno$¢ operacyjng Spotki i dlatego skierowanie aktywa do postepowania sgdowego nie oznacza automatycznie, ze
dla tego aktywa rozpoznana zostata utrata wartosci i ze na dzien skierowania sprawy na droge postepowania sgdowego aktywo takie jest
automatycznie klasyfikowane do kategorii POCI.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Specjalng podkategorig aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu sg instrumenty pochodne. Transakcje pochodne
zawierane sg w celu zabezpieczenia przeptywdw pienigznych przed ryzykiem kursowym oraz ryzykiem stop procentowych.

Instrumenty pochodne wyceniane sg na dzien bilansowy w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa instrumentow
pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu bazujgcego miedzy innymi na wartosci kurséw walutowych ($rednie kursy NBP) na dzien
bilansowy lub réznicach w poziomach stép procentowych waluty kwotowej i bazowe;j.

Spotka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.
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Utrata wartosci aktywow finansowych
Ryzyko kredytowe — model tworzenia odpiséw

Ogolna charakterystyka modelu tworzenia odpiséw aktualizacyjnych

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat kredytowych, ktéry zaktada
kalkulacje odpiséw z tytutu utraty warto$ci w oparciu o oczekiwane straty kredytowe oraz uwzglednianie prognoz i spodziewanych
przyszitych warunkéw ekonomicznych w kontekscie oceny ryzyka kredytowego ekspozyc;ji.

Model oczekiwanych strat kredytowych

Model utraty wartosci stosuje sie do sktadnikdw aktywéw finansowych zakwalifikowanych, zgodnie z postanowieniami MSSF 9, jako
aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite, z wyjatkiem
instrumentow kapitatowych.

Model utraty wartosci zgodnie z MSSF 9 opiera sig na podziale na 3 koszyki w zaleznosci od zmian dotyczacych jakosci kredytowej w
poréwnaniu do poczgtkowego ujecia aktywow w ksiegach. Odpis z tytutu utraty wartosci wyznaczany jest w nastepujacych kategoriach:

Sposob kalkulacji odpisu z tytutu utraty

Kategoria Rodzaj ekspozyciji wartosci

ekspozycje, dla ktérych od momentu poczatkowego ujecia do
Koszyk 1 daty bilansowej nie zidentyfikowano znacznego wzrostu ryzyka | 12-miesigczna oczekiwana strata kredytowa
kredytowego i nie stwierdzono utraty wartosci

ekspozycje, dla ktérych od momentu poczatkowego ujecia do

Koszyk 2 daty bilansowej zidentyfikowano znaczny wzrost ryzyka . o
kredytowego oczekiwana strata kredytowa w okresie zycia
aktywa finansowego
Koszyk 3 ekspozycje, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci

Dla zakupionych lub utworzonych skfadnikéw aktywoéw finansowych ze zidentyfikowang na moment poczgtkowego ujecia utratg wartosci
ze wzgledu na ryzyko kredytowe (POCI) oczekiwana strata kredytowa jest zawsze kalkulowana w catym okresie zycia danego sktadnika
aktywow.

Kryterium niskiego ryzyka kredytowego
Zgodnie z MSSF 9 par. 5.5.10 ekspozycje, ktére na date sprawozdawczg sg uznawane za ekspozycje o niskim ryzyku kredytowym, moga
pozosta¢ w Koszyku 1, niezaleznie od skali wzglednego pogorszenia jako$ci kredytowej od momentu poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe ze zidentyfikowanym istotnym wzrostem ryzyka kredytowego

Aktywa finansowe, dla ktérych na date bilansowg Spoétka zidentyfikuje istotny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego
ujecia, klasyfikowane sg do koszyka 2. Spoétka uznaje, ze dla danego aktywa zostat zidentyfikowany istotny wzrost ryzyka kredytowego
jesli zostanie spetnione kryterium ilosciowe lub jakosciowe lub jesli przeterminowanie przekroczy 30 dni, przy czym wystgpienie danego
kryterium jest weryfikowane na poziomie ekspozyciji.

Kryteria jako$ciowe
Spdtka w celu identyfikacji znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego stosuje nastepujgce kryteria jakosciowe:

- Opodznienia w sptacie powyzej 30 dni, chyba ze Spodtka posiada racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére
sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran i ktére wskazuja, ze ryzyko kredytowe nie zwigkszyto sie znacznie od momentu
poczatkowego ujecia, mimo ze ptatnosci z tytutu umowy sg przeterminowane o ponad 30 dni;

- Udzielenie udogodnienia w sptacie, tj. wydiuzenie terminu sptaty lub roztozenie kwoty naleznej na raty za wyjgtkiem
przypadkéw, w ktérych wydtuzenie terminu sptaty lub roztozenie kwoty naleznej na raty jest elementem polityki zarzgdzania ptynnoscig i
dotyczy transakcji z jednostkami powigzanymi, a Spétka ma nad tym petng kontrole;

- Zdarzenia wigzace sie ze wzrostem ryzyka, tzw. ,miekkie przestanki” utraty wartosci, zidentyfikowane w ramach analizy historii
wspotpracy z kontrahentem;

W ramach przeprowadzonej analizy zidentyfikowano nastepujace gtéwne skiadniki aktywow, dla ktérych mozliwe jest wystapienie
potencjalnej korekty wynikajgcej z zastosowania modelu utraty warto$ci wymaganego przez MSSF 9:

e Inwestycje w spoiki portfelowe,
Istotng pozycje w bilansie stanowig inwestycje w spotki portfelowe. Spdtka wycenia te inwestycje w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Wszystkie czynniki ryzyka majg odzwierciedlenie w wartosci godziwej, w zwigzku z czym Zarzad Spéiki odstepuje od
szacowania oczekiwanej straty kredytowej.

e Inwestycje w inne instrumenty kapitatowe,
Na dzien bilansowy oraz na 31.12.2017 roku Spétka nie posiadata naleznosci z tytutu inwestycji w inne instrumenty kapitatowe, dla ktérych
mozliwe jest wystgpienie korekty wynikajacej z zastosowania modelu utraty wartosci.

o Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci.
Giéwnym sktadnikiem wyzej wymienionej pozycji sa naleznosci z tytutu pozyczek. Na dzien bilansowy Zarzad Spoétki podjat decyzje o
utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej Invento Sp. z 0.0. w dniu 18 lipca 2014 roku w kwocie
1.598.498,52 zi, tj. w wysokosci odpowiadajgcej 100% warto$ci nominalnej pozyczki wraz z odsetkami naliczonymi na dzier 30.06.2018
r. Decyzja o odpisie zostata podjeta z uwagi na opdznienie w sptacie pozyczki przekraczajgce 30 dni.
Ponadto zostat utworzony odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych Family Fund 2 Sp. z 0.0. SKA w dniu
29.11.2017 roku w kwocie 5.000 zt i w dniu 28.06.2017 roku w kwocie 4.000,00 zt. tj. w wysokos$ci odpowiadajgcej 100% wartosci
nominalnej tych pozyczek wraz z odsetkami naliczonymi na dzier 30.06.2018 r. Decyzja o odpisie zostata podjeta z uwagi na decyzje o
likwidacji Family Fund 2 Sp. z 0.0. SKA podjeta przez Zgromadzenie Wspolnikow.

Kalkulacja oczekiwanych strat kredytowych
Oczekiwane straty kredytowe to wazony prawdopodobienstwem szacunek strat kredytowych. Odzwierciedlajg one utrate wartosci
aktywow kredytowych oznaczajaca, iz Spétka nie bedzie w stanie odzyska¢ naleznosci zgodnie z warunkami umowy.
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Na potrzeby kalkulacji straty kredytowej zgodnie z MSSF 9 Spétka poréwnuje przeptywy pieniezne, ktére powinna otrzymac zgodnie z
umowa a przeptywami, ktérych spodziewa sig¢ otrzymac.

Oczekiwane straty kredytowe sg kalkulowane:

e dla aktywow finansowych nie dotknietych utrata warto$ci na date sprawozdawczg — jako warto$¢ biezgca réznicy miedzy
przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z umowy, naleznymi jednostce na mocy umowy oraz przeptywami pienieznymi, ktore
Spétka spodziewa sie otrzymac,

e dla aktywéw finansowych dotknietych utratg wartosci na date sprawozdawczg (nie POCI) — jako réznica miedzy wartoscig
bilansowa brutto a wartoscig biezgca przyszlych przeptywéw pienieznych, jakie Spoétka spodziewa sie otrzymac. Wszelkie
korekty ujmuje sie w wyniku finansowym jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci,

e dla niewykorzystanych zobowigzan do udzielenia pozyczki — jako wartos¢ biezgca réznicy miedzy przeptywami pienigznymi
wynikajgcymi z umowy, naleznymi Spotce w przypadku, gdy podmiot, wobec ktérego zaciggnieto zobowigzanie do udzielenia
pozyczki, zacigga pozyczke oraz przeptywami pienieznymi, ktére Spotka spodziewa sie otrzymac w przypadku, gdy pozyczka
zostanie zaciggnieta.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami
MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczg wszystkich uméw skutkujgcych rozpoznaniem przychodéw. Fundamentalng zasadg nowego
standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustugami na rzecz klienta, w wysokosci ceny
transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac
oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowac¢ do poszczegdlnych elementéw
pakietu. W przypadku, gdy wysokos$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodow,
o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci.
Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteridow, przychody zwigzane z wyodrebnionymi swiadczeniami sa:

e rozktadane w czasie, w sposob obrazujgcy wykonanie umowy przez jednostke, lub

e ujmowane jednorazowo, w momencie gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na rzecz klienta.
Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozliczaé w
czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spétka ocenia, ze wplyw wdrozenia MSSF 15 na jej sytuacje finansowa nie jest istotny.

Giéwnym zrodlem generowanych w Spotce przychoddw jest wzrost wartosci godziwej jednostek zaleznych i stowarzyszonych

W zwigzku z powyzszym, w ramach przeprowadzonej analizy zawartych umoéw nie zidentyfikowano istotnych pozycji przychodéw, ktére
powinny by¢ rozpoznawane zgodnie z MSSF 15 i z tego wzgledu, w ocenie Zarzagdu Spétki wdrozony z dniem 1 stycznia 2018 r. MSSF
15 nie bedzie miat istotnego wptywu na sposéb ujmowania przychodéw Spoétki.
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II. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan
wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniern wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy czyta¢ je facznie ze zbadanym Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym Impera Capital S.A.
sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym noty za rok zakonczony
31 grudnia 2017 r.

Niniejsze skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki powinno byé czytane tacznie ze Skréconym Srédrocznym
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym sporzgadzonym na dzien 30 czerwca 2018 roku, celem uzyskania petnej informacji o
sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej Emitenta oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sktada sig z:
e jednostkowego rachunku zyskow i strat

jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw,

jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej,

sprawozdania ze zmian w jednostkowym kapitale wlasnym,

jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych,

wybranych not objasniajgcych.

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie
sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2017 rok.

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przegladu publikowany jest wraz z niniejszym
sprawozdaniem.

Il ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Srodroczne  skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

V. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Sprawozdanie sporzadzono wedtug tych samych zasad (polityki) rachunkowos$ci i metod kalkulacji dla okresu biezacego i okreséw
poréwnawczych z dostosowaniem okresu poréwnawczego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w
okresie biezagcym.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci i metody kalkulacji stosowane byty w sposéb ciggly w odniesieniu do wszystkich okreséow
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku nie dokonano w Spéice zmian przyjetych zasad rachunkowosci i sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego, z wyjatkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku (MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 15 Przychody z
umow z klientami).

Status Impera Capital S.A. jako ,,jednostki inwestycyjnej”

Impera Capital S.A. na podstawie subiektywnych ocen i zatozen zostata zakwalifikowana jako ,jednostka inwestycyjna”, ktéra spemia
kryteria okreslone w paragrafie 27 MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”.

Subiektywne zatozenia charakteryzujgce Impera Capital S.A. jako ,jednostke inwestycyjna” sg nastepujace:

e Impera Capital S.A. prowadzi wiele inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotow,

e  wspdtpracuje z wieloma inwestorami, ktorzy nie sg powigzani z Impera Capital S.A., innymi cztonkami Grupy, ani z zarzadcg
inwestycji,

e udziaty wiasnosciowe w Impera Capital S.A. majg forme instrumentéw kapitatowych, ktérym przypisuje sie proporcjonalnie
czes¢ aktywow netto Emitenta,

e Impera Capital S.A. nie planuje utrzymywaé portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada ,strategie wyj$cia” z inwestycji. W
przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe realizowane strategie wyjscia polega¢ bedg m.in. na sprzedazy poprzez rynek
regulowany (dla instrumentéw notowanych), plasowaniu posiadanych pakietow akcji wsrédd inwestoréw finansowych badz
branzowych, a takze realizacje proceséw zmierzajgcych do upublicznienia spétek portfelowych (IPO). Emitent nie wyklucza
réwniez dokonywania likwidacji majgtku i/lub sprzedazy aktywéw spétek jako metody wyjscia z inwestycji. Dtuzne papiery
wartosciowe utrzymywane sg do terminu wymagalnosci, w przypadku braku terminowego ich wykupu Emitent podejmuje
przewidziane prawem dziatania w celu windykacji naleznosci.

V. SZACUNKI

Sporzadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktére wplywajg na wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, Zze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu na temat
biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych. Oszacowania i zatozenia poddaje sig nieustannej
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weryfikacji na podstawie dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikdw, w tym przewidywan co do przyszitych zdarzen, ktére w
danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego:

= Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Zgodnie z przyjeta przez emitenta politykg rachunkowosci Spétka na kazdy dzien bilansowy dokonuje wyceny posiadanych instrumentow
finansowych do wartosci godziwej. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku ustala sie z
uwzglednieniem kursu notowania danego instrumentu, natomiast warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny, ktérych wybor jest kazdorazowo analizowany pod katem uzyskania
najbardziej wiarygodnej warto$ci wycenianego instrumentu. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych sa
odnoszone w wynik finansowy roku sprawozdawczego.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Spoétka nie dokonata zmian metod wyceny instrumentéw finansowych.

W celu zrozumienia przez uzytkownikéw sprawozdania finansowego sposobu okreslania wartosci godziwej Instrumentéw finansowych
oraz oceny wiarygodnosci przyjetych szacunkow i zatozen Spoétka klasyfikuje instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej w
bilansie wedtug trzystopniowej hierarchii wartosci godziwe;.

Poziom 1: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest bezposrednio o ceny notowane (nieskorygowane)
z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan.

Poziom 2: Aktywa i zobowigzana finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadkéw, ktérych
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujace na cenach).
Poziom 3: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych wartos¢ godziwa wyceniana za pomocg modeli wyceny, w przypadku, ktorych dane
wejsciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Na dzien bilansowy przesunigto warto$¢ udziatéw Invento Sp. z 0.0., z poziomu 2 do poziomu 3.

Ponizej zaprezentowano zastosowane metody wyceny portfela inwestycyjnego na 30 czerwca 2018 roku.

Poziom hierarchii
wartosci godziwej, na

L.p. Nazwa podmiotu Metoda wyceny ktérym sklasyfikowano
wycene wartosci
godziwej
1 Invento Sp. z 0.0. peten odpis wartosci ze wzgledu na sytuacje finansowg spétki */ 3
2 Call2Action S.A. peten odpis wartosci ze wzgledu na faktyczng upadtos¢ spotki 3
3 Internity S.A. wedtug kursu notowarn gietdowych (spétka notowana na rynku New Connect) 1
4 Korporacja Budowlana peten odpis wartosci ze wzgledu na upadtos¢ spétki**/ 3

Kopahaus S.A.
Impera Seed Fund Sp. z o.o.

5 Fundusz Kapitatowy Sp. K. wycena wedtug aktywow netto spotki 3
6 Impera Seed Fund Sp. z 0.0. wycena wedtug aktywow netto spotki 3
7 Impera Alfa Sp. z 0.0. wycena wedtug aktywow netto spotki 3
8 Impera Financial Sp. z 0.0. wycena wedtug aktywdéw netto spotki 3
9 Grupa Exorigo-Upos S.A. wedtug kursu notowan gietdowych (spdtka notowana na rynku New Connect) 1
10 | Ade LineS.A. peten odpis wartosci ze wzgledu na ztozony wniosek o ogtoszenie upadtosci 3
11 | signamedS.A. peilen. odpis wartosci ze wzgledu na brak danych finansowych dotyczacych 3
spotki
12 | Direct e Services S.A. pe’[en. odpis wartosci ze wzgledu na ztozony wniosek o ogtoszenie upadtosci 3
spotki
13 | Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. | peten odpis z uwagi na likwidacje spotki 3
14 | Family Fund 2 Sp. z 0.0. wycena wedtug aktywdéw netto spotki 3
15 | Cinty Sp. z 0.0. peten odpis z uwagi na planowang likwidacje spotki 3
16 | Simple SA. \g;\([i\jusg:l;rsu notowan gietdowych (spdtka notowana na rynku podstawowym 1

*/ Z uwagi na zalegto$¢ w sptacie pozyczki wobec Impera Capital S.A. mogace $wiadczy¢ o pogorszeniu sytuacji finansowej i ptynnosciowej Invento Sp. z
0.0., w dniu 31 sierpnia 2018 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw Invento Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie w wysokosci odpowiadajgcej 100% wartosci ksiegowej.

**| Spotka byta notowana na rynku New Connect do dnia 18.11.2015 roku. Na mocy Uchwaty nr 1004/2015 Zarzadu Gietdy z dnia 2.10.2015 roku akcje spotki
Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. oznaczone kodem PLKPHUS00018 zostaty wykluczone z obrotu na rynku New Connect z dniem 18.11.2015r. Zwraca
sie takze uwage, ze 1,5 min szt. akcji Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. spos$réd pakietu 6,5 min szt. posiadanego przez Emitenta na dzien bilansowy
zostato zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. (uchwata nr 472/14 z dnia 15 maja 2014 r.) oraz zostat im nadany kod
PLKPHUS00018 pod warunkiem podjecia przez spoétke organizujgcg alternatywny system obrotu, w ktérym notowane sg inne akcje KB Kopahaus S.A.
oznaczone kodem PLKPHUS00018, decyzji 0 wyznaczeniu pierwszego dnia notowania tych akcji w tym systemie. Decyzja 0 wyznaczeniu pierwszego dnia
notowania nie zostata podjeta przez spétke organizujgcg alternatywny system obrotu. Ponadto 5 min szt. akcji Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. stanowi
akcje imienne uprzywilejowane serii A.

. Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Emitent dokonuje oceny, czy nie nastagpita utrata wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego. Utrata wartosci
okresla sie z uwzglednieniem przestanek, ktére mogg swiadczy¢ o ryzyku utraty warto$ci:

e  analiza fundamentalna spé&tki,

e czynniki rynkowe,

. koniunktura gospodarcza i branzowa,
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. inne czynniki wlasciwe w konkretnym przypadku,
. Okreslenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowiagzan

Zaktada sie, ze warto$¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona w kwocie wymagajacej zaptaty jest zblizona do ich
wartosci ustalonych wg zamortyzowanego kosztu ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

Zmiana szacunkéw

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétki sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2018 roku nie wystapity istotne zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich okresach sprawozdawczych, ktére miatyby istotny wptyw na biezgcy lub przyszly okres
sprawozdawczy.

VI. WALUTA FUNKCJONALNA | PREZENTACJA

Zatgczone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w ztotych, ktére sg walutg prezentaciji i walutg funkcjonalng jednostki. Poszczegdine
pozycje sprawozdania finansowego sg wycenione w ztotych, ktére stanowig walute podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym
dziata jednostka. W ciggu roku transakcje w walucie obcej Spoétka ujmuje poczatkowo w walucie polskiej, stosujac do przeliczenia kwoty
wyrazonej w walucie obcej $redni kurs NBP obowigzujgcy na dzien zawarcia transakcji uznajgc go za natychmiastowy kurs wymiany.
Operacje finansowe przeprowadzone w walutach obcych przeliczane sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu
kurséw wymiany banku, z ktérego ustug korzysta Spétka. Pozycje aktywdw i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie
Srednim NBP obowigzujacym w dniu bilansowym. Wszystkie kwoty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w
tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

VII. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ,
WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

W pierwszym pétroczu 2018 r. na wynik finansowy Impera Capital S.A. znaczacy wptyw miaty wyceny posiadanych aktywéw finansowych.
Koszty z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku wyniosty 7.516 tys. zi, przychody z
inwestycji 254 tys. zt, koszty operacyjne 247 tys. zl, pozostate koszty operacyjne 807 tys. zt, co w efekcie dato strate z inwestycji netto w
wysokosci 7.555 tys. zt. Strata netto Spotki za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku wyniosta 7.553 tys. zt.

VI OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych korekt istotnych btedéw dotyczacych sprawozdan finansowych z poprzednich
okresow. Btedy takie nie wystapity.

IX. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

W dziatalnosci Spétki nie wystepujg zjawiska sezonowosci i cyklicznosci, a jakiekolwiek tendencje sg trudne do wyznaczenia ze wzgledu
na przedmiot dziatalnosci Spoétki.
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VIIl. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO JEDNOSTKOWYCH DANYCH FINANSOWYCH

OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Z nieograniczong
zbywalnoscig

Z ograniczong
zbywalnoscia

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Udziaty mniejszosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

2882

wartosé godziwa

wartosé rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

249

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa

4773

wartos$¢é wedtug ceny nabycia

30241

wartos¢ godziwa

4773

wartos¢ rynkowa

4773

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych
jednostkach krajowych

wartos¢ bilansowa

2237

wartos¢ wedtug ceny nabycia

4822

19 840

wartos¢ godziwa

2237

wartos¢ rynkowa

2237

Dtuzne papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne
instrumenty finansowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

5150

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Zagraniczne papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos$¢é wedtug ceny nabycia

wartosé godziwa

wartos¢ rynkowa

RAZEM

wartos¢ bilansowa

2237

4774

wartos¢ wedtug ceny nabycia

4822

58 361

wartos¢ rynkowa

2237

4774
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES

01.01. - 30.06.2018 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

.. Pozostate
Akclel 1 5\ cje i udziaty w nie Diuzne
udziaty w . ) v Udziaty .
. jednostkach L L notowane papiery Razem
jednostkach mniejszosciowe . L.
. stowarzyszonych papiery wartosciowe
zaleznych P
wartosciowe
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 24 3967 7971 11 962
a. Zwiekszenia (z tytutu) 806 524 1330
- Potaczenie
- Zakup 447 524 971
- Wycena 360 360
- Reklasyfikacja
b. Zmniejszenia (z tytutu) 23 6 258 6281
- Potaczenie
- Sprzedaz 9 9
- Wycena 23 6248 6271
- Reklasyfikacja
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 1 4773 2237 7011
Zalaczone informacje stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 24




SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Udziaty mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzacji

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

. . a1 Procent posiadanego | Udziat w ogdlnej liczbie Nieoptacona przez Otrzymane lub nalezne
Nazwa jednostki ze . . . . - Wartos¢ bilansowa . . . fx s . " .
e = (e (] Siedziba Przedmiot dziatalnosci akaji (udziatéw) kapitatu glosow w waIr}ym emlt_en,ta war_tosc akcji | dywidendy (inne udziaty
zaktadowego zgromadzeniu (udziatéw) w jednostce w zyskach)
TPB TOMBUD Tomaszéw 1,03 1,03
Lub. Tomaszow Lubelski | budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa
Bielskie Przedsigbiorstwo 193 193
Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata wykonywanie instalacji hydraulicznych ! !
produkcja i remonty maszyn i urzadzen dla 1,93 1,93
BEZETEN S.A. Bytom przemystu wydobywczego
Zaklady Gorniczo Hutnicze 193 193
SABINOW Czestochowa wyrob konstrukcji stalowych ’ ’
Zaktady Mebl. Gietkich
FAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 1,93 1,93
Wojewddzkie
Przedsiebiorstwo Robot 1,36 1,36
Inzynieryjnych S.A. Czestochowa przedsiebiorstwo budowlane
Przedsiebiorstwo Przemystu 021 021
Miesnego TORMIES S.A. Torun przetworstwo miesne ’ ’
Zaktady Naprawcze Taboru produkcja lokomotyw kolejowych i 1,93 1,93
Kolejowego S.A. Ostrow Wilkp. tramwajowych oraz taboru kolejowego
Razem 0 0 0
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych na 30.06.2018 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Wartosé Wartosé . . Udziat w Nieoptacona IO:’rzyrInafne
. . . Charakter . . " .osc artose r ocen ogolnej liczbie ”.’ zez u r!a ezne Aktywa finansowe
Nazwa jednostki ze wskazaniem e T " " a4 ) . Liczba akcji godziwa rynkowa (dla posiadanego 2 emitenta dywidendy . q
) Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania . . . 5 glosow w e v e N zaliczane do kategorii
formy prawnej ) (udziatéw) akgji spoétek kapitatu wartos¢ akcji (inne )
kapitatowego L. walnym . . zgodnie z MSR 39
(udziatéw) | notowanych) | zaktadowego 2eromadzeniu (udziatéw) w udziaty w
8! jednostce zyskach)
Wycenione w wartosci
Impera Seed Fund Sp. zo0.0. | Warszawa dziatalnos¢ finansowa zalezna 100 0 100,00% 100,00% godziwej przez wynik
finansowy
. . s L Wycenione w wartosci
Family F 2 Sp.zo.0. fal hol
amily Fund 2 $p. z 0.0 Warszawa d.ZIa alnosc holdingow zalezna 750 0 100,00% 100,00% godziwej przez wynik
S.K.A. finansowych )
finansowy
. iy N Wycenione w wartosci
Family Fund 2 Sp. z 0.0. Warszawa c!ma’falnosc holdingéw zalezna 100 1 100,00% 100,00% godziwej przez wynik
finansowych )
finansowy
W - "
N . dziatalnos¢ holdingédw ycgmo.ne W wartqsa
Impera Alfa Sp. z 0.0. Katowice ) stowarzyszona 2328 1207 24,00% 24,00% godziwej przez wynik
finansowych !
finansowy
. . dziatalnos¢ holdingéw . Wycgnlqne W wartqsu
Impera Financial Sp. z 0.0. Warszawa . zalezna 300 0 100,00% 100,00% godziwej przez wynik
finansowych finansowy
dziatalnos¢ zwigzana z Wycenione w wartosci
r ja filmdéw, nagrani
Call2Action S.A. Warszawa dYSt yt'>uqq ! olw, agrania stowarzyszona 27 748 000 0 41,51% 34,24% godziwej przez wynik
wideo i programéw ,
L finansowy
telewizyjnych
Impera Seed Fund Sp. z 0.0. ) . Wycv'anlo.ne w warto.sm
. Warszawa dziatalnosé finansowa stowarzyszona 3566 49,99% 49,99% godziwej przez wynik
Fundusz Kapitatowy sp. k. !
finansowy
Razem 4774 0 0 0

W dniu 10 kwietnia 2017 r. Emitent zawart ze sp6tkg Impera Alfa Sp. z 0.0. umowe zobowigzujgcg do wnoszenia wktadow pienieznych. Zgodnie z Umowg celem realizacji przez Impera Alfa Projektu Grantowego BRIdge Alfa w
ramach Dziatania 1.3.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspotfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Emitent zobowigzat sie wobec Impera Alfa Sp. z 0.0. do
whniesienia na zasadach okreslonych w Umowie na kazde pisemne zadanie Impera Alfa wktadu inwestoréw rozumianego jako srodki pieniezne pochodzace od Emitenta tytutem wptat na kapitat zaktadowy i na kapitat zapasowy
Impera Alfa, tytutem objecia udziatéw Impera Alfa Sp. z 0.0, , w tgcznej wysokosci do 6.000.000 zt. Okres realizacji Projektu Grantowego to 01.01.2016 — 31.12.2020.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych c.d.
Wybrane dane finansowe jednostek podporzagdkowanych na 30.06.2018 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Zobowiazania i rezerwy

=
g 5 [ o S .
g .g ; H -§ w tym:
= = £ 2
& z 2 E £ e | = g |, | # 3| s
@ 27 & (] ] ] s = c ] z & 2
i s 2 $ S |z | 8| £ % |8 &8¢ | 3 o § o §
Nazwa jednostki ] 2 g 3 3 E § ® z ] 3 S g z 8 E 28 £3
g e g = 08| 2| £ 5 | &l E| 58| 8 8| % S E 8E
> © o S o o) xz o 5= = = I3 c ~ ) S o = 15
3 = 2 B i =< S S < [ © = 3 9 2 g
o 17} = = G S c S o B o+
< - < £ = 4 X = I o 2 2 9
S x 3 kY X S R 3
E < 2 z S = °
=
Impera Seed Fund Sp. z 0.0. 282 -18 7 6 - - 15 -65 50 - 13 - -110 18 80 80 -
Impera Alfa Sp. z 0.0. - -289 5070 483 - - 5080 5028 485 - 2 500 - - 2043 53 40 -
Impera Financial Sp. z 0.0. - -1 - - - - - - 15 - - - -13 -2 0 0 -
Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. - -1 16 12 - - 16 6 75 - 56 - -123 -2 9 9 -
Family Fund 2 Sp. z 0.0. - -14 40 40 - - 45 1 5 - 1 34 -25 -14 44 44 -
Impera Seed Fund Sp. z 0.0. - -389 199 2 - -| 7160| 7133| 38851 - - | -31455| -263 27 6 -
Fundusz Kapitatowy sp. k.

Call2Action S.A.

Dane finansowe dostepne w skonsolidowanym sprawozdaniu Call2Action S.A. , opublikowanym raportem okresowym w dn. 15.05.2013 r.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych na 30.06.2018 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Wartosé D —— Udziat w Nieoptacona Otrzymane lub
Nazwa jednostki ze Wartos¢ ogolnej liczbie przez emitenta nalezne Aktywa finansowe
3 s . . . - Liczba akcji X .. rynkowa (dla posiadanego . PP . . . "
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci (udziatow) godziwa akcji Stek kapitat gtosow w wartos¢ akcji dywidendy (inne zaliczane do kategorii
prawnej TS (udziatéw) spote apitaiu walnym (udziatéw) w udziaty w zgodnie z MSR 39
notowanych) zaktadowego , :
zgromadzeniu jednostce zyskach)
Notowane
. dziatalnos$¢ w zakresie Wycgnlqne W wartc?su
Internity S.A. Warszawa architektur 1049 360 1700 1700 12,60% 12,60% godziwej przez wynik
v finansowy
. produkcja artykutéw Wyce.3n|c>.ne W wart(?su
Grupa Exorigo-Upos S.A. | Warszawa iémienniczveh 3221 33 33 0,03% 0,03% 1 | godziwej przez wynik
P ¥ finansowy
. dziatalno$¢ zwigzana z Wyce.emo.ne W wartc?sa
Simple S.A. Warszawa oprogramowaniem 84 000 504 504 1,75% 1,75% godziwej przez wynik
prog finansowy
Nienotowane
) . produkcja komputeréw i Wyce.3n|c>.ne W wart(?su
Direct eServices S.A. Warszawa urzadzen pervfervinvch 822 686 0 14,32% 14,32% godziwej przez wynik
3 peryreryjny finansowy
Wycenione w wartosci
Ade Line S.A. Prusice dziatalnos¢ ustugowa 93 500 0 3,74% 3,74% godziwej przez wynik
finansowy
rodukeia sorzetu Wycenione w wartosci
Signamed S.A. Biatystok ;ed czrie g € 180 0 10,11% 10,11% godziwej przez wynik
4 g finansowy
Wycenione w wartosci
Cinty Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ finansowa 19 0 19,00% 19,00% godziwej przez wynik
finansowy
produkcja pozostatych . -
Korporacja Budowlana . wyrobow stolarskich i % Wycgnlqne W wartc?sq
Barlinek NN 6 500 000 0 10,08% 2,16% godziwej przez wynik
Kopahaus S.A. ciesielskich dla 8
. finansowy
budownictwa
Wycenione w wartosci
Invento Sp. z 0.0.** Warszawa produkcja opakowan 21561 0 13,86% 13,86% godziwej przez wynik
finansowy
Razem 2237 1

* Z uwagi na fakt, ze 5 min sposrdd posiadanych akcji sg to akcje imienne, uprzywilejowane, do czasu wpisu do ksiegi akcyjnej Korporacja Budowlana Kopahaus S.A., Emitent nie moze wykonywac z nich prawa gtosu. Na dzien
bilansowy Emitent uprawniony jest do wykonywania prawa gtosu z 1,5 min akgji, uprawniajacych do 1,5 min gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 2,16% w ogdlnej liczbie gtoséw. Po dokonaniu odpowiedniego
wpisu do ksiegi akcyjnej Emitent bedzie uprawniony do wykonywania praw gtosu z 6,5 min akcji, reprezentujacych 10,08% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 11,5 min gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych
16,55 % w ogdlnej liczbie gtoséw w Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.
** Na dzien bilansowy Zarzad Spotki Impera Capital S.A. podjat decyzje o utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw Invento Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, do kwoty odpowiadajacej 100% wartosci udziatow.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych na 31.12.2017 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Nieoptacona

Wartosé Wartos¢ Procent 5"”',3',‘" . przez Otrzyma.ne .
. . Charakter . . . . ogoélnej liczbie ) lub nalezne Aktywa finansowe
Nazwa jednostki ze s . . - ) . Liczba akcji godziwa | rynkowa (dla | posiadanego . emitenta . . "
" N Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania . " 2 N gtoséw w 21 | dywidendy zaliczane do kategorii
wskazaniem formy prawnej N (udziatéw) akcji spotek kapitatu wartos¢ akeji | . N A
kapitatowego (it || ceeme) | et walnym e (inne udziaty zgodnie z MSR 39
Y 8 zgromadzeniu jednostce w zyskach)
Wycenione w wartosci
Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Warszawa | dziatalnos¢ finansowa zalezna 100 0 100,00% 100,00% godziwej przez wynik
finansowy
. dziatalno$¢ holdingéw . Wycgnlo.ne W wartqsu
Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. | Warszawa finansowych zalezna 750 8 100,00% 100,00% godziwej przez wynik
finansowy
‘ dziatalnos¢ holdingéw . Wycenione w wartosci
Family Fund 2 Sp. z 0.0. Warszawa finansowych zalezna 100 14 100,00% 100,00% godziwej przez wynik
finansowy
. dziatalnos¢ holdingéw Wycgnlo.ne W warto.su
Impera Alfa Sp. z 0.0. Katowice finansowych stowarzyszona 2328 717 24,00% 24,00% godziwej przez wynik
finansowy
. dziatalnoéé holdingéw . Wycenione w wartosci
Impera Financial Sp. z 0.0. Warszawa finansowvch zalezna 300 2 100,00% 100,00% godziwej przez wynik
y finansowy
dziatalno$¢ zwigzana z . .-
. dystrybucja filmow, Wycgnlqne W wartqsu
Call2Action S.A. Warszawa nagrania wideo i stowarzyszona 27 748 000 0 41,51% 34,24% godziwej przez wynik
& . . finansowy
programoéw telewizyjnych
Wycenione w wartosci
| F . .0.
FT:gtrjizslfaeditaILcj)r\:\? :p kZ 00 Warszawa | dziatalnos¢ finansowa stowarzyszona 3250 49,99% 49,99% godziwej przez wynik
P ¥ sp. k. finansowy
Razem 3991 0 0 0
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych na 31.12.2017 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

. . » Wartos¢ Procent Eszn'ai'w . Nleoplaf:ona 0trzyma'ne
Nazwa jednostki ze . - Wartos¢ . ogolnej liczbie | przez emitenta | lub nalezne " q
., .. . . L . Liczba akcji ., .. rynkowa (dla posiadanego . L2y e . Aktywa finansowe zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci . godziwa akcji ) ., gloséow w wartos¢ akgji dywidendy . .
. (udziatéw) .. spotek kapitatu . ) . kategorii zgodnie z MSR 39
prawnej (udziatéw) walnym (udziatéw) w | (inne udziaty
notowanych) zaktadowego . :
zgromadzeniu jednostce w zyskach)
Notowane
. dziatalnos¢ w zakresie Wycgnlqne W wartc?su
Internity S.A. Warszawa architektur 1049 360 1763 1763 12,60% 12,60% 74 | godziwej przez wynik
¥ finansowy
produkja artykutow Wycenione w wartosci
Grupa Exorigo-Upos S.A. | Warszawa iémienniczvch 4575 47 47 0,05% 0,05% 110 | godziwej przez wynik
p 4 finansowy
W - =
. dziatalnos¢ zwigzana z ycgnlqne W wartc?sa
Simple S.A. Warszawa oprogramowaniem 84 000 521 521 1,75% 1,75% 0 | godziwej przez wynik
prog finansowy
Nienotowane
W - =
. . produkcja komputerdw i ycgnlqne W wartc?sa
Direct eServices S.A. Warszawa urzadzer: perviervinvch 822 686 0 14,32% 14,32% 0 | godziwej przez wynik
3 peryteryjny finansowy
Wycenione w wartosci
Ade Line S.A. Prusice dziatalnos¢ ustugowa 93 500 0 3,74% 3,74% 0 | godziwej przez wynik
finansowy
rodukcia sorzetu Wycenione w wartosci
Signamed S.A. Biatystok pme i r’\ i E ¢ 180 0 10,11% 10,11% 0 | godziwej przez wynik
Y € finansowy
Wycenione w wartosci
Cinty Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnosé finansowa 19 0 19,00% 19,00% 0 | godziwej przez wynik
finansowy
produkcja pozostatych . -
. . S Wycenione w wartosci
Ez;‘;%;a:fs A Budowlana | o inek Z‘I’Zgitl’;:"c f‘tz:erk'Ch : 6 500 000 0 10,08% 2,16%* 0 | godziwej przez wynik
budownictwa finansowy
Wycenione w wartosci
Invento Sp. z 0.0. Warszawa produkcja opakowan 20513 5640 15,80% 15,80% 0 | godziwej przez wynik
finansowy
Razem 7971 184

* Z uwagi na fakt, ze 5 min sposréd posiadanych akcji sg to akcje imienne, uprzywilejowane, do czasu wpisu do ksiegi akcyjnej Korporacja Budowlana Kopahaus S.A., Emitent nie moze wykonywac z nich prawa gtosu. Na dzien
31 grudnia 2017 roku Emitent uprawniony jest do wykonywania prawa gtosu z 1,5 mIn akcji, uprawniajacych do 1,5 min gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 2,16% w ogélnej liczbie gtoséw. Po dokonaniu
odpowiedniego wpisu do ksiegi akcyjnej Emitent bedzie uprawniony do wykonywania praw gtosu z 6,5 min akgji, reprezentujacych 10,08% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 11,5 min gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
stanowigcych 16,55 % w ogdlnej liczbie gtoséw w Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych na 30.06.2017 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

. Otrzymane
Udziatw | Vieoptacona lub
Wartosé Wartos¢ Procent PR przez X n
. . Charakter . ” . . ogolnej liczbie ) nalezne Aktywa finansowe
Nazwa jednostki ze .. . . , . . . Liczba akcji godziwa | rynkowa (dla | posiadanego " emitenta 3 ) ..
N . Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiazania Y " a b gtosow w .. ... | dywidendy | zaliczane do kategorii
wskazaniem formy prawnej 3 (udziatow) akcji spotek kapitatu wartos¢ akcji N N
kapitatowego . walnym s (inne zgodnie z MSR 39
(udziatéw) | notowanych) | zaktadowego , (udziatéw) w .
zgromadzeniu . udziaty w
jednostce
zyskach)
Wycenione w wartosci
Impera Seed Fund Sp. zo0.0. | Warszawa dziatalno$¢ finansowa zalezna 100 0 100,00% 100,00% godziwej przez wynik
finansowy
. . . L Wycenione w wartosci
Family F 2 Sp.zo.0. tal hol
SalznAly und 2 Sp.z 0.0 Warszawa ?i::nzg\zsccho dingow zalezna 750 0 100,00% 100,00% godziwej przez wynik
KA. y finansowy
. dziatalnoéé holdingéw . Wycenione w wartosci
Family Fund 2 Sp. z 0.0. Warszawa finansowvch zalezna 100 9 100,00% 100,00% godziwej przez wynik
y finansowy
. L L Wycenione w wartosci
Impera Alfa Sp. z 0.0.” Katowice g:::]iﬁvc\)lsi:oldmgow stowarzyszona 2280 207 24,00% 24,00% godziwej przez wynik
4 finansowy
W - =
. . dziatalnos¢ holdingéw . ycgnlqne v wartc?sa
Impera Financial Sp. z 0.0. Warszawa finansowvch zalezna 200 0 100,00% 100,00% godziwej przez wynik
4 finansowy
dziatalnos¢ zwigzana z Wycenione w wartodc
. dystrybucja filmow, nagrania v S .
Call2Action S.A. Warszawa wideo | programéw stowarzyszona | 27 748 000 0 41,51% 34,24% godziwej przez wynik
i
telewizyjnych inansowy
W - -~
Impera Seed Fund Sp. z 0.0. . i . . ycc-.:'nlo'ne w wartc?sc|
Fundusz Kapitatowy sp. k Warszawa dziatalnos¢ finansowa stowarzyszona 3489 49,99% 49,99% godziwej przez wynik
o finansowy
Razem 3705 0 0 0
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych na 30.06.2017 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Otrzymane lub

Nazwa jednostki ze . . Wartos¢ Wartos¢ rynkowa P'r QI l!dZi?' w oglé i Nieoptacona przez nalezne Aktywa finansowe
) . . . L. Liczba akcji ) - . posiadanego liczbie gtosow w ) s ) N .
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci . godziwa akgji (dla spotek 5 emitenta wartos¢ akgji dywidendy zaliczane do kategorii
. (udziatéw) . kapitatu walnym . . . . .
prawnej (udziatéw) notowanych) sakladowego 2zromadzeniu (udziatéw) w jednostce | (inne udziaty w zgodnie z MSR 39
8 8 zyskach)
Notowane
. dziatalno$¢ w zakresie Wycgnlo.ne W wartqsa
Internity S.A. Warszawa architektur 1049 360 1763 1763 12,60% 12,60% 0 | godziwej przez wynik
v finansowy
. . Wycenione w wartosci
Grupa Exorigo-Upos S.A. | Warszawa p:;:\?ek::]?;rtc\:’ku{ow 4712 62 62 0,05% 0,05% 110 | godziwej przez wynik
P 4 finansowy
Nienotowane
. . produkcja komputeréw i Wycgnlqne W wartqsu
Direct eServices S.A. Warszawa urzadzer pervfervinvch 822 686 0 14,32% 14,32% 0 | godziwej przez wynik
3 peryreryiny finansowy
Wycenione w wartosci
Ade Line S.A. Prusice dziatalno$¢ ustugowa 93 500 0 3,74% 3,74% 0 | godziwej przez wynik
finansowy
produkja sprzetu Wycenione w wartosci
Signamed S.A. Biatystok medvcznego 180 0 10,11% 10,11% 0 | godziwej przez wynik
v g finansowy
Wycenione w wartosci
Cinty Sp. z 0.0. Warszawa dziatalno$¢ finansowa 19 0 19,00% 19,00% 0 | godziwej przez wynik
finansowy
produkcja pozostatych . -
Korporacja Budowlana . wyrobow stolarskich i Wycgmo.ne W wartqsa
Kopahaus S.A Barlinek ciesielskich dla 6500 000 0 10,08% 2,16%* 0 | godziwej przez wynik
budownictwa finansowy
Wycenione w wartosci
Invento Sp. z 0.0. Warszawa produkcja opakowan 17 855 8928 20,05% 16,68% 0 | godziwej przez wynik
finansowy
Razem 10753 110

* Z uwagi na fakt, ze 5 mIn sposréd posiadanych akcji sa to akcje imienne, uprzywilejowane, do czasu wpisu do ksiegi akcyjnej Korporacja Budowlana Kopahaus S.A., Emitent nie moze wykonywac z nich prawa gtosu. Na
dzierr 30.06.2017 Emitent uprawniony jest do wykonywania prawa gtosu z 1,5 min akgji, uprawniajgcych do 1,5 min gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 2,16% w ogdlnej liczbie gtoséw. Po dokonaniu
odpowiedniego wpisu do ksiegi akcyjnej Emitent bedzie uprawniony do wykonywania praw gtosu z 6,5 mln akcji, reprezentujgcych 10,08% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 11,5 min gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigcych 16,55 % w ogdlnej liczbie gtoséw w Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2018 - 30.06.2018 r.

Wyszczegolnienie

- grunty (w tym prawo
wieczystego
uzytkowania gruntu)

- budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

- urzadzenia
techniczne i
maszyny

- Srodki
transportu

- inne srodki
trwate

RAZEM

Wartos¢ bilansowa brutto sSrodkéw trwatych na dzien 01.01.2018

127

94

221

Zwiekszenia (z tytutu)

- zakupu

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- inne

o (O |[Oo |[o |o |o

Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych na dzien 30.06.2018

127

94

221

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 01.01.2018

120

83

203

Zwigkszenia (z tytutu)

- amortyzacji

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- inne

Amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2018

» |O|O |O|O (& |+

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2018

122

85

207

Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2018

Zwigkszenia (z tytutu)

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

- inne

Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2018

O |O |O |o (o (o |o |o

Wartos¢ bilansowa netto srodkéw trwatych na dzien 30.06.2018

[EnY
N
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 r.

- grunty (w tym

- budynki, lokale i

- urzadzenia

Wyszczegolnienie prawo wies:zystego obiekty'ipiynieri-i techniczne i tr:alz';cp))(t‘)kriu : i":svi::dki RAZEM
uzytkowania gruntu) | ladowej i wodnej maszyny
Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych na dzien 01.01.2017 113 83 196
Zwiekszenia (z tytutu) 14 11 25
- zakupu 14 11 25
- inne
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
- sprzedazy
- inne
Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych na dzien 31.12.2017 127 0 94 221
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 01.01.2017 113 77 190
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 13
- amortyzacji 7 13
- inne
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
- sprzedazy
- inne
Amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2017 0 0 7 0 6 13
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2017 0 0 120 0 83 203
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2017 0 0 0 0 0
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
- inne 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych 0
- inne 0
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2017 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto srodkéw trwatych na dzien 31.12.2017 11 18
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

.—30.06.2018 R.

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 r.

o - grunty (w tym - bL.Idynk'i, _Iokgle"i - urzqglzenig - érodki - inne $rodki
Wyszczegodlnienie prawo W|e.czystego oblektyllpzynlerl_l techniczne i transportu trwale RAZEM
uzytkowania gruntu) | ladowej i wodnej maszyny

Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych na dzien 01.01.2017 113 83 196
Zwigkszenia (z tytutu) 11 12 23
- zakupu 11 12 23
- inne 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy

- inne

Wartos$¢ bilansowa brutto sSrodkéw trwatych na dzieh 30.06.2017 124 0 95 219
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 01.01.2017 113 77 190
Zwigkszenia (z tytutu) 3 0 6
- amortyzacji 3 6
- inne 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0
- inne 0
Amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2017 0 0 3 0 3 6
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2017 0 0 116 0 80 196
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2017 0 0 0 0 0
Zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
- inne 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 0
- inne 0
Odpisy aktualizujace na dzien 30.06.2017 0 0
Wartos$¢ bilansowa netto srodkéw trwatych na dzien 30.06.2017 15 23
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2018-30.06.2018 r.

Wyszczegolnienie

Koszty zakonczonych
prac rozwojowych

Znaki towarowe

Nabyte koncesje,
patenty i licencje

Wartosc firmy

RAZEM

Wartos$¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien 01.01.2018

58

10

68

Zwigkszenia (z tytutu)

- zakupu

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidacji

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien 30.06.2018

58

10

68

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 01.01.2018

58

10

68

Zwiekszenia (z tytutu)

- amortyzacji

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidacji

Amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2018

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2018

58

10

68

Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2018

Zwiekszenia (z tytutu)

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

- inne

Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2018

Wartos¢ bilansowa netto wartosci niematerialnych na dzien 30.06.2018
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017-31.12.2017 r.

Wyszczegolnienie

Koszty zakonczonych
prac rozwojowych

Znaki towarowe

Nabyte koncesje,
patenty i licencje

Wartos¢ firmy

RAZEM

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien 01.01.2017

58

10

68

Zwigkszenia (z tytutu)

- zakupu

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidacji

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien 31.12.2017

58

10

68

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 01.01.2017

58

10

68

Zwigkszenia (z tytutu)

- amortyzacji

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidacji

Amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2017

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2017

58

10

68

Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2017

Zwiekszenia (z tytutu)

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

- inne

Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2017

Wartos¢ bilansowa netto wartosci niematerialnych na dzien 31.12.2017

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017-30.06.2017 r.
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Wyszczegolnienie

Koszty zakonczonych
prac rozwojowych

Znaki towarowe

Nabyte koncesje,
patenty i licencje

Wartos¢ firmy

RAZEM

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien 01.01.2017

58

10

68

Zwiekszenia (z tytutu)

- zakupu

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidacji

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien 30.06.2017

58

10

68

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 01.01.2017

58

10

68

Zwigkszenia (z tytutu)

- amortyzacji

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidacji

Amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2017

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2017

58

10

68

Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2017

Zwiekszenia (z tytutu)

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

- inne

Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2017

Wartos¢ bilansowa netto wartosci niematerialnych na dzien 30.06.2017
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Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony na 30.06.2018r. Wartos¢ bilansowa Wartos¢ podatkowa Rﬁzf‘a;:;:‘;e:;z;z:zzda GLTE :; g: roczony o d?::ze;'\:,apn; op
rezerwa na audyt roczny 11 11 2
pozostate rezerwy na koszty - - -
koszty z tyt. odsetek od obligacji - - -
wycena portfela inwestycyjnego - do wysokosci rezerw 1478 391 1087 207
przychody z tyt. odsetek od pozyczek 239 (239) 45
Wycena portfela inwestycyjnego 1239 380 (859) 163
Razem 2728 1010 - 209 209
Podatek odroczony na 31.12.2017r. Wartosé bilansowa Wartos¢ podatkowa R?:ir;:\as:v?lqmi::x:;i;:?ia Aktywa:; (;,: roczony o df:;e;‘:;apn; op
rezerwa na audyt roczny 23 23 4
pozostate rezerwy na koszty 3 3
koszty z tyt. odsetek od obligacji . - -
wycena portfela inwestycyjnego - do wysokosci rezerw 1640 920 720 137
przychody z tyt. odsetek od pozyczek 356 (356) 68
Wycena portfela inwestycyjnego 1284 894 (390) 74
Razem 2950 2170 - 142 142
Podatek odroczony na 30.06.2017r. Wartosé bilansowa Wartos¢ podatkowa Rﬁ?;;z:‘:??:x;i:;ida Aktywa:; (;: roczony o drR:::;:;aPn; op
rezerwa na audyt roczny 15 15 3
pozostate rezerwy na koszty - - -
koszty z tyt. odsetek od obligacji - - -
wycena portfela inwestycyjnego - do wysokosci rezerw 293 50 243 46
przychody z tyt. odsetek od pozyczek 231 (231) 44
Woycena portfela inwestycyjnego 62 35 (27) 5
Razem 370 316 - 49 49
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Podatek dochodowy

Rozliczenie podatku dochodowego

od 01.01.2018 do 30.06.2018

WYNIK RACHUNKOWY: -7 553
Zwiekszenia przychodow
odsetki otrzymane 4
RAZEM: 4
Przychody niepodatkowe:
wycena portfela 643
odsetki naliczone 233
pozostate przychody finansowe 1
rozwigzane odpisy aktualizujgce 718
RAZEM: 1594
Zwiekszenia kosztow:
rezerwy zrealizowane 26
RAZEM: 26
Koszty niepodatkowe:
pozostate koszty NKUP 806
wycena portfela 6 555
rezerwy na koszty 1
odsetki budzetowe 4
odpis aktualizujgcy 1608
RAZEM: 8984
WYNIK PODATKOWY: -186
Pozostate rezerwy
Wyszczegélnienie Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017 Stan na 30.06.2017
R.ezerwa na przeglad / badanie sprawozdania 1 23 15
finansowego
Inne 10 58
Razem, w tym: 21 81 15
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 21 81 15
Zmiana stanu rezerw
ZMIANA STANU INNYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTUtéW) Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017 Stan na 30.06.2017
a) stan innych rezerw na poczatek okresu 81 312 312
- ustugi finansowe 26 26 26
- urlopy wypoczynkowe
- dyskonto z tyt. dtuznych papieréw wartosciowych 284 284
-inne 55 2 2
b) zwiekszenia (z tytutu) 11 81 15
- ustugi finansowe 11 26 15
- urlopy wypoczynkowe
- dyskonto z tyt. dtuznych papieréw wartosciowych
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

-inne 55

c) wykorzystanie (z tytutu) 71 312 312
- ustugi finansowe 26 26 26
- urlopy wypoczynkowe

- dyskonto z tyt. dtuznych papieréw wartosciowych 284 284
-inne 45 2 2
d) rozwigzanie (z tytutu)

- ustugi finansowe

- urlopy wypoczynkowe

-inne

e) stan innych rezerw na koniec okresu 21 81 15

IX. SEGMENTY OPERACYJNE

Zostaty zamieszczone w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesigecy zakonczony 30

czerwca 2018 roku.

X.  TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Nastepujgca tabela prezentuje taczny stan rozliczen z podmiotami powigzanymi na dzien 30.06.2018 oraz 31.12.2017

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw
powigzanych

Podmiot powigzany

Zakupy od podmiotéw
powiazanych

Dywidendy

Przychody finansowe

Koszty finansowe

30.06.201 | 31.12.201
8 7 8

30.06.201

31.12.201 | 30.06.
7 8

.201

31.12.201
7 8

30.06.201

31.12.201
7

30.06.201 | 31.12.201
8 7

Jednostka dominujaca:

Impera Capital S.A.

32

Jednostki zalezne:

Impera Seed Fund Sp. z
0.0.

Family Fund 2 Sp. z 0.0. 16 32

Family Fund 2 Sp. z 0.0.
SKA

Impera Financial Sp. z 0.0.

Jednostki stowarzyszone:

Impera Seed Fund Sp. z
0.0. Fundusz Kapitatowy

Impera Alfa Sp. z 0.0.

Zarzad spotki dominujacej:

Transakcje z udziatem innych
cztonkéw gtéwnej kadry
kierowniczej:

Podmiot powigzany

Naleznosci handlowe od
podmiotow powigzanych

Zobowigzania
wobec pod
powiagza

handlowe
miotow
nych

Pozostate naleznosci od
podmiotow powigzanych

Pozostate zobowiazania
wobec podmiotow
powigzanych

30.06.2018

31.12.2017

30.06.2018

31.12.2017 | 30.06.2018

31.12.2017

30.06.2018 | 31.12.2017

Jednostka dominujaca:

Impera Capital S.A.

390

1602 1602

Jednostki zalezne:

Impera Seed Fund Sp. z 0.0.

Family Fund 2 Sp. z 0.0.

Family Fund 2 Sp. z 0.0. SKA

Impera Financial Sp. z 0.0.

Jednostki stowarzyszona:

Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz
Kapitatowy

1602

1602

390

Impera Alfa Sp. z 0.0.

Zarzad spotki dominujacej:

Transakcje z udziatem innych cztonkéw
gtéwnej kadry kierowniczej:

Zalaczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. ZA OKRES
01.01. - 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje zawarte pomiedzy podmiotami powigzanym z Grupy Kapitatowej byty przeprowadzone na warunkach
rynkowych.

Pozyczki udzielane cztonkom Zarzadu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie byly udzielane pozyczki, kredyty i gwarancje osobom wchodzgcym w sktad
organow zarzadzajgcych i nadzorujgcych.

Inne transakcje z cztonkami Zarzadu
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity transakcje z cztonkami Zarzadu

XI. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH EMITENTA, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Jest na dzien 30 czerwca 2018 r.:

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Emitent nie posiadat zobowigzarn warunkowych.

Byto na dzieh 31 grudnia 2017 r.:

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Emitent nie posiadat zobowigzan warunkowych.

XIl. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ DOKONANE W CIAGU POLROCZA

Na 30 czerwca 2018 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpito potgczenie jednostek gospodarczych.
Czynnosci restrukturyzacyjne nie byty podejmowane.

XIll. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH
W pierwszym pétroczu 2018 r. w Spétce nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.
XIV. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dniu, na ktéry sporzgdzono niniejsze sprawozdanie nie wystapity zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy
spos6b wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe Spoiki.

Podpis wszystkich Cztonkéw Zarzadu

tukasz Kreski Cezary Gregorczuk Adam Wojacki Andrzej Zieminski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Podpis os6b sporzadzajacych sprawozdanie finansowe

Dorota Kawka Piotr Bolminski
Forum Rachunkowosci Sp. z 0.0. Forum Rachunkowosci Sp. z 0.0.

Warszawa, 27 wrzesnia 2018 roku
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I. OSWIADCZENIE ZARZADU

Podstawe sporzgdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r, poz. 757).

Zarzad jednostki dominujacej o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci
oraz, ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Impera Capital
S.A. oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych rodzajéw zagrozen i ryzyka.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pdéirocze 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSR zatwierdzonymi przez UE, w tym przede
wszystkim zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa’. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikaciji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe Kapitatowg
Impera Capital S.A. dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2018 roku.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres pierwszych szesciu miesiecy 2018 roku i zostato
sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i poddane przeglgdowi przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i
biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i standardami zawodowymi.

Firma audytorska do przeprowadzenia przegladu i badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Impera Capital S.A. zgodnie art. 24.2. lit a. Statutu Spotki oraz polityka wyboru firmy audytorskiej, zostata wybrana przez Rade
Nadzorcza, uchwatg nr 11/15/05/2018. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze bezstronno$¢ i
niezalezno$¢ biegtego rewidenta, reputacje i jako$¢ wykonywanych prac audytorskich oraz doswiadczenie w zakresie badania
jednostek typu ventures capital/private equity.
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Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

1. INFORMACJE OGOLNE

1. Skiad Grupy Kapitatlowej Impera Capital S.A.

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba
Impera Capital S.A. 02-675 Warszawa, ul. Woltoska 22a

Impera Capital S.A. (d. BBI Capital NFI S.A.), (dalej ,Spotka” lub ,Emitent”), zostat utworzony w formie jednoosobowej spotki
akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzaciji.
Wopis do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 r. z kapitatem akcyjnym w
wysokosci 100 tys. ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Spoétki zostat nastepnie podwyzszony poprzez wniesienie przez Skarb Panstwa wktadu
niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spétek Skarbu Panstwa, biorgcych udziat w Programie Powszechnej
Prywatyzaciji.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
z 2000 roku) oraz do dnia 01 stycznia 2013 r. réwniez na postawie Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o Narodowych Funduszach
Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 roku z pozniejszymi zmianami). Z dniem 01 stycznia 2013 r.
weszta w zycie ustawa o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektérych
innych ustaw (Dz. U. Nr 0, poz. 596 z 2012 roku), ktéra uchylita, w zwigzku z zakonczeniem Programu Powszechnej Prywatyzacji,
ustawe z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z pézn.
zm.), a takze wymusita zmiane firm podmiotéw, ktére pierwotnie stanowity narodowe fundusze inwestycyjne, w tym BBI Capital
NFI S.A. Zmiana firmy Spotki z BBI Capital NFI S.A. na Impera Capital S.A. zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw z dniem
8 lutego 2013 r., o czym Spotka poinformowata raportem biezgcym nr 12/2013. Przedmiot dziatalnosci Spétki zdefiniowany jest
jako pozostate posrednictwo finansowe i oznaczony jest numerem 64.20.Z w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

W dniu 19 czerwca 2001 r. Emitent zostat zarejestrowany w KRS w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy pod numerem
0000020690.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 30 czerwca 2018 r. ma swojg siedzibe w
Warszawie przy ul. Wotoskiej 22a, 02-675 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnos$ci Spoiki jest:

=  Dziatalnos$¢ holdingéw finansowych;
= Dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych;

"  Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych;

=  Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

®  Pozostate formy udzielania kredytéw.

Organami jednostki dominujgcej sa:

=  Walne Zgromadzenie;
= Rada Nadzorcza;
= Zarzad.

RADA NADZORCZA

Skiad Rady Nadzorczej Spotki na 30 czerwca 2018 r przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Dariusz Kulgawczuk
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: Piotr Stepniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Goérka
Czionek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla
Czionek Rady Nadzorczej: Mirostaw Kryczka

W | pétroczu 2018 r. nie miaty miejsca zmiany sktadu Rady Nadzorcze;j.
Do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki nie ulegt zmianie.

ZARZAD

Skiad Zarzadu Spétki na 30 czerwca 2018 r przedstawiat sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu: tukasz Kreski
Czionek Zarzadu: Adam Wojacki
Czilonek Zarzadu: Cezary Gregorczuk
Czilonek Zarzadu: Andrzej Zieminski

W zwigzku z uplywem indywidualnej, dwuletniej kadencji Cztonka Zarzadu Andrzeja Zieminskiego, majgc na uwadze
funkcjonowanie w doktrynie réznych koncepcji dotyczacych ustalenia momentu wygasniecia mandatéw cztonkéw organdw spotek
oraz w zwigzku z uchwatg Sadu Najwyzszego z dnia 24 listopada 2016 r., w ktorej Sad Najwyzszy przyjat koncepcje ,przedtuzania
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mandatéw”, Rada Nadzorcza Spoétki w celu unikniecia watpliwosci co do ustalenia wlasciwego momentu wygasnigcia mandatu
Czionka Zarzadu Spoétki, podjeta w dniu 15 maja 2018 roku uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu Andrzeja Zieminskiego a
nastepnie Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu do sktadu Zarzgdu na nowa indywidualng, dwuletnig kadencje Andrzeja
Zieminskiego na stanowisko Czionka Zarzadu.

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzgdu Spoétki nie ulegt zmianie.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzieh przekazania niniejszego raportu poétrocznego tj. na dzien: 27
wrzesnia 2018 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

. . Liczba posiadanych Udziat proce|.1towy W k_a;?italfe .
Akcjonariusz* akji zaktadowym i w ogélnej liczbie Liczba gtoséw na WZ
gtosow na WZ %

Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 11,75% 1.104.835
Feltonfleet Limited (poprzez TNK Investments

Sp.zo0.0.) 980.715 10,43% 980.715
FXCube Technologies Limited 691.624 7,36% 691.624
Jalexus Consultants Limited 672.597 7,16% 672.597
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.
**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, dlatego sg nadal wykazywane jako akcjonariusze.

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Impera Capital S.A. na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. 17.05.2018 r. wykaz
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawiat sie
nastepujaco:

Ve T Udziat procentowy w kapitale
Akcjonariusz* akji zaktadowym i w ogdlnej liczbie Liczba gtoséw na Wz
gltoséw na WZ %

Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 11,75% 1.104.835
Feltonfleet Limited (poprzez TNK Investments

Sp.zo0.0.) 980.715 10,43% 980.715
FXCube Technologies Limited 691.624 7,36% 691.624
Jalexus Consultants Limited 672.597 7,16% 672.597
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.
**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, dlatego s3 nadal wykazywane jako akcjonariusze.

Informacja o stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce Emitenta zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatbw) Emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach
powigzanych emitenta, bedgcych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie) na
dzien przekazania niniejszego raportu.

Emitent

Jest na dzien publikacii niniejszego raportu tj. na dzien: 27 wrze$nia 2018 r.:

Wedtug wiedzy Zarzgdu osoby nadzorujgce Emitenta nie posiadaty na dzien 27 wrzesnia 2018 r. akcji Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzier 27 wrzes$nia 2018 r. Pan Cezary Gregorczuk, Cztonek Zarzadu Emitenta, posiadat 1.598.883
akcje Spotki, dajgce tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigce 17,01% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach
Emitenta.

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A., jak rowniez w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego osoby te nie nabywaly i nie zbywaty uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A.

Byto na dzien publikacji poprzedniego raportu okresoweqo tj. na dzieh: 17 maja 2018 r.:
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Wedtug wiedzy Zarzadu osoby nadzorujgce Emitenta nie posiadaty na dzien 17 maja 2018 r. akcji Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien 17 maja 2018 r. Pan Cezary Gregorczuk, Cztonek Zarzgdu Emitenta, posiadat 1.598.883 akcje
Spotki, dajgce tyle samo gloséw na walnym zgromadzeniu i stanowigce 17,01% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach Emitenta.
Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A., jak rowniez w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego osoby te nie nabywaty i nie zbywaty uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A.

Jednostki powigzane Emitenta

Wedtug wiedzy Zarzadu osoby zarzgdzajace i nadzorujgce jednostek powigzanych Emitenta nie posiadajg akcji ani uprawnien
(opcji) do akcji Spotki.

Zmiana struktury wiasnosci pakietéw w stosunku do dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. 17 maja 2018 r.

W stosunku do dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastgpita zmiana wtasnosci pakietow.

(=)}
~

Jednostki powigzane Emitenta:

Impera Seed Fund Sp. z 0.0.

Impera Alfa Sp. z 0.0.

Impera Financial Sp. z o.0.

Family Fund 2 Sp. z o.0.

Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A.

Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy SK
Call2Action S.A.

VVVYVYVYVYYVY

Zgodnie z MSSF 10 Impera Capital S.A. wycenia wszystkie swoje jednostki powigzane w wartosci godziwej a skutki wyceny
odnosi na wynik finansowy. Konsolidacjg objeta jest wytgcznie jedna jednostka zalezna — Impera Seed Fund Sp. z 0.0.
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c) Udziaty Impera Capital S.A. w jednostkach zaleznych, objete konsolidacjg metodg petng poprzez kontrole bezposrednig, na

dzien 30 czerwca 2018 roku.

Udziat Impera Capital

Udziat Impera Capital

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale w ogolnej liczbie
zaktadowym spotki gltosow na WZ
Impera Seed Fund Sp. z o0.0. Warszawa dziatalno$¢ finansowa 100,00% 100,00%

d) Udziaty Impera Capital S.A. w jednostkach zaleznych, nieobjete konsolidacja, na dzier 30 czerwca 20

18 roku.

Udziat Impera Capital

Udziat Impera Capital

finansowych

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dzialalnosci w kapitale w ogolnej liczbie
zaktadowym spotki gltosow na WZ
Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. Warszawa QZlatalnosc holdingow 100% 100%
finansowych
Family Fund 2 Sp. z o.0. Warszawa QZlalaInosc holdingow 100% 100%
finansowych
Impera Financial Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ holdingow 100% 100%

e) Udzialy Impera Capital S.A. w jednostkach stowarzyszonych nieobjete konsolidacja, na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Udziat Impera Capital | Udziat Impera Capital
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dzialalnosci w kapitale w ogolnej liczbie
zaktadowym spotki glosow na WZ
Impgra Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Warszawa dziatalnos$¢ finansowa 49,99% 49,99%
Kapitatowy Sp. komandytowa
dziatalno$¢ zwigzana z
Call2Action S.A. Warszawa dystryb_uc;a_ f||m<_)w, 41,51% 34,24%
nagrania wideo i
programow telewizyjnych
Impera Alfa Sp. z 0.0. Katowice ?Zlalalnosc holdingéw 24% 24%
inansowych

f)  Udziaty Impera Capital S.A. w jednostkach stowarzyszonych poprzez Spétke Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy
Sp.k., nieobjete konsolidacja, na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Udziat Impera Capital | Udziat Impera Capital
Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale w ogolnej liczbie
zaktadowym spotki gltoséw na WZ
Listonic Sp. z 0.0. Lodz Dziaalnosc portall 22,52% 22,52%
internetowych
Billbank Sp. z 0.0. Gdynia Dziatalnos¢ portali 22,03% 22,03%
internetowych
Dziatalno$¢ zwigzana z o o
Sheepla Sp. z 0.0. Warszawa oprogramowaniem 12,50% 12,50%
Simplum Sp. z 0.0. Gliwice Dzialalnosé zwigzana z 19,49% 19,49%
oprogramowaniem
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g) Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2018 r.

Impera Capital S.A.

Family Fund 2 Sp.
zo.0.

Family Fund 2 Sp.
z0.0. S.KA.

Sp. z 0.0. Fundus

Kabpitatowv sp k.
49,99%

Billbank Sp. z 0.0.

44,06%

Listonic Sp. z 0.0.

45,04%

Sheepla Sp. z 0.0.

25,00%

Impera Seed Fund
Sp. z o.0.

Impera Alfa
Sp. z o.0.

Impera Financial
Sp.zo.o.

Call2Action S.A.
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2. Zgodnos¢ z migdzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska i obowigzujgcym na dzieh 30 czerwca 2018 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2017 r. zostaty przygotowane w oparciu o te same
podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

W 2018 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od
1 stycznia 2018 r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Grupy
wptywajgcych na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.-30.06.2018 roku.

Standardy, zmiany , interpretacje i wyjasnienia do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

Grupa przyjeta do stosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i zaczefa go stosowa¢ poczawszy od 1 stycznia 2018 roku.
Wedtug najlepszych szacunkéw Grupy, aplikacja MSSF 9 nie miata istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe a
takze sprawozdania sporzgdzane w latach ubiegtych, w odniesieniu do zmian wynikajacych z wyceny oraz utraty wartosci. Dlatego
tez na dzien bilansowy nie zostata dokonana zadna korekta, ktéra miataby zosta¢ ujeta w wyniku z lat ubiegtych. Zastosowanie
MSSF 9 wymaga natomiast zmiany sposobu prezentacji oraz zakresu ujawnien, w tym w pierwszym roku jego zastosowania,
kiedy wymagany jest szeroki zakres informacji pozwalajgcych uzytkownikowi sprawozdania finansowego zrozumie¢ wptyw MSSF
9 na klasyfikacje i wycene oraz utrate wartosci na sytuacje majgtkowo-finansowg oraz wynik finansowy.

Poza tym Grupa zastosowata po raz pierwszy ponizsze standardy, zmiany, interpretacje i wyjasnienia do standardow:

e Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”,

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena ptatnosci w formie akgji,

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
,Umowy ubezpieczeniowe”,

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych,

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane giéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uécislenie stownictwa,

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”.

Standardy, zmiany do standardéw jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszty w zycie
Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcego standardu, ktéry zostat opublikowany i
zatwierdzony do stosowania w UE, ale ktory nie wszedt jeszcze w zycie:
. MSSF 16 ,Leasing”, zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku, (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),
e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Prawo wczes$niejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw oraz
interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

¢  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiany do programu okreslonych $wiadczen (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” - Wycena
diugoterminowych udziatébw w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 23 , Niepewnos¢ co do ujecia podatku dochodowego” (obowigzujaca w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacja nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.
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3. Podstawa sporzadzenia skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktywow i zobowigzan
wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymagato dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen
dokonanych przez Zarzad Jednostki Dominujgce;.

Prezentacja zdarzen gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem zasady istotnosci.
Polega ona na niezbednym, (cho¢ nie wytgcznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych pominigcie lub znieksztatcenie moze
wptyng¢ na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikbw na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Niniejsze skrécone srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy czyta¢ je w powigzaniu ze zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku oraz razem ze zwigzang z nim informacja
dodatkows.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta
to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 rok.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przegladu publikowany
jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

4. Okres, za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018
roku i na dzieh 30 czerwca 2018 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
oraz wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku, a w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i zmian w kapitale wtasnym
dodatkowo za rok obrotowy 2017. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.

Dane poréwnawcze zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

5. Polaczenia z inng jednostka

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito potgczenie z innymi jednostkami.

6. Dane taczne w okresie sprawozdawczym

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych.
7. Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego sag spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2017 roku.

Przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci i metody kalkulacji stosowane byty w sposéb ciggty w odniesieniu do wszystkich
okresow prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Przy sporzadzaniu niniejszego Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa zastosowata takie same zasady
rachunkowosci i metody kalkulacji dla okresu biezgcego i okreséw poréwnawczych, jak przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku nie dokonano w Grupie zmian przyjetych zasad rachunkowosci i sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego, z wyjgtkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku (MSSF 9 Instrumenty finansowe).

Status Impera Capital S.A. jako ,,jednostki inwestycyjnej”
Impera Capital S.A. na podstawie subiektywnych ocen i zatozen zostata zakwalifikowana jako ,jednostka inwestycyjna”, ktéra
spetnia kryteria okreslone w paragrafie 27 MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”.
Subiektywne zatozenia charakteryzujgce Impera Capital S.A. jako ,jednostke inwestycyjna” sg nastepujace:
e Impera Capital S.A. prowadzi wiele inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotéw,
e  wspdlpracuje z wieloma inwestorami, ktérzy nie sa powigzani z Impera Capital S.A., innymi cztonkami Grupy, ani z
zarzadcg inwestyciji,
e udziaty wiasnosciowe w Impera Capital S.A. majg forme instrumentéw kapitatowych, ktérym przypisuje sie
proporcjonalnie czes¢ aktywow netto Emitenta,
e Impera Capital S.A. nie planuje utrzymywac¢ portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada ,strategie wyjscia” z inwestyciji.
W przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe realizowane strategie wyjscia polega¢ bedg m.in. na sprzedazy
poprzez rynek regulowany (dla instrumentéw notowanych), plasowaniu posiadanych pakietéw akcji wsréd inwestorow
finansowych badz branzowych, a takze realizacje proceséw zmierzajgcych do upublicznienia spétek portfelowych (IPO).
Emitent nie wyklucza réwniez dokonywania likwidacji majgtku i/lub sprzedazy aktywéw spétek jako metody wyjscia z
inwestycji. Dluzne papiery warto$ciowe utrzymywane sg do terminu wymagalnosci, w przypadku braku terminowego
ich wykupu Emitent podejmuje przewidziane prawem dziatania w celu windykacji naleznosci.
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8. Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, za wyjgtkiem spotek postawionych w stan likwidacji lub
upadiosci.

9. Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Emitenta w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

10. Szacunki

Sporzadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wptywaja na
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych. Oszacowania i zatozenia
poddaje sie nieustannej weryfikacji na podstawie dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co
do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Prezentacja najwazniejszych szacunkéw w tym zastosowanych metod wyceny portfela inwestycyjnego znajduje sie w rozdziale
V. SZACUNKI jednostkowego sprawozdania finansowego Impera Capital S.A.

Zmiana szacunkéw
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spotki sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2018 roku nie wystgpity istotne zmiany
szacunkow podawanych w poprzednich okresach sprawozdawczych, ktdre miatyby istotny wplyw na biezacy lub przyszty okres.

11. Waluta funkcjonalnai prezentacja

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w ztotych, ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng
jednostki. Poszczegélne pozycje sprawozdania finansowego sg wycenione w ztotych, ktére stanowig walute
podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata jednostka. W ciggu roku transakcje w walucie obcej Grupa
Kapitatowa ujmuje poczatkowo w walucie polskiej, stosujgc do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej sredni kurs NBP
obowigzujacy na dzien zawarcia transakcji uznajac go za natychmiastowy kurs wymiany. Operacje finansowe przeprowadzone
w walutach obcych przeliczane sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw wymiany banku,
z ktérego ustug korzysta Spotka. Pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie $rednim NBP
obowigzujacym w dniu bilansowym. Wszystkie kwoty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w
tysigcach ztotych, chyba, ze zaznaczono inacze;.

12. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Woybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2018 roku i
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2017 roku i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017
roku zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 30 czerwca 2018 roku przez
Narodowy Bank Polski (4,3616 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (4,2395 zt / EURO) w pierwszym pétroczu 2018 r.,

poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30 czerwca 2017 roku przez
Narodowy Bank Polski (4,2265 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw $rodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego zakornczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (4,2474 zt /| EURO) w pierwszym potroczu 2017 .,

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2017 roku przez Narodowy
Bank Polski (4,1709 zt / EURO),

13. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 27
wrzesnia 2018 roku.
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE do Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A. na 30.06.2018 r

w tys. zt w tys. EUR
okres od 01-01- okres od 01-01- okres od 01-01- okres od 01-01-
2018 do 30-06- 2017 do 30-06- 2018 do 30-06- 2017 do 30-06-
2018 2017 2018 2017
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i
materiatéw 282 354 67 83
Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci -6 999 -7 489 -1651 -1763
Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci -7 542 -9 042 -1779 -2129
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -7 588 -9.043 -1790 -2129
Zysk (strata) brutto -7 572 -9013 -1786 -2122
Zysk (strata) netto -7 572 -9 031 -1786 -2126
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej (dziatalno$¢ kontynuowana) -228 -1192 -54 -281
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej (dziatalno$¢ kontynuowana) 550 7196 130 1694
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej (dziatalnos¢ kontynuowana) 21 34 5 8
Przeptywy pienigzne netto razem (dziatalnosé¢
kontynuowana) 343 6038 81 1422
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017

Aktywa, razem 17 239 24784 3952 5942
Zobowigzania 1842 1812 422 434
Rezerwy 230 233 53 56
Kapitat wiasny 15167 22739 3477 5452
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej 15 167 22739 3477 5452
Kapitat zaktadowy 5640 5640 1293 1352
Kapitat akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli 0 0 0 0
Liczba akcji (w szt.) 9 400 000 9 400 000 9 400 000 9 400 000
Wartos¢ aktywow netto przypadajaca jednostce
dominujacej na jedng akcje (w zt / EUR) 1,61 2,42 0,37 0,58
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[Il. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Srédroczny Skrécony Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

za okres 01.01.2018 -

za okres 01.01.2017 -

30.06.2018 30.06.2017
A. Udziat w zyskach i stratach jednostki stowarzyszonej i wspélnych przedsiewziec
rozliczanych zgodnie z metoda praw wtasnosci
B. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 282 354
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 282 354
2. Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow
C. Przychody z inwestycji 234 1729
1. Dywidendy i udziat w zyskach 1 110
2. Przychody z tytutu odsetek 233 1335
3. Pozostate przychody 284
D. Zysk (strata) ze zbycia inwestycji 1 -2 466
E. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym:
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
F. Aktualizacja wartosci inwestycji -7 516 -7 106
G. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci (A+B+C+D-E+F) -6 999 -7 489
H. Koszty sprzedazy
I. Koszty ogdlnego zarzadu
J. Koszty operacyjne 543 1553
K. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci (G-H-I-J) -7 542 -9 042
L. Pozostate przychody operacyjne 761
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotacja rzadowe
3. Pozostate przychody 761
t. Pozostate koszty operacyjne 807 1
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 803
3. Pozostate koszty 4 1
M. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (K+L-t) -7 558 -9 043
N. Przychody finansowe 137 34
1. Zysk (strata) na rozwodnieniu akcji w jednostkach zaleznych/ stowarzyszonych
2. Dywidendy i udziaty w zyskach
3. Przychody z tytutu odsetek 20 34
4. Pozostate przychody finansowe
0. Koszty finansowe 4 4
1. Koszty z tytutu odsetek 4 4
2. Aktualizacja wartosci inwestycji
3. Pozostate koszty finansowe
P. Zysk (strata) brutto (M+N-O) -7572 -9013
R. Podatek dochodowy -18
a) cze$¢ biezgca -18
b) cze$¢ odroczona
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
T. Zysk (strata) netto -7 572 -9 031
Przypisany: -7 572 -9 031
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -7572 -9 031

Akcjonariuszom nie sprawujgcym kontroli
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2. SPRAWOZDANIE ZE SKONSOLIDOWANYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw

za okres 01.01.2018
-30.06.2018

za okres 01.01.2017
-30.06.2017

Zysk (strata) netto

-7572

-9031

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

-7572

-9031

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu sprzedazy i przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes$¢ zyskoéw i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy
srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programdw okreslonych $wiadczer emerytalnych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochoddéw

Suma dochodéw catkowitych

-7572

-9031

Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom nie sprawujgcym kontroli

Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy

-7572

-9031
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (wg stopnia ptynnosci)

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Stan na Stan na Stan na

30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2017
Aktywa
A. $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3878 3535 9 265
B. Portfel inwestycyjny 7018 11 969 14 465
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 2237 2331 1825
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych
2. Akcje w jednostkach wspétzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 2237 2331 1825
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
Il. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 4781 9638 12 640
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 1 24 9
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 4773 3967 3696
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 5 640 8928
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe 7 7 7
Il. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 6 107 9114 4781
1. Naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek 5000 6262 1530
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentdéw finansowych 745 1420 1420
3. Naleznosci z tytutu odsetek 239 356 226
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1
6. Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen 16 54 1
7. Pozostate naleznosci 107 1022 1603
D. Zapasy
E. Inne aktywa 236 166 87
1. Rzeczowe aktywa trwate 14 18 23
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Wartosci niematerialne
4. Wartos¢ firmy jednostek podporzagdkowanych
5. Rozliczenia miedzyokresowe 222 148 64
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 209 142 49
5.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 13 6 15
6. Pozostate
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa, razem 17 239 24784 28 598
A. Zobowigzania 1842 1812 1850
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych
2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek)
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 86 57 89
5. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 5 8 18
6. Pozostate zobowigzania 1751 1747 1743
7. Fundusze specjalne
B. Rozliczenia miedzyokresowe
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C. Rezerwy 230 233 64
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 209 142 49
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw
2.1. Dtugoterminowe
2.2. Krétkoterminowe
3. Pozostate rezerwy 21 91 15
3.1. Dlugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 21 91 15
D. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi sklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 15 167 22739 26 684
E. Kapitat wtasny 15 167 22739 26 684

1. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 15 167 22739 26 684
1. Kapitat zaktadowy 5640 5 640 5640
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje wihasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 27 188 27 188 27 188
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 2961 2961 2961
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -13 050 -74 -74
9. Zysk (strata) netto -7 572 -12 976 -9031
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

11. Kapitat akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli
Liczba akcji */ 9400000 | 9400000 | 9400000
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) */ 1,61 2,42 2,84
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona wartos$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt)

*/ Wartos¢ aktywow netto jednostki dominujacej na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji jednostki dominujacej. Liczba ta

wyniosta 9 400 000 we wszystkich prezentowanych okresach.

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spétki przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych

umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Kapitat Kapitat Akcje rezlgfv';‘:)tc\:y‘ z P:::if;?;e Niepvc\llgrz]iiﬁlony fip\g_lx 2 tlalf/vy I;E;I(t)ar::ilj : 2’ gkc;?grt ?ulszy Kapitat
zaktadowy zapasowy wilasne aktualizacji e finansowy biezacego jed _nos_tkl . nlesprawujq_cych wiasny, razem
wyceny okresu dominujacej kontroli
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2018r. 5640 27 188 0 0 2961 -74 -12 976 22739 0 22739
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw 0 0
Kapitat wiasny po korektach 5640 27 188 0 0 2961 -74 -12 976 22739 0 22739
Emisja akcji 0 1]
Wyptata dywidendy 0 0
Podziat zysku/straty -12 976 12976 0 1]
Korekty konsolidacyjne 0 0
Suma dochodoéw catkowitych -7572 -7572 -7572
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2018 r. 5640 27 188 0 0 2961 -13 050 -7572 15 167 0 15 167
Za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
Kapitat Kapitat Akcje rezléfvsg\?v'y"z Plf:';f;f;e Niepvt:\)lgiiiﬁlony fipva}l.,r)ll gtl)lf/vy ';:;I(t)anla‘;’ilj:;)y .akcj‘éigrt;:szy Kapitat wiasny,
zaktadowy zapasowy wilasne aktualizacji e finansowy biezacego jed _nos_tkl . mesprawujq_cych razem
wyceny okresu dominujacej kontroli
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 5 640 19 896 0 0 -30 10 209 35715 35715
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedow 0 0
Kapitat wtasny po korektach 5 640 19 896 0 0 0 -30 10 209 35715 35715
Emisja akcji 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Podziat zysku/straty 10 253 -44 -10 209 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0
Suma dochodéw catkowitych -12 976 -12 976 -12 976
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2017r. 5640 27 188 0 0 2961 -74 -12 976 22739 22739
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Kapitat Kapitat Akcje rezlgfvl:_:)t::y_ z P;:;f;?;e Niepvt\);ﬁiiilony fipV;_IXQ(I)I;vy I::gjl(t)ar:a‘:?j;;)y _akc;f)an’::?l:szy Kapitat wiasny,
zaktadowy zapasowy wiasne aktualizacji S finansowy biezacego jed _nos.tkl : nlesprawumcych razem
wyceny okresu dominujacej kontroli

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 5640 19 896 0 0 -30 10 209 35715 35715
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw 0 0
Kapitat wiasny po korektach 5640 19 896 0 0 -30 10 209 35715 35715
Emisja akcji 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Nabycie akcji wlasnych -2 961 2961 0 0
Podziat zysku/straty 10 253 -44 -10 209 0 0
Suma dochodéw catkowitych -9 031 -9 031 -9 031
Kapitat wiasny na dzien 30.06.2017 r. 5640 27188 0 2961 -74 -9 031 26 684 0 26 684
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5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych- Metoda posrednia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

za okres 01.01.2018

za okres 01.01.2017 -

-30.06.2018 30.06.2017
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto -7 572 -9013
1. Korekty razem 7 344 7 839
2. Amortyzacja 4 6
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -254 -262
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 5906 8 869
6. Zmiana stanu rezerw -3 -2 407
7.Zmiana stanu zapasow 0 0
8. Zmiana stanu naleznosci 2704 -360
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 30 20
10. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -74 2087
11. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego -970 -115
12. Inne korekty 1 1
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -228 -1174
Podatek dochodowy zaptacony/ zwrécony 0 -18
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I 11) -228 -1192
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 838 10 541
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 838 9212
a) w jednostkach powigzanych 232 0
b) w pozostatych jednostkach 606 9212
- zbycie aktywow finansowych 15 7227
- dywidendy i udziaty w zyskach 1 110
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0
- odsetki 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 590 1875
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 1329
1l. Wydatki 288 3345
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 23
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 288 3322
a) w jednostkach powigzanych 288 1980
b) w pozostatych jednostkach 1342
- nabycie aktywdw finansowych 1329
- udzielone pozyczki 13
4. Inne wydatki inwestycyjne 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 11) 550 7 196
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 21 34
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0
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~

. Inne wptywy finansowe

N
=y

w
>

. Wydatki

. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

. Sptaty kredytéw i pozyczek

. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

. Odsetki

O [0 |N (oo |1 | [w (N |-

. Inne wydatki finansowe

O [0 [0 |o |o |o |o |o (o |o

o |O | [0 |o |o |o |o |o (e

11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1)

N
™Y

w
B

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.lIl +B.1II + C.III)

343

6038

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym

343

6038

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych
typu buy/sell back i depozytéw bankowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

3535

3227

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F + E), w tym

3878

9265

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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6. Zbywalnosé¢ skladnikéw portfela inwestycyjnego

OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY
SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

ZBYWALNOSC SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Z nieograniczong
zbywalnoscig

Z ograniczong
zbywalnoscig

notowane na

notowane na

nienotowane na

. rynkach rynkach
gietdach pozagietdowych regulowanych
Udzialy mniejszosciowe
wartos¢ bilansowa 0
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 2 882
wartosé godziwa 0
wartosé rynkowa 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 1
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 199
wartos¢ godziwa 1
wartosé rynkowa 1
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartosé godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 4773
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 30241
wartos¢ godziwa 4773
wartos¢ rynkowa 4773
Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych
jednostkach krajowych
warto$¢ bilansowa 2237 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 4823 19 840
wartos¢ godziwa 2237 0
wartos¢ rynkowa 2237 0
Dtuine papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosé rynkowa
Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne
instrumenty finansowe
warto$¢ bilansowa 7
wartos¢ wedtug ceny nabycia 5157
wartoé¢ godziwa 7
wartosc rynkowa
Zagraniczne papiery wartosciowe
warto$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
RAZEM
warto$¢ bilansowa 2237 0 4781
wartos¢ wedtug ceny nabycia 4823 0 58 319
wartosé rynkowa 2237 0 4781
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Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

7. Zmiana wartosci bilansowej sktadnikoéw portfela inwestycyjnego

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
Akcje i Akcje i udziaty w Pozostate nie Dtuzne
udziaty w jednostkach Udziaty notowane papiery Razem
jednostkach | stowarzyszonyc | mniejszosciowe papiery wartosciow
zaleznych h wartosciowe e
Wartos¢ bilansowa na poczatek
roku obrotowego 24 3967 7971 7 11969
a. Zwiekszenia (z tytutu) 806 524 1330
- Potaczenie
- Zakup 447 524 971
- Wycena 359 359
- Reklasyfikacja
b. Zmniejszenia (z tytutu) 23 6258 6281
- Potaczenie
- Sprzedaz 10 10
- Wycena 23 6248 6271
- Reklasyfikacja
Wartos¢ bilansowa na koniec roku
obrotowego 1 4773 2237 7 7 018
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8. Dtuzne papiery wartosciowe

Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

OBLIGACIE
a5 aa Udziat w
. " . Wartosé Wartosc L. . .
Emitent Nr serii Termin wykupu . . w Wartosc rynkowa | Nalezne odsetki | aktywach netto
nominalna cenie nabycia %
0
Stolbud Gorzéw Wikp. S.A. *) Obligacje zamienne na akcje serii B 2001-05-22 103 103 0 4
Razem 103 103 0 4
*) Na obligacje oraz odsetki utworzono 100% rezerwy
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Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

9. Udziatly mniejszo$ciowe z programu powszechnej prywatyzacji

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych

Nieoptacona

Wartosé Procent Udz,'a* w przez Otrzymafne &
bilansowa osiadanego ogélnej emitenta Ll
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci . P : 89 | Jiczbie gtosow P dywidendy
akcji kapitatu wartosc akeji | . .
. r s w walnym " (inne udziaty w
(udziatéw) | zaktadowego .| (udziatéw) w
zgromadzeniu ) zyskach)
jednostce
TPB TOMBUD Tomaszéw Lub. Tomaszow Lubelski | budownictwo ogdlne i inzynieria lgdowa 1,93 1,93
Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata wykonywanie instalacji hydraulicznych 1,93 1,93
produkcja i remonty maszyn i urzgdzen dla
BEZETEN S.A. Bytom przemystu wydobywczego 1,93 1,93
Zaktady Gérniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa wyréb konstrukcji stalowych 1,93 1,93
Zaktady Mebl. Gietkich FAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 1,93 1,93
Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Roboét Inzynieryjnych S.A. Czestochowa przedsiebiorstwo budowlane 1,36 1,36
Przedsiebiorstwo Przemystu Miesnego TORMIES S.A. Torun przetwdrstwo miesne 0,21 0,21
produkcja lokomotyw kolejowych i

Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. Ostrow Wilkp. tramwajowych oraz taboru kolejowego 1,93 1,93

Razem 0 0 0
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Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

10. Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych objete konsolidacja

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych objete konsolidacja na 30.06.2018 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Udziat w Nieoptacona Otrzymane
Charakter Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Procent el et || e :miten e lub nalezne
Nazv'va jednostki ze | siedziba | Przedmiot dziatalnosci pov'vlazanla Llczb.a a’kql \.Nartosc wedtug firmy u1e’taf w rynkO\’Ma (dla posmfanego O el dyu{ldendy
wskazaniem formy prawnej kapitatoweg | (udziatéw) | bilansowa | metody praw wartosci spotek kapitatu . (inne
. . . . walnym (udziatéw) w .
o wiasnosci bilansowej | notowanych) | zaktadowego . ; udziaty w
zgromadzeniu jednostce
zyskach)
Impera Seed Fund Sp. zo.0. | Warszawa | dziatalnos¢ finansowa | zalezna 100 0 100,00% 100,00%
Razem X X X X 0 0 0 0 X X X 0
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych objete konsolidacjg na 31.12.2017 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
Udziat w
Wartos¢ ogélnej Nieoptacona Otrzymane
Charakter T Wartos¢ Wartos¢ Procent liczbie - lub nalezne
Nazv'va jednostki ze | siedziba | Przedmiot dziatalnoci pm{wazama Llczb'a a'kc1| YVanosc i firmy u1eltaf rynkO\’Ma (dla posmc!anego e wartosé akji dyu{ldendy
wskazaniem formy prawnej kapitatoweg | (udziatéw) | bilansowa w wartosci spotek kapitatu . (inne
praw . . walnym (udziatéw) w .
o L. bilansowej notowanych) zaktadowego . : udziaty w
wiasnosci zgromadzeni jednostce
u zyskach)
Impera Seed Fund Sp. zo.0. | Warszawa | dziatalno$¢ finansowa | zalezna 100 0 100,00% 100,00%
Razem X X X X 0 0 0 X X X 0
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych objete konsolidacjg na 30.06.2017 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
. . Otrzymane
Charakter Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Procent sz{al. w . Nleoplaf:ona lub nalezne
Nazwa jednostki ze owigzania | Liczba akcji | Wartosc wedtu firmy ujeta w nkowa (dla osiadanego ogdlnej liczbie | przez emitenta dywidend
N L . | Siedziba | Przedmiot dziatalnosci p 3 tl -y ; ; . v JQ, h ' ) Y N & gloséw w wartos¢ akgji v ) v
wskazaniem formy prawnej kapitatoweg | (udziatéw) | bilansowa | metody praw wartosci spotek kapitatu P (inne
. s . . walnym (udziatéw) w 5
o wiasnosci bilansowej | notowanych) | zaktadowego . N udziaty w
zgromadzeniu jednostce
zyskach)
Impera Seed Fund Sp. zo0.0. | Warszawa | dziatalnos¢ finansowa | zalezna 100 0 100,00% 100,00%
Razem X X X X 0 0 0 0 X X X 0
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Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

11. Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objete konsolidacjg na 30.06.2018 r. - z uwagi na zwolnienie na podstawie MSSF 10

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Nieoptacona | Otrzymane
. . . Wartosc W.artosc Wartos¢ Procent Udz’lai w p'r zez M.’ Aktywa finansowe
Nazwa jednostki ze . Charakter Liczba o wedtug firmy . ogélnej emitenta nalezne .
N . Przedmiot . . " Wartos¢ 5 rynkowa (dla | posiadanego |, . an N zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba . a4 powigzania akgji i metody ujetaw . B liczbie gtosow wartos¢ dywidendy . N
. dziatalnosci 3 . bilansowa , . spotek kapitatu .. ., kategorii zgodnie z
prawnej kapitatowego | (udziatéw) praw wartosci w walnym akgji (inne
pore . | notowanych) | zaktadowego . Y . MSR 39
wtiasnosci | bilansowej zgromadzeniu | (udziatéw) | udziaty w
w jednostce | zyskach)
. . Wycenione w
Family Fund 2 Sp. z dziatalnosc wartosci godziwej
Y P Warszawa | holdingéw zalezna 750 0 100,00% 100,00% 8 3 )
0.0.S.K.A. ) przez wynik
finansowych .
finansowy
. i Wycenione w
Family Fund 2 Sp. z dziatalnosc wartosci godziwej
¥ P: Warszawa | holdingow zaleina 100 1 100,00% 100,00% gocziwe]
0.0. ) przez wynik
finansowych .
finansowy
dziatalno$¢ Wﬁzii?lzndii\&e.
Impera Alfa Sp. z 0.0. | Katowice | holdingéw stowarzyszona 2328 1207 24,00% 24,00% rzezsv nik )
finansowych p. v
finansowy
. . Wycenione w
Impera Financial Sp. z dziatalnosc wartosci godziwej
P P Warszawa | holdingéw zalezna 300 0 100,00% 100,00% 8 3 )
0.0. ) przez wynik
finansowych .
finansowy
dziatalno$¢ zwigzana .
P Wycenione w
z dystrybucja filmdw, wartoéci godziwei
Call2Action S.A. Warszawa | nagrania wideo i stowarzyszona | 27 748 000 0 41,51% 34,24% 8 3 )
. przez wynik
programow finansowy
telewizyjnych
Impera Seed Fund Sp. dziatalno$¢ wz:IrYt\écéi?K:)ndezi\clve'
2 0.0. Fundusz Warszawa | 2 stowarzyszona 3566 49,99% 49,99% gocziwe]
) finansowa przez wynik
Kapitatowy sp. k. )
finansowy
Razem X X X X 4774 0 0 0 X X X 0 X
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Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objete konsolidacjg na 31.12.2017 r. - z uwagi na zwolnienie na podstawie MSSF 10

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Nieoptacona Otrzymane
. . Wartose Wartos¢ Wartosé Procent Pdu.a'. w . przez Iul'a Aktywa finansowe
Nazwa jednostki ze . Charakter . " o wedtug " . . ogolnej liczbie 5 nalezne .
N . 4 Przedmiot n h Liczba akcji | Wartos¢ firmy ujeta | rynkowa (dla | posiadanego " emitenta , zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba . L . powigzania . ; metody . . B gtoséw w ., . .. | dywidendy . .
. dziatalnosci 3 (udziatéw) | bilansowa w wartosci spotek kapitatu wartos¢ akgji ., kategorii zgodnie
prawnej kapitatowego praw § ) walnym s (inne
. . | bilansowej | notowanych) | zaktadowego . | (udziatéw) w . zMSR 39
wtasnosci zgromadzeniu | ", udziaty w
jednostce
zyskach)
. - Wycenione w
Family Fund 2 Sp. z dziafalnos¢ wartosci godziwej
Y p- Warszawa | holdingéw zalezna 750 8 100,00% 100,00% g. !
0.0.S.K.A. . przez wynik
finansowych .
finansowy
. i Wycenione w
Family Fund 2 Sp. z dziatalnosc wartosci godziwej
v P Warszawa | holdingow zalezna 100 14 100,00% 100,00% gA d
0.0. . przez wynik
finansowych .
finansowy
dziatalnos¢ &vayrctirsjlc?n:dh;iwe'
Impera Alfa Sp. z0.0. | Katowice holdingéw stowarzyszona 2328 717 24,00% 24,00% rz6z W rguik ]
finansowych P Y|
finansowy
. 2 Wycenione w
Impera Financial Sp. z dziatalnosé wartosci godziwej
P p- Warszawa | holdingow zalezna 300 2 100,00% 100,00% gA !
0.0. . przez wynik
finansowych .
finansowy
dziatalnos¢
zwigzana z .
dystrybuca wartofel godwe
Call2Action S.A. Warszawa | filméw, stowarzyszona 27 748 000 0 41,51% 34,24% rz67 W fik !
nagrania wideo p Y
. . finansowy
i programoéw
telewizyjnych
W -
Impera Seed Fund Sp. dziatalno$¢ w:;iZL?nf)(:\;iwe'
z 0.0. Fundusz Warszawa X stowarzyszona 3250 49,99% 49,99% g. !
. finansowa przez wynik
Kapitatowy sp. k. .
finansowy
Razem X X X X 3991 0 0 0 X X X 0 X
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Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objete konsolidacjg na 30.06.2017 r. - z uwagi na zwolnienie na podstawie MSSF 10

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Nieoptacona | Otrzymane
. . . Wartosc W.artosc Wartosé Procent Udz’lai w p.r zez M.’ Aktywa finansowe
Nazwa jednostki ze Charakter Liczba .. | wedtug firmy . ogolnej emitenta nalezne .
) S . . - . N . Wartos¢ . rynkowa (dla | posiadanego | .. . . iz . zaliczane do
wskazaniem formy | Siedziba | Przedmiot dziatalnosci | powigzania akgji bilansowa metody ujetaw sootek kapitatu liczbie gtosow wartos¢ dywidendy Kategorii zzodnie z
prawnej kapitatowego | (udziatéw) praw wartosci o tor\’Nan ch) zakla':iowe ol W walnym akcji (inne gM SRg39
wtasnosci | bilansowej Y 8 zgromadzeniu | (udziatéw) | udziaty w
w jednostce | zyskach)
Wycenione w
Family Fund 2 Warszawa d.Z|a’(aInosc holdingéw Jalesna 750 0 100,00% 100,00% wartosci gF)dZ|weJ
Sp.zo0.0.S.KA. finansowych przez wynik
finansowy
Wycenione w
Family Fund 2 Warszawa dya'falnosc holdingéw Jalesna 100 9 100,00% 100,00% wartosci gf)dZ|weJ
Sp. z o0.0. finansowych przez wynik
finansowy
Wycenione w
Impera A,I,fa Katowice d.zlaialnosc holdingéw stowarzyszona 2280 207 24,00% 24,00% wartoscl g.OduweJ
Sp. zo.0. finansowych przez wynik
finansowy
Wycenione w
Impera Financial dziatalnos¢ holdingéw . wartosci godziwej
Warszawa | . zalezna 200 0 100,00% 100,00% A
Sp. zo.0. finansowych przez wynik
finansowy
dziatalno$¢ zwigzana z ]
NP Wycenione w
dystrybucja filmoéw, wartosci godziwei
Call2Action S.A. Warszawa | nagrania wideo i stowarzyszona | 27 748 000 0 41,51% 34,24% g. .
, przez wynik
programéw .
- finansowy
telewizyjnych
Impera Seed Fund w;/riizlc?ni:;iwe'
Sp. z 0.0. Fundusz Warszawa | dziatalnos¢ finansowa | stowarzyszona 3489 49,99% 49,99% rz67 W fik !
Kapitatowy sp. k. znansox/y
Razem X X X X 3705 0 0 0 X X X 0 X

* W dniu 10 kwietnia 2017 r. Emitent zawart ze spétka Impera Alfa Sp. z 0.0. umowe zobowigzujgca do wnoszenia wktaddw pienieznych. Zgodnie z Umowa celem realizacji przez Impera Alfa Projektu Grantowego BRIdge
Alfa w ramach Dziatania 1.3.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020 spoétfinansowanego ze sSrodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Emitent zobowigzat sie wobec Impera Alfa Sp. z
0.0. do wniesienia na zasadach okreslonych w Umowie na kazde pisemne zgdanie Impera Alfa wktadu inwestoréw rozumianego jako srodki pieniezne pochodzace od Emitenta tytutem wptat na kapitat zaktadowy i na
kapitat zapasowy Impera Alfa, tytutem objecia udziatéw Impera Alfa Sp. z 0.0, , w tgcznej wysokosci do 6.000.000 zt. Okres realizacji Projektu Grantowego to 01.01.2016 —31.12.2020
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Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

12. Akcje i udzialy mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych na 30.06.2018 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach

ztotych)
Wartosé D o— Udziat w Nieoptacona Otrzymane lub
Nazwa jednostki ze Liczba akeii Wartos¢ nkowa (dla osiadanego ogoélnej liczbie | przez emitenta nalezne Aktvwa finansowe zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci . . godziwa akcji Y . B N 8 gtoséw w wartos¢ akcji dywidendy ol o N
. (udziatéw) e spotek kapitatu . . . kategorii zgodnie z MSR 39
prawnej (udziatéw) e 1 walnym (udziatéw) w | (inne udziaty w
zgromadzeniu jednostce zyskach)
Notowane
Internity S.A. Warszawa dziatalnos¢ w zakresie 1049 360 1700 1700 12,60% 12,60% Wycenione w wartosci godziwej
architektury przez wynik finansowy
. produkcja artykutéw Wycenione w wartosci godziwej
Grupa Exorigo-Upos S.A. Warszawa R 3221 33 33 0,03% 0,03% e
piSmienniczych przez wynik finansowy
Simple S.A. Warszawa dziatalnos¢ zwngzana z 84 000 504 504 1,75% 1,75% Wycenione w vyar-tosa godziwej
oprogramowaniem przez wynik finansowy
Nienotowane
kcja k teréw i W i tosci iwej
Direct eServices S.A. Warszawa produ cJ,a ompu -erow : 822 686 0 14,32% 14,32% ycenione w “.’a'. osci godziwej
urzadzen peryferyjnych przez wynik finansowy
W - olci —
Ade Line S.A. Prusice dziatalnos¢ ustugowa 93 500 0 3,74% 3,74% ycenione w “A’a'A osci godziwej
przez wynik finansowy
i W - -~ —
Signamed S.A. Biatystok produkeja sprzetu 180 0 10,11% 10,11% ycenione w wartosci godziwej
medycznego przez wynik finansowy
Cinty Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnosé finansowa 19 0 19,00% 19,00% Wycenione w vyarjcosu godziwej
przez wynik finansowy
produkcja pozostatych
Korporacja Budowlana Barlinek wyrobdw stolarskich i 6500 000 0 10,08% 2 16%* Wycenione w wartosci godziwej
Kopahaus S.A. ciesielskich dla ! ’ przez wynik finansowy
budownictwa
Invento Sp. z 0.0.** Warszawa produkcja opakowar 21561 0 13,86% 13,86% Wycenione w vyarjcosu godziwe]
przez wynik finansowy
Razem 2237 2237 X X 0 0

* Z uwagi na fakt, ze 5 mIn sposréd posiadanych akcji sg to akcje imienne, uprzywilejowane, do czasu wpisu do ksiegi akcyjnej Korporacja Budowlana Kopahaus S.A., Emitent nie moze wykonywac z nich prawa gtosu.
Na dzien bilansowy Emitent uprawniony jest do wykonywania prawa gtosu z 1,5 min akcji, uprawniajgcych do 1,5 min gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 2,16% w ogdlnej liczbie gtoséw. Po dokonaniu
odpowiedniego wpisu do ksiegi akcyjnej Emitent bedzie uprawniony do wykonywania praw gtosu z 6,5 min akcji, reprezentujacych 10,08% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 11,5 min gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigcych 16,55 % w ogdlnej liczbie gtosow w Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.
** Na dzien bilansowy Zarzad Spétki Impera Capital S.A. podjat decyzje o utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw Invento Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, do kwoty odpowiadajacej 100% wartosci udziatow.
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Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych na 31.12.2017 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Wartosé Wartogé e — Udziat w Nieoptacona Otrzymane lub
. . . " ) . ogoélnej liczbie | przez emitenta nalezne " q
Nazv.va jednostki ze : siedziba Przedmiot dziatalnosci Llczb.a a’kql godzuxva rynkm’/va (dla p05|ad.anego - TRl o Aktywa fll'.l.anSOW(.E zaliczane do
wskazaniem formy prawnej (udziatéw) akcji spotek kapitatu walnym e (oD kategorii zgodnie z MSR 39
(udziatéw) | notowanych) | zaktadowego U . :
zgromadzeniu jednostce zyskach)
Notowane
Internity S.A. Warszawa | dZiafalnosc w zakresie 1049 360 1763 1763 12,60% 12,60% 74 | Wycenione w wartosci godziwej
architektury przez wynik finansowy
Grupa Exorigo-Upos S.A. Warszawa p-rf)d‘ukcy? artykutow 4575 47 47 0,05% 0,05% 110 Wycenione w V}IarFOSCI godziwej
pismienniczych przez wynik finansowy
Simple S.A. Warszawa dziatalno$¢ zwu;'zana z 84 000 521 521 1,75% 1,75% Wycenione w v.var.tosa godziwej
oprogramowaniem przez wynik finansowy
Nienotowane
Direct eServices S.A. Warszawa | Produkeja komputerow 822 686 0 14,32% 14,32% Wycenione w wartosci godziwe]
urzadzen peryferyjnych przez wynik finansowy
Ade Line S.A. Prusice dziatalnos¢ ustugowa 93 500 0 3,74% 3,74% Wycenione w v.var.tosu godziwej
przez wynik finansowy
Signamed S.A. Biatystok produkcja sprzgtu 180 0 10,11% 10,11% Wycenione w wartosci godziwej
medycznego przez wynik finansowy
Cinty Sp. z 0.0. Warszawa dziatalno$¢ finansowa 19 0 19,00% 19,00% Wycenione w v.varjcosu godziwej
przez wynik finansowy
produkcja pozostatych
Korporacja Budowlana Barlinek wyrobdw stolarskich i 6500 000 0 10,08% 2 16%* Wycenione w wartosci godziwej
Kopahaus S.A. ciesielskich dla ’ ’ przez wynik finansowy
budownictwa
Invento Sp. z 0.0. Warszawa produkcja opakowan 20513 5640 15,80% 15,80% Wycenione w v.varjcosu godziwej
przez wynik finansowy
Razem 7971 2331 X X 0 184

* Z uwagi na fakt, ze 5 mIn sposréd posiadanych akgji sg to akcje imienne, uprzywilejowane, do czasu wpisu do ksiegi akcyjnej Korporacja Budowlana Kopahaus S.A., Emitent nie moze wykonywac z nich prawa gtosu.
Na dzierr 31.12.2017 roku Emitent uprawniony jest do wykonywania prawa gtosu z 1,5 min akcji, uprawniajacych do 1,5 min gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 2,16% w ogdlnej liczbie gtoséw. Po
dokonaniu odpowiedniego wpisu do ksiegi akcyjnej Emitent bedzie uprawniony do wykonywania praw gtosu z 6,5 min akgji, reprezentujgcych 10,08% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 11,5 min gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych 16,55 % w ogdlnej liczbie gloséw w Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.
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Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych na 30.06.2017 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach

ztotych)
Wartose | Wartose | procent | L itenta | . mane
Nazwa jednostki ze .. . . L. Liczba akcji X .. | rynkowa (dla | posiadanego e j - PP 3 Aktywa finansowe zaliczane do
N . Siedziba Przedmiot dziatalnosci o godziwa akcji . ) gtosow w wartos¢ akgji dywidendy " 3
wskazaniem formy prawnej (udziatéw) . spotek kapitatu s N . kategorii zgodnie z MSR 39
(udziatéw) walnym (udziatéw) w | (inne udziaty w
notowanych) | zaktadowego . ;
zgromadzeniu jednostce zyskach)
Notowane
Internity S.A. Warszawa :j;t‘l”k‘:zcr;" zakresie 1049 360 1763 1763 12,60% 12,60% Wyci"r'z‘:;ew“\;r:’;’;;it::ﬁ'sisxz'We’
Grupa Exorigo-Upos S.A. Warszawa produkcja artykutow 4712 62 62 0,05% 0,05% 110 | Wycenione w wartosci godziwej
pismienniczych przez wynik finansowy
Nienotowane
Direct eServices S.A. Warszawa prOdUkCJ,a komput‘erow : 822 686 0 14,32% 14,32% Wycenione w vyar-tosu godziwej
urzadzen peryferyjnych przez wynik finansowy
Ade Line S.A. Prusice dziatalnos¢ ustugowa 93 500 0 3,74% 3,74% Wycenione w vyar-tosu godziwej
przez wynik finansowy
Signamed S.A. Biatystok produkcja sprzgtu 180 0 10,11% 10,11% Wycenione w wartosci godziwej
medycznego przez wynik finansowy
Cinty Sp. z 0.0. Warszawa dziatalno$¢ finansowa 19 0 19,00% 19,00% Wycenione w vyarjcosu godziwej
przez wynik finansowy
produkcja pozostatych
Korporacja Budowlana Barlinek V\{yr-C)bO\{V stolarskich i 6500 000 0 10,08% 2,16%* Wycenione w vyar?osu godziwej
Kopahaus S.A. ciesielskich dla przez wynik finansowy
budownictwa
W - - .
Invento Sp. z 0.0. Warszawa produkcja opakowar 17855 8928 16,68% 16,68% ycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Razem 10753 1825 X X 0 110

* Z uwagi na fakt, ze 5 mIn sposréd posiadanych akcji sg to akcje imienne, uprzywilejowane, do czasu wpisu do ksiegi akcyjnej Korporacja Budowlana Kopahaus S.A., Emitent nie moze wykonywac z nich prawa gtosu.
Na dzien bilansowy Emitent uprawniony jest do wykonywania prawa gtosu z 1,5 min akcji, uprawniajacych do 1,5 min gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 2,16% w ogdlnej liczbie gtoséw. Po dokonaniu
odpowiedniego wpisu do ksiegi akcyjnej Emitent bedzie uprawniony do wykonywania praw gtosu z 6,5 min akcji, reprezentujacych 10,08% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 11,5 min gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigcych 16,55 % w ogdlnej liczbie gloséw w Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty sprawozdawcze

Za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Segrnent Il"nyvestycyjnyl Pozt?staia d2|a'lalnosc Wylaczenia Razem
Dziatalnos¢ Pokrewna inwestycyjna

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogétem 1297 0 0 1297
Przychody segmentu (zewnetrzne) 1297 0 1297
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0 -
Koszty segmentu ogétem -8 869 0 -8 869
Koszty segmentu (zewnetrzne) -8 869 0 -8 869
Koszty segmentu (wewnetrzne) -
Wynik segmentu -7 572 0 0 -7 572
Zysk/strata przed opodatkowaniem -7 572 0 0 -7 572
Podatek dochodowy 0 0
Zysk/strata netto -7572 0 0 -7572
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/Strata akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej i
dziatalnosci zaniechanej -7 572 0 0 -7 572
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty sprawozdawcze

Za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Segment Inwestycyjny

Pozostata dziatalnos¢

i Dziatalno$¢ Pokrewna inwestycyjna pvisczenia Razem
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogétem 2117 0 2117
Przychody segmentu (zewnetrzne) 2117 0 2117
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0 -
Koszty segmentu ogétem -11130 0 -11 130
Koszty segmentu (zewnetrzne) -11 130 0 -11 130
Koszty segmentu (wewnetrzne) -
Wynik segmentu -9013 0 -9 013
Zysk/strata przed opodatkowaniem -9 013 0 -9013
Podatek dochodowy 18 18
Zysk/strata netto -9 031 0 -9 031
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk/Strata akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci
zaniechanej -9 031 0 -9 031
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IV. WYBRANE NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 1A
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
a) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 3878 3535 9 265
b) inne $rodki pieniezne
c) inne aktywa pieniezne
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem 3878 3535 9 265
NOTA 1B
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA
WALUTOWA) 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
a) w walucie polskiej 3 878 3535 9 265
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 0 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 3878 3535 9 265
NOTA 2A
NALEZNOSC' 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
a) naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 7796 7796 3051
b) naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw warto$ciowych,
udziatéw i innych instrumentéw finansowych 6971 8 364 8 396
¢) naleznosci z tytutu odsetek 843 614 483
e) naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 1
f) naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 16 54 1
g) pozostate naleznosci 909 1022 1603
1. Naleznosci (brutto), razem 16 535 17 850 13535
2. odpisy aktualizujgce -10 428 -8 736 -8 754
3. Naleznosci (netto), razem (1+ 2) 6 107 9114 4781
NOTA 2B
30.06.2018 Zmiana 31.12.2017
Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu pozyczek 2796 1262 1534
Odpisy aktualizujgce naleznosci odsetkowe 604 346 258
Odpis naleznosci z tytutu sprzedazy pap. wart. 6 226 -718 6 944
Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 802 802 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu dywidend 0 0 0
Razem 10 428 1692 8 736

Na dzien bilansowy Zarzad Spotki Impera Capital S.A. podjat decyzje o utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z
tytutu pozyczki udzielonej Invento Sp. z 0.0. w dniu 18 lipca 2014 roku w kwocie 1.598.498,52 zt, tj. w wysokosci odpowiadajacej
100% wartosci nominalnej pozyczki wraz z odsetkami naliczonymi na dzien 30.06.2018 r. Decyzja o odpisach zostata podjeta z

uwagi na opoznienie w sptacie pozyczek przekraczajgce 30 dni.

Ponadto zostat utworzony odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych Family Fund 2 Sp. z 0.0. SKA
w dniu 29.11.2017 roku w kwocie 5.000 z} i w dniu 28.06.2017 roku w kwocie 4.000,00 zt. tj. w wysokos$ci odpowiadajacej 100%
wartos$ci nominalnej tych pozyczek wraz z odsetkami naliczonymi na dzien 30.06.2018 r.
Decyzja o odpisie zostata podjeta z uwagi na decyzje o likwidacji Family Fund 2 Sp. z 0.0. SKA podjetg przez Zgromadzenie

Wspalnikow.
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NOTA 3A
Zapasy 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
a) materialy 0 0 0
b) pétprodukty i produkcja w toku 0 0 0
c) produkty gotowe 0 0 0
d) towary 0 0 0
e) zaliczki na dostawy 0 0 0
Zapasy, razem 0 0 0

NOTA 4A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
a) srodki trwate, w tym: 14 18 23
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 0 0 0
- urzadzenia techniczne i maszyny 5 7 8
- $rodki transportu 0 0 0
- inne $rodki trwate 9 11 15
b) $rodki trwate w budowie 0 0 0
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 14 18 23
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NOTA 4B

Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2018 - 30.06.2018

Grunty (w tym prawo | Budynki, lokale i Urzadzenia )
Wyszczegdlnienie wieczystego obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu | Inne srodki trwate RAZEM
uzytkowania gruntu) | ladowej i wodnej maszyny
Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych na dzien 01.01.2018 0 127 0 94 221
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- zakupu 0 0
- nabycie $rodkéw trwatych spotek objetych konsolidacjg 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0
- przekazania majgtku uzytkowanego na podstawie umowy leasingu 0 0 0
- inne 0
Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych na dzien 30.06.2018 0 0 127 0 94 221
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 01.01.2018 0 120 0 83 203
Zwigkszenia (z tytutu) 0 0 2 0 2 4
- amortyzacji 2 0 2 4
- inne 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0
- przekazania majgtku uzytkowanego na podstawie umowy leasingu 0 0
- inne 0
Amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2018 0 0 2 0 2 4
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2018 0 0 122 0 85 207
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2018 0
Zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
- inne 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
-odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 0
- inne 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2018 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto srodkéw trwalych na dzien 30.06.2018 14
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Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2017 - 31.12.2017

Grunty (w tym prawo | Budynki, lokale i Urzadzenia
Wyszczegolnienie wieczystego obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu | Inne srodki trwate RAZEM
uzytkowania gruntu) | ladowej i wodnej maszyny
Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych na dzien 01.01.2017 113 83 196
Zwigkszenia (z tytutu) 0 14 11 25
- zakupu 14 11 25
- nabycie $rodkéw trwatych spoétek objetych konsolidacjg 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0
- przekazania majgtku uzytkowanego na podstawie umowy leasingu 0 0 0
- inne 0
Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych na dzien 31.12.2017 0 127 0 94 221
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 01.01.2017 113 0 77 190
Zwigkszenia (z tytutu) 0 7 0 13
- amortyzacji 7 0 13
- inne 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0
- przekazania majgtku uzytkowanego na podstawie umowy leasingu 0 0
- inne 0
Amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2017 7 6 13
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2017 120 83 203
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2017 0
Zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
- inne 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
-odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 0
- inne 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2017 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto srodkéw trwalych na dzien 31.12.2017 0 0 7 0 11 18
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Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2017 - 30.06.2017

Grunty (w tym prawo | Budynki, lokale i Urzadzenia .
Wyszczegolnienie wieczystego obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu | Inne srodki trwate RAZEM
uzytkowania gruntu) | ladowej i wodnej maszyny

Wartos¢ bilansowa brutto sSrodkéw trwatych na dzien 01.01.2017 113 83 196
Zwiekszenia (z tytutu) 0 11 12 23
- zakupu 11 12 23
- nabycie srodkéw trwatych spotek objetych konsolidacjg 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0
- przekazania majgtku uzytkowanego na podstawie umowy leasingu 0 0 0
- inne 0
Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych na dzien 30.06.2017 0 124 0 95 219
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 01.01.2017 113 0 77 190
Zwigkszenia (z tytutu) 0 3 0 6
- amortyzacji 3 0 6
- inne 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0
- przekazania majgtku uzytkowanego na podstawie umowy leasingu 0 0
- inne 0
Amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2017 3 3 6
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2017 116 80 196
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2017 0
Zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
- inne 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
-odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 0
- inne 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2017 0 0
Wartos¢ bilansowa netto srodkéw trwalych na dzien 30.06.2017 15 23
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NOTA 4C

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA
WLASNOSCIOWA)

30.06.2018

31.12.2017

30.06.2017

a) wiasne

14

18

23

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate bilansowe, razem

14

18

23

NOTA 5A

WARTOSCI NIEMATERIALNE

30.06.2018

31.12.2017

30.06.2017

a) koszty zakonczonych prac badawczo -rozwojowych

b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe

c) inne wartosci niematerialne

d) zaliczki na wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne, razem

O |o|lo|o|o|o

O |o|lo|o|o|o

O o|lo|o|o|o
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NOTA 5B

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2018 - 30.06.2018

I KolEEE 2, Inne wartosci Zaliczki na wartosci
p%?itsg:lﬁ uﬁ:g:i’eé::i niematerialne niematerialne et

koszty zakonczonych

Wyszczegolnienie )
y g prac rozwojowych

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien 01.01.2018 - - 68 - 68

Zwiekszenia (z tytutu) - - - - -

- zakupy -

- nabycie warto$ci niematerialnych spétek objetych konsolidacjg -

Zmniejszenia (z tytutu) - - - - -

- sprzedazy -

- likwidacji - -

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien 30.06.2018 - - 68 - 68

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 01.01.2018 - - 68 - 68

Zwigkszenia (z tytutu) - - - - -

- amortyzacji -

- inne -

Zmniejszenia (z tytutu) - - - R R

- sprzedazy -

- likwidacji - R

Amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2018 - - - R R

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2018 - - 68 - 68

Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2018 -

Zwigkszenia (z tytutu) - - - - -

- utraty wartosci -

- inne - - -

Zmniejszenia (z tytutu) - - R

- odwrécenie odpisow aktualizujgcych R

- inne -

Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2018 - - - - -

Wartos¢ bilansowa netto wartosci niematerialnych na dzien 30.06.2018 - - - - R
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2017 - 31.12.2017

EE [OIrEEs 2 Inne wartosci Zaliczki na wartosci
p%%tggx w;aegrféz":i niematerialne niematerialne et

koszty zakonczonych

Wyszczegolnienie .
y g prac rozwojowych

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien 01.01.2017 - - 68 - 68

Zwigkszenia (z tytutu) - - - - -

- zakupy -

- nabycie wartosci niematerialnych spétek objetych konsolidacjg -

Zmniejszenia (z tytutu) - - - R R

- sprzedazy -

- likwidacji - R

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien 31.12.2017 - - 68 - 68

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 01.01.2017 - - 68 - 68

Zwigkszenia (z tytutu) - - - R R

- amortyzacji -

- inne -

Zmniejszenia (z tytutu) - - - R R

- sprzedazy -

- likwidacji - R

Amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2017 - - - - -

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2017 - - 68 - 68

Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2017 -

Zwigkszenia (z tytutu) - - - R R

- utraty wartosci -

- inne - - -

Zmniejszenia (z tytutu) - - -

- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych -

- inne -

Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2017 - - - - -

Wartos¢ bilansowa netto wartosci niematerialnych na dzien 31.12.2017 - - - - R
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2017 - 30.06.2017

I KolEEE 2, Inne wartosci Zaliczki na wartosci
p%?itsg:lﬁ uﬁ:g:i’eé::i niematerialne niematerialne A

koszty zakonczonych

Wyszczegolnienie )
y g prac rozwojowych

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien 01.01.2017 - - 68 - 68

Zwigkszenia (z tytutu) - - - - -

- zakupy -

- nabycie wartosci niematerialnych spétek objetych konsolidacjg -

Zmniejszenia (z tytutu) - - - R -

- sprzedazy -

- likwidacji - -

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych na dzien 30.06.2017 - - 68 - 68

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 01.01.2017 - - 68 - 68

Zwigkszenia (z tytutu) - - - R -

- amortyzacji -

- inne -

Zmniejszenia (z tytutu) - - - R -

- sprzedazy -

- likwidacji - -

Amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2017 - - - - -

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2017 - - 68 - 68

Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2017 -

Zwigkszenia (z tytutu) - - - R -

- utraty wartosci -

- inne - - -

Zmniejszenia (z tytutu) - - -

- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych -

- inne -

Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2017 - - - - -

Wartos¢ bilansowa netto wartosci niematerialnych na dzien 30.06.2017 - - - - -
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NOTA 6A
POZOSTALE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
a) rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 13 6 15
- ubezpieczenia 0 0 0
- inne 13 6 15
NOTA 7A
ggm&ﬁTSggHAngoYVv\\/’gg(’)Z VG A I Aol S 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
1.Stan aktywéw na poczatek okresu, w tym: 142 2 146 2 146
a) odniesionych na wynik finansowy 142 2146 2 146
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0
2. Zwiekszenia 209 142 49
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 209 142 49
- rezerwa na koszty 2 5 3
- naliczone odsetki 0 0 0
- wycena aktywdéw finansowych 207 137 46
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowa (z tytutu) 0 0 0
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych
d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z
tytutu) 0 0 0
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
3. Zmniejszenia 142 2146 2146
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 142 2 146 2 146
- rezerwa na koszty 5 5 5
- wycena aktywow finansowych 137 2141 2141
- naliczone odsetki 0 0 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowa (z tytutu) 0 0 0
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z
tytutu) 0 0 0
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na koniec okresu, razem, w tym: 209 142 49
a) odniesionych na wynik finansowy 209 142 49
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0 0 0
NOTA 8A
ZOBOWIAZANIA 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
a) zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
b) zobowigzania krétkoterminowe 1842 1812 1850
Zobowiazania, razem 1842 1812 1 850
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NOTA 8B
ZOBOWIAZANIA 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
a) Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatow
i innych instrumentéw finansowych 0 0 0
- dlugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 0
b) Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 0 0 0
- dlugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 0
c) Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow
warto$ciowych 0 0 0
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 0 0 0
d) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 86 57 89
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 86 57 89
e) Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 5 8 18
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 5 8 18
f) Pozostate zobowigzania 1751 1747 1743
- dlugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 1751 1747 1743
Zobowiazania, razem 1842 1812 1 850
NOTA 9A
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw, w tym: 0 0 0
- pozostate 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 0 0 0
NOTA 10A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 142 2146 2 146
a) odniesionej na wynik finansowy 142 2146 2146
b) odniesionej na kapitat wlasny 0 0 0
c) odniesionej na warto$c¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0
2. Zwiekszenia 209 142 49
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
réznic przejsciowych (z tytutu) 209 142 49
- naliczone odsetki 45 68 44
- wycena aktywéw finansowych 164 74 5
b) odniesione na kapitat wlkasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
3. Zmniejszenia 142 2 146 2 146
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 142 2146 2146
- naliczone odsetki 68 40 40
- wycena aktywow finansowych 74 2 106 2 106
- inne 0 0 0
b) odniesione na kapitat wkasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
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4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym: 209 142 49
a) odniesionej na wynik finansowy 209 142 49
b) odniesionej na kapitat wlasny 0 0 0
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0
NOTA 10B
ZMIANA STANU INNYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW) 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
a) stan innych rezerw na poczatek okresu 91 325 325
- badanie bilansu 23 23 23
- pozostate 68 18 18
- dyskonto z tyt. dtuznych papieréw warto$ciowych 0 284 284
b) zwiekszenia (z tytutu) 21 91 15
- badanie bilansu 11 23 15
- pozostate 10 68 0
- dyskonto z tyt. dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 91 325 325
- badanie bilansu 23 23 23
- pozostate 68 18 18
- dyskonto z tyt. dtuznych papieréw wartosciowych 0 284 284
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0 0
- badanie bilansu 0 0 0
- pozostate 0 0 0
e) Stan innych rezerw krotkoterminowych na koniec okresu 21 91 15
NOTA 10C
30.06.2018 Zmiana 31.12.2017
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 209 67 142
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 209 67 142
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 21 -70 91
NOTA 11A
KAPITAL ZAKLADOWY 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
a) Liczba akcji w szt. na poczatek okresu 9 400 000 9 400 000 9 400 000
- umorzenie
- scalenie
- efekt scalenia
- emisja
b) Liczba akcji na koniec okresu 9 400 000 9 400 000 9 400 000

NOTA 11B
AKCJE WEASNE EMITENTA
Liczba akcji Wartos¢ wg ceny Wartos¢ bilansowa
nabycia
0 0,00 0,00
Razem 0,00

W dniu 12 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o utworzeniu kapitatu rezerwowego w celu nabycia
akcji wtasnych w wysokosci 2.961.000 i upowaznito Zarzad do nabycia akcji wlasnych Spélki w trybie art. 362 § 1 pkt 8 KSH w
okresie nie dluzszym niz 5 lat od dnia powzigcia uchwaty. Do dnia opublikowania rapotu w ramach upowaznienia nie zostaty
nabyte zadne akcje wiasne.
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V. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétki Grupy Kapitatowej identyfikujac poszczegdlne rodzaje ryzyka finansowego zwigzanego z jej dziatalnoscia, starajg
sie je ograniczy¢, gtéwnie poprzez dobdr optymalnych instrumentéw finansowych. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z
posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig finansowg oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzady Spotek weryfikuja i uzgadniajg zasady
zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej.

a) Ryzyko zwigzane ze zmianami stopy procentowe;j

Impera Capital S.A. oraz jej spotki portfelowe finansujg sie oraz biorg pod uwage dalsza mozliwos¢ finansowania swojej
dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci leasingu, pozyczek, kredytéw bankowych lub poprzez emisje papieréw
wartosciowych. Spétki Grupy Kapitatowej zaciggajg zobowigzania w oparciu o state lub zmienne stopy procentowe.
Wysokos¢ kosztéw finansowych z tego tytutu moze podlega¢ fluktuacii.

b) Ryzyko kredytowe

Spétki z Grupy w ramach swojej dziatalnosci udzielajg pozyczek podmiotom trzecim w zwigzku z czym mogg by¢ narazone
na ryzyko kredytowe. Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje posiadane naleznosci w celu minimalizacji tego ryzyka.

¢) Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych

Grupa nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach. W Grupie na dzien bilansowy nie
wystepujg znaczgce inwestycje i zobowigzania w walutach obcych. Impera Capital S.A. dokonuje inwestycji gtéwnie w
polskich ztotych. Jednakze wplywy ze zbycia inwestycji mogg by¢ uzyskiwane w walutach innych niz zloty narazajgc
Spodtke na ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych. Zmiany kurséw walutowych majg réwniez wpltyw na
dziatalnos¢ i wyniki finansowe spotek portfelowych.

d) Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowag

Celem Emitenta jest utrzymanie réownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia finansowania. W tym celu wykorzystuje
sie zewnetrzne zrodta finansowania, oraz odpowiednie zarzgdzanie gotéwka.

e) Ryzyko zwigzane ze spadkiem cen akcji oraz wartosci innych instrumentéw finansowych

Jednostka dominujgca bierze udziat w obrocie papierami wartosciowymi spotek notowanych, jest narazona na ryzyko
cenowe z tytutu posiadanych inwestycji. Ponadto, Emitent na koniec kazdego kwartatu przygotowuje wycene swoich
aktywdéw netto w tym wycene godziwg poszczegdlnych inwestycji. Istotna czes¢ tych inwestycji to spotki gietdowe
notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i rynku NewConnect. Istnieje wiec ryzyko pogorszenia
wynikéw Grupy na skutek zmian notowan poszczegolnych spétek z portfela Impera Capital S.A. Ponadto istnieje
mozliwo$¢, ze w przypadku préby zbycia posiadanych przez Emitenta papieréw warto$ciowych uzyskana faktycznie cena
bytaby nizsza niz warto$¢ wykazana w sprawozdaniu ze wzgledu na potencjalnie niskg ptynnos¢, szczegdlnie w
przypadku spétek notowanych na rynku NewConnect.

f)  Ryzyko zwigzane z realizacjg inwestycji typu private equity i venture capital

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy obejmuje inwestycje typu private equity i venture capital. Istnieje ryzyko, ze spotki
portfelowe Emitenta nie beda realizowa¢ spodziewanych wynikéw finansowych w zakladanym horyzoncie czasowym lub
perspektywy sprzedazy poszczegdélnych inwestycji bedg gorsze niz zaktadano. Konieczne wiec bedzie przeszacowanie
w dét wartosci inwestyciji i realizacja nizszej niz oczekiwano stopy zwrotu bagdz straty.

g) Ryzyko utraty doswiadczonej kadry menedzerskiej

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w branzy, w ktérej zasoby ludzkie i kompetencje pracownikéw stanowig istotne aktywo oraz
jeden z istotniejszych czynnikéw sukcesu. Wiedza, umiejetnosci oraz doswiadczenie cztonkdw Zarzgdu oraz innych oséb
zajmujgcych kluczowe stanowiska w Grupie stanowig czynniki kluczowe z punktu widzenia intereséw strategicznych
Grupy. Odejscie cztonkéw Zarzgdu badz innych oséb o istotnym znaczeniu dla Grupy mogtoby niekorzystnie wptyngé na
prowadzong dziatalnos¢ Grupy.

2. Zmiany wartosci szacunkéw odpisow aktualizujagcych wartos¢ naleznosci, odroczonego podatku
dochodowego, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, zmiany stanu rezerw, zmiany
skladnikéw portfela inwestycyjnego

W niniejszym sprawozdaniu finansowym spotki sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2018 roku nie wystgpity istotne zmiany
wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich okresach sprawozdawczych, ktore miatyby istotny wptyw na biezgcy lub
przyszly okres sprawozdawczy.

Zmiany wartosci szacunkéw odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, odroczonego podatku dochodowego, rzeczowych
aktywéw trwatych, warto$ci niematerialnych, zmiany wartosci firmy, zmiany stanu rezerw, zmiany sktadnikéw portfela
inwestycyjnego zaprezentowano w notach.

3. Informacja o odpisach aktualizujgcych wartosé zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwroceniu odpiséw z tego tytutu

W biezacym okresie Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow oraz nie odwracata odpiséw z tego
tytutu.
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4. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa nie dokonata istotnych transakcji zakupu i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

5. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa nie wykazuje istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

6. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej dla instrumentow finansowych
wycenianych tag metoda

W pierwszym potroczu 2018 r. w Grupie Kapitatowej Impera Capital nie nastgpita zmiana sposobu (metody) ustalania wartosci
godziwej instrumentow finansowych.

7. Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow
W pierwszym potroczu 2018 r. nie dokonano zmiany w klasyfikacji posiadanych aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

8. Informacje dotyczace dywidend wyptaconych i/lub zadeklarowanych do wyplaty, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane (MSR1, MSR10)

W biezacym okresie sprawozdawczym dywidendy nie zostaty wyptacone oraz nie zostaty zaproponowane do wyptaty zaréwno w
jednostce dominujacej, jak i w spétkach zaleznych.

9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. Emitent i spotki zalezne nie zawieratly transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére
pojedynczo lub tgcznie bytyby istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

10. Transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich malzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy Emitentem a cztonkami Zarzadu
i organoéw nadzorczych Emitenta jednostek, w ktérych Emitent posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim
stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy Emitentem a matzonkami
krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzadu i organdéw nadzorczych Emitenta jednostek,
w ktorych Emitent posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. nie wystgpity zadne transakcje pomigdzy Emitentem a osobami zwigzanymi
z tytutu opieki przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu i organéw nadzorczych: Emitenta, jednostek w ktérych Emitent
posiada udziaty, w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim stowarzyszonych.

11. Ocena czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze majacych wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa odnotowata strate netto w wysokosci 7.572 tys. zt, w poréwnaniu
ze stratg w wysokosci 9.031 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku. Na osiggniety wynik finansowy miaty przede wszystkim
wptyw nastepujgce czynniki:

= Strata z tytulu aktualizacji wartosci inwestycji w wysokosci 7.516 tys. zt,
. Przychody ze sprzedazy produktéw w wysokosci 282 tys. zi,

= przychody z inwestycji w wysokosci 234 tys. zi,

Ll pozostate przychody operacyjne w kwocie 761 tys. zi,

Ll koszty operacyjne w kwocie 543 tys. zi,

. pozostate koszty operacyjne w kwocie 807 tys. z.

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2018 r. wynosity 6.107 tys. zt i byly nizsze o 3.007 tys. zt od naleznosci na 31
grudnia 2017 r. Gtéwna pozycjg naleznosci sg naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek wraz z odsetkami w kwocie 5.239 tys. zt.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2018 r. wynosity 1.842 tys. zt i byly wyzsze o 30 tys. zt od zobowigzan na 31
grudnia 2017 r. Grupa posiadata na dzien 30 czerwca 2018 r. $rodki pieniezne w wysokosci 3.878 tys. zt.
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12. Informacje, ktére zdaniem Spoétki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez emitenta

W prezentowanym okresie nie wystgpity okolicznosci mogace w sposéb istotny wplyngé na pogorszenie sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego emitenta, lub ktére mogtyby zagrozi¢ jego zdolnosci do wywigzywania si¢ ze
zobowigzan. W opinii Zarzadu, w niniejszym raporcie, zostaty przekazane wszystkie istotne informacje niezbedne do oceny
sytuacji majgtkowej oraz oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Grupy Kapitatowej Impera Capital.

13. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Zarzadu Spotki beda miaty wptyw na osiggniete przez niego i calg
Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W opinii Emitenta na osiggane przez Grupe Kapitatowg Impera Capital S.A. wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu, gtéwny
wptyw bedg miaty nastepujace czynniki: ewentualna sprzedaz posiadanych pakietow wybranych spétek portfelowych przy
zatozeniu uzyskania odpowiedniej stopy zwrotu z inwestycji oraz ogdiny stan rynku finansowego, majgcy wptyw na wycene
portfela inwestycyjnego Emitenta.

14.Informacja na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W pierwszym potroczu 2018 r. nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktéra mogtaby
mie¢ istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych.

15. Opis zmian organizacji grupy kapitatlowej emitenta, w tym w wyniku polaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji

W okresie od 01.01-30.06.2018 roku w Grupie nie miaty miejsca zmiany organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta, w tym nie
wystapity potgczenia oraz przejecia jednostek gospodarczych, a takze nie nastgpita utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi
oraz inwestycjami dtugoterminowymi. Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci oraz nie przeprowadzata restrukturyzacji.

Nabycia/zbycia aktywow sklasyfikowanych jako wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy:
a) Sprzedaz udziatow/akcji w | pétroczu 2018 roku (w tys. zi)

W pierwszym pétroczu 2018 r. Impera Capital S.A. dokonata nastepujacych sprzedazy udziatow/akcji z portfela inwestycyjnego:

Kwartal__ Wyszczegélnienie Przych_ody ze Zysk/(stratg) ze
transakcji sprzedazy (netto) sprzedazy
Spotki zalezne 0 0
Spotki stowarzyszone 0 0
Portfel mniejszosciowy: 15 2
| - akcje Grupa Exorigo Upos S.A. 15 2
Pozostate jednostki krajowe 0 0
Sprzedaz dtuznych papieréw wartosciowych 0 0

b) Inwestycje w | pétroczu 2018 roku (w tys. zt)

Impera Capital S.A. w pierwszym potroczu 2018 r. dokonata inwestycji na fgczng kwote 58 tys. zt.

Kwartat Al . . .
transakdji Wyszczeg6lnienie Kwota inwestycji Uwagi
Spétki zalezne 0
Spotki stowarzyszone: 58
! - udzialy Impera Alfa sp. z 0.0. 2 | Uregulowane $rodkami pienieznymi
| - wktad komandytariusza Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz 56
Kapitatowy Sp.K. Uregulowane $rodkami pienieznymi
Portfel mniejszosciowy:
Akcje wiasne
Dtuzne papiery wartosciowe

16. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Podmiot dominujacy, ani spétki z Grupy nie publikowaty Zadnych prognoz na 2018 rok i jego poszczegdlne kwartaty.
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17. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym do postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania,wartosci przedmiotu
sporu,daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

Nie toczg sie istotne postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci Emitenta.
Na dzien 30.06.2018 r. tgczna wartos¢ postgpowan w grupie wierzytelnosci wynosi 1.730 tys. zt. Emitent uznaje prowadzenie
postepowan za zasadne.

18. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych
W pierwszym pétroczu 2018 r. w Grupie Kapitatowej Impera Capital nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

19.Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych Emitenta, ktore nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Jest na dzien 30 czerwca 2018 r.:

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Emitent nie posiadat aktywow i zobowigzan warunkowych.

Byto na dzieh 31 grudnia 2017 r.:

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Emitent nie posiadat aktywow i zobowigzan warunkowych.
20. Stan zobowigzan pozabilansowych Emitenta
Emitent na dzien 30 czerwca 2018 r. nie posiadat zobowigzan pozabilansowych.

Weksle i poreczenia udzielone przez Impera Capital S.A. dla podmiotéw:

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie wystawiat weksli, nie udzielat gwarancji i poreczen na rzecz
podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych ani na rzecz podmiotéw trzecich.

Ustanowienie blokady na rachunku papieréw wartosciowych

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Emitent nie posiadat blokady na rachunku papieréw wartosciowych.

21. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W pierwszym pétroczu 2018 r. nie bylty zawierane przez Impera Capital S.A. lub jednostki od niej zalezne umowy poreczenia
kredytu lub pozyczki lub udzielenia gwarancji o wskazanej wartosci.

22.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postepowan umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych

Na dzien bilansowy takie zdarzenia nie wystapity.

23.Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom wchodzacym w
sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych w spoéice (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem
warunkow oprocentowania i terminow splaty

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie byly udzielane pozyczki, kredyty i gwarancje osobom wchodzacym
w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych.

24. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonat emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
Transakcje na kapitatowych papierach wartosciowych — nie wystapity.

25. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

W dziatalnosci spoétki dominujgcej Impera Capital S.A. oraz spoétek zaleznych od niej nie wystepujg zjawiska sezonowosci i
cyklicznosci, a jakiekolwiek tendencje sg trudne do wyznaczenia ze wzgledu na przedmiot dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

26. Korekty btedow poprzednich okreséw, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg ptynnos¢é oraz wynik finansowy i rentownos¢ emitenta

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych korekt istotnych btedéw dotyczacych sprawozdan finansowych z poprzednich
okreséw. Btedy takie nie wystgpity.

27. Platnosé w formie akcji

W okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 r. w Spoétkach Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A. nie
wystagpito zdarzenie przyznania opcji na akcje.
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28. Swiadczenia pracownicze

W zadnej ze spotek Grupy Kapitatowej nie tworzy sie rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz odprawy emerytalne, ktorych
warto$¢ miataby istotny wptyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej.

29. Informacja o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Srednie zatrudnienie w Grupie Impera Capital S.A. w pierwszym pétroczu 2018 r. oraz w pierwszym pétroczu 2017 r. wynosito:

Wyszczegdlnienie pétrocze 2018 r. poétrocze 2017 r.
Pracownicy umystowi 9 9
Pracownicy fizyczni 0 0
Zatrudnienie, razem 9 9

30.Informacja na temat istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

e W dniu 20 marca 2018 roku Emitent poinformowal, ze w zwigzku z trwajacymi pracami nad sporzadzeniem sprawozdan
finansowych za rok 2017, po dokonaniu wyceny instrumentéw finansowych na dzieh bilansowy, Zarzad Emitenta podjat
decyzje o utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw Invento Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w kwocie 4.616.500
zt. Emitent na dzien 31 grudnia 2017 rok posiadat mniejszosciowe udziaty w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu
wspolnikéw Invento Sp. z 0.0. (15,80%) o wartosci nominalnej 10.256.500 zt. Decyzja o odpisie zostata podjeta z uwagi na
ujemne wyniki finansowe Invento Sp. z 0.0. Od kwoty odpisu nie zostato utworzone aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Odpis w w/w kwocie zostanie ujety w sprawozdaniu finansowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta i Grupy Kapitatowej za rok 2017. Dokonanie odpisu stanowi operacje o charakterze ksiegowym i nie wptywa na
biezacg dziatalno$¢ operacyjng Spotki oraz jej Grupy Kapitatowe;j.

e W dniu 15 maja 2018 r. Emitent przekazat do publicznej wiadomosci przyjete przez Rade Nadzorczg w dniu 15 maja 2018
roku Sprawozdanie z dziatalno$ci Rady Nadzorczej oraz oceny sytuacji Spotki i grupy kapitatowej Spétki w roku 2017, w
oparciu o zasade tadu korporacyjnego "Dobrych Praktyk” spétek notowanych na GPW oraz Sprawozdanie Rady Nadzorczej
z wynikdw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i grupy kapitatowej Spoétki a takze sprawozdania finansowego
Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania Spétki za rok 2017. Sprawozdania sg umieszczone na stronie internetowe;j
Spotki: www.imperasa.pl w zaktadce Spétka/t.ad Korporacyjny.

e W dniu 15 maja 2018 r. Emitent poinformowat, ze w zwigzku z uptywem indywidualnej, dwuletniej kadencji cztonka Zarzadu
Pana Andrzeja Zieminskiego oraz majgc na uwadze fakt funkcjonowania w doktrynie réznych koncepcji dotyczacych ustalenia
momentu wygasniecia mandatéw czionkdw organow spotek oraz w zwigzku z uchwatg Sadu Najwyzszego z dnia 24 listopada
2016 r. w ktérej Sad Najwyzszy przyjat koncepcje ,przediuzania mandatéw”, Rada Nadzorcza Spétki w celu unikniecia
watpliwosci co do ustalenia wtasciwego momentu wygasniecia mandatu Pana Andrzeja Zieminskiego podjeta w dniu 15 maja
2018 roku uchwate o odwotaniu ze skiadu Zarzadu Pana Andrzeja Zieminskiego a nastepnie Rada Nadzorcza podjeta
uchwate o powotaniu do skiadu Zarzadu na nowg indywidualna, dwuletnia kadencje Pana Andrzeja Zieminskiego na
stanowisko Cztonka Zarzadu.

e W dniu 15 maja 2018 r. Emitent poinformowat, Zze w dniu 15 maja 2018 roku Rada Nadzorcza - organ uprawniony na podstawie
Statutu Spotki zgodnie z politykg wyboru firmy audytorskiej, po przeprowadzeniu procedury wyboru firmy audytorskiej
okreslonej w wewnetrznych regulacjach Spétki, w wyniku oceny ztozonych w jej toku ofert, wybrata spétke Doradca Auditors
sp. z o0.0. z siedzibg w Gdansku (numer uprawnien do badania sprawozdan finansowych 913), jako firme audytorskg do
przeprowadzania badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Impera Capital S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Impera Capital S.A. za rok obrotowy 2018 i 2019, a takze przegladéw jednostkowych i skonsolidowanych
$rédrocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych na dzien 30.06.2018 i 30.06.2019 roku.Spétka nie korzystata
wczesniej z ustug wyzej wskazanej firmy audytorskiej. Umowa z wybrang firmg audytorska zostata zawarta w dniu 30 czerwca
2018 roku. Wybér podmiotu nastagpit zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi Spotki.

e W dniu 14 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki podjeto w gtosowaniu jawnym, uchwate nr 4 w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2017.

e W dniu 14 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie zmian w statucie Spotki.
Zgodnie z uchwatg artykut 24.2 lit.a) Statutu Spotki otrzymat nastepujgce brzmienie: ,badanie rocznego bilansu oraz rachunku
zyskéw i strat oraz dokonanie wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spdiki i
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej”

e W dniu 31 sierpnia 2018 r. Emitent poinformowat, Zze podjat decyzje o utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z
tytutu pozyczki udzielonej Invento Sp. z 0.0. w dniu 18 lipca 2014 roku w kwocie 1.598.498,52 zi, tj. w wysokosci
odpowiadajgcej 100% wartosci nominalnej pozyczki wraz z odsetkami naliczonymi na dzien 30.06.2018 r. Decyzja o odpisie
zostata podjeta z uwagi na opdznienie w sptacie pozyczki przekraczajgce 30 dni. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Emitenta
podjat takze decyzje o utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw Invento Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w
kwocie 5.928.198,95 zl, tj. w wysokosci odpowiadajacej 100% wartosci ksiggowej na dzien sporzadzenia ostatniego raportu
okresowego, tj. 31.03.2018 roku. Emitent na dzien 30 czerwca 2018 rok posiadat mniejszo$ciowe udziaty w kapitale
zaktadowym i glosach na zgromadzeniu wspoélnikéw Invento Sp. z o0.0. (13,86%) o warto$ci nominalnej 10.780.500 zt. Od
kwoty odpisu nie zostato utworzone aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Odpis w w/w kwocie zostat ujety w
sprawozdaniu finansowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta i Grupy Kapitatowej za pierwsze péirocze
2018 roku. Dokonanie odpisu stanowi operacje o charakterze ksiegowym i nie wplywa na biezaca dziatalno$¢ operacyjng
Spoiki oraz jej Grupy Kapitatowe;j.
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31. Wydarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie finansowe, nieujete
w tym sprawozdaniu, a moggace w znaczgcy sposéb wplynaé na przyszie wyniki

Po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie nie wystgpity zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w

znaczacy sposob wpltyng¢ na przyszite wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

32.Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego

W pierwszym pétroczu 2018 r. w Grupie Kapitatowej Impera Capital, poza informacjami opisanymi w niniejszym raporcie, nie
wystgpity inne zdarzenia mogace w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego.

Podpis wszystkich Cztonkéw Zarzadu

tukasz Kreski Cezary Gregorczuk Adam Wojacki Andrzej Zieminski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpis os6b sporzadzajacych sprawozdanie finansowe

Dorota Kawka Piotr Bolminski
Forum Rachunkowosci Sp. z o.0. Forum Rachunkowosci Sp. z 0.0.

Warszawa, 27 wrze$nia 2018 roku
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Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci - 30 czerwca 2018 r.
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

1)

2)

3)

Rozdziat |

IMPERA
APRPITAL

Podstawowe informacje dotyczace jednostki dominujacej - Impera Capital S.A.

Informacje podstawowe.

Impera Capital S.A. (dalej: ,,Emitent” lub ,Spotka”) jest Spotka Akcyjng wpisang do Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

pod numerem KRS 0000020690.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

=  Dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.2),

= Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64.30.2),
=  Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytagczeniem ubezpieczen

i funduszéw emerytalnych (64.99.2),

=  Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.2),
=  Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.2).

Na dzien 30 czerwca 2018 roku kapitat zaktadowy Impera Capital S.A. wynosit 5.640.000,00 zt. Wszystkie

akcje Spoftki sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Dane identyfikacyjne jednostki dominujacej.

Petna nazwa (firma):

Impera Capital Spotka Akcyjna

Skrét firmy: Impera Capital S.A.

Siedziba: 02-675 Warszawa, ul. Wotoska 22A
Telefon: (22) 3988270

Fax: (22) 398 82 71

Adres internetowy:

www.imperasa.pl

E-mail:

biuro@imperasa.pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP:

526-10-29-979

Numer ewidencji statystycznej REGON:

010965971

Firma audytorska przeprowadzajaca badanie
sprawozdania finansowego Spétki za 2018 r.:

Doradca Auditors Sp. z 0.0.

Informacje o strukturze wtascicielskiej Emitenta
Kapitat zaktadowy Impera Capital S.A. wynosi 5.640.000 i dzieli sie na 9.400.000 akgji.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzieA 30 czerwca 2018 r. i

akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu byli:

27 wrzesnia 2018 r.

Udziat procentowy w
Akcjonariusz* Liczba posiadanych akgji ka}?ltaI.e .zakf'adowy’m ' Liczba gtoséw na WZ
ogélnej liczbie gtoséw na
WZ %
Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 11,75% 1.104.835
Lmi
Feltonfleet Limited (poprzez TNK 980.715 10,43% 980.715
Investments Sp. z 0.0.)
FXCube Technologies Limited 691.624 7,36% 691.624
Jalexus Consultants Limited 672.597 7,16% 672.597
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych zawiadomiern otrzymanych przez Spétke od

akcjonariuszy

**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Spétki, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia Spédtki w
trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, dlatego sg nadal wykazywane jako akcjonariusze
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4)

5)

Zmiana struktury wtasnosci pakietow w stosunku do konca poprzedniego kwartatu.
W stosunku do konca poprzedniego kwartatu nie nastgpity zmiany w strukturze kapitatu.

Informacja o stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Spétke.

Emitent
Wedtug wiedzy Zarzadu osoby nadzorujgce Emitenta nie posiadaty na dzief 27 wrzesnia 2018 r. akcji Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien 27 wrzesnia 2018 r. Pan Cezary Gregorczuk, Cztonek Zarzadu Emitenta,
posiadat 1.598.883 akcji Spotki, dajgcych tyle samo gtosow na walnym zgromadzeniu i stanowigcych 17,01%
udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach Emitenta.

Osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A., jak
rowniez w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego osoby te nie nabywaty i nie zbywaty
uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A.

Jednostki powigzane Emitenta

Wedtug wiedzy Zarzadu osoby zarzadzajace i nadzorujace jednostek powigzanych Emitenta nie posiadaja
akcji ani uprawnien (opcji) do akcji Spotki.

Wiadze Spotki
Wtadzami Spotki sg: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2017 r. i 30 czerwca 2018 roku przedstawiat sie
nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Dariusz Kulgawczuk
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Piotr Stepniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Goérka
Cztonek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla
Cztonek Rady Nadzorczej: Mirostaw Kryczka

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.
ZARZAD

Sktad Zarzadu Spotki na 30 czerwca 2018 r przedstawiat sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu: tukasz Kreski
Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki
Cztonek Zarzadu: Cezary Gregorczuk
Cztonek Zarzadu: Andrzej Zieminski

W zwigzku z uptywem indywidualnej, dwuletniej kadencji cztonka Zarzagdu Pana Andrzeja Zieminskiego oraz
majgc na uwadze fakt funkcjonowania w doktrynie réznych koncepcji dotyczacych ustalenia momentu
wygasniecia mandatow cztonkdw organdw spoétek i tres¢ uchwaty Sadu Najwyzszego z dnia 24 listopada
2016 r., Rada Nadzorcza Spoétki w celu unikniecia watpliwosci co do ustalenia witasciwego momentu
wygasniecia mandatu Pana Andrzeja Zieminskiego, podjeta w dniu 15 maja 2018 r. uchwate o odwotaniu ze
sktadu Zarzadu Pana Andrzeja Zieminskiego. Nastepnie Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu do
sktadu Zarzadu na nowa indywidualng, dwuletnig kadencje Pana Andrzeja Zieminskiego na stanowisko
Cztonka Zarzadu.

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.
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1)

Rozdziat Il

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych Grupy Kapitatowej Impera
Capital S.A. w pierwszym pétroczu 2018 roku

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej i osiggniete zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym, a takie omodwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej przynajmniej w
najblizszym roku obrotowym.

W pierwszym potroczu 2018 roku Grupa Kapitatowa poniosta strate netto w wysokosci 7.572 tys. zt, na co
ztozyty sie nastepujgce czynniki:

= aktualizacja wartosci inwestycji 7.516 tys. zt,

=  przychody ze sprzedazy produktéow 282 tys. zt,
=  przychody z inwestycji w wysokosci 234 tys. zi,
= koszty operacyjne w kwocie 543 tys. zt

Wartos$¢ aktywdw netto na 30 czerwca 2018 r. wyniosta 15.167 tys. zt.
Wartos¢ aktywow ogdtem na 30 czerwca 2018 r. wyniosta 17.239 tys. zt.

Wartos¢ portfela inwestycyjnego na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosta 7.018 tys. zt, Grupa dysponowata
Srodkami pienieznymi w wysokosci 3.878 tys. zt.

Naleznosci Grupy Kapitatowe]j na 30 czerwca 2018 r. wyniosty 6.107 tys. zi.
Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2018 r. wyniosty 1.842 tys. zt.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci - 30 czerwca 2018 r.
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IMPERA

APRPITAL

Okres od Okres od
Wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej 01.01.2018 | 01.01.2017
do do
j.m. 30.06.2018 | 30.06.2017
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Aktywa ogotem tys. zt 17 239 28 598
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej tys. zt 15 167 26 684
Zobowigzania i rezerwy ogdtem tys. zt 2072 1914
Wynik finansowy netto przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej tys. zt -7572 -9031
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw + przychody z
Przychody ogdtem inwestycji Spotki + pozostate przychody operacyjne + przychody finansowe tys. zt 1297 2117
(notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty
finansowe)/(nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty
Wskaznik struktury portfela inwestycyjnego finansowe) 0,47 0,14
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto/aktywa ogdtem) % -43,9% -31,6%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) (wynik netto/kapitaty wtasne ogdtem) % -49,9% -33,8%
Rentownos¢ przychodow (wynik netto/przychody ogétem) % -583,8% -426,6%
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowiqzania i rezerwy ogétem/aktywa ogétem) % 12,0% 6,7%
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu
wtasnego) (zobowiqzania i rezerwy ogdétem/kapitaty wtasne ogétem) % 13,7% 7,2%
Pozostate wskaZniki

Wskaznik efektywnosci (wynik finansowy netto/aktywa netto) % -49,9% -33,8%
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2) Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Kapitatowa jest na nie
narazona.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwiqzane ze zmianami w systemie prawnym i podatkowym

W otoczeniu, w ktérym funkcjonuje Emitent i jego spoétki portfelowe, mogg nastgpi¢ zmiany przepisow prawa
(w szczegdlnosci zwigzane z funkcjonowaniem rynku kapitatowego oraz podatkowych) lub ich interpretacji,
ktore mogg spowodowac wystgpienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci Emitenta lub jego spotek
portfelowych. W wyniku zmian przepisdw moze nastgpi¢ modyfikacja sytuacji gospodarczej, moze narazi¢
Emitenta na negatywne skutki zwigzane z funkcjonowaniem jego badz jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z koniunkturq makroekonomicznq

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktérym funkcjonuje Emitent i jego spotki
portfelowe, negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdlnosci z dekoniunkturg makroekonomiczng na rynku
krajowym badZ swiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej na tych rynkach badz zmianami stép
procentowych, moze nastgpic¢ pogorszenie wynikow finansowych spétek portfelowych Emitenta i ich sytuacji
ekonomicznej. Wystgpienie tego typu zjawisk moze w sposéb negatywny wptyna¢ na wynik Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq w obszarach inwestycyjnych

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktérym funkcjonujg spoétki portfelowe Emitenta,
negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdlnosci z dekoniunkturg w danej branzy na rynku krajowym, badz
Swiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej w danym sektorze rynku, moze nastgpi¢ pogorszenie
wynikéw finansowych spétek portfelowych Emitenta dziatajgcych w danej branzy i ich sytuacji ekonomicznej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych

Oprocentowanie zobowigzan Emitenta i/lub spotek portfelowych moze by¢ obliczane na bazie zmiennej
stopy procentowej, wystepuje zatem ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do poziomu obowigzujgcego w
momencie zaciggania zobowigzan. Znaczgce zmiany stdép procentowych mogg mie¢ w zwigzku z tym
niekorzystny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta i/lub spétki portfelowe. Pozyczki udzielane przez
Emitenta spétkom portfelowym oraz obejmowane obligacje spdtek portfelowych mogg by¢é w przysztosci
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, co takze moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe
Emitenta.

Ryzyko administracyjne (zwigzane z postepowaniami administracyjnymi)

Dziatalno$¢ Emitenta i niektérych spodtek portfelowych moze by¢ zwigzana z koniecznoscig uzyskania
zezwolen, pozwolen administracyjnych, koncesji lub innych prawomocnych decyzji wymaganych przez
przepisy odpowiednich krajow. W zwigzku z powyzszym, moze wystgpi¢ ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem
badz wystgpieniem opdznien w uzyskaniu tego typu uprawomocnionych postanowien.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnoscig organéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym

Emitent oraz czes¢ spdtek portfelowych Emitenta jest lub moze by¢ w przysztosci spétkami, ktérych papiery
wartosciowe sg notowane na rynkach regulowanych (w Polsce lub innym kraju), podlegajg one urzedowemu
nadzorowi odpowiednich instytucji rynku kapitatowego. Istnieje zatem ryzyko natozenia przez te instytucje
sankcji (w tym administracyjnych kar finansowych) za niewykonywanie badz nieprawidtowe wykonywanie
obowigzkdéw natozonych przez odpowiednie lokalne przepisy na spotki publiczne. Kary te z kolei mogtyby w
sposob negatywny wptynac na wyniki finansowe spoétek portfelowych oraz wynik dziatalnosci Emitenta.
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Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej

Ryzyko zwiqzane z wykorzystaniem dfugu w finansowaniu dziatalnosci

Emitent w przysztosci moze korzysta¢ z finansowania dfuznego. Dotyczy to w szczegdlnosci emisji obligacji
oraz zaciggania zobowigzan kredytowych. Korzystanie z finansowania dtuznego wiaze sie ze wzrostem ryzyka
dla dziatalnosci Spotki, w szczegdlnosci wymogi dotyczgce obstugi zadtuzenia mogg zmniejszy¢ przeptywy
Srodkéw pienieznych oraz ograniczy¢é mozliwosc rozwoju Emitenta. To z kolei mogtoby w sposéb negatywny
wptynac na sytuacje ekonomiczng oraz wynik dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami w papiery wartosciowe i instrumenty finansowe

Emitent posiada i zamierza posiadaé w przysztosci w ramach portfela inwestycyjnego papiery wartosciowe
oraz instrumenty finansowe (w tym akcje spdtek zaréwno notowanych na rynkach regulowanych albo w
alternatywnym systemie obrotu, jak i nienotowanych). Wycena ich wartosci godziwej przeprowadzana jest
regularnie. Metodologia wycen oparta jest m.in. o metody poréwnawcze, metode zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF), ekonomicznej wartosci dodanej (EVA) oraz skorygowanych aktywdéw netto.
Dodatkowo Emitent dokonuje biezgcej wyceny portfela spétek notowanych na rynkach regulowanych albo
w alternatywnym systemie obrotu w oparciu o kursy akcji tych spoétek. Niska wycena tych aktywéw na dzien
bilansowy Emitenta moze wptyng¢ niekorzystnie na wynik dziatalnosci Emitenta za dany okres, co
niekoniecznie bedzie oddawato realne rezultaty inwestycji. Moze to powodowa¢ wysokie wahania
wskaznikéw finansowych opartych na sprawozdaniu finansowym Emitenta, ktdre inwestorzy biorg pod
uwage przy okreslaniu poziomu bezpieczenstwa inwestycji. Ponadto, w przypadku wyjscia z inwestycji przez
Emitenta wystepuje ryzyko osiggniecia niesatysfakcjonujgcej ceny zbywanych aktywodw, np. ze wzgledu na
zastosowane w transakcji dyskonto do ceny rynkowej.

Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq portfela inwestycyjnego

W sktad portfela inwestycyjnego Emitenta wchodzg i moga wchodzi¢ w przysztosci podmioty, ktdrych
papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe nie s3 notowane na rynkach regulowanych, co moze
wptywac na ograniczenie mozliwosci zbycia tych aktywow w momencie zaktadanym przez Emitenta, a w
efekcie takze do obnizenia ceny sprzedazy. Dotyczy to takze akcji spotek gietdowych, ktdrych obroty sg
nieznaczne.

Ryzyko zwiqzane z utratq kadry zarzqdzajqcej

Dla prawidtowej realizacji strategii inwestycyjnej Emitenta, a takze budowania wartosci jego aktywodw
istotne znaczenie ma wiedza i doswiadczenie osdb zarzgdzajgcych oraz zajmujgcych kluczowe stanowiska w
zakresie pozyskiwania oraz analizy projektow inwestycyjnych, a takze nadzoru nad dziatalnoscig spotek
portfelowych. Utrata jednej badz kilku takich oséb mogtoby mie¢ kréotkookresowo negatywny wptyw na
efektywnos¢ dziatalnosci Emitenta. Z kolei konkurencja na rynku wsrdd pracodawcéw moze przetozycé sie na
wzrost kosztow zatrudnienia nowych pracownikéw Emitenta, a co za tym idzie na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z niewtasciwg interpretacjq wynikow finansowych

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, na wyniki finansowe Emitenta
w istotnym stopniu wptywajg zyski/straty: (1) ze sprzedazy spétek portfelowych oraz (2) z przeszacowania
wartosci spotek portfelowych. Wynik finansowy Emitenta jest efektem nie tylko transakcji pienieznych, ale
takze wskazanych w p. (2) powyzej, ktére nie wigzga sie z przeptywem gotdwkowym. Sytuacja ta powoduje,
iz Emitent dysponuje istotnie nizszym zasobem $rodkéw pienieznych generowanych z dziatalnosci
operacyjnej niz mogtoby to wynikac z osigganych wynikdéw finansowych, a jednoczesnie wyniki finansowe
Emitenta mogg ulega¢ znacznym zmianom ze wzgledu m.in. na wahania kurséw rynkowych spoétek
portfelowych notowanych na rynkach publicznych.
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Ryzyko zwiqzane z charakterystykq dziatalnosci inwestycyjnej typu VC/PE

Dziatalno$¢ inwestycyjna typu venture capital/ private equity (VC/PE) daje mozliwo$¢ uzyskiwania wyzszych
niz przecietne stop zwrotu dzigki inwestowaniu kapitalu w przedsiewzigcia charakteryzujace sie
zwiekszonym poziomem ryzyka. Inwestycje zaliczane do kategorii venture capital wigza sie najczesciej z
finansowaniem dziatalnosci spotek bedgcych na wczesnym etapie rozwoju, o niesprawdzonym rynkowo, lecz
perspektywicznym modelu biznesowym, ktore poddawane sg wnikliwej analizie i weryfikacji opartej o
prognozy i biznes plan przedsiewziecia skonfrontowane z know-how pracownikéw Emitenta. Inwestycje z
segmentu private equity koncentrujg sie natomiast najczesciej na spotkach znajdujgcych sie na pdzniejszych
etapach rozwoju, o ustabilizowanej pozycji rynkowej i sytuacji finansowej. Emitent posiada i moze posiadac
w przysztosci w ramach portfela inwestycyjnego papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe (w tym
udziaty) spétek, ktére zaliczyé mozna do kazdej z powyzszych kategorii. Oznacza to, ze Spétka angazuje
inwestowane srodki w projekty o ponadprzecietnym potencjalnym zwrocie z inwestycji oraz podwyzszonym
poziomie ryzyka, ktore nie gwarantujg jednak osiggniecia dodatniego wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej
Emitenta (z poniesieniem strat wtgcznie), co w rezultacie moze przetozyc sie negatywnie na wyniki finansowe
Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z udziatem w transakcjach osob trzecich

Emitent przewiduje mozliwo$¢ realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych w ramach wspélnych projektéw (np.
typu joint-venture) z osobami trzecimi, ktérych cele i interesy mogg rézni¢ sie badZ pozostawaé w
sprzecznosci z celami Spotki. W zwigzku z tym osoby te mogg odmiennie od Emitenta postrzegac strategiczne
kierunki rozwoju podmiotu, sposoby zarzadzania nim, kwestie terminu wyjscia z inwestycji, a takze
odmiennie od Emitenta korzystac z uprawnien korporacyjnych. Moze to wptyna¢ na kondycje ekonomiczng
spotek portfelowych, w ktérych zaangazowane sg osoby trzecie, a tym samym na wynik dziatalnosci
Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq w pozyskiwaniu nowych projektow inwestycyjnych

Zatozona strategia rozwoju portfela inwestycyjnego Emitenta zaktada realizacje przez Spoétke kolejnych
inwestycji kapitatowych. W przypadku rynkdw, na ktorych dziata Emitent, w szczegdlnosci rynku polskiego,
widoczny jest w ostatnich latach wzrost konkurencji wsréd podmiotéw udostepniajgcych finansowanie
przedsiebiorstwom (m.in. aniotdw biznesu, innych funduszy inwestycyjnych, funduszy finansowanych z
dotacji unijnych, inwestordéw strategicznych). Jednoczesnie wzrost presji konkurencyjnej moze prowadzic¢ do
wzrostu wycen potencjalnych inwestycji oraz pogorszenia sie (z punktu widzenia Emitenta) ich warunkéw, a
co za tym idzie zwiekszenia ich poziomu ryzyka.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq portfela inwestycyjnego

Dla powodzenia dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta istotne znaczenie ma odpowiednia dywersyfikacja
portfela inwestycyjnego, ktéra pozwala na relatywne zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Spoétka stosuje, o
ile jest to mozliwe, zasade dywersyfikacji portfela inwestycyjnego.

Ryzyko zwigzane z rozwojem spotek portfelowych Spétki i ich wynikami finansowymi

Decyzje dotyczace portfela inwestycyjnego Emitenta podejmowane sg w oparciu o weryfikowane przez
Emitenta prognozy przysztego rozwoju dziatalnosci spotek portfelowych, w szczegdlnosci w oparciu o
projekcje ich wynikéw finansowych. W przypadku wystgpienia zdarzen pozostajgcych poza kontrolg spotek
portfelowych badz niespetnienia sie wspomnianych wyzej prognoz i projekcji moze wystgpic ryzyko realizacji
innego niz prognozowany wyniku finansowego, utraty ptynnosci finansowej i mozliwosci sptaty zobowigzan
przez spotke portfelowa lub nawet ogtoszenia przez nig upadtosci. W efekcie zdarzenia te mogg powodowac
uzyskanie przez Spotke nizszych niz zaktadane stop zwrotu z inwestycji (z poniesieniem strat wigcznie) lub
koniecznos¢ nieprzewidzianego dofinansowania spétek portfelowych, a takze zwiekszenia innych kosztéw
zwigzanych z obstugg inwestycji. Wystgpienie opisanych wyzej zjawisk moze negatywnie przetozy¢ sie na
wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela inwestycyjnego, a takze mozliwosc
dokonania dezinwestycji.
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Ryzyko dtuiszego niz zaktadany okresu wyjscia z inwestycji

Zatozona strategia rozwoju portfela inwestycyjnego Emitenta zaktada okreslony termin wyjscia z inwestycji.
Zwazywszy na fakt, ze cze$¢ spotek portfelowych nie jest notowana na rynkach regulowanych, a co za tym
idzie ich ptynnos¢ i mozliwosc zbycia jest ograniczona, wyjscie z tych inwestycji nastepuje najczesciej poprzez
sprzedaz strategicznemu inwestorowi branzowemu. Nie ma jednak pewnosci, ze Emitent znajdzie w
przysztosci potencjalnego nabywce dla swoich inwestycji i przeprowadzi wyjscie z inwestycji w okreslonym
terminie. Ryzyko wystgpienia dekoniunktury gospodarczej lub gietdowej moze dodatkowo utrudnic
mozliwos¢ przeprowadzenia wyijscia z inwestycji w dang spoétke portfelowg lub istotnie ograniczy¢ mozliwg
do uzyskania stope zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane
przez Emitenta oraz wycene jego portfela inwestycyjnego.

Ryzyko wystgpienia wad prawnych spoétki portfelowej

Pomimo wszechstronnego i starannego badania przez Emitenta sytuacji spotek, ktore wtaczane sg do
portfela inwestycyjnego, istnieje ryzyko wystgpienia wad prawnych tych spotek (np. zwigzanych z zatajeniem
informacji przez osoby zarzadzajgce spoétkami). Ujawnienie tego typu wad prawnych po witgczeniu spétki do
portfela inwestycyjnego moze negatywnie wptynac na wartosé i wycene spétki portfelowej oraz mozliwosé
spetnienia przez nig projekcji wynikéow finansowych. W rezultacie moze to negatywnie przetozyé sie na
wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela inwestycyjnego.

Ryzyko zwiqzane z utratq kontroli nad spotkq portfelowg

Strategia budowy portfela inwestycyjnego Emitenta zaktada posiadanie mniejszoSciowych pakietéw
udziatéw badz akcji w spdtkach portfelowych. Jednak w zaleznosci od posiadanego przez Emitenta udziatu w
kapitale zaktadowym, struktury wtascicielskiej lub uregulowan wynikajgcych z dokumentéw korporacyjnych,
Spo6tka moze mie¢ wptyw na podejmowanie kluczowych decyzji w spétkach portfelowych, w szczegdlnosci
na wybor cztonkéw ich organdéw. Kontrola ta moze zostaé¢ ograniczona na przyktad wskutek zachowan i
porozumien pozostatych wiascicieli spotki. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki
finansowe osiggane przez spdtke portfelowq oraz Spotke.

Ryzyko zwiqzane z nakazem zwrotu otrzymanych przez spétke portfelowq dotacji

Niektdre spoétki portfelowe Emitenta sg badz mogg by¢ w przysztosci beneficjentami dotacji, w tym dotacji z
programdéw Unii Europejskiej. Uzyskanie, wydatkowanie i rozliczanie tego typu srodkéw regulowane jest
przez szereg przepisdw, procedur administracyjnych oraz przez umowy dotyczgce poszczegdlnych dotacji. W
przypadku niespetnienia warunkdéw wynikajacych z powyzszych regulacji istnieje ryzyko wystgpienia sankcji
administracyjnych, z koniecznoscig zwrotu otrzymanej przez spotke portfelowg dotacji wtacznie. Zdarzenie
takie moze w sposdb negatywny wptyngc¢ na sytuacje ekonomiczng spoétki portfelowej. W rezultacie moze to
negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez spotke portfelowg oraz Emitenta.

Ryzyko zwiqzane ze zwolnieniami podatkowymi spotek portfelowych

Niektore spotki portfelowe Emitenta sa bgdz mogg byé w przysztosci objete zwolnieniami podatkowymi. W
przypadku niespetnienia warunkéw badz zmian przepiséw w tym zakresie istnieje ryzyko wystgpienia sankcji
administracyjnych z tego tytutu. Zdarzenie takie moze w sposdb negatywny wptyngé na sytuacje
ekonomiczng spotki portfelowej. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe
osiggane przez spotke portfelowg oraz Emitenta.
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Rozdziat Il

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A. w pierwszym pétroczu 2018 roku

e Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub
kooperacji.

W dniu 20 marca 2018 r. Emitent poinformowat, ze w zwigzku z trwajgcymi pracami nad sporzgdzeniem
sprawozdan finansowych za rok 2017, po dokonaniu wyceny instrumentéw finansowych na dzien
bilansowy, Zarzad Emitenta podjat decyzje o utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw
Invento Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w kwocie 4.616.500 zt. Emitent na dziert 31 grudnia 2017 rok
posiadat mniejszosciowe udziaty w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikdw Invento
Sp. z 0.0. (15,80%) o wartosci nominalnej 10.256.500 zt. Decyzja o odpisie zostata podjeta z uwagi na
ujemne wyniki finansowe Invento Sp. z 0.0. Od kwoty odpisu nie zostato utworzone aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Odpis w w/w kwocie zostat ujety w sprawozdaniu finansowym i
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta i Grupy Kapitatowej za rok 2017.

Spdtka pod firmg Impera Capital S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej, jako Spétka lub Emitent), informuje,
ze w zwigzku z uptywem indywidualnej, dwuletniej kadencji cztonka Zarzadu Pana Andrzeja
Zieminskiego oraz majgc na uwadze fakt funkcjonowania w doktrynie réznych koncepcji dotyczacych
ustalenia momentu wygasniecia mandatow cztonkdw organdw spétek i tresé¢ uchwaty Sgdu Najwyzszego
z dnia 24 listopada 2016 r., Rada Nadzorcza Spétki w celu unikniecia watpliwosci co do ustalenia
wtasciwego momentu wygasniecia mandatu Pana Andrzeja Zieminskiego, podjeta w dniu dzisiejszym
uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu Pana Andrzeja Zieminskiego. Nastepnie Rada Nadzorcza podjeta
uchwate o powotaniu do sktadu Zarzadu na nowg indywidualng, dwuletnig kadencje Pana Andrzeja
Zieminskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu.

W dniu 15 maja 2018 roku Rada Nadzorcza - organ uprawniony na podstawie Statutu Spoétki - zgodnie z
politykg wyboru firmy audytorskiej, po przeprowadzeniu procedury wyboru firmy audytorskiej
okreslonej w wewnetrznych regulacjach Spoétki, w wyniku oceny ztozonych w jej toku ofert, wybrata
spotke Doradca Auditors sp. z 0.0. z siedzibg w Gdanisku (numer uprawnien do badania sprawozdan
finansowych 913), jako firme audytorskg do przeprowadzania badania jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Impera Capital S.A. oraz Grupy Kapitatowej Impera Capital
S.A. za rok obrotowy 2018 i 2019, a takze przegladow jednostkowych i skonsolidowanych $rédrocznych
sprawozdan finansowych sporzgdzonych na dzien 30.06.2018 i 30.06.2019 roku. Spoétka nie korzystata
wczesniej z ustug wyzej wskazanej firmy audytorskiej. Umowa z wybrang firma audytorskg zostanie
zawarta na okres wykonania ww. ustug. Wybér podmiotu nastgpit zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa i regulacjami wewnetrznymi Spoétki. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, Rada Nadzorcza
petnigca jednoczesnie funkcje Komitetu Audytu przekazata uzasadnienie dla dokonanego wyboru firmy
audytorskiej do zbadania sprawozdan finansowych Impera Capital S.A. za 2018 i 2019 rok do wiadomosci
najblizszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W dniu 14 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto w gtosowaniu jawnym,
uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2017, pokrycia
straty i udzielenia absolutorium dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

W dniu 14 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 19/2018 w
sprawie zmian w statucie Spoétki. Zgodnie z uchwata, z chwilg zarejestrowania zmian w KRS, artykut 24.2
lit.a) Statutu Spotki, otrzyma nastepujgce brzmienie: ,,badanie rocznego bilansu oraz rachunku zyskéw i
strat oraz dokonanie wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spotki i sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej.”

W dniu 31 sierpnia 2018 roku Emitent poinformowat, ze w zwigzku z trwajgcymi pracami nad
sporzgdzeniem sprawozdan finansowych za pierwsze potrocze 2018 roku, po dokonaniu wyceny
instrumentow finansowych na dzien bilansowy, Zarzad Emitenta podjat decyzje o utworzeniu odpisu z
tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej Invento Sp. z 0.0. w dniu 18 lipca 2014 roku
w kwocie 1.598.498,52 zi, tj. w wysokosci odpowiadajgcej 100% wartosci nominalnej pozyczki wraz z
odsetkami naliczonymi na dzier 30.06.2018 r. Decyzja o odpisie zostata podjeta z uwagi na opdznienie
w sptacie pozyczki przekraczajace 30 dni. W zwigzku z powyzszym, Zarzagd Emitenta podjat takze decyzje
o utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw Invento Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w
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kwocie 5.928.198,95 zt, tj. w wysokosci odpowiadajgcej 100% wartosci ksiegowej na dzien sporzadzenia
ostatniego raportu okresowego, tj. 31.03.2018 roku. Emitent na dziern 30 czerwca 2018 rok posiadat
mniejszosciowe udziaty w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw Invento Sp. z 0.0.
(13,86%) o wartosci nominalnej 10.780.500 zt. Od kwoty odpisu nie zostato utworzone aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Odpis w w/w kwocie zostanie ujety w sprawozdaniu finansowym
i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta i Grupy Kapitatowej za pierwsze potrocze 2018
roku.

e Zdarzenia po dacie bilansu
Po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie nie wystgpity zdarzenia nieujete w tym

sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposob wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Grupy Kapitatowej.
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¢ Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami

Impera Capital S.A.

Impera Seed Fund
Sp. z 0.0. Fundusz

Kapitatowv sp k.
49,99%

Family Fund 2 Sp.
z0.0. S.KA.

Impera Seed Fund
Sp. z o.0.

Impera Alfa
Sp. z o.0.

Impera Financial
Sp.zo.0.

Family Fund 2 Sp.
Z0.0.

Call2Action S.A.

+

24%

Billbank Sp. z 0.0.

Listonic Sp. z o.0.

45,04%

Sheepla Sp. z 0.0.

25,00%
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e Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajgcymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie
miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. Emitent i spotki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktdre pojedynczo lub facznie bytyby istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe.

¢ Informacje o zaciaggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnosci.

Brak.

¢ Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym poiyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W dniu 14 lutego 2018 roku Impera Capital S.A. udzielita Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy
sp. k. pozyczki w kwocie 230 tys. zt, o oprocentowanie statym (6%), z terminem sptaty do 20 grudnia 2018
roku. Pozyczka wraz z odsetkami zostata w catosci sptacona w dniu 24 maja 2018 roku.

e Kredyty, pozyczki i gwarancje udzielone osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym Emitenta oraz
oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek wiodgcych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych
(dla kazdej grupy osobno)

W pierwszym pétroczu 2018 r. Emitent oraz jego spotki zalezne i stowarzyszone nie udzielity kredytéw,
pozyczek i gwarancji cztonkom Zarzadu Spotki i cztonkom Rady Nadzorczej Spotki.

¢ Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

W pierwszym pétroczu 2018 r. Impera Capital S.A. ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczenia
kredytu lub pozyczki lub gwarancji.

e W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
emitenta wptywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

W okresie objetym raportem Emitent nie dokonywat emisji kapitatowych papieréw wartosciowych.

e Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spotki Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A. ani Impera Capital S.A. nie publikowaty prognoz jednostkowych
wynikéw finansowych za pierwsze pétrocze 2018 r.

e Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania
tym zagrozeniom.

Zdaniem Zarzadu nie istnieje obecnie realne zagrozenie utraty ptynnosci i zaprzestania regulowania

zobowigzan. Spétka posiada Srodki pieniezne znacznej wartosci.

e Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu
do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania
tej dziatalnosci.

Zarzad pozytywnie ocenia zdolnos¢ Spotki do realizacji inwestycji kapitatowych, ktore stanowig podstawowa
dziatalnoé¢ Spétki. Zrédtem finansowania inwestycji kapitatowych mogg by¢ kapitaty wtasne — Emitent
posiada $rodki pieniezne, ktdre mogg byc¢ przeznaczone na inwestycje oraz Srodki pozyskane w wyniku zbycia
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aktywow w postaci udziatdéw/akcji spotek portfelowych. Ponadto Emitent nie wyklucza finansowania
inwestycji ze Srodkéw pochodzacych z kredytow bankowych oraz emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

e Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Nie wystgpity.

Rozdziat IV

Czynniki istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej Impera Capital S.A. oraz perspektywy i kierunki

1)

jej rozwoju

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementdéw strategii rynkowej przez niego wypracowane;.

Strategia Impera Capital S.A.

Impera Capital S.A. koncentruje sie na rynku inwestycji Private Equity/Venture Capital, poszukujac
mozliwosci inwestycyjnych w branzach IT, ITC, e-commerce oraz innowacyjnych produktéw i ustug.
Podstawowym zatozeniem oceny tych projektow jest mozliwos¢ ich ekspansji zagranicznej. Spdtka
wspiera kompetencyjnie projekty biznesowe, w ktdre jest zaangazowana. Gtownym celem Impera
Capital S.A. jest wzrost wartosci Emitenta wyrazony wzrostem wartosci akcji, poprzez stworzenie
liczacego sie na polskim rynku inwestycji prywatnych wyspecjalizowanego podmiotu inwestycyjnego
koncentrujacego sie na jasno zdefiniowanych projektach inwestycyjnych, ktére generujg wysokie stopy
zwrotu. W ramach przedstawionej strategii, Spotka inwestuje bezposrednio w projekty biznesowe lub
tworzy mniejsze fundusze celowe.

Przedstawiona strategia, realizowana bedzie poprzez niniejsze cele i zatozenia:

a) zdobycie i utrzymanie pozycji lidera na rynku inwestycji w spotki charakteryzujace sie szybkim
tempem wzrostu w perspektywicznych branzach, na wczesnym etapie rozwoju i przy udziale
0s6b zarzadzajacych,

b) tworzenie wizerunku spétki wyspecjalizowanej w inwestycjach o wysokich stopach zwrotu, z
silnym zaangazowaniem w realizowane projekty, gdzie oprécz dostarczania kapitatu potrzebna
jest rowniez jasna i precyzyjna koncepcja rozwoju oraz realizacji inwestycji,

c) zbudowanie i dostarczenie w jednym podmiocie odpowiedniej masy krytycznej w zakresie
inwestycji o okreslonych parametrach i charakterystykach,

d) zdolno$¢ do generowania w sposéb trwaty i powtarzalny wysokich stép zwrotu z
poszczegdlnych projektow (oczekiwany srednioroczny IRR z realizowanych projektéw w
przedziale 25% - 40% rocznie),

e) zdolnos¢ do generowania stdp zwrotu na przestrzeni catego cyklu koniunkturalnego oraz do
optymalizowania alokacji nadwyzek kapitatowych,

f) notowanie Impera Capital S.A. na GPW zapewnia inwestorom przejrzystg i ptynng strukture, z
mozliwoscig dostepu do pozyskiwania nowego kapitatu, zbudowanie silnych kompetencji
zarzadczych dajgcych przewage w pozyskiwaniu biznesowo atrakcyjnych projektow
inwestycyjnych,

g) budowe sprawnejijednoczesnie lekkiej struktury organizacyjnej, ktéra oprocz bezposredniego
nadzoru nad realizowanymi projektami bedzie w stanie sprawnie zbiera¢ i wymieniac
informacje na temat potencjatu poszczegdlnych przedsiebiorstw - aktywow, a nastepnie
inspirowac dziatania majgce na celu maksymalizacje wykorzystania kompetencji zespotu
zarzadzajgcego,

h) pozyskiwanie srodkéw inwestycyjnych w oparciu o dzwignie finansowg i inne Zzrdodta, w tym
utworzenie kilku celowych podmiotéw inwestycyjnych o zindywidualizowanej polityce (w tym
koncentracji branzowej),

i) ciggla optymalizacje kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spotki.
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2)

3)

4)

5)

6)

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
Emitenta i jego grupa kapitatowa.

Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow) emitenta oraz akcji i udziatow
w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Emitent

Wedtug wiedzy Zarzgdu na dzien 30 czerwca 2018 r. Pan Cezary Gregorczuk, Cztonek Zarzagdu Emitenta,
posiadat 1.598.883 akcji Spotki, dajgcych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigcych 17,01%
udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach Emitenta. tgczna wartos¢ nominalna wskazanych akcji to
959.329,80 zt.

Jednostki powigzane emitenta na dzier 30 czerwca 2018 r.
Brak

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitentowi nie s3 znane tego typu umowy.
Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.
W Spétce nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa.

W dniu 30 czerwca 2018 roku zostata podpisana umowa z Doradca Auditors Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdansku na wykonanie przeglagdu pétrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2018 i 2019 roku oraz badania rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2018 i 2019.

Omoéwienie polityki inwestycyjnej Spotki w raportowanym okresie wraz z analizg dziatan zwigzanych z
realizacjq jego celu.

Przy konstruowaniu strategii Emitenta zatozono, ze gtdwnym obszarem aktywnosci i funkcjonowania Spotki
jest realizacja i prowadzenie projektow inwestycyjnych w formie inwestycji witasnych. Realizowanie
projektow inwestycyjnych rozumiane jest jako inwestycje kapitatowe w drodze obejmowania udziatéw i akcji
nowych projektdw oraz przejmowanie dziatajgcych juz spotek, a takie zarzadzanie wtascicielskie tymi
inwestycjami.
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IMPERA

Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci - 30 czerwca 2018 r. APITAL
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Rozdziat V
Dodatkowe informacje

Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W pierwszym pétroczu 2018 r. Emitent nie udzielat poreczen ani gwarancji. W pierwszym poétroczu 2018 r.
Emitent nie otrzymat poreczen ani gwarancji.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym
Na dzien 30 czerwca 2018 r. Emitent nie miat zobowigzan pozabilansowych.

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Nie wystepuja.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta lub jednostki od niego zaleinej ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta.

Na dzien 30.06.2018 r. nie toczg sie zadne istotne postepowania dotyczace zobowigzan Emitenta.

Na dzien 30.06.2018 r. tgczna wartos¢ postepowan w grupie wierzytelnosci wynosi 1.730 tys. zt. Emitent
uznaje prowadzenie postepowan za zasadne.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystepuja.
Informacje dotyczace wynagrodzenia podmiotu dokonujacego przegladu i badania sprawozdania

finansowego.

Podmiot dokonujacy przegladu i badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spdétka Doradca Auditors Sp. z 0.0. otrzyma wynagrodzenie za 2018 rok w tgcznej kwocie 29,3 tys. zt netto,
za przeglad i badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok.
Powyizsza kwota nie obejmuje podatku od towardw i ustug.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Emitent nie odnotowat w pierwszym poétroczu 2018 r. istotnych osiggnieé¢ w zakresie badan i rozwoju.
Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiggane przez niego wyniki
w perspektywie kolejnego kwartatu

W opinii Emitenta na osiggane przez Grupe Kapitatowga Impera Capital S.A. wyniki w perspektywie kolejnego
kwartatu, gtéwny wptyw beda miaty nastepujace czynniki: ewentualna sprzedaz posiadanych pakietow
wybranych spoétek portfelowych przy zatozeniu uzyskania odpowiedniej stopy zwrotu z inwestycji oraz
ogdlny stan rynku finansowego, majacy wptyw na wycene portfela inwestycyjnego Emitenta.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu:

tukasz Kreski Cezary Gregorczuk Adam Wojacki Andrzej Zieminski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 27 wrzesnia 2018 r.
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