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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA | POtROCZE 2015 ROKU

Zgodnie z § 89 ust.1 oraz §90 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku -
Dz. U. Nr 33 poz. 259 skrécone sprawozdanie finansowe bedace sktadnikiem raportu pétrocznego
zawiera informacje dodatkowa, przedstawiajacq informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu
raportu, w szczeg6lnosci informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz
informacje o istotnych zmianach szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie
i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie
o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujagcych warto$¢ sktadnikéw aktywéw. Do
skonsolidowanego raportu péirocznego powyisze stosuje sie odpowiednio, dodatkowo
przedstawiajac informacje o segmentach dziatalnosci.

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. skfada sie ze spotki dominujacej PBS Finanse S.A. i jej spotek
zaleznych.

Spétka dominujaca powstata pod firma Beef - San Zaktady Miesne Spétka Akcyjna na mocy aktu
zawigzania spdtki akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep. A nr
1034/91) oraz rejestracji na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego w Krosnie. Spétka zostata
wpisana do rejestru handlowego w dniu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331
(Postanowienie Sadu Rejonowego w Krosnie z dnia 27.01.1992r.). W dniu 6 grudnia 2001 roku
nastgpita rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.).Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego zarejestrowat zmiane nazwy Spotki na PBS Finanse Spétka Akcyjna, na skutek
Uchwaly nr 3 podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 4 listopada 2010
roku (Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

Akcje Spotki zgodnie z uchwatg nr 110/2004 Zarzadu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r. s3
przedmiotem obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Przejscie na system
notowan ciggtych nastgpito od 21.10.2004r. w zwigzku z uchwatg nr 342/2004 podjetg przez Zarzad
GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004r. Na podstawie Komunikatu Zarzadu GPW w Warszawie
zdnia 27.03.2015r. Emitent zostat zakwalifikowany do Strefy Nizszej Plynnosci, w zwigzku z czym
akcje Spétki notowane sa w systemie kursu jednolitego (Szczegdlowe zasady notowan na rynku
kasowym i terminowym Dziat IV § 3 ust. 1).

Zmiany kapitatu zaktadowego PBS Finanse S.A.:

- 21.07.2005 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
celowego w kwocie 3 570 000 zt zgodnie z uchwatg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku.

- 26.10.2006 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 47 500 000,00 zt
w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy serii E i F.

-15.03.2011 roku nastgpita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 37 627 200,00 z,
zgodnie z uchwata nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt do kwoty 14 632 800,00 zt
poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 zt. Kapitat zaktadowy
Spétki wynosit 14 632 800,00 zt tys. zt. i dzielit sie na 52 260 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej
0,28 zt. kazda.
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- 02.11.2011 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 14 632 800 z,
zgodnie z Uchwatg nr 8 WZA z dnia 19 maja 2011r. - w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy serii G.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosit on 29 265 600,00 ztotych i dzielit sie na
104 520 000sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda. .
W dniu 27.01.2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. podjeto uchwate
dotyczaca podwyiszenia wartosci nominalnej kazdej akcji Spétki z kwoty 0,28 ztotych do kwoty 2,80
Ztotych poprzez scalenie tak, ze kazde 10 akcji Spétki zostalo wymienione na jedng akcje. W dniu
27.02.2014 roku nastgpita wymiana 104 520 000 sztuk akcji Spoétki o wartosci nominalnej 0,28
ztotych na 10 452 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda. Po procesie scalenia akcji
Spotki kapitat nie ulegt zmianie i wynosi 29 265 600,00 ztotych i dzieli sie na 10452 000 akcji o
wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda

1.1 Ogélna charakterystyka spétki dominujace;j

Nazwa: PBS Finanse S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku
Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Kroénie

Sad Rejonowy XIl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001r.

Numer w rejestrze: 69391

29 265 600,00 ztotych i dzieli sie na 10 452 000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku — Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: Nieoznaczony

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: {64197

Organ Rejestrowy:

Kapitat zaktadowy:

Akt notarialny:

Wiadze Spoétki dominujacej:

Osoby zarzadzajace
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w Zarzadzie Spétki dominujacej PBS Finanse S.A.,,
ktory dziatat w sktadzie:

i na;

rzy Biel Prezes Zarzq - edbowo
Cecylia Potera Gtéwna Ksiegowa - Prokurent
Stawomir Skorek Prokurent

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym pracowata w nastepujacym sktadzie:

Imigi naz

Bogustaw Stabryta Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pawet Kotodziejczyk | Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Grzegorz Rysz Sekretarz Rady Nadzorczej ’
Woijciech Btaz Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Frankiewicz Czlonek Rady Nadzorczej
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2. Skiad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej na dzier 30 czerwca 2016r. oprdcz PBS Finanse S.A. wchodzg nastepujace
spotki zalezne:

Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29. -

Regon 180032871
NIP 6871817776
KRS 000023581

Duet Sp. z o0.0. zatozona w dniu 04.04.2005r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 04.04.2005r.,
Repertorium A nr 2578/2005). Kapitat zaktadowy wynosi 2 795 000,00 zt (dwa miliony siedemset
dziewieédziesigt pie¢ tysiecy ztotych) i jest podzielony na 55 900 (piecdziesigt pie¢ tysiecy
dziewieéset ) udziatéw o réwnej wartosci 50 (piecdziesiat) zt kazdy. Przedmiotem dziatalnosci Spétki
jest produkcja, handel hurtowy i sprzedaz detaliczna artykutow spozywczych i napojéw, transport
drogowy, magazynowanie, przechowywanie i przetadunek towaréw, prowadzenie agencji
bankowych, leasing finansowy oraz pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Udziatowcami aktualnymi spoétki sa:

- PBSFinanse S.A. (55 892 udziatéw po 50 zt kazdy udziat);
- Zygmunt Winnicki (8 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy udziat).

Zgodnie z postanowieniem Sadu z dnia 28.05.2014r. nastgpito potaczenie spdtki Carpatia-invest
Sp. z0.0. poprzez przejecie przez spotke Duet Sp. z 0.0.. Po potaczeniu Spdtka Duet Sp. z o.0.
kontynuuje dziatalnosc¢ przejetej spotki Carpatia-Invest Sp. z 0.0. w zakresie skupu i sprzedaiy zywca
wolowego.

Newco Sp. z 0.0. zatozona zostata w dniu 24.08.2010r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 24.08.2010r.,
Repertorium A nr 6377/2010). Kapitat zaktadowy wynosi 213.000,00 (dwiescie trzynascie tysiecy) zt
i jest podzielony na 213 (dwiescie trzynascie) udziatdbw o réwnej wartosci 1000 (jeden tysigc) zt
kazdy. PBS Finanse S.A. posiada 61,03% udziatow w kapitale zakladowym Spétki. Przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest wszelkiego typu dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z  zarzadzaniem i
doradztwem w zakresie technologii informatycznych ikomputerowych, dziatalnos¢ portali
internetowych, dziatalno$¢ agencji reklamowych oraz leasing finansowy i pozostata finansowa
dziatalno$¢ ustugowa. Spétka jest operatorem portalu internetowego obstugujacego pozyczki typu
Social Lending.

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:
- PBS Finanse S.A. (130 udzialy po 1000 zt kazdy udziat);

- NEWTONE tukasz Lichota Ewa Soszyriska-Sumorek Konrad Sumorek spétka cywilna (79 udziatéw
po 1000 zt kazdy udziat),

- Marek Sciborski (4 udziaty po 1000 zt kazdy udziat).
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Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 30.06.2015r.)

C’BS Finanse Spotka Akcyjna)
Duet Sp. z 0.0.
99,99%
Newco Sp.z 0.0.
61,4%

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 31.12.2015r.)

PBS Finanse Spotka Akcyjna

Duet Sp. z 0.0.
99,99%

Newco Sp. z o.0.
61.4%

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 30.06.2016r.)

PBS Finanse Spotka Akcyjna

Duet Sp. z 0.0.
99,99%

Newco Sp. z 0.0. ‘
61,03%
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Dnia 1 lutego 2016r. nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spé6tki Newco Sp. z 0.0. 0 kwote
47 000,00 zt poprzez ustanowienie 47 nowych udziatdbw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy
z kwoty 166 000,00 zt do 213 000,00 zt. ~

Na dziei 30 czerwca 2016 roku udziat w ogodlnej liczbie gloséw posiadany przez jednostke
dominujgca w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi jednostki domlnujacej w kapitale tych
jednostek. .

3. Zasady rachunkowosci przyjete w sporzadzaniu raportu

3.1. Podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego. Oswiadczenie o zgodnosci.

Grupa Kapitalowa zastosowata w niniejszym poétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) obowigzujace réwniez w okresie poréwnywalnym.
Skonsolidowane $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2016 roku do 30 czerwca 2016 roku. Dane porownawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2015 roku i 30 czerwca 2015 dla sprawozdania z sytuacji finansowej i wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2015 roku dla sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym oraz za okres od 1 stycznia
2015 roku do 30 czerwca 2015 roku dla rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych
dochodéw i sprawozdania z przeptywdw pienieznych. Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujacych na zagrozenie. Spétki wehodzace
w sktad Grupy Kapitalowej prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami ustawy
o rachunkowodci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przygotowane w oparciu o
ksiegi rachunkowe spotek Grupy, zawiera korekty w celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji
finansowej, wyniku oraz przeptywu Ssrodkéw pienieinych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), obejmujacymi standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Zgodnie z powyiszymi zasadami
sporzadzone zostalo sprawozdanie jednostkowe PBS Finanse S.A., bedace czescia niniejszego
raportu. Sprawozdania finansowe spétek zaleznych podlegaja konsolidacji metoda ceny nabycia.
Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srddroczna sprawozdawczosc
finansowa.

3.2. Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkow i zatozen, ktore wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym,
w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg
sie na najlepszej wiedzy Zarzadéw Spétek Grupy na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

3.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Nie byto istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci w prezentowanym okresie
sprawozdawczym. Niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone jest przy
zastosowaniu takich samych zasad rachunkowosci oraz szacunkéw jak ostatnie roczne sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie finansowe za analogiczny okres poprzedniego roku.

3.4. Rzeczowe aktywa trwate

Zgodnie z MSSF Grupa moze dokonaé na dzien pierwszego zastosowania MSSF wyceny Srodkéw
trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej i uznac
ich wartosc godziwg za zaktadany koszt na te date.
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Na dzien 31.12.2015r. Grupa dokonata przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku
trwatego oraz wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. W wyniku przegladu nie stwierdzono istnienia przestanek utraty
wartosci aktywéw w PBS Finanse SA. ‘

Sktadnik wartosci niematerialnych (WN) ujmuje sie tylko wtedy, gdy:

- jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomlczne, ktére mozna
przyporzadkowaé danemu sktadnikowi aktywdw, .

- mozna wiarygodnie okresli¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow

Nie ujmuje sie jako sktadnika wartosci niematerialnych znakéw firmy i innych o podobnej istocie
wytworzonych przez jednostke gospodarczg we wlasnym zakresie.

3.6. Rzeczowe aktywa trwate- dotacje
W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie otrzymata zadnych dotacji w ramach pomocy
finansowej z funduszy Unii Europejskiej oraz funduszy krajowych.

3.7. Zapasy

Zapasy wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto
moiliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza. Na ceng nabycia lub
kosztu wytworzenia sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez Grupe w wycenie zapas6w nie odbiegajg od zasad zawartych w MSSF/MSR.

3.8. Nieruchomosci inwestycyjne

Zgodnie z MSR/MSSF wycena po poczgtkowym ujeciu opiera sie na modelu:

- wartosci godziwej,

- ceny nabycia, stosujac zasady wyceny zgodnie z wyceng rzeczowych aktywoéw trwatych (dokonujac
odpiséw amortyzacyjnych).

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Wycena po
poczatkowym ujeciu opiera sie na modelu wartosci godziwej, zysk lub strata wynikajaca ze zmiany
wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wplywa na zysk lub strate netto okresu, w ktorym
nastapita zmiana.

3.9. Krétkoterminowe aktywa finansowe
Jednostka posiada papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je wediug wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

3.10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug ich wartoé¢ wyceniana
jest wedtug zamortyzowanego kosztu jako zblizona do wartosci nominalnej. Grupa uznata, ze wynik
dyskontowania naleznosci nie przekracza progu istotnosci (terminy pfatnosci wystawiane dla
kontrahentéw spétek Grupy nie przekraczajg 60 dni).

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci tworzony jest: dla naleznosci przeterminowanych powyzej
360 dni od dnia terminu ptatnosci, lub dla naleznosci od klientéw, ktorzy nieoczekiwanie znalezli sie
w trudnej sytuacji finansowej, w tym w likwidacji, po ogtoszeniu upadtosci itp. lub dla naleznosci od
klientéw, wobec ktérych roszczenia skierowane zostaty na droge postepowania sadowego, lub dla
naleznosci od Iglientc’)w, co do ktorych istnieje wysokie prawdopodobieristwo braku zapfaty.

3.11. Kapitaty ‘
Grupa prezentuje kapitaly mniejszodci jako osobna pozycje pasywoéw. Kapitaty mniejszosci stanowia
wyodrebniong czes¢ kapitatu wilasnego.
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3.12. Ptatnosci w formie akcji wtasnych
Nie wystepuja.

3.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéowczas, gdy na spétkach Grupy cigzy istniejgcy obowiagzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych oraz moina
dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkosé rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowania zewnetrznego.

3.14. Odprawy emerytalne oraz Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sq wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz wynagrodzenia pracownika.
Spotki Grupy tworza rezerwy na przyszie zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wedtug MSR/MSSF odprawy emerytalne
sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos$¢ biezaca tych zobowigzan
obliczana jest na kaidy dzien bilansowy (koniec roku). Naliczone zobowigzania s réwne
zdyskontowanym pfatnosciom, ktore w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

W dniu 15.12.2008r. na podstawie porozumienia Zarzadu oraz NSZZ ,Solidarnos¢” z dnia
18.11.2008r. wpisano do rejestru Uktadéw Zbiorowych Pracy PIP zaniechanie dokonywania odpiséw
na ZFSS na okres od 15.12.2008r. do 31.12.2012r. oraz dalsze zaniechanie od 3.01.2013r. do
31.12.2017r.

W pozostalych spétkach zatrudniajacych ponizej 20 os6b, nie s3 dokonywane odpisy na ZFSS.

3.15. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscia podatkowg aktywdw i pasywodw, a ich wartoscig bilansowa wykazana
w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do
wszystkich dodatnich réznic przejsciowych z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony
powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartoéci firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywoéw
badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej
zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania, czy
strate podatkowa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w'jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty. Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu
odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu
o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiaggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
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do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
59 z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przejmujac za podstawe stawki
podatkowe i przepisy podatkowe obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie
w przyszfosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest
ujmowany w kapitale wiasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

3.16. Potaczenia jednostek

Potgczenie jednostek rozlicza si¢ metodg nabycia. Jednostka przejmujaca nabywa aktywa netto oraz
ujmuje przejete aktywa i wziete na siebie zobowigzania biezgce i warunkowe.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystepuja skutki potaczenia jednostek.

3.17. Wartosé firmy

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako skfadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie
pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku
zyskow i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia, odpowiednia czeéé
wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

3.18. Dotacje rzadowe
Grupa nie otrzymata zadnych istotnych dotacji rzadowych.

3.19. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej (ze wzgledu
na termin pfatnosci zobowigzan spotek Grupy wynoszacy do 90 dni oraz nieistotne obcigzenia z
tytutlu odsetek w zwigzku z nieterminowym regulowaniem zobowigzan Grupa uznafa, iz
dyskontowanie nie przekracza progu istotnosci).

3.20. Zmiany standardéw lub ich interpretacji

Nowe oraz zmienione standardy i interpretacje przyjete do stosowania w UE przed 1 stycznia
2016 r. i obowiagzujace w UE od 2016 r. obejmuja:

Standard Opis zmian Data
obowigzywania
w Unii Europejskiej
Coroczne Zestaw poprawek dotyczacych:
poprawki do - MSSF 2 — kwestia warunkdéw nabycia uprawnien;
MSSF (cykl 2010- -MSSF 3 — wyjasnienie obowigzku uiszczenia zaptaty
2012) warunkowej; 1 stycznia
- MSSF 8 — kwestia prezentacji segmentéw operacyjnych; 2016

- MSSF 13 - wyjasnienie dotyczace braku dyskonta;

- MSR 16 / MSR 38 — kwestia ujecia warto$ci bilansowej brutto
i amortyzacji w modelu warto$ci przeszacowanej,

- MSR 24 - definicja kadry zarzadzajgcej.

MSR 19 Zmiana dotyczy ujecia $wiadczen wnoszonych przez 1 stycznia
Swiadczenia pracownikéw lub osoby trzecie przy ujmowaniu programéw 2016
pracownicze okreslonych Swiadczen.

10
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Nowe oraz zmienione standardy i interpretacje przyjete do stosowania i obowigzujace w UE od
1 stycznia 2016 r. obejmuja:

Standard Opis zmian Data
obowiazywania
w Unii Europejskiej
MSSF 14 Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozyciji 1 stycznia
Regulacyjne odroczonych. 2016
rozliczenia Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z
miedzyokresowe wyjatkiem takich, ktére wchodza w zakres innych MSSF (tj.
uméw leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentéw
finansowych).
Zmiany do MSSF 11 Dodatkowe wytyczne zwigzanie z wykazywaniem nabycia 1 stycznia
Wspdlne udziatu we wspdlnej dziatalnosci. 2016
porozumienia
umowne
Zmiany do MSR Zasady rachunkowosci dla roslin produkcyjnych. 1 stycznia
16i MSR 41 2016
Zmiany do MSR 16 i Doprecyzowanie standardow, iz nie mozna opiera¢ metody 1 stycznia
MSR 38 amortyzacji na przychodach, ktére s3 generowane przez 2016
wykorzystanie danego aktywa.
Standard Opis zmian Data
obowigzywania

w Unii Europejskiej

Zmiany do MSR 27 Zastosowania metody praw wiasnosci w jednostkowych 1 stycznia
Jednostkowe sprawozdaniach finansowych. 2016
sprawozdania

finansowe

Zmianydo MSR1  Zmiany dotyczace wymaganych ujawnien w sprawozdaniach 1 stycznia
Prezentacja finansowych. 2016
sprawozdan

finansowych

Coroczne poprawki
do MSSF (cykl 2012-
2014)

Zestaw poprawek dotyczacych:

MSSF 5 — zmiany dotyczace metody sprzedazy; 1 stycznia 2016
MSSF 7 — regulacje dotyczace uméw ustugowych oraz

zastosowanie standardu w srédrocznych sprawozdaniach

finansowych;

MSR 19 - ustalenie stép dyskonta dla obowigzkéw z tytutu

Swiadczen po okresie zatrudnienia;

MSR 34 - dodatkowe wytyczne dotyczace ujawnien ‘

w sprawozdaniach srédrocznych.

11
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Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty
przyjete przez Unie Europejska lub nie s3 obowigzujace na dzien ‘1 stycznia 2016 roku:

Standard

Opis zmian Data
obowigzywania
“.w Unii Europejskiej

Zmiany do MSSF 10
i MSR 28

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywéw  Pierwotnie 1
przez inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego stycznia 2016.
przedsiewziecia. Do dnia
dzisiejszego
niezatwierdzone
przez UE

Zmiany do MSSF
10, MSSF 12 i MSR
28

Doprecyzowanie zapisow dotyczacych ujecia jednostek  Pierwotnie 1
inwestycyjnych w konsolidacji. stycznia 2016.
Do dnia
dzisiejszego
niezatwierdzone

przez UE
Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dot. ujawniania informacji 1 stycznia 2017
Sprawozdanie z
przeptywéw
pienieznych
Standard Opis zmian Data
obowigzywania

w Unii Europejskiej

Zmiany do MSR 12
Podatek odroczony

Rozpoznawanie aktywow z tytutu podatku odroczonego od 1 stycznia 2017
niezrealizowanych strat

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z
aktualizacjami)

Zmiana klasyfikacji i wyceny - =zastgpienie aktualnie 1 stycznia 2018
obowigzujgcych kategorii instrumentéw finansowych dwoma

kategoriami: wycenianych wg zamortyzowanego kosztu i w

wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen.

MSSF 15 Przychody
z umow z klientami

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania 1 stycznia 2018
przychoddw.

MSSF 16 Leasing

Standard wprowadza rozréznienie pomiedzy umowa leasingu 1 stycznia 2019
a umowa o $wiadczenie ustug.

12
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Zmiany do MSSF 2  Standard reguluje kwestie klasyfikacji i wyceny transakcji 1 stycznia 2019
Klasyfikacja i platnosci na bazie akcji

wycena transakcji

ptatnosci na bazie

akgji

Spétka zamierza przyjaé wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw
i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci lecz
nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

13



$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe PBS Finanse S.A. za | pétrocze 2016 roku wedtug MSR/MSSF

4. Dodatkowe informacje do raportu $rédrocznego (§ 89 ust.1 oraz §90 ust.1 )

4.1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A.
w | pétroczu 2016 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Gtéwne czynniki, ktére w sposob fundamentalny wptynely na wynik w | pétroczu 2016 to:

1) wysokoé¢ osiggnietych przychodéw z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych, na ktére
zasadniczy wptyw miato ograniczenie akcji kredytowej w segmencie korporacyjnym przez
Bank

2) utrzymujace sie niskie stopy procentowe, co ma istotny wplyw na wysoko$¢ uzyskiwanych
przez Spotke przychodow

3) tempo rozwoju dziatalnoici operacyjnej poszczegélnych oddziatéw bankowych, ktére
w | pétroczu 2016 ulegto spowolnieniu z uwagi na ograniczenie akcji kredytowej przez Bank

Ponadto na uzyskany w pierwszym pétroczu wynik finansowy wptyneta:

e wycena posiadanych przez spétke papierow wartosciowych:
- strata na wycenie akcji 291 tys. zt

e przychody z tytutu odsetek:
- od obligacji i lokat 468 tys. zt;

e rozliczenie podatku odroczonego:
— zmniejszenie straty brutto o 178 tys. zi.

W pierwszym pétroczu 2016r., w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, Grupa
osiggneta nizszy wynik finansowy na poziomie sprzedazy, ujemny wynik na dziatalnosci operacyjnej
oraz ujemny wynik na dziatalnosci gospodarczej.

Zarzad Emitenta dotozy wszelkich staran aby w nadchodzacych kwartatach biezacego roku i latach

nastepnych poprawic¢ ten wynik.
4.1.1. Oddziaty Bankowe

PBS Finanse S.A. w ramach umowy agencyjnej zawartej w dniu 24.01.2011r. obecnie prowadzi
dziatalno$é w szesciu placéwkach bankowych.

Wykaz miejsc prowadzenia dziatalnosci PBS Finanse S.A. — posrednictwo w ustugach finansowych-
Placéwki PBS Banku — stan na 30.06.2016r.

- 'Mie] SWOSE:

Katowice ul. Opolska 22;40-084 Katowice

Krakéw ul. Kazimierza Wielkiego 118/1; 30-082 Krakéw

Gdynia ul. Wiadystawa IV 61; 81-395 Gdynia

Warszawa ul. Grzybowska 12/14; 00-132 Warszawa

Wroctaw ul. Jerzego Bajana 1; 54-129 Wroctaw ‘
Lublin ul. Koncertowa 4d; 20-866 Lublin
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Placowki PBS Finanse S.A. utworzone w poprzednich latach oferujg petny zakres ustug i produktéw
dostepnych w PBS Bank. Ich dziatalno$¢ polega na petnej obstudze klienta w zakresie:

- kasowym, -

- kredytowym,

- depozytowym,

- bankowosci elektronicznej i bankomatowej,

- ustug ubezpieczeniowych.

Placéwki bankowe, dzieki korzystnej ofercie PBS Bank na biezaco realizujg plany sprzedazowe,
w zakresie:

- kredytéw dla 0s6b fizycznych oraz biznesowych (wedtug stanu na 30.06.2016r.):
e 163 min zt kredytéw korporacyjnych
e 56 min zt kredytéw dla oséb fizycznych

- depozytéw terminowych i biezgcych (wedtug stanu na 30.06.2016r.):
e 36 min zt na rachunkach depozytowych

- przyrostu bazy klientéw korporacyjnych oraz detalicznych

- przyrostu bazy klientéw bankowoéci elektronicznej

- ustug ubezpieczeniowych.

Przychody ogétem z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych realizowanych przez placéwki na

dzien 30.06.2015r. osiggnety wartos¢ 2 777 tys. zt. Przychody z tytutu prowadzonej dziatalnosci tj.
posrednictwa kredytowego na dzieri 30.06.2015r. stanowig 60,5% przychoddw ze sprzedazy ogoétem.

Przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych — poréwnanie pétroczne

| pétrocze 2015r. 2777 60,5%

| pétrocze 2016r. 2 667 57,5%

Poréwnujgc powyisze wyniki spétki — przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych —
obserwujemy ich spadek o 110 tys. zt w poréwnaniu z pétroczem roku poprzedniego.

Czynniki ktére wplynely na powyisze przychody to przede wszystkim znaczace zmniejszenie przez
Bank akcji kredytowej w segmencie korporacyjnym oraz utrzymujace sie niskie stopy procentowe.

¢
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4.1.2. Projekt ,,Szybka Pozyczka”

Projekt Szybka Pozyczka realizowany w ramach Spétki zaleznej DUET Sp. z o.0. przynosi
pozytywne ‘wyniki. Idea tego projektu polega na wykorzystaniu potrzeb grupy klientéw nie
obstugiwanych przez banki. Kwota inwestycji w ten projekt na dzien 30.06. 2016r. wynosi 1 580 tys.
zt z przeznaczeniem na udzielanie pozyczek klientom — osobom fizycznym o wartosci od 500 zt do
2500 zt na okres 13, 19, 26, i 39 tygodni oraz 6 i 12 miesiecy. Powodzenie- przedsiewziecia
uzaleznione jest od skutecznosci w budowie nowej struktury oraz od skutecznosci zdobywania
nowych klientéw. Projekt jest jednak opatrzony sporym ryzykiem ze wzgledu na grupe klientow,
ktdrzy otrzymujg pozyczki. W zwigzku z tym, ze wiekszos¢ klientéw pochodzi z grupy, ktdra nie moie
otrzymaé pozyczki w bankach, szkodowosé poiyczek jest wieksza wskaznikowo od éredniej
notowanej w bankach. Straty rekompensowane s3 wyzszym oprocentowaniem oraz $wiadczong
ustugg na rzecz klienta. Istotne jest rowniez umiejetne zarzadzanie portfelem ,ztych” pozyczek ze
wzgledu na mozliwo$é wygenerowania dodatkowych kosztéw. Rozwdj w gtownej mierze polega na
otwieraniu nowych lokalizacji sprzedazy produktu poparty pozyskanym kapitatem. Zakres
geograficzny prowadzonej dziatalnosci obejmuje cze$¢ wojewddztwa $laskiego oraz Podkarpacie.
| pétrocze 2016 roku byto bardzo trudne dla branzy, w ktérej swoja dziatalno$¢ prowadzi DUET Sp.
z 0.0., pomimo tego Spotka wypracowata zysk netto na poziomie 15 tys. zt. W zwiagzku z naduzyciami
jakich dopuscity sie inne firmy pozyczkowe branza postrzegana jest jako bardzo ryzykowna jesli
chodzi o inwestycje. Pozyskanie kapitatu dla projektu jest trudne, natomiast ustawodawca w
projekcie ustawy regulujgcej dziatalno$¢ takich firm zakiada, ze podmiot prowadzacy tego typu
dziatalno$¢ powinien posiada¢ odpowiedni kapitat. Zarzad caty czas stara sie pozyskaé kapitat
inwestycyjny potrzebny do rozwoju oraz zwiekszenia przychodéw w Spétce.

Zgodnie z postanowieniem Sadu z dnia 28.05.2014r. nastapito potaczenie spétki Carpatia-Invest
Sp. z0.0. poprzez przejecie przez spétke Duet Sp. z 0.0. Po polaczeniu Spétka Duet Sp. z o.o.
kontynuuje dziatalno$¢ przejetej spétki Carpatia-Invest Sp. z 0.0. w zakresie Umowy o wspdlne
przedsiewziecie z Lotniczymi Zaktadami Produkcyjno-Naprawczymi ,Aero-Kros” Spétka z o.o.
zawartej w dniu 03.10.2013r. (z p6Zn. aneksem). W ramach w/w umowy Duet Sp. z 0.0. uczestniczy
w procesie restrukturyzacji i realizacji kontraktow bedacych przedmiotem dziatalnosci Aero — Kros Sp.
Z 0.0., w zakresie:

- produkcji i sprzedazy samolotéw ultralekkich (pod nazwa ,Czajka”) i innych samolotéw, w tym
samodzielnych lub zdalnie sterowanych samolotéw i maszyn latajgcych;

- produkcji i sprzedazy czesci, maszyn i urzadzen wykorzystywanych w branzy lotniczej;

- wykonywania napraw i remontéw samolotéw lub poszczegélnych elementéw wykorzystywanych
w branzy lotniczej.

4.1.3. Portal ,ducatto.pl”

Spétka zalezna — Newco Sp. z 0.0., ograniczyta dziatalno$¢ w zakresie projektu w ramach
dziatalnosci finansowej. Dziatania rozwojowe w spdice Newco Sp. z o0.0. ulegly znacznemu
spowolnieniu. Duza konkurencja na rynku oraz nowe wyprzedzajgce technologicznie rozwigzania
sktonity Zarzad do wstrzymania dziatarn promocyjnych. Dalsze naktady na rozwdj obstugi pozyczek
spotecznosciowych (sociallending) poprzez portal ducatto.pl/ zostaty wstrzymane.

Dnia 1 lutego 2016r. nastapito podwyzszenie kapitalu zakladowego spotki Newco Sp. z 0.0. 0 kwote
47 000,00 zt poprzez ustanowienie 47 nowych udzialéw o wartosci nominalnej 1000,00 zt kazdy.
Po podwyzszeniu kapitatu aktualnymi udziatowcami spotki sa:

- PBS Finanse S.A. (130 udzialy po 1000 zt kazdy udziat);

- NEWTONE tukasz Lichota Ewa Soszyriska-Sumorek Konrad Sumorek spétka cywilna (79 udziatéw
po 1000 zt kazdy udziat),

- Marek Sciborski (4 udziaty po 1000 zt kazdy udziat).
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4.1.4. Handel hurtowy i detaliczny oraz skup i ubéj zywca

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest skup i ubdj zywca wotowego. Przychody z tytutu sprzedazy
zywca wotowego oraz ¢wierci wotowych na dziert 30.06.2016r. stanowig 39,5% przychodoéw ze
sprzedazy ogétem. W poréwnaniu do | pétrocza 2015r. obserwujemy ich wzrost.

Przychody z tytutu prowadzonej pozostatej dziatalnosci ustugowej (przychody z wynajmu trzech
sklepéw wtasnych) na dzien 30.06.2016r. stanowia 3% przychodow ze sprzedazy ogétem.

4.1.5. Lokaty bankowe

Dzieki posiadanym przez jednostke dominujagca wolnym s$rodkom finansowym i korzystnym
uwarunkowaniom rynkowym PBS Finanse S.A. osiagnefa pozytywne wyniki w zakresie dziatalnosci
finansowej tj. zaktadanie lokat bankowych oraz uzyskiwane z tego tytutu odsetki. Przychody z tytutu
odsetek od lokat wedtug stanu na 30.06.2016r. osiggnety wartosc 8,7 tys. zi.

4.1.6. Inwestycje krétkoterminowe

a)akcje
Akcje posiadane przez PBS Finanse S.A. zostaly przedstawione w nocie nr 7 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (zawartej w niniejszym sprawozdaniu).

4.1.7. Inwestycje diugoterminowe

a)obligacje
Obligacje posiadane przez PBS Finanse S.A. zostaly przedstawione w nocie nr 7 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (zawartej w niniejszym sprawozdaniu).

b) udziaty
Udzialy posiadane przez PBS Finanse S.A. zostaly przedstawione w nocie nr 7 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (zawartej w niniejszym sprawozdaniu).

4.1.8. Wptyw podatku odroczonego

Wynik finansowy netto w kwaocie - 29 tys. zt wykazany przez Spotke obejmuje strate brutto w kwocie
- 207 tys. zt , ktéra pomniejszona zostata o odroczony podatek dochodowy w kwocie 178 tys. zt.
Spotka rozwigzata rezerwe z tytutu podatku dochodowego w zwigzku z niezrealizowanymi réznicami
kursowymi

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej i Spétki dominujacej oraz dynamika ich zmian przedstawiajg
ponizsze tabele.
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Wyniki Grupy Kapitatowej w 2016 roku w poréwnaniu z rokiem 2015

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaré6w materiatow 2826 2619
Sprzedaz produktow 2135 2308
Sprzedaz towaréw i materiatéw 691 301
Zysk/ Strata brutto na sprzedaiy 694 566
Zysk/ Strata ze sprzedaiy 91 -42
Zysk/ Strata z dziatalno$ci operacyjnej 128 2
Zysk/ Strata z dziatalno$ci gospodarczej 424 145
Zysk/ Strata brutto 424 145
Zysk/ Strata netto 401 75
Amortyzacja 97 129
EBITDA 225 131
Rentownosé netto 14,2% 2,9%
Rentownosé EBITDA 7,9% 5,0%

Wyniki Grupy Kapitatowej w 2016 roku - poréwnanie kwartalne

Przychody netto ze sprzedaiy produktéw, towaréw i materiatéw 2275 2 826
Sprzedaz produktéw 1613 2135
Sprzedaz towardw i materiatow 662 691
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 203 694
Zysk/ Strata ze sprzedaizy -423 91
Zysk/ Strata z dziatalno$ci operacyjnej -395 128
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -613 424
2Zysk/ Strata brutto -613 424
Zysk/ Strata netto -418 401
Amortyzacja 111 97
EBITDA -284 225
Rentownos$¢ netto -18,4% 14,2%
Rentowno$¢ EBITDA -12,5% 7,9%

Wyniki PBS Finanse S.A. w 2016 roku w poréwnaniu z rokiem 2015

ychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw materiatow 2627
Sprzedaz produktéw 1936
Sprzedaz towaréw i materiatéw 691
Zysk/ Strata brutto na sprzedaiy 538
2ysk/ Strata ze sprzedazy 68
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjne;j 78
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej 402
Zysk/ Strata brutto 402
Zysk/ Strata netto 385
Amortyzacja 76
EBITDA 154
Rentownos¢ netto 14,7% 3,3%
Rentownos¢ EBITDA 5,9% 2,9%
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Wyniki jednostkowe PBS Finanse S.A. w 2016 roku - poréwnanie kwartalne

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 2102 2627
Sprzedaz produktow 1440 1936
Sprzedaz towaréw i materiatéw 662 - 691
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 68 538
Zysk/ Strata ze sprzedazy -422 68
2Zysk/ Strata z dziatalnoéci operacyjnej -423 78
2ysk/ Strata z dziatalnos$ci gospodarczej -609 402
2Zysk/ Strata brutto -609 402
2Zysk/ Strata netto -414 385
Amortyzacja 82 76
EBITDA -341 154
Rentownos$¢ netto -19,6% 14,7%
Rentowno$¢ EBITDA -16,2% 5,9%

O wszelkich waznych wydarzeniach dotyczacych Spétki zaistniatych w | pétroczu 2016 roku Spétka
informowata w raportach biezacych o numerach od 1/2016 do 6/2016.

4.2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Gtéwne czynniki majace wplyw na osiagnigty w | potroczu 2016r. wynik finansowy:

o wysoko$¢ osiggnietych przychodéw z tytutu $wiadczenia ustug finansowych, na ktére
zasadniczy wplyw mialo ograniczenie akcji kredytowej przez Bank oraz niskie stopy
procentowe wplywajace na wysokoéc¢ uzyskiwanych odsetek;

e tempo rozwoju dziatalno$ci operacyjnej poszczegdlnych oddziatéw;

e wycena posiadanych przez spétke papieréw wartosciowych;

e przychody z tytutu odsetek.

4.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie

W Spétce dominujacej i w Grupie nie wystepuja znaczace zjawiska sezonowosci i cyklicznosci
sprzedazy.

4.4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W | pétroczu 2016 roku nie wystapita emisja, wykup lub splata nie udziatlowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

4.5. Informacfe dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane ‘

Emitent dotychczas nie dokonywat wyptat dywidendy.
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4.6. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone pétroczne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptynaé
na przyszte wyniki finansowe

W opinii zarzadu po dniu na, ktéry sporzadzono skrécone péitroczne sprawozdanie finansowe, nie
wystgpity czynniki moggce w znaczacy sposéb wplynaé na przyszte wyniki finansowe:.

4.7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzah warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego w spdtkach Grupy Emitenta nie ustanowiono
dodatkowych zabezpieczen warunkowych zobowigzan.

4.8. Informacje dotyczace przychodéw i wynikéw przypadajacych na poszczegdlne segmenty
branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR/MSSF, w zaleznosci od tego, ktéry podziat
segmentow jest podziatem podstawowym.

Zgodnie z MSSF 8 za najbardziej istotne kryterium wydzielenia segmentu uznano sposéb, w jaki
prowadzona jest dziatalno$¢, oraz rodzaj informacji wykorzystywanych przez zarzadzajacych w danej
jednostce. Segment operacyjny stanowi w kontekscie MSSF 8 cze$¢ sktadowa jednostki, dla ktérej sa
dostepne odrebne informacje finansowe, podlegajace regularnej ocenie przez organy
odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych, zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobow oraz oceng wynikéw dziatalnosci. Zarzad PBS Finanse S.A. biezaco monitoruje dziatalnos¢
i wyniki finansowe kaidej ze spotek grupy, poniewa:z de facto kazda ze spétek prowadzi odrebny
zakres dziafalnosci w ramach branzy miesnej, ustug finansowych i posrednictwa w ustugach
finansowych. Przyjecie zatozenia, ze spdtka jest segmentem operacyjnym grupy jest uzasadnione.
Prezentowane dane pochodza giéwnie z wewnetrznych raportéw wykorzystywanych przez Zarzad
PBS Finanse S.A. do podejmowania decyzji o ewentualnych inwestycjach i do oceny wynikéw.
Wszystkie spotki grupy kapitatowej PBS Finanse oraz ich podstawowy zakres dziatalnosci opisany jest
w punkcie 2 Informacji dodatkowej niniejszego raportu.

Ponizej przedstawiono wyniki za | pétrocze 2016 roku oraz | pétrocze 2015 roku wedtug segmentéw.

Wyniki za | péirocze 2016 wedtug segmentéw branzowych

Przychody ze sprzeday 4729 431 | o0 -59
Koszty fprz.edanyc’h 4123 140 0 59
produktow i towaréw
Zysk/ Strata b.rutto ze 606 201 0 0 897
sprzedazy
Zysk/Strata z d.2|al_alnosu 345 83 5 0 267
operacyjnej
Zysk brutto -207 23 -5 0 -189
Aktywa trwale 18 284 1970 0 -2823 17431
Aktywa obrotowe 7 538 4994 1 -1580 10953
Amortyzacja 158 46 4 0 208
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W PBS Finanse S.A. przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych w | pétroczu 2016r.
wyniosty 2 667 tys. zt, co stanowi 57,5 % og6tu sprzedaiy za | péirocze 2016r.

Wyniki za | pétrocze 2015 wedtug segmentéw branzowych

* Przychody ze sprzedazy 4592 | 407 - -50 4949
Koszty sprzedanych 4793 430 7 -50 5180
produktéw i towaréw
Zysk/ Strata b.rutto ze 201 23 7 i 231
sprzedazy
Zysk/Strata z d-2|al-a|no§C| 203 54 9 ) -158
operacyjnej
Zysk brutto 491 4 -10 - 485
Aktywa trwate 21077 2079 11 -2794 20373
Aktywa obrotowe 7 342 4619 3 -1515 10 449
Amortyzacja 184 64 7 - 255

W PBS Finanse S.A. przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych w | pétroczu 2015r.
. wyniosty 2 777 tys. zt, co stanowi 60,5 % ogotu sprzedazy za | pétrocze 2015r.
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POZOSTALE INFORMACIE

(zgodnie z §89 ust.1 oraz §90 ust.1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 roku-
’ Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Raport srédroczny zawiera dodatkowo:

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje péirocznego skréconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na
euro)

Przychod’y netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 5101 4950 1165 1197
materiatéw

2ysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -267| -158 -61 -38
Zysk (strata) brutto -189 485 -43 117
Zysk (strata) netto -17 223 -4 54
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -538 _ -416 -123 -100
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 765 326 175 79
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 239 1364 54 330
Przeplywy pieniezne netto, razem 466 1274 106 309
Aktywa, razem 28 384 30822 6414 7 348
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3988 3842 901 916
Zobowigzania dtugoterminowe 4 39 1 9
Zobowigzania krétkoterminowe 2962 2832 669 675
Kapitat wtasny, w tym: 24 396 26 980 5513 6432
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 24393 © 26980 5512 6432
Kapitat wtasny udzialowcéw mniejszosciowych 3 - 1 -
Kapitat zaktadowy 29 266 29 266 6613 6977
Liczba akcji (w szt.) 10 452 000 10 452 000 10 452 000 10 452 000
Zysk (strata) na jedng akcjg 2wykig (w z{/ EUR) -0,002 0,02 -0,001 0,005
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 2,33 2,58 0,53 0,61

[_____-.m S S sAbALy

Aktywa, razem 28384 | 29 930 6414 | 7023

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3988 3787 901 889
Zobowigzania diugoterminowe 4 19 1 4
Zobowigzania krétkoterminowe 2962 2632 669 618
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 24 393 26 143 5512 6135
Kapitat wtasny udziatowcéw mniejszosciowych 3 - 1 -
Kapitat zaktadowy * 29 266 29 266 6613 6 868
Liczba akji {w szt.) 10 452 000 10 452 000 10 452 000 10 452 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi/ EUR) -0,002 0,05 -0,001 ‘ 0,01
Warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zi/ EUR) 2,33 2,50 0,53 0,58
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Dane liczbowe wykazane w raporcie sporzadzone zostaty w sposéb zapewniajacy poréwnywalnosc
z danymi przedstawionymi dla analogicznego okresu roku poprzedniego. Przy przeliczeniu danych

finansowych na EURO kierowano sie nastepujgcymi zasadami:

- dla pozyc;ji bilansowych $redni kurs NBP obowigzujacy na:

- 30.06.2016r. : 4,4255 zt
- 30.06.2015r. : 4,1944 zt
-31.12.2015r. :4,2615 z

- dla pozycji rachunku zyskéw i strat érednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego na:
-30.06.2016r. : 4,3805 zi.
-30.06.2015r. : 4,1341 z
-31.12.2015r.: 4,1848 zt

Przycr!od’y netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 4729 4592 1080 1111
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -345 -203 -79 -49
Zysk (strata) brutto -207 491 -47 119
Zysk (strata) netto -29 225 -7 54
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -371 -114 -85 -28
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 656 616 150 149
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 206 574 47 139
Przeplywy pienieine netto, razem 491 1076 112 260
Aktywa, razem 25 822 28 419 5835 6775
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1611 1609 364 384
Zobowigzania diugoterminowe 4 29 1 7
Zobowigzania krétkoterminowe 1328 1227 300 293
Kapitat wiasny 24211 26 810 5470 6392
Kapitat zaktadowy 29 266 29 266 6613 6977
Liczba akcji (w szt.) 10 452 000 10 452 000 10 452 000 10 452 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt/ EUR) -0,003 0,02 -0,001 0,005
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/ EUR) 2,31 2,57 0,52 0,61

25822 |

27500 |

5835

Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1611 1514 364 355
Zobowiazania dtugoterminowe 4 15 1 4
Zobowigzania krotkoterminowe 1328 1042 300 244
Kapitat wtasny 24 211 25 986 5470 6098
Kapitat zaktadowy 29 266 29 266 6613 6 868
Liczba akcji (w szt.) 10 452 000 10 452 000 10 452 000 10 452 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zi/ EUR) -0,003 0,05 -0,001 0,01
Wartost ksiegowa na jedna akcje (w 2/ EUR) 2,31 2,48 0,52 0,6
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2. Informacje finansowe Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A.
1) Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa i pasywa

I. Aktywa trwale ' 17 431 18314 - 19734 20373
1. Wartosci niematerialne i prawne 4 - 18 21 27, 40
2. Rzeczowe aktywa trwate 5 3 497 3590 3687 3904
3. Naleznosci dtugoterminowe 48| 46 46 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 12 222 13 132 14 747, 15 266
4.1. Nieruchomosci 6 249 250 250 250
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 7.3 11973 12 882 14 497 15016
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1646 1525 1227 1163
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 16 1646 1525 1227, 1163
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
1. Aktywa obrotowe ' 10 953| 10 203| 101 10 449
1.Zapasy 10 18] 7 5 21
2. Naleznosci krotkoterminowe 11 5 560 5 060 5027 5 006
3. Inwestycje krotkoterminowe 5 284 5015 5109 5313
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 5 284 5 015 5109 5313
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 7.2 2 404| 22 2 695| 2 253
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 13 2 880 2727 2414 3 060
4., Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

I. Kapitat wiasny 24 39 24 628 26 143 26 980
1. Kapitat zaktadowy 14.1 29 266 29 266 29 266 29 266
2. Kapitat zapasowy 14.2 2014 2014 2014 2013
3. Kapitat z aktualizacji wyceny - 14.2 -2512 -1 876 -766) 339
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 14.2 582 582 582 582
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 940 -4 940 -5 447, -5 443
6. Zysk (strata) netto -17| -418| 494| 223
ll. Kapitaty mniejszosci 3 0 0 0
lll. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3 938 3 885 3787 3842
razem :
1. Rezerwy na zobowigzania 279 296| 457 354
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 16 9 21 177 81
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 172.5 270 275 280 273
2. Zobowiagzania diugoterminowe 17.1 4 10 19 39
3. Zobowigzania krétkoterminowe, tym: 17.3 2962 2 851 2632 2832
3.1. Fundusze specjalne 22 222 222 230[ ¢ 243

4. Rozliczenia miedzyokresowe 17.4 743 728| 679 617
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24 393

26 980

Warto$¢ ksiegowa 26 143
Liczba akcji (w szt.) 10 452 000 10452 000 10 452 000 10 452 000
Wartoé¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 2,33 2,35 2,50 2,58

2) Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat (w tys. zt)

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i

materiatéw, w tym: 1.1 2 826 2 618 5101 4 950
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2 135! 2308 3 748 4184
II. Przychody netto ze sprzedaiy towardw i materiatow 691 301 1353 766
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i

materiatéw, w tym: 1.6 2132 2053 4204 3940
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1 542 1778 3032 3257
Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 590 275 1172 683
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 694 566 897 1010
D. Koszty sprzedazy 0 0 0 0
E. Koszty og6inego zarzadu 603 608 1229 1241
F. Zysk (strata) ze sprzedaiy 91 -42 -332 -231
G. Pozostate przychody operacyjne 1.2 53 58 96 107
H. Pozostate koszty operacyjne 1.3 16 14 31 34
1. Zysk {strata} z dziatalnosci operacyjnej 128 -267 -158|
). Przychody finansowe 14 334| 175 454 698’
K. Koszty finansowe 1.5 Bd 32 376] 55
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 424| 145 -189| 485
k. Zysk (strata) brutto 424| 145 -189 485
M. Podatek dochodowy 2 23| 72 -170 266
a) cze$c biezaca 6 0 8 0
b) czes¢ odroczona 17, 72 -178 266

N. {Zyski) straty mniejszosci
;ﬁ’]. sk (st o, /| e v

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 223
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 10452 000 10452 000| 10452 000 10 452 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) - podstawowy 0,04 0,007 -0,002 0,02
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w z1) - rozwodniony 0,04 0,007 -0,002 0,02

3) Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zt)

A. Skonsolidowany wynik netto 401 75 -17 223
1.Wycena instrumentéw finansowych -785 -166 -2 155 -358
2.Podatek dochodowy dotyczacy innych

Catkowitych dochodéw 149 32 409 68

Inne catkowite dochody (straty) netto -636, -134 -1746 -290

B. Catkowite dochody (straty) razem, przypisane: -235 -59 -1763] -67
1. Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2235 -61 -1765 71

2. Udziatowcom mniejszo$ciowym J ) 2 -4
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4) Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych (w tys. zt)

1. Kapitat zakiadowy na poczatek okresu 29 266 29 266 29 266| 29 266 29 266
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 29 26 29 266| 29 266 29 26 29 266
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2014 1994 201 1994 1994
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego i 4 4 19 20
a) zwiekszenia (z tytutu) E E E 19 20
- z podziatu zysku E E E 19 20
b) zmniejszenia (z tytutu) g 4 B 4 E
-pokrycia straty 4 i ] J i
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 2 014 1994 2014 2013 2014
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -1 g75| 443! .755] md 608
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -636 -109] -1 746 -269 -1374
a) zwiekszenia (z tytutu) J 2 J . 2 4
- wycena wg wartoéci godziwej - 2 S 2 -
b) zmniejszenia (z tytutu) -636 -111 -1746 =271 -1374
-zbycia Srodkéw trwatych . .
- zbycie obligacji - J g J
- wycena inwestycji zaliczonych do aktywéw trwatych- -1374
obligacje -636 -111 -1746 -271
-skutki pofaczenia Spétek - 4 -
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -2 512 339 -2 512 339 -766
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 582 582 582| 582 582
4.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 582 582 582 582 582
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -4 940 - 5422 -4 953 -5 420 -5415
5.1. Zysk/ Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -4.940 -5422 -4 953 -5 420 -5 415
a) zysk/strata z poprzedniego kwartatu -41 148] = 4 :
5.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -5 358 -5 274 -4 953 -5 420 -5415
a) zwigkszenia (z tytutu) - 21 3 -23 -32
- ujemny kapitat mniejszosci E -2 E -4 -12
- przeniesienie straty z lat ubieglych do pokrycia b -19 . -19 -20
b) zmniejszenia (z tytutu) 4 19 13| 4 B
-ujemny kapitat mniejszoéci z lat poprzednich 4 4 13| 4 E
- pokrycie straty z lat ubieglych z kapitatu z aktualizacji — E E . i E
- pokrycie z kapitatu zapasowego oraz korekty i
[konsolidacyjne - 19 . 1
5.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -5 358 -5276 -4 940 -5443 -5 447
5.4. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 4 -5 276| -4 940 -5443 E
6. Wynik netto 401 75| -17 22;7 494
a) zysk netto 401 75 - 223 494

b) strata netto J i -17 4 -
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5) Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych (w tys. zf)

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne
I. Zysk (strata) netto 401 75 -17, 223
II. Korekty razem -406 -287 521 -639
1. Zyski (straty) mniejszoéci i 2 T 4
2. Amortyzacja 97 129 208 255
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -139| -176 -340 -391
4, (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej 4 3 15 5
5. Zmiana stanu rezerw -17 -54 -178 12
6. Zmiana stanu zapaséw -11 - -18 -21
7. Zmiana stanu naleznosci -509 -294 -542 -440
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem poiyczek i kredytéw -48 -18 22 83
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 333 95 23 119
10. Inne korekty -116 30 291 -257|
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) .5 212 538 -416
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy _ 947 1853 1578 1987
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych J - i i
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 3 - 3 -
3. Z aktywow finansowych 944 1853 1575 1987
1. Wydatki -412 -1375 -813 -1661
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdéw trwatych 2 -6 -10 -9
2. Na aktywa finansowe, w tym: -410 -1369 -803 -1 652
a) w jednostkach powigzanych - -60 -65 _74
b) w pozostatych jednostkach -406 -1309 -738 -1578
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (Il 535 478 765 326!
C. Przeptywy $rodkéw pienieinych z dziatalnoéci finansowej
|. Wptywy 159 911 344 1460
1. Kredyty i pozyczki 159 649 307 951
2. Inne wplywy finansowe 0 262 37| 509
Il. Wydatki -536 -52 -105 -96
1. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdéw leasingu finansowego 17 23 41 46
2. Odsetki -29 -29 -64 50
3. Inne wydatki finansowe -490 E . .
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) -377 859 239 1364
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.I1+/-B.111+/-C.11} 153 1125 466 1274
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: 153 1125 466 1274
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2727 1935, 2414 1786
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2 880 3060 2 880 3 060
-0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania o 0 0 0

Pozycja ,Inne korekty” dotyczace przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dotyczy
aktualizacji wartosci inwestycji tj. akcji spétek notowanych na GPW przeznaczonych do obrotu, ktére
wyceniane s3 wedfug wartosci godziwej (kursu gietdowego) przez wynik finansowy‘. Wartos¢
aktualizacji inwestycji na 30.06.2016r. wynosi: -291 tys. zt, na 30.06.2015r.:257 tys. zt,
na 31.12.2015r.: 700 tys. zt.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1
Przychody i koszty
1) Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz produktéw, w tym: 3748 73,5 4184 . 84,5
sprzedaZz miesa 572 15,2 906 21,6

sprzedaz ustug posrednictwa !
kredytowego . 2667 71,2 2777 66,3
sprzedaz ustug finansowych 378 10,1 366 8,7
sprzedaz pozostatych ustug 131 3,5 135 3,4
Sprzedaz towaréw 1353 26,5 766 15,5

i materiatéw, w tym:
sprzedaz miesa 0 0 -
sprzedaz wyrobéw 0 o] -
wedliniarskich

inne 1353 100,0 766 100,0
Razem 5101 100,0 4950 100,0

2) Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzanie odpisow na naleznosci 1 1,1 3 2,8
Zwrot kosztéw sadowych 22 22,9 102 95,4
Odszkodowania 5 5,2 - -
Pozostate 68 70,8 2 1,8

Razem 96 100,0 107 100,0

3) Pozostate koszty operacyjne

Amortyzacja wartosci firmy
Koszty sagdowe i egzekucyjne 22 71,0 26 76,5
Darowizna 5 16,1 8 23,5
Razem 31 100,0 34 100,0

4) Przychody finansowe

Odsetki bankowe 454 100,0 441 63,1
Aktualizacja wartosci inwestycji - - 257 36,9
Zysk ze zbycia inwestycji - - - -
Dodatnie réznice kursowe - - - -
Razem 454 100,0 698 100,0

5) Koszty finansowe

Prowizje od kredytéw bankowych 19
' Odsetki od kredytéw bankowych 63 16,8 49 89,1
Strata ze zbycia inwestycji 21 5,5 5 9,0

Koszty finansowe z tytutu umdw leasingu finansowego - - - -4
Odpis aktualizujacy majatek finansowy 291 77,4 - -
Razem 376 100,0 55 100,0
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6) Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja 208 4,9 | 255 5,7

Zuzycie materiatow i energii 677 15,9 841 18,8

Ustugi obce 1138 26,7 973 21,7

Podatki i opfaty 75 1,8 269 5,9
Wynagrodzenia 1 800 42,2 1785 39,7
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 312 7,3 313 6,9
Pozostate koszty rodzajowe 51 1,2 62 1,3

Razem koszty rodzajowe 4261 100,0 4498 100,0

Zmiana stanu zapas6éw, produktéw i rozliczei miedzyokresowych - - - -
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki {wielko$¢ ujemna) - - - -

Koszty ogéinego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -1229 - -1241
Koszty sprzedazy (wielko$€ ujemna) 0 - - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3032 - 3 257 -
Nota 2
Podatek dochodowy

Podatek dochodowy w kwocie -170 tys. zt wykazany w rachunku zyskéw i strat w | pétroczu 2016r

obejmuje:

- cze$¢ odroczong w kwocie -178 tys. zt.
-cze$c biezgca w kwocie 8 tys.zt
Nota 3

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przez srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia zysku na
jedng akcje:

Zysk/strata netto -17 223

Liczba akcji serii A 77,5 77,5

Liczba akcji serii B 77,5 77,5

Liczba akcji serii C 155 155

Liczba akgji serii D 166 166

Liczba akcji serii E 3450 3450

Liczba akcji serii F 1300 1300

Liczba akcji serii G 5226 5226

Razem liczba akeji =~ 10 452 10 452

Srednia wazona liczba akcji 10 452 10 452
Zysk/Strata netto przypadajaca na jedng

akcje (w zt) . -0,002 0,02
Zysk/Strata netto przypadajaca na jedna

akcje (w zt) wig sredniej ilosci akcji -0,002 0,02
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Nota 4
Wartos$ci niematerialne

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 22 28 28 5 26 26 27 54 54
Zwiekszenia stanu - - -

Amortyzacja 4 6 3 5 21 11 9 27 14

Warto$¢ netto na koniec okresu 18 22 25 0 5 15 18 27 40

Wartos¢ brutto na koniec okresu 32 32 32 156 156 156 188 188 188

Umorzenie i odpis aktualizujacy z 14 10 7 156 151 141 170 161 148

tytutu utraty wartosci
Wartos¢ netto 18 22 25 0 5 15 18 27 40

Na wartosciach niematerialnych nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

Nota 5

Rzeczowe aktywa trwale

Wartoé¢ netto na
dzien 1 stycznia
2016 roku

3 687

Zwiekszenia
stanu

11

-zakup

11

-leasing

Zmniejszenia
stanu

-likwidacja

Odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty
wartosci

Odpis amortyzacyjny
za
| pétrocze 2016r.

37

30

53

80

200

Przyjete do $rodkéw
trwatych

Wartoé¢ netto na
dzier 30 czerwca
2015 roku

340

2215

186

73

683

3497

Wartos¢ brutto na
dzien 30 czerwca
2016 roku

343

2703

685

1034

1399

6 164

Umorzenie i odpis
aktualizujacy z
tytufu utraty *
wartosci

488

499

961

716

2 667

Wartos$¢ netto

340

2215

186

73

683

3497
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Warto$¢ netto na
dzien 1 stycznia
2015 roku

2326

Zwiekszenia
stanu

-zakup

-leasing

Zmniejszenia
stanu

-likwidacja

Odpis aktualizujacy z
tytutu utraty

wartosci

Odpis amortyzacyjny
za
| pétrocze 2015r.

37

46

79

79

241

Przyjete do $rodkéw
trwatych

Warto$¢ netto na
dzieri 30 czerwca
2015 roku

345

2289

238

196

836

3904

Wartos¢ brutto na
dzier 30 czerwca
2015 roku

348

2702

672

1077

1395

6 194

Umorzenie i odpis
aktualizujacy z
tytutu utraty
wartosci

413

434

881

559

2290

Wartosé netto

345

2289

238

196

836

3904

Warto$¢ netto na
dzien 1 stycznia 2015
roku

345

2326

275

4136

Zwiekszenia stanu

27

50

-zakup

27

50

-leasing

Zmniejszenia
stanu

-sprzedai

Odpis aktualizujacy 2
tytutu wyceny

Odpis amortyzacyjny
za rok obrotowy

74

89

156

158

477

Przyjete do $rodkdéw
trwatych

Wartosc netto na
dzier 31 grudzien
2015 roku '

340

2252

213

123

759

3687

Wartosc brutto na
dzien 31 grudzien
2015 roku

343

2703

681

1032

1396

6155

Umorzenie i odpis

451

468

209

637

2 468
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aktualizujacy 2

tytutu utraty
wartosci

340 2252 213 123 759 - 3687

Wartos¢ netto -

Grupa nie posiadata w okresie sprawozdawczym sSrodkéw trwatych wykazywanych w ewidencji
pozabilansowej.

Nota 6
Nieruchomosci inwestycyjne

Na koniec kresu sprawozdawczego Grupa posiada nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 249 tys. zt
potozone w Przemyslu.

Nota 7
Inwestycje w udziaty, akcje, obligacje

1) Udziaty w jednostkach zaleznych

DuetSp.zo0.0. 55892 99,9 2795 2 795

Newco Sp.zo.o0. 130 61,03 28 28

Spétka raz w roku (na koniec roku obrotowego) przeprowadza test na utrate wartosci zgodnie z
MSSF3 .Test na utrate wartosci wykazat utrate wartosci spétki Newco Sp. z 0.0. 0, w zwigzku z czym
dokonano aktualizacji {obnizenia) wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych o kwote -102 tys. zi.

2) Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach - notowanych na gieldzie- wycenianych wedtug cen
rynkowych i rozliczanych przez wynik finansowy na 30.06.2016r. wynosza 2 404 tys. zt.

Zestawienie posiadanych akcji wraz z ich wyceng na 30.06.2016r. oraz 31.12.2015r. i 30.06.2015r.
przedstawia ponizsza tabela.

P.A. Nova S.A. 116773 | 116773 | 116773 | 1,16 1,16 1,16 | 2394 | 2685 | 2196
INDYKPOL 15 15 15 0 0 0 1 1 1
Z.M. Mystaw S.A. | 66985 67815 | 66985 | 0,66 | 0,65 0,65 9 9 56

RAZEM 183773 | 184603 | 183773 - - - 2404 | 2695 | 2253
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3)Obligacje

PBS Finanse S.A. posiada obligacje - traktowane jako inwestycje diugoterminowe. W wyniku wyceny
papieréw wartoéciowych — obligacji na 30.06.2016r. wartos¢ ich wynosi 11 973 tys. zi.

Skutki wyceny obligacji odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zestawienie posiadanych obligacji oraz ich warto$¢ na 30.06.2016r., 31.12.2015r. oraz 30.06.2015r.
przedstawia ponizsza tabela. '

3016

PBS Bank 39524 | 37715 38 824 4908 4771
Getin Noble Bank 8811 8670 8 826 7 396 8579 7 669
AOW Faktoring S.A. 96 283 283 10 28 29
PCC Rokita 67 477 477 7 50 49
M.W Trade S.A. 44 9413 7143 22 951 726
Capital Park S.A. - 4 - - 1 -
Saf S.A. - 24 - - 2 -
Krakowski Bank Spétdzielczy SBK 3777 3774 3777 314 387 364
Best S.A. 779 366 466 79 37 46
Best Il NS FIZ 1500 417 597 154 43 61
PKN Orlen 300 300 "~ 300 30 30 30
Bank Spétdzielczy w Skierniewicach 139 - 139 132 - 132
mBank S.A. 6 - 6 592 - 620
Murapol S.A. 157 - - 16 - -
Work Service S.A. 109 - - 109 - -
Get Back S.A. 11 - - 11 - -
GPW S.A. 400 - - 40 - -
Kruk S.A. 223 - - 23 - -
Ronson Eurpoe N.V. 200 - - 21 - -
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. 5 - - 1 - -

Razem 56 148 61443 60 838 11973 15016 14 497

Nota 8

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zestawienie dotyczace odroczonego podatku dochodowego i utworzonych z tego tytutu aktywodw
zostato przedstawione w nocie 16 niniejszego sprawozdania.

Nota 9

Pozostate dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Pozostate diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na 30.06.2016r. oraz 30.06.2015r. nie

wystepujg.
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Nota 10

Zapasy

Materiaty (wedtug ceny nabycia) 18 0 21
Produkty gotowe - 0 0
Towary - 0 -

2apasy ogétem 18 0 21

Zapasy ogétem zostaly wycenione wedtug niizszej z dwdéch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Nota 11

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5382 4 956 4998
Naleznosci budietowe 6 14 6
Pozostate naleznosci 172 57 2
Naleinosci ogétem netto 5 560 5027 5006
Odpis aktualizujgcy naleznosci 242 243 243
Naleznosci brutto 5802 5270 5249

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane.

Naleznosci budzetowe obejmujg w wiekszos$ci naleznosci z tytutu podatku VAT.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe ponad
poziom okreslony rezerwa na niesciggalne naleznosci, wtasciwa dla naleznosci handlowych Grupy.
W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug termin zapadalnosci naleznosci znaczacych wynosi
zazwyczaj od 14 do 30 dni.

Nota 12

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe wykazane w aktywach obrotowych jako krétkoterminowe,

obejmuja:

‘Ubezpieczenia 24 14 33
Prenumerata 1 - 1

Inne 66 46 75

. Razem 91 60 109
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Nota 13

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

$rodki pieniezne w kasie | 25 21 22

Srodki pieniezne w banku 1055 912 1449
Lokaty krétkoterminowe 1710 1481 1589

$rodki pieniezne w drodze 90 - -
Razem 2 880 2414 3 060

Srodki pieniezne w banku s oprocentowane wedtug uzgodnionych wysokosci dla poszczegélnych
rachunkéw. Lokaty krétkoterminowe s dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do szesciu
miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki pienieine i sj
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkdw
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzieri 30 czerwca 2016 roku wynosi 2 880 tys. zf, 30 czerwca 2015
roku wynosita 3 060 tys. zt, a 31 grudnia 2015 roku wynosita 2 414 tys. ztotych

Srodki pieniezne zaprezentowane w rachunku przeptywéw pienieznych:

srodki pieniezne w bilansie na dzien 30 czerwca 2016 roku 2 880 tys. zt
$rodki pieniezne w bilansie na dzier 31 grudnia 2015 roku 2414 tys. zt
taczna zmiana stanu $rodkéw pienieznych w 2015 roku 466 tys. zt

Nota 14
Kapitat podstawowy, kapitaly zapasowe i rezerwowe

1) Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy- struktura w | pétroczu 2016 roku

brak

77,5

217

| 27.01.1992

A na okaziciela brak gotéwka 01.01.1992
B na okaziciela brak brak 77,5 217 Z kapitatu 02.07.1998 | 01.01.1998
zapasow.
C na okaziciela brak brak 155 434 gotowka 30.06.2000 | 01.01.2000
D na okaziciela brak brak 166 4 658 gotowka 10.11.2004 | 01.01.2005
E na okaziciela brak brak 3450 9 660 gotowka 25.10.2006 | 01.01.2006
F na okaziciela brak brak 1300 3640 gotéwka 25.10.2006 | 01.01.2006
G na okaziciela brak brak 5226 14 632 gotéwka 02.11.2011 | 01.01.2011
Razem 10 452 29 266

- stan na 31.12.2015 roku

brak

77,5

217

27.01.1992

01.01.1992

A na okaziciela brak gotéwka

B na okaziciela brak brak 77,5 217 Zkapitatu | 02.07.1998 | 01.01.1998
zapasow.

C na okaziciela brak brak 155 434 gotdwka 30.06.2000 | 01.01.2000

D na okaziciela brak brak 166 4 658 gotéwka 10.11.2004 | 01.01.2005

E na okaziciela brak brak 3450 9 660 gotéwka 25.10.2006 | 01.01.2006

F na okaziciela brak brak 1300 3640 gotéwka 25.10.2006 | 01.01.2006

G na okaziciela brak brak 5226 14 632 gotowka 02.11.2011 | 01.01.2011

Razem 10 452 29 266
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Kapitat podstawowy- struktura w | p6troczu 2015 roku

217

A na okaziciela brak brak - 775 " gotéwka 27.01.1992 | 01.01.1992
B na okaziciela brak brak 77,5 217 Z kapitatu - | 02.07.1998 | 01.01.1998
: zapaséw.
C na okaziciela brak - .brak 155 434 gotéwka 30.06.2000 | 01.01.2000
D na okaziciela brak brak 166 4 658 gotéwka 10.11.2004 | 01.01.2005
E na okaziciela brak brak 3450 9 660 gotéwka 25.10.2006 | 01.01.2006
F na okaziciela brak brak 1300 3 640 gotéwka 25.10.2006 | 01.01.2006
G na okaziciela brak brak 5226 14632 gotéwka 02.11.2011 | 01.01.2011
Razem 10 452 29 266

Obecnie warto$¢ nominalna akcji wynosi 2,80zt _ _
Prawa akcjonariuszy- akcje wszystkich serii PBS Finanse S.A. s3 jednakowo uprzywilejowane co do

dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Akcjonariusze o0 znaczgcym udziale w kapitale na dzien 30 czerwca 2016 roku to:

1|  PBSSanok 6 840 465 65,44 6 840 465
BPS Towarzystwo Funduszy
2 Inwestycyjnych S.A. - 632 159 6,05 632 159 6,05
Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Na dzien publikacji raportu lista akcjonariuszy posiadajacych minimum 5% w ogélnej liczbie gloséw
na WZA przedstawiata sie nastepujaco:

65,44

65,44

1| PBS Sanok 6 840 465 | 6 840 465
BPS Towarzystwo Funduszy
2 Inwestycyjnych S.A. = 632 159 6,05 632 159 6,05
Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Spétka nie posiada informacji o innych niz wymienieni akcjonariuszach posiadajacych powyiej 5%
udziatéw w kapitale oraz w ogdlne;j liczbie glosow.

2) Pozostate kapitaly

Na 30.06.2016r. kapitat zapasowy wynosi 2 014 tys. zi, a kapitat z aktualizacji wyceny — 2 512 tys. zt
oraz kapitat rezerwowy 582 tys. zi.

Niepodzielony wynik finansowy na dziern 30 czerwca 2015 r. w kwocie — 5 443 tys. zt powstat w
wyniku nastepujacych operaciji:

Niepodzielony 'wynik finansowy na poczatek okresu -4 953 tys. zt
- korekty konsolidacyjne 1tys. zt )
- ujemny kapitat mniejszosci z lat poprzednich 12 tys. zt
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu -4 940 tys. zt
Wynik za | pétrocze 2016r. -17 tys. zt
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Na 30.06.2015r. kapitat zapasowy wynosit 2 013 tys. zt, a kapitat z aktualizacji wyceny 339 tys. zt oraz

kapitat rezerwowy 582 tys. zi.
Niepodzielony wynik finansowy na dzieri 30 czerwca 2015 r. w kwocie ~ 5 443 tys. zt powstat w

wyniku nastepujacych operacji:

Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu -5420 tys. zt
-pokrycie z kapitatu zapasowego oraz korekty konsolidacyjne -19 tys. zt
- ujemny kapitat mniejszosci -4 tys. zt
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu -5443 tys. zt
Wynik za | péirocze 2015r. 223 tys. zt

Na 31.12.2015r.pozostate kapitaty w kwocie 1 830 tys. zt obejmuja: kapitat zapasowy w kwocie 2 014
tys. zt, kapitat z aktualizacji wyceny -766 tys. zt oraz kapitat rezerwowy 582 tys. zt.

Niepodzielony wynik finansowy na dzier 31 grudnia 2015 r. w kwocie 4 953 tys. zt powstat w wyniku
nastepujacych operacji:

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych -5447 tys. zt
Whynik za rok 2015r. 494 tys. zt
Niepodzielony wynik finansowy na 31.12.2015r. - 4953 tys. zt

Zmiany w stanie kapitaltbw w ciagu roku obrotowego zostaly przedstawione w sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wtasnym.

Nota 15
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

kredyt w

PBS Finanse S.A. | PBSSanok | .. lechunku 7,75 27.06.2017r. | 493 237 300
biezgcym w wys.

300 tys. zt

kredyt w

Duet Sp. z 0.0. PBS Sanok FaciTunkn WIBORIM+4% | 30.07.2016r. | 1500 1500 1500

kredytowym w
wys. 1 500 tys. zt

kredyt w
DuetSp.zo.0. | PBSSanok | . rachunku 7,75 03.11.2016r. 52
biezgcym w wys.

100 tys. zt

Zabezpieczenia zaciggnietych kredytéw w 2016r. stanowig:

- przelew wierzytelnosci do kwoty udzielonego kredytu na rachunek lokaty terminowe;j
i petnomocnictwo do rachunku biezgcego

- weksel in blanco

- hipoteka na nieruchomosci.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. oraz jednostkowe
Zmiany aktywu i rezerwy z tytutu podatku odroczonego Grupy z podzialem na giéwne tytuly

prezentowaly sie w okresie biezagcym i poprzednim nastepujaco:

Odroczony podatek dochodowy

Nota 16
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Nota 17
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

1) Inne zobowigzania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych - - -
Wobec jednostek pozostatych, 4 19 39
w tym:
leasing finansowy 4 19 39

2) Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu 42 135
finansowego, wymagane w okresie:

do 1 roku 38 63 96

od 2 do 5 lat wtacznie 4 19 39

Zobowigazania z tytutu leasingu operacyjnego

Na 30.06.2016r. Grupa nie posiada zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego.

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Zgodnie z polityka Grupy, cze$¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie umoéw leasingu
finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 5 lat. Grupa na koniec okresu sprawozdawczego jest
strong 5 umow leasingu finansowego. Umowy dotyczg $rodkéw transportu . Zobowiazania z tytutu
uméw leasingu finansowego w bilansie prezentowane s3 odpowiednio w zobowigzaniach
diugoterminowych (pozycja inne zobowigzania diugoterminowe) i w | pétroczu 2016r wyniosty 4 tys.
zt oraz w zobowigzaniach krétkoterminowych (pozycja pozostate zobowigzania), ktére w | pétroczu
2016r wynosity 38 tys. zt. Wszystkie umowy leasingu maja ustalony z géry harmonogram sptat i

Grupa nie zawarta zadnych uméw warunkowych ptatnosci ratalnych.
Zobowigzania z tytutu leasingu zabezpieczone sg wystawionym przez leasingobiorce wekslem

In blanco.

3) Zobowiazania krétkoterminowe- z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania

106

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 182 183
wobec jednostek powiazanych 15 14 11
wobec jednostek pozostatych 167 92 172
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych: 276 277 292
podatek dochodowy od o0s6b fizycznych 57 56 68
ZUS 188 207 196
podatek od nieruchomosci 24 - 24
PFRON 2 2 2
pozostate 5 12 2
Pozostate zobowigzania, w tym: 2504 2249 557
zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 192 193 187
z tytutu leasingu 38 63 96
inne 229 256 274
Kredyty 2 045 1737 1800
Razem zobowigzania 2962 2632 2832
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4) Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw na 30.06.2016r. w kwocie 743 tys. zt obejmujg zasgdzone,
lecz nie zaptacone odsetki oraz koszty sadowe od udzielonych pozyczek w Spotce ,Duet” Sp. z o.0.
Wartos¢ rozliczer na 31.12.2015r. - wynosita 679 tys. zt. —a na 30.06.2015r. — wyniosta 617 tys. zt.

5) Rezerwy na zobowigzania

Stan na 1 stycznia 2016 241 39 - 280
utworzenie rezerwy w ciggu roku - - - -
rozwigzanie rezerwy w ciggu roku - 10 - 10

wykorzystanie rezerwy w ciggu roku - - - -
Stan na 30 czerwca 2016 241 29 - 270
rezerwy do 1 roku 241 29 270

rezerwy powyiej roku - - - -

Stan na 1 stycznia 2015 266 64 1 331
utworzenie rezerwy w ciggu roku - - - -
rozwigzanie rezerwy w ciggu roku - 58 - 58

wykorzystanie rezerwy w ciagu roku - - - -
Stan na 30 czerwca 2015 266 6 1 273
rezerwy do 1 roku 266 6 1 273

rezerwy powyiej roku - - - -

Stan na 1 stycznia 2015 266 64 - 330
utworzenie rezerwy w ciggu roku 241 39 - 280
rozwigzanie rezerwy w ciggu roku - - - -

wykorzystanie rezerwy w ciggu roku 266 64 - 330
Stan na 31 grudnia 2015 241 39 - 280
rezerwy do 1 roku 241 39 - 280
rezerwy powyiej roku - - - -
Nota 18

Zobowigzania warunkowe i inne zobowigzania

Zobowigzania warunkowe i inne zobowigzania nie wystapity w Grupie w 2016 i 2015 rokuy,
z wyjatkiem zabezpieczert umoéw leasingowych w postaci weksli in blanco.

PBS Finanse S.A.

BETAD Leasing

umowa leasingowa- 4

weksel in blanco

31

Duet Sp. z 0.0.

BETAD Leasing

umowa leasingowa- 1

weksel in blanco

11
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Nota 19
Sprawy sadowe

W | pétroczu 2016 roku Spoétka nie byla strong w znaczacych postepowaniach sadowych.

Nota 20
Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoici podlegajace regulacjom moga by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktdre uprawnione sa do nakfadania kar i sankcji.
Kontrole organéw podatkowych przeprowadzone w okresie sprawozdawczym nie wykazaty zadnych
réznic. Na dzien 30.06.2016r. nie byto niezakoriczonych kontroli podatkowych.

Nota 21
$wiadczenia pracownicze

Zatrudnienie w Grupie w | pétroczu 2016 i 2015 roku przedstawiato sie nastepujaco:

30.06.2016

3 49 5 5
31.12.2015 -3 49 9 5
Duet Sp. 2 0.0.
30.06.2016 - 7 - -

31.12.2015
30.06.2016
31.12.2015

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Emitenta oraz na dzieri 30.06.2016r. oraz 2015 rok z podziatem na
gtéwne kategorie dziatalnosci:

2015 | 5 6 6 ‘ 2 33
30.06.2016 5 6 6 2 32

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Emitenta na dziert 30.06.2016r. oraz 2015 rok z podziatem na
regiony geograficzne (wojewédztwa):

30.06.2016 19 7 7 6 2 4 6

W okresie sprawozdawczym i poréwnawczym Grupa ponosita nastgpujace koszty zatrudnienia:

PBS Finanse S.A. 1566 3157 1557 283 552 285 1849 3709 " 1842

Duet Sp. z 0.0. 234 467 228 30 59 28 264 526 28
Newco Sp. 2 0.0. - - - - - - - -
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1) Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Jednostki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci uzaleinionej od stazu pracy . W

emerytalnej.

Nota 22

Zaktadowy Fundusz $wiadczer Socjalnych
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych prezentowany jest w bilansie w wartosci netto.
Wartoé¢ Funduszu na dzieri 30 czerwca 2016 roku wynosita 222 tys. zi, 30 czerwca 2015 roku
wynosita 243 tys. zt na 31 grudnia 2015 wynosita 230 tys. zt.

Nota 23
Instrumenty finansowe

| potroczu 2016r. nie byto wyptaty odprawy

Zgodnie z par. 93 lit. b) — h) MSSF 13 Grupa ujawnia informacje odnosnie kazdej klasy aktywéw
i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej. Aktywa i zobowigzania finansowe Grupy

wyceniane s w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Warto$é bilansowa $rodkéw pienieznych, naleznosci i pozostatych zobowigzan krétkoterminowych
zblizona jest do ich wartosci nominalnej ze wzgledu na krétki okres zapadalno$ci tych instrumentéw
finansowych. W przypadku naleznosci i zobowiagzan, dla ktérych koszt pienigdza w czasie jest
znaczacy- ich warto$¢ bilansowa jest okreslana wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ kredytow, dla ktorych odsetki liczone sa wedtug zmiennych
stop procentowych zblizona jest do wartosci bilansowej.
Za wartoé¢ bilansowg naleznoéci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznaje sie ich wartos¢
biezaca ustalong z uwzglednieniem efektu dyskonta w przypadku, gdy terminy pfatnosci przekraczaja

okres roku.

Za warto$¢ godziwa aktywow finansowych dtugoterminowych notowanych na gietdzie uznaje sie
warto$¢ ustalong przy zastosowaniu kursu gietdowego z dnia bilansowego.
Za warto$¢ godziwg kredytow i pozyczek uznaje sie ich wartos¢ bilansowag z uwagi na fakt, iz
oprocentowanie tych instrumentéw jest oparte na rynkowych zmiennych stopach procentowych.
W przypadku zobowigzan z tytutu leasingu przyjmuje sie, ze wartosé godziwa odpowiada

zdyskontowanym przeptywom pienieznym oszacowanym wediug wewnetrznych stop zwrotu.

Na dziern 30 czerwca 2015 roku jak réwniez w okresach poréwnawczych Grupa nie stosowata

instrumentéw pochodnych ani instrumentdw zabezpieczajacych.

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 2 880 2414 3060 2 880 2414 3060
Naleznosci dlugoterminowe 48 46 - 48 46 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5382 5002 3595 5382 5002 3595
Pozostate aktywa trwate - - - - - -
Inwestycje w udziaty - - - - - -
Aktywa finansowe diugoterminowe 249 250 250 249 250 250
Papiery wartosciowe 11973 14 497 15 016 11973 14 497 15016
Aktywa finansowe krétkoterminowe 2404 2 695 2253 2404 2 695 2253

Zobowigzania finansowe
Inne zobowigzania dtugoterminowe 4 19 39 4 19 39
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 182 104 183 182 104 183
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i 38 63 26 38 63 96
umow dzierzawy z opcjg zakupu : ‘
Kredyty i pozyczki oprocentowane wg zmiennej 2045 1737 1800 2045 1737 1800
stopy procentowej {w tym kredyt w rachunku
biezacym)
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Hierarchia wartosci godziwej na 30 czerwca 2016 r. — Grupa kapitalowa

Wyszczegélnienie
(w tys. zf)

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Razem

Aktywa finansowe
dtugoterminowe

249

249

Aktywa finansowe
krétkoterminowe-
akcje

2404

2404

Inwestycje
utrzymywane do
terminu wykupu —
obligacje

11973

11973

Hierarchia wartosci godziwej na 31 grudnia 2015 r. — Grupa kapitatowa

Wyszczegdlnienie
{w tys. zt)

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Razem

Aktywa finansowe
dtugoterminowe

250

250

Aktywa finansowe
krétkoterminowe-
akcje

2695

2695

Inwestycje
utrzymywane do
terminu wykupu —
obligacje

14 497

14 497

Hierarchia wartoséci godziwej na 30 czerwca 2015 r. — Grupa kapitalowa

Wyszczegdlnienie
(w tys. zt)

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Razem

Aktywa finansowe
dtugoterminowe

250

250

Aktywa finansowe
krétkoterminowe-
akcje

2253

2253

Inwestycje
utrzymywane do
terminu wykupu —
obligacje

15016

15016

2) Zabezpieczenia

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Nota 24

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje i kontrakty zawarte przez spotki z Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A.
z podmiotami powigzanymi sg transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi.w ramach Grupy
Kapitatowej, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej i nie odbiegajg od
warunkoéw rynkowych.

0Od 2005 roku do chwili obecnej Emitent dzierzawi obiekty i urzadzenia od Duet Sp. z o.0. (przed
potaczeniem od Spotki Carpatia-Invest Sp. z 0.0.), natomiast Spotka zalezna Duet Sp. z 0.0. dzierzawi
od Emitenta pomieszczenia biurowe. Do transakcji w jednostkach powigzanych zaliczy¢ nalezy
réwniez odsetki od pozyczki udzielonej przez PBS Finanse S.A. dla ,,DUET” Spétka z o. 0.

W | péiroczu 2016r. tgczna wartosé transakcji z podmiotami powigzanymi wynosita 92 tys. zi.
Transakcje zawierane byty po cenach rynkowych.

Warto$é transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzierh 30.06.2015r.przedstawia ponizsza
tabela:

Przychody 92 0 92
w tym: odsetki od 33 0 33
pozyczki
Koszty 92 0 92
w tym: odsetki od 0 :
pozyczki 33 33

Warto$é transakciji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 30.06.2016r.
wynosita:

- przychody: 2 853 tys. zt
z tytutu posrednictwa kredytowego 2 667 tys. zt

z tytutu wynajmu lokali 35 tys. zt
z tytutu odsetek od lokat i obligacji 151 tys. zt

- koszty: 144 tys. zt
z tytutu ustug Swiadczonych przez PBS 129 tys. zt
z tytutu odsetek od kredytu . 15 tys. zt
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Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi wedtug

stanu na 30.06.2015r. oraz 31.12.2015r.

Przychody 87 169

89

171

Kos2gy 87 169

89

171

Warto$¢ transakciji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 30.06.2015r.

wynosita:

- przychody:

z tytutu posrednictwa kredytowego
z tytutu wynajmu lokali

z tytutu odsetek od lokat i obligacji

- koszty:
z tytutu ustug swiadczonych przez PBS
z tytutu odsetek od kredytu

2 962 tys. zt
2777 tys. zt
35 tys. zt
150 tys. zt

130 tys. zt
120 tys. zt
10 tys. zi

Warto$¢ transakciji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 31.12.2015r.

wynosita: :

- przychody:

z tytutu ustug posrednictwa finansowego
z tytutu $wiadczonych ustug pozostatych
z tytutu odsetek od lokat

z tytutu odsetek od obligac;ji

- koszty:
z tytutu ustug $wiadczonych przez PBS Bank
z tytutu odsetek od kredytu

Naleznoéci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw i

5863 tys. zt
5501 tys. zt
68 tys. zt
25 tys. zt
269 tys. zt

271 tys. zt
253 tys. zt
18 tys. zt

i zaciggnietych pozyczek wedtug stanu na dzier 30.06.2016r.

Naleznosci netto 1580 0 1580
w tym: pozyczki 1580 0 1580

Zobowigzania 1580 0 1580
w tym: pozyczki 1580 0 1580

ustug oraz udzielonych
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Warto$¢ naleznosci i zobowiazan wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacjg na
30.06.2016r. wynosi:

Naleznosci 496 tys. zt
Zobowiazania 508 tys. zt
w tym kredyt 493 tys. zt

Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug-oraz udzielonych
i zaciggnietych pozyczek wedtug stanu na 30.06.2015r. oraz 31.12.2015r.

Naleznosci 1488 1470 27 21 1491 1803

Zobowigzania

1488 1470 27 21 1491 1803

Warto$é naleznosci i zobowigzan wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacjg na
30.06.2015r. wynosi:

Naleznosci 509 tys. zt
Zobowiazania 311 tys. zt
w tym kredyt 300 tys. zt

Warto$é naleznosci i zobowigzar wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacjg na
31.12.2015r. wynosi ;

Naleznosci 415 tys. zt
Zobowigzania 251 tys. zt
w tym kredyt 237 tys. zt

1) Jednostka dominujgca wobec Grupy
Jednostkg dominujacg wobec Grupy jest PBS Finanse S.A.
Wartosciowe zestawienie transakcji w Grupie pokazuje powyisza tabela.

2) Wspélne przedsiewziecia, w ktorych jednostka dominujgca jest wspélnikiem
W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca wspdlne przedsiewziecia, w ktdrych jednostka
dominujaca byta wspdlnikiem.

3) Warunki transakcji z podmiotami powiqzanymi

Wszystkie transakcje i kontrakty zawarte przez spotki Grupy z podmiotami powigzanymi s3
transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi w ramach Grupy Kapitalowej, a ich charakter
i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej i nie odbiegajg od warunkéw rynkowych.

4) Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzqdu

Jednostka dominujgca nie udzielata zadnych pozyczek Cztonkom Zarzadu Spétki dominujacej, jak
i Cztonkom Zarzadu pozostatych spétek Grupy. Ponadto Spotki w okresie sprawozdawczym nie
udzielaty pozyczek zadnemu z Cztonkdéw Zarzadow Spétek wehodzacych w sktad Grupy.

5) Inne transakcje z udziatem Cztonkdéw Zarzqdu ‘
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty inne transakcje z udziatem Cztonkdéw Zarzadu.
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3. Informacje finansowe spétki dominujacej PBS Finanse S.A

1)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej spétki dominujacej — aktywa i pasywa

19 147

20510

I. Aktywa trwate 18
1. Wartosci niematerialne i prawne 4 - - 4 -
2. Rzeczowe aktywa trwate 5 1546 1621 1 695 1853
3. Naleznosci dtugoterminowe 47| 46| 46 0
4. Inwestycje diugoterminowe 15 045 15 955 17 542, 18 061
4.1. Nieruchomosci 7 249 250 250 250
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 6 14 796 15 705 17 292 17 811
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1646 1525 1227 1163
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1646 1 525 1163
dochodowego 1227
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 8 - g - -
Il. Aktywa obrotowe 7538 6 784 6 990 7 342
1.Zapasy 9 18 E g 21
2. Naleznosci krétkoterminowe 10 748 508 521 757
3. Inwestycje krétkoterminowe 6 735 6222 6 446 6 520
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 735 6222 6 446 6520
a) w jednostkach powigzanych 1580, 1470 1491 1508
b) w pozostatych jednostkach 6 2 404 2 288 2 695 2 253
c) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 2751 2 464 2 260 2759
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 37 47, 23 44

I. Kapitat wilasny 24 211 24 4623 2598 26 810
1. Kapitat zakladowy 29 266 29 266 29 266 29 266
2. Kapitat zapasowy 13816 1816 1816 1816
3. Kapitat z aktualizacji wyceny -2 512 -1 876 -766 339
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 582 582 582 582
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 912 -4 912 -5418 -5 418
6. Zysk (strata) netto -29 -414 506 225
Il. Kapitaty mniejszosci 0 0 0 0
lil. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 14 1611 1 469| 1514 1609
1. Rezerwy na zobowigzania 279 296 457 3541
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 9 21 177 81
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 14.5 270! 275 280 273
1.3. Pozostate rezerwy 0 0 0 0
2. Zobowigzania dfugoterminowe 14.1 8| 15 29
3. Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 14.3 1328 1165 1042 1227
- Fundusze specjalne 19.2 222 222 230 « 243
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0

48



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j PBS Finanse S.A. oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe PBS Finanse S.A. za | pétrocze 2016 roku wedtug MSR/MSSF

Wartosc ksiggowa 24 211 24 462 25 986 26 810
Liczba akcji {w szt.) 104520000 10 452000 10452000 10452 000
\Warto$é¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 2,32 2,34 2,48 2,57

2) Rachunek zyskéw i strat spétki dominujacej (w tys. zt)

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatéw, w tym: 1.1 2627, 2439 4729 4592
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1936 2138 3376 3 826
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 691 301 1353 766
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,

w tym: 1.6 2 084 1977 4123 3816
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1499 1702 2951 3133
Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 590 275 1172 683
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 538 462 606 776
D. Koszty sprzedazy 0 0 0 0
E. Koszty ogdlnego zarzadu 470 480 960 977
F. Zysk (strata) ze sprzedaiy 68 -18 -354 -201
G. Pozostate przychody operacyjne 1.2 12 2 14 4
H. Pozostate koszty operacyjne 1.3 2] 3 5 6
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 78 -19 -345| -203
). Przychody finansowe 1.4 340 183 468 716
K. Koszty finansowe 1.5 16 12 330 22
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 402 152 -207 491
M. Zysk (strata) brutto 402 152 -207 491
|N. Podatek dochodowy 2 17 72 -178 266
a) czes¢ biezaca o 0 0 0
b) cze$¢ odroczona 17, 72 -178 266
0. (Zyski) straty mniejszosci 0

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 385 80 =29 275
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 10452000 10452000/ 10452000, 10452000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt)-podstawowy 0,04 0,007, -0,002 0,02
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt)-rozwodniony 0,04 0,007 -0,002 0,02

3) Sprawozdanie z catkowitych dochodéw spétki dominujacej ( w tys. zt)

A. Wynik netto 385 80 -29 225
1.Wycena instrumentdw finansowych 785! -166 -2 155 -358
2.Podatek dochodowy dotyczacy innych

Catkowitych dochodéw 149 32 409 68
Inne catkowite dochody (starty) netto -636 -134 -1746, -290
B. Catkowite dochody {straty) razem, w tym: -251 -54 -1775 -65|

1. Akcjonariuszom jednostki dominujacej =251 .54 -1775 -65|

4) Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych spétki dominujacej (w tys. z1)
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1y su (BO!

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

b) strata netto

29 266 29 266 29 266 29 266
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 29 266 29 266 29 266 29 266 29 266
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 1816 1816 1816 1816 13816
2.1. Kapitat zapasowy na koniec okresu 1816 1816 1816 1816 1816
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -1876 443] -766 503] 668
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -766 -111 . -269 -60)
a) zwigkszenia (z tytutu) 4 2 N . 4
- wycena inwestycji zaliczonych do aktywéw ]
trwatych- obligacji i : - -
- sprzedai obligacji - 2| . 2 E
b) zmniejszenia (z tytutu) -766 -111] -1745 271 -60
-zbycia $rodkéw trwatych - i 4 -18
- zbycie obligacji E E - E -2
- wycena inwestycji zaliczonych do aktywdw trwatych 40
— obligacji . -766) 111 1745 271
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -2 512 339| -2 512 339 608
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 582 582 582 582 582
4.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 582, 582, 582 582| 582
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4912 -5 418 -5418 -5 4131 -6 535
5.1.. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -4 912 5 413| -5418 -5 413f -6 535
5.2.Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych - 5418 -5418 -5 418| -6 535
a) zwiekszenia (z tytutu) -414 4 4 0 .
b) zmniejszenia (z tytutu) J 145 506, 0 18
-sprzedaz aktywo6w trwatych | J 0 ]
- pokrycie straty z lat ubiegtych z zysku poprzedniego 18
Kwartatu - 145 509 0
5.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -5 326 -5273 -4912 -5 418 -6 517
5.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -5326 5273 -4912 -5 413| -6517
6. Wynik netto 385 80 -29 225 1099
a) zysk netto 385 80 0 225 1099
0 -29 0 i
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5) Sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych spétki dominujacej (w tys. zt)

w ﬁ 3

I. 2Zysk [staa) netto

385 80 -29

Il. Korekty razem -196 -222 ‘-342 -339
1. Amortyzacja 76 90 158 184
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -169 -204 -401 -442
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 3 3 14 5
5. Zmiana stanu rezerw -17 -54 -178 12
6. Zmiana stanu zapaséw -11 - -18 -21
7. Zmiana stanu naleznosci -249 -130 -235 10
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z

wyjatkiem pozyczek i kredytow -12, -14 52 58
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 299 57 .24 112

10. Inne korekty

. Przeplywy érodkéw pieninyc zialalnoﬁci
inwestycyjnej

2. Na aktywa finansowe

i i

C. Prze kéw pienieznych z dziatalnoéci finansowe]

. Wptywy 1057 2142 1688 2276
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywoéw trwatych 3 2 3 |
2. Z aktywow finansowych 1054 2142 1685 2276

Il. Wydatki 631 -1375 -1032 -1 660
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywéw trwatych -1 -5 -9 -8

-1023

plywy érod
1. Wplywy 196 280 255 627
1. Kredyty i pozyczki 196 0) 255 101
2. Inne wplywy finansowe 280 526
il. Wydatki -524| -28 -49 -53
1. Splaty kredytow i pozyczek 4 -1 0 0
2. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego -13 -18 -31 -36
3. Odsetki -6 -9 -18 -17
4. Inne wydatki finansowe 505! A i
D. Przeplywy pienigine netto, razem (A.1lI+/-B.1II+/-C.111) 287 877 491 1076
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 287 877 491 1076
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2464 1882 2 260 1683
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2751 2795 2751 2759
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0

Pozycja ,Inne korekty” dotyczgce przeplywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dotyczy
aktualizacji wartoéci inwestyciji tj. akcji spétek notowanych na GPW przeznaczonych do obrotu, ktére
wyceniane s3 wedtug wartosci godziwej (kursu gietdowego) przez wynik finansowy.
Warto$¢ aktualizacji inwestycji na 30.06.2016r. wynosi: - 291 tys. zf, na 30.06.2015r.: 257 tys. 2,

na 31.12.2015r. : 700 tys. zt.
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1
Przychody ze sprzedaizy

1) Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz produktéw, w tym: 3 376 71,4 3 826 83,3
sprzedaz miesa 16,9 23,7
sprzedaz ustug 137 4,1 143 3,7
sprzedaz ustug 2667 79,0 2777 72,6

finansowych
Sprzedaz towaréw i
materiatéw 1353 28,6 766 16,7
Sprzedaz pozostata - - - -
" Razem 4729 100,0 4 592 100,0

2) Pozostate przychody operacyjne

Rozwiazanie odpiséw na naleinosci 1
Odszkodowania 6 43 0 100,0
Zwrot kosztéw sgdowych 0 - - -
Pozostate 7 50,0 - -
Razem 14 100,0 4 100,0

3) Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Koszty sadowe i egzekucyjne
Darowizny

w

100,00

6 100,0

Razem

w

100,0

6 100,0

4) Przychody finansowe

Odsetki bankowe, odsetki od obligacji 64,1
Zysk ze zbycia inwestycji - - 35,9

Odpis aktualizujgcy majatek finansowy - - - -
Dodatnie réznice kursowe - - - -
Razem 468 100,0 716 100,0

5) Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych 45,4

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego - - 31,8
Odpis aktualizujgcy majatek finansowy 291 88,2 - -

Strata ze zbycia inwestycji 21 6,3 5 22,8

Razem 330 100,0 22 100,0
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6) Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja 158 4,1 184 4,6
Zuzycie materiatow i
energii 649 16,6 879 21,4
Ustugi obce 1163 29,7 931" 22,6
Podatki i optaty 45 1,2 223 5,4
Wynagrodzenia 1566 40,0 1556 37,8
Ubezpieczenia spoteczne
i inne $wiadczenia 283 7,2 285 6,9
Pozostate koszty
rodzajowe 47 1,2 52 1,3
Razem koszty rodzajowe 3911 100,0 4110 100,0

Zmiana stanu zapaséw,
produktéw i rozliczert
miedzyokresowych -
Koszt wytworzenia
produktéw na wiasne
potrzeby jednostki
{wielko$é ujemna) - - -
Koszty ogélnego zarzadu
{wielko$¢ ujemna) 960 - 977 -
Koszty sprzedaizy (wielko$¢
ujemna) - -
Koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw 2951 - 3133 -

Nota 2

Podatek dochodowy

Wynik finansowy netto w kwocie -29 tys. zt wykazany przez Spétke obejmuje strate brutto w kwocie -
207 tys. zt , ktéra pomniejszona zostata o odroczony podatek dochodowy w kwocie 178 tys. zt.
Spotka rozwigzata aktywo z tytutu podatku dochodowego w zwiazku z odliczong strata podatkowq z
lat poprzednich.

Nota 3

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przez $rednia
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia zysku na
jedna akcje:

Zysk/strata netto -29 225
Liczba akcji serii A 77,5 77,5
Liczba akcji serii B 77,5 77,5
Liczba akgji serii C 155 155
Liczba akcji serii D 166 166
Liczba akcji serii E 3450 3 450
Liczba akgji serii F 1300 1300
Liczba akcji serii G 5 266 5226
Razem liczba akcji 10 452 10 452
$rednia wazona liczba akcji 10 452 10 452
Zysk/Strata netto przypadajjca na jedna akcje ¢
{wzi) -0,003 0,02
Zysk/Strata netto przypadajaca na jedng akcje
{w zt) wg érednlej ilosci akcji -0,003 0,02
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Nota 4

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$é¢ netto na dzien 1 stycznia 0 0 0 0 0 0

Zwiekszenia stanu - - 0 - - 0

Likwidacja ) - - 0 - - 0

Amortyzacja - - 0 - - 0

Warto$¢ netto na koniec okresu 0 0 0 0 0 0

Wartoé¢ brutto na koniec okresu 54 54 54 54 54 54

Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty 54 54 54 54 54 54
wartosci

Warto$¢ netto 0 0 0 0 0 0

Nota 5

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ netto na

dzien 1 stycznia 2016
roku 73 555

Zwiekszenia stanu - -

-zakup - -

-leasing
- przyjete z
inwestycji - -

Zmniejszenie stanu _ _

- likwidacja - -

- sprzedaz - -

Odpis amortyzacyjny
za rok obrotowy ol 10

32

3

79

158

Przyjete do $rodkéw
trwatych - -

Warto$é¢ netto na
dzien 30 czerwca
2016 roku 73 545

182

63

683

1546

Warto$¢ brutto na
dzieri 30 czerwca
2016 roku 75 786

650

699

1383

3593

Umorzenie i odpis
aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci 2 241

468

636

700

2047

Wartos¢ netto 73 545

182

63

683

1546
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Wartoé¢ netto na
dzien 1 stycznia 2015
roku

75

575

269

196

915

2030

Zwiekszenia stanu

-zakup

-leasing

- przyjete z
inwestycji

Zmniejszenie stanu

- likwidacja

- sprzedaz

Odpis amortyzacyjny
za rok obrotowy

10

184

Przyjete do Srodkéw
trwatych

Wartos¢ netto na
dzieri 30 czerwca
2015 roku

75

565

233

144

836

1853

Warto$¢ brutto na
dzier 30 czerwca
2015 roku

78

786

633

723

1379

3599

Umorzenie i odpis
aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci

221

400

579

543

1746

Wartos$é netto

75

565

233

144

836

1853

Wartos$¢ netto na
dzien 1 stycznia
2015 roku

75

575

269

196

915

2030

Zwiekszenia stanu

30

-zakup

30

-leasing

Zmniejszenia
stanu

-2

-4

-likwidacja

-2

Odpis aktualizujacy z
tytutu utraty
wartosci

Odpis amortyzacyjny
za rok obrotowy

20

81

102

158

361

Przyjete do Srodkéw
trwatych

Wartos¢ netto na
dzien 31 grudzien
2015 roku

73

555

210

99

758

1695

Warto$¢ brutto na
dzien 31 grudzien
2015 roku .

75

786

646

697

1380

3584

Umorzenie | odpis
aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci

231

436

598

622

1889

Warto$é netto

73

555

210

99

758

1695

Spotka nie posiadata w okresie sprawozdawczym srodkéw trwatych wykazywanych pozabilansowo.
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Nota 6
Inwestycje - udziaty, akcje, obligacje

Posiadane przez spétke dominujacg udziaty, akcje, obligacje zostaty przedstawione w nocie nr 7 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (zawartej w niniejszym sprawozdaniu}.

Nota 7
Nieruchomosci inwestycyjne

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 249 tys.
zt potozone w Przemys$lu przeznaczone do sprzedazy. W stosunku do 30.06.2015r. wartos¢
nieruchomosci inwestycyjnych zmniejszyta sie o 1 tys. zi.

Nota 8
Pozostate diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na 30.06.2016r. oraz 30.06.2015r. nie
wystepuja.

Nota 9

Zapasy

Materiaty (wedtug ceny nabycia)
Towary - L -

Produktu gotowe - - -
Zapasy ogétem 18 - 21

Zapasy ogbtem zostaty wycenione wediug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania.
W 2016 i w 2015 roku Spétka nie dokonywata dodatkowego odpisu aktualizujgcego wartosc¢ zapasow.

Nota 10

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleinoéci z tytutu dostaw i ustug 736 509 752

Naleinosci budzetowe 6 12 5

Pozostate naleznosci 6 - -

Naleznosci ogélem netto 748 521 757

! Odpis aktualizujacy naleznosci 243 243 243
Naleznosci brutto 991 764 1 000 .
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Nota 11
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe wykazane w aktywach trwatych jako krétkoterminowe,
obejmuja:

Ubezpieczenia i podatki 29 22 32
Prenumerata 1 - 1

Inne 7 1 11

Razem 37 23 44

Nota 12

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

$rodki pieniezne w kasie 25 21 22
Srodki pieniezne w banku 1034 765 1156
Lokaty krotkoterminowe 1602 1474 1581
Srodki pienieine w drodze 90 - -
Razem 2751 2 260 2759

Srodki pieniezne zaprezentowane w rachunku przeplywéw pienigznych:

srodki pieniezne w bilansie na dzier 30 czerwca 2016 roku 2 751 tys. zt
$rodki pieniezne w bilansie na dzieri 31 grudnia 2015 roku 2 260 tys. zt
taczna zmiana stanu Srodkéw pienieznych w 2016 roku 491 tys. zt
$rodki pieniezne w bilansie na dzier 30 czerwca 2015 roku 2 759 tys. zt
faczna zmiana stanu srodkéw pienieznych

od 30 czerwca 2015 do 30 czerwca 2016 roku - 8tys. zt

Nota 13

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

-kredyt w
pgsSanok | . fachunku 7,75
biezgcym w wys.

300 tys. zt

PBS Finanse S.A. 27.06.2017r. 493 237 300

Zabezpieczenia zaciggnietego kredytu w 2016r. stanowig:

- przelew wierzytelnosci do kwoty udzielonego kredytu na rachunek lokaty terminowej
i petnomocnictwo do rachunku biezacego

- weksel in blanco
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Nota 14
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

1) Inne zobowiazania dtugoterminowe

Wobec jednostek powiazanych -

Wobec jednostek pozostatych, 15
w tym: 4 29
leasing finansowy 4 15 29

2) Zobowiazania z tytutu leasingu

63

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, wymagane w okresie: 31 106
do 1 roku 27 48 29
od 2 do 5 lat wtacznie 4 15 77

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Spotka nie posiada zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego na 30.06.2016r.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zgodnie z polityka Grupy, czeé¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie uméw leasingu
finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 5 lat. Spétka na koniec okresu sprawozdawczego jest
strong 4 umdw leasingu finansowego. Umowy dotyczg srodkéw transportu . Zobowigzania z tytutu
umoéw leasingu finansowego w bilansie prezentowane s3 odpowiednio w zobowigzaniach
dtugoterminowych (pozycja inne zobowiazania dtugoterminowe) i w | pétroczu 2016r wyniosty 4 tys.
zt /w | pétroczu 2015r. 29 tys. zt./ oraz w zobowigzaniach krétkoterminowych (pozycja pozostate
zobowiazania), ktére w | pétroczu 2016r wynosity 27 tys. zt. /w | pétroczu 2015r. 77 tys. zt/.
Wszystkie umowy leasingu maja ustalony z géry harmonogram sptat i Spétka nie zawarta zadnych

uméw warunkowych ptatnosci ratalnych.

Zobowigzania z tytutu leasingu zabezpieczone sg wystawionym przez leasingobiorcg wekslem in

blanco.

3) Zobowigzania krétkoterminowe- z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania

103

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 178 177
wobec jednostek powiazanych 15 20 11

wobec jednostek pozostatych 163 83 166
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczeri spotecznych i innych, w tym: 225 239 245
podatek dochodowy od oséb fizycznych 53 51 64

ZUS 168 185 176

podatek od nieruchomosci 0 0 2

PFRON 2 2 2

pozostate 2 1 1

Pozostate zobowigzania, w tym: 925 700 504
zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzeri 177 178 172
. z tytutu leasingu 27 48 77

inne 228 237 256

Kredyt 493 237 300

Razem zobowigzania 1325 1042 1223
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4) Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne nie wystapity.

5) Rezerwy na zobowigzania

Stan na 1 stycznia 2016 241 39 - 280
utworzenie rezerwy w ciggu roku - - - -
rozwigzanie rezerwy w ciggu roku - 10 - 10

wykorzystanie rezerwy w ciggu roku - - - -
Stan na 30 czerwca 2016 241 29 - 270
rezerwy do 1 roku 241 29 - 270

rezerwy powyzej roku - - - -

Stan na 1 stycznia 2015 266 64 1 331
utworzenie rezerwy w ciggu roku - - = 2
rozwigzanie rezerwy w ciggu roku - 58 - 58

wykorzystanie rezerwy w ciggu roku - - - -
Stan na 30 czerwca 2015 266 6 1 273
rezerwy do 1 roku 266 6 1 273

rezerwy powyzej roku - - - -

Stan na 1 stycznia 2015 266 64 - 330
utworzenie rezerwy w Ciggu roku 241 39 - 280
rozwigzanie rezerwy w ciggu roku - - - -
wykorzystanie rezerwy w ciggu roku 266 64 - 330
Stan na 31 grudnia 2015 241 39 - 280
rezerwy do 1 roku 241 39 - 280

rezerwy powyzej roku - - - -

Nota 15

Zobowigzania warunkowe i inne zobowigzania

Zobowigzania warunkowe i inne zobowigzania nie wystapity w Spétce w 2016 i 2015 roku,
z wyjatkiem zabezpieczeh umoéw leasingowych w postaci weksli in blanco.

weksel in blanco 31

PBS Finanse S.A. BETAD Leasing umowa leasingowa- 4

1)

Nota 16
Sprawy sgdowe ‘

W | pétroczu 2016 roku Spoétka nie byta strong w znaczacych postepowaniach sadowych.
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Nota 17
Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia - podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom mogg by¢ |
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione s3 do nakiadania wysokich kar
i sankcji. W | potroczu 2016r. nie byly przeprowadzone zadne kontrole organéw podatkowych.

Nota 18
Dywidendy wyptacone i zaproponowane wyptaty

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz w roku 2015 Spétka nie wypfacita ani
nie zaproponowata dywidendy dla Akcjonariuszy Spotki.

Nota 19
Swiadczenia pracownicze

Zatrudnienie w Spéice dominujacej na 30.06.2016 oraz 2015 roku przedstawiato sie nastepujgco:

30.06.2016
31.12.2015 3 49
30.06.2015 3 50

1)Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
W poprzednich latach Spétka wyptacata pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw
emerytalnych w wysokosci uzaleznionej od stazu pracy w jednostce, w zwigzku z tym Spdtka tworzyta

rezerwe na wartos¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. W | pétroczu 2015 Spoétka
nie wypfacita odprawy emertytalne;.

2)Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych prezentowany jest w bilansie w wartosci netto. Wartos¢
Funduszu na dziert 30 czerwca 2016 roku wynosi 222 tys. zi, 30 czerwca 2015 roku wynosita 243 tys.
zt a 31 grudnia 2015 wynosita 230 tys. zt.

Nota 20
Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi spétki dominujgcej zostaly ujete w nocie nr 24 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (zawartej w niniejszym sprawozdaniuy).
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Nota 21
Instrumenty finansowe

Zgodnie z par. 93 lit. b) — h) MSSF 13 Spdtka ujawnia informacje odnosnie kazdej klasy aktywow
i zobowigzan wycenianych wedtug wartoéci godziwej. Aktywa i zobowigzania finansowe Spotki
wyceniane s3 w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Warto$é¢ bilansowa $rodkéw pienieznych, naleznosci i pozostatych zobowigzan krétkoterminowych
zblizona jest do ich wartosci nominalnej ze wzgledu na krétki okres zapadalnosci tych instrumentéw
finansowych. W przypadku naleznosci i zobowigzan, dla ktérych koszt pienigdza w czasie jest
znaczacy- ich warto$éé bilansowa jest okre$lana wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ kredytéw, dla ktdérych odsetki liczone sg wedtug zmiennych
stép procentowych zblizona jest do wartosci bilansowe;j.

Za warto$¢ bilansowa naleinoéci oraz zobowigzar z tytutu dostaw i ustug uznaje sie ich wartos¢
biezaca ustalong z uwzglednieniem efektu dyskonta w przypadku, gdy terminy ptatnosci przekraczajg
okres roku.

Za warto$¢ godziwg aktywow finansowych dtugoterminowych notowanych na gietdzie uznaje sig
warto$¢ ustalong przy zastosowaniu kursu gietdowego z dnia bilansowego.

Za wartoé¢ godziwag kredytéw i pozyczek uznaje sie ich warto$¢ bilansowa z uwagi na fakt, iz
oprocentowanie tych instrumentow jest oparte na rynkowych zmiennych stopach procentowych.

W przypadku zobowigzan z tytutu leasingu przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa odpowiada
zdyskontowanym przeptywom pienieznym oszacowanym wedtug wewnetrznych stop zwrotu.

Na dzieri 30 czerwca 2016 roku jak réwniez w okresach poréwnawczych Spétka nie stosowata
instrumentdw pochodnych ani instrumentéw zabezpieczajacych.

Aktywa finansowe .
Srodki pieniezne 2751 2260 2759 2751 2 260 2759
Naleznosci dtugoterminowe 47 46 - 47 46 -
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug 748 521 752 748 521 752
Inwestycje w udziaty
2823 2795 4295 2823 2 795 4295
Aktywa finansowe
dtugoterminowe
Nieruchomosci 249 250 250 249 250 250
Papiery wartosciowe 11973 14 497 15016 11973 14 497 15 016
[pEnantove 2404 2695 2253 2404 2695 2253
krétkoterminowe
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i 178 103 177 178 103 177

ustug
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z
opcja zakupu 31 49 106 31 48 106
Kredyty i pozyczki oprocentowane
wg zmiennej stopy procentowej (w
tym kredyt w rachunku biezagcym)

493 237 300 493 237 300
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Hierarchia wartosci godziwej na 30 czerwca 2016 r. — Spétka dominujaca

Wyszczegdlnienie
(w tys. zt)

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Razem

Inwestycje
w udziaty

2823

2823

Aktywa finansowe
dtugoterminowe

249

249

Aktywa finansowe
krétkoterminowe-
akcje

2404

2404

Inwestycje
utrzymywane do
terminu wykupu -
obligacje

11973

11973

Hierarchia wartosci godziwej na 30 czerwca 2015r. — Spétka dominujaca

Wyszczegdlnienie
(w tys. 2)

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Razem

Inwestycje
w udziaty

4295

4295

Aktywa finansowe
dtugoterminowe

250

250

Aktywa finansowe
krétkoterminowe-
akcje

2253

2253

Inwestycje
utrzymywane do
terminu wykupu -
obligacje

15016

15016

Hierarchia wartosci godziwej na 31 grudnia 2015r. — Spétka dominujaca

Wyszczeg6lnienie
(w tys. zt)

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Razem

Inwestycje
w udziaty

2795

2795

Aktywa finansowe
dtugoterminowe

250

250

Aktywa finansowe
krétkoterminowe-
akcje

2695

2695

Inwestycje
utrzymywane do
terminu wykupu -
obligacje

14 497

14 497
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4, Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa i spotka dominujaca z uwagi na posiadane instrumenty finansowe narazona jest na
ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej) oraz ryzyko
cenowe. Emitent réwniez narazony jest na ryzyko finansowe giéwnego udziatowca. Dziat finansowy
Grupy monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalnoscig Grupy za pomoca
raportéw dotyczacych ryzyka, zawierajacych analize zaangazowania w podziale na stopien i wielko$é
ryzyka. Grupa dazy do minimalizacji wplywu poszczegdlnych ryzyk wykorzystujgc niepochodne
instrumenty finansowe oraz inwestujgc nadwyzke posiadanych srodkéw pienieznych na zasadach
przyjetych i zatwierdzonych przez Zarzad. Grupa nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi, w
tym pochodnymi, dla celéw spekulacyjnych.

Spétki z uwagi na posiadane instrumenty finansowe narazone sg na ryzyko kredytowe, ptynnosci oraz
ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej).

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzari umownych, w wyniku
czego Grupa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wylacznie
z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, w razie potrzeby uzyskujgc stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw
umowy.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane,
awartoé¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka
kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane przez dziat finansowo — ksiegowy.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadaja sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw, roztoione
miedzy rézne branze i obszary geograficzne. Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe
wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczace srodkéw ptynnych jest ograniczone,
poniewaz kontrahentami Grupy s banki.

Aktywa finansowe wyceniane sg zgodne z politykg rachunkowosci obowigzujaca w Grupie.

Klasyfikacja naleznosci wykazanych w bilansie wedtug diugosci okresu przeterminowania — Grupa
kapitatowa

WYSZCZEGOLNIENIE Stan na San na Stan na
30.06.2016r. 30.06.2015r. 31.12.2015r.

Bez przeterminowania 5382 3 595 5002
Przeterminowane 0-30 dni 2782 2 697 2619
Przeterminowane 31-180 dni 987 898 873
Przeterminowane 181-365 dni 1613 - 1510
Przeterminowane powyzej 1 48 1403 =
roku
Wartos¢ naleznosci netto, 5430 4998 5002
razem

Wyzej wykazana warto$c bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie Grupy na ryzyko kredytowe
z tytutu naleznosci. p
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Klasyfikacja nalezno$ci wykazanych w bilansie wedtug dtugosci okresu przeterminowania — Spétka
dominujaca .

WYSZCZEGOLNIENIE Stan na San na San na

30.06.2016r. 30.06.2015r. 31.12.2015r.
Bez przeterminowania 736 752 567
Przeterminowane 0-30 dni 736 752 567

Przeterminowane 31-180 dni - - R

Przeterminowane 181-365 dni - - A

Przeterminowane powyziej 1 47 - -
roku

Warto$¢ naleznosci netto, 783 752 567
razem

Z uwagi na roznorodnosé¢ odbiorcdw, w Spdfce nie wystepuje istotne zagroienie ryzykiem
kredytowym, a $rodki pieniezne utrzymywane sg na rachunkach w bankach.

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpilty zadne znaczace koncentracje ryzyka kredytowego
w odniesieniu do naleznoéci wycenianych w WGPW. Z wyjatkiem naleznosci przedstawionych
w powyzszych tabelach, pozostate aktywa finansowe nie s3 przeterminowane.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Spo6tka na biezaco dokonuje oceny ryzyka ptynnosci w oparciu o wskazniki ptynnosci oraz kontrole
terminéw wymagalnosci naleznosci i zobowigzan. Analiza wskaznikéw ptynnosci wskazuje na znaczng
nadptynno$é srodkdow w Spéice, co pozwala jej na swobodne regulowanie swoich zobowiazan, a
nadwyzka srodkéw lokowana jest gtéwnie w papiery wartosciowe — obligacje. Zarzadzanie ryzykiem
ptynnoéci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu rezerwowego,
rezerwowych linii kredytowych, cigglego monitoringu faktycznych przeptywéw pienieznych oraz
dopasowywania profili zapadalnosci aktywéw i wymagalnosci zobowigzan finansowych

Tabele ryzyka ptynnosci

Poniisze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalnosci niepochodnych zobowiagzan
finansowych z uzgodnionymi terminami sptaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane
przeptywy pieniezne ze zobowigzan finansowych na najwczesniejszy wymagany termin spfaty.
Obejmuja przeptywy pieniezne zaréwno z odsetek, jak i z kapitatu.

Analiza wymagalnosci na 30.06.2016r. — Grupa Kapitatowa

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej1 | Od2do 6 | Od 6 mies. | Powyzej | Wartos¢
miesigca | miesiecy | do 12 roku | 12 mies. | bilansowa

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 2 8 28 4 42
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 182 - - - 182
Kredyty bankowe - - 2 045 - 2045

Grupa reguluje terminowo swoje zobowiazania i na dzieri 30.06.2016r. nie posiada zabowigzan
przeterminowanych.
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Analiza wymagalnosci na 30.06.2015r. — Grupa Kapitatowa

Od2do6

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 Od 6 mies. | Powyzej | Warto$¢.
miesigca | miesiecy | do 12 roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowiazania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 8 40 48 “39 135
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 183 - - - 183
Kredyty bankowe - - 1 800 - 1 800

Grupa reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dziert 30.06.2015r. nie posiada zobowigzan

przeterminowanych.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2015r. — Grupa Kapitatowa

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej1 | Od2do6 | Od 6 mies. | Powyzej | Wartos¢
miesigca | miesiecy | do 12 roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 8 24 29 22 83
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 104 - - - 104
Kredyty bankowe - - 1737 - 1737

Grupa reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dzieri 31.12.2015r. nie posiada zobowigzan

przeterminowanych.

Analiza wymagalnosci na 30.06.2016r. — Spétka dominujaca

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej1 | Od2do6 | Od 6 mies. | Powyzej | Wartos¢
miesigca | miesiecy | do 12 roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - 13 14 4 31
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 178 - - - 178
Kredyty bankowe - - 493 - 493

Spotka reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dziern 30.06.2016r. nie posiada zobowigzan

przeterminowanych.

Analiza wymagalnosci na 30.06.2015r. — Spétka dominujaca

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej1 | Od2do6 | Od 6 mies. | Powyzej | Wartos¢
miesigca | miesiecy | do 12 roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowigazania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 6 33 38 29 106
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 177 - - - 177
Kredyty bankowe 300 - - - 300

Spotka reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dzied 30.06.2015r. nie posiada zobowigzan

przeterminowanych.
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Analiza wymagalnosci na 31.12.2015r. — Spétka dominujgca

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizejl1 | Od2do6 | Od 6 mies. | Powyzej | Wartos¢
miesigca | miesiecy | do 12 roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowiazania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi: .
Zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego 6 17 25 15 63
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 104 - - - 104
Kredyty bankowe - - 237 - 237

Spotka reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dzied 31.12.2015r. nie posiada zobowigzan

przeterminowanych.

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalnosci

niepochodnych naleznosci

finansowych z uzgodnionymi terminami sptaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane
przeptywy pieniezne aktywdw finansowych na najwczesniejszy wymagany termin. Obejmujg
przeptywy pieniezne zaréwno z odsetek, jak i z kapitatu.

Analiza wymagalnosci na 30.06.2016r. — Grupa Kapitatowa

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 Od2do6 | Od 6 mies. Powyzej 12 Wartos¢
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Naleznosci finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2782 987 1613 48 5430
Papiery wartosciowe — obligacje - - - 11973 11973
Papiery wartosciowe - akcje - - 2404 - 2404
Analiza wymagalnosci na 30.06.2015r. — Grupa Kapitatowa
WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 Od2do6 | Od 6 mies. Powyzej 12 Wartosé
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Naleznosci finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 1644 485 - 1403 4998
Papiery wartosciowe — obligacje - - - 15016 15016
Papiery wartosciowe - akcje - - - 2253 2253
Analiza wymagalnosci na 31.12.2015r. —~ Grupa Kapitatowa
WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 0Od2do6 | Od6 mies. Powyzej 12 Wartos¢
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Naleznosci finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Naleznosci z tytutu dgstaw i ustug 2619 873 1510 - 5002
Papiery wartosciowe — obligacje - - - 14 497 14 497
Papiery wartosciowe - akcje - - - 2695 ¢ 2 695
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Analiza wymagalnoéci na 30.06.2016r. — Spétka dominujaca

Od 6 mies.

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 0Od2do6 Powyzej 12 Wartos¢
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Nalezno$ci finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Inwestycje w udziaty - - - 2795 2823
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 736 - - 47 783
Papiery wartoéciowe — obligacje - - - 11973 11973
Papiery wartosciowe - akcje - - 2404 - 2404
Analiza wymagalnosci na 30.06.2015r. — Spétka dominujaca
WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 0d2do6 | Od6 mies. Powyiej 12 Wartos¢
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Naleznosci finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Inwestycje w udziaty - - - 2795 2795
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 752 - - - 752
Papiery wartosciowe — obligacje - - - 15016 15016
Papiery wartosciowe - akcje - - - 2253 2 253
Analiza wymagalnosci na 31.12.2015r. — Spétka dominujaca
WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 Od2do6 | Od6 mies. Powyzej 12 Wartos¢
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Naleznosci finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Inwestycje w udziaty - - - 2795 2795
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 567 - - - 567
Papiery wartosciowe — obligacje - - - 14 497 14 497
Papiery wartosciowe - akcje - - - 2 695 2 695

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty poiyczajg
$rodki oprocentowane wedtug stop zmiennych. Dziatalno$¢ zabezpieczajgca podlega regularnej
ocenie w celu dostosowania do biezacej sytuacji stop procentowych i okreslonej gotowosci
poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen.

Spétka Dominujaca prognozuje swoje przyszte wptywy i wydatki oraz dobiera zrédta ich finansowania.
Posiada niewykorzystang czes$¢ limitu kredytowego zwiekszajacy elastycznoéé finansowa. Ponadto
polityka zwigzana z zarzadzaniem kapitatami wtasnymi oraz osiggana rentownos¢ powoduja, ze swoje
zobowigzania spotka reguluje terminowo i na dzien bilansowy nie posiada zobowigzan
przeterminowanych. Do finansowania dziatalnosci wykorzystuje kredyt obrotowy odnawialny z
terminem spfaty do 27.06.2016r. Zawarta umowa kredytowa przewiduje mozliwos¢ prolongaty
finansowania na kolejne okresy. Spétka zamierza utrzymywaé dostepnos¢ limitu na obecnym
poziomie.

Pozostate spdtki monitorujg ryzyko utraty ptynnosci przy pomocy narzedzi okresowego planowania
przeplywéw pienieznych oraz poprzez analize wymagalnosci / zapadalnosci aktywdw finansowych.
Ich celem jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscig, a elastycznosdcia finansowania poprzez
negocjowanie z kontrahentami dtuzszych terminéw ptatnosci i wykorzystywanie réinych Zrédet
finansowania  (kredyty w  rachunku  biezagcym, umowy leasingu  finansowego).
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Zarzadzanie ryzykiem cenowym

Grupa jest narazona na ryzyko cenowe (zmiany kursu akcji) zwigzane z posiadaniem akcji spotek
notowanych na GPW. W zwigzku z tym, Ze jest to ryzyko, gdzie wartos¢ instrumentu finansowego lub |
przyszte przeptywy Srodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na
zmiany cen rynkowych spowodowane przez czynniki charakterystyczne dla poszczegéinych
instrumentéw lub ich emitentdw albo przez czynniki wpltywajace na wszystkie instrumenty bedace
w obrocie rynkowym, Zarzad kfadzie duzy nacisk na jako$¢ posiadanych papierow wartosciowych.
Papiery wartosciowe notowane na gietdzie sq narazone na ryzyko cenowe zwigzane ze zmiang kursu
akcji. W analizie ryzyka cenowego spétki P.A. Nova zaktadamy zmiany wartosci jej kursu (na
podstawie oceny biezgcej sytuacji finansowej) na poziomie + 20% lub -10%.

Kurs akcji w zt llo$¢ akcji w szt. Wartoé¢é w tys. zt
P.A. Nova S.A.
30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.06.2016 | 31.12.2015

Kurs rzeczywisty 20,50 22,99 116 773 116 773 2394 2 685

Wazrost wartosci kursu o 24,60 27,58 116 773 116 773 2872 3221
20%

Spadek wartosci kursu o 18,45 20,69 116 773 116 773 2154 2416
10%

Motliwe zmiany wartosci posiadanych akcji, wedtug przyjetych zatozen na 30.06.2016r., moga
wynosi¢ odpowiednio:

- w przypadku wzrostu wartosci kursu akcji 0 20% wartos¢ posiadanych akcji wzrostaby o 478 tys. zt,
co zostatoby ujete jako zwiekszenie kapitatu wtasnego;

- w przypadku spadku wartos$ci kursu o0 10% wartos$¢ posiadanych akcji zmniejszytaby sie o 240 tys. z1,
co zostatoby ujete jako zmniejszenie kapitatu wiasnego.

Ryzyko finansowe giéwnego udziatowca

Gtéwny akcjonariusz Spotki - Podkarpacki Bank Spétdzielczy z siedzibg w Sanoku (,Bank”), ktéry jest
posiadaczem 6.840.465 akcji Spotki, dajacych prawo do 6.840.465 gloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, stanowigcych 65,44% wszystkich akcji i praw gtosu oraz na rzecz ktérego Spétka wykonuje
czynnosci agencyjne, oglosit w dniu 4 lipca 2016 roku korekte rocznego sprawozdania finansowego za
rok 2015, w ktérym wykazat strate w wysokosci 48.339.213,23 zt. W zwigzku z wykazaniem straty za
rok 2015, Zarzad Banku w uzgodnieniu z Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego przygotowat
Program postepowania naprawczego na lata 2016-2022, ktdry zostat ztozony w dniu 31 maja 2016
roku do Komisji Nadzoru Finansowego w celu jego zatwierdzenia. W programie okreslone zostaty
priorytetowe kierunki dziatah, umozliwiajace uzyskanie korzystnego trendu sytuacji ekonomiczno -
finansowe] oraz kapitatowej Banku, jak réwniez zakres i rozmiar przewidywanej dziatalnosci
prowadzonej przez sie¢ placowek. Wedtug Banku nie istnieja fakty i okolicznosci, ktére wskazywatyby
na zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczas prowadzonej dziatalnosci. Biegly rewident
badajacy sprawozdanie finansowe Banku za rok 2015 uwaza réwniez, ze kontynuacja dziatalnosci
Banku w najblizszej dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie jest zagrozona, o ile planowana strategia
zostanie zrealizowana.

Zarzad PBS Finanse S.A., na dzief sporzadzenia raportu, nie jest w stanie precyzyjnie okreslic¢, jak
realizacja zadan zatozonych przez Bank w Programie postepowania naprawczego, przy utrzymaniu
sprzyjajacych warunkéw makroekonomicznych, bedzie miata wptyw na dalszg dziatalnq$¢ Spotki,
jako jego agenta.
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5. Pozostate informacje do skonsolidowanego $rédrocznego raportu za | pétrocze 2016

5.1. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodérczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W | pétroczu 2016r. nie miato miejsca potaczenie jednostek gospodarczych, przéjecie lub sprzedaz
jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

5.2. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Prognoz wynikow Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. na 2016 rok nie publikowano.

5.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine,
co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy PBS Finanse S.A. na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akeji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogélinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzied 30.06.2016r. lista akcjonariuszy posiadajagcych minimum 5% w ogdlnej liczbie gloséw na
WZA przedstawiata sie nastepujaco:

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44

BPS Towarzystwo Funduszy
2 Inwestycyjnych S.A. - 632 159 6,05 632 159 6,05
Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Na dzier publikacji raportu lista akcjonariuszy posiadajacych minimum 5% w ogdlnej liczbie gtoséw
na WZA przedstawiata sie nastepujaco:

PBS Sanok 6 840 465 6544 | 6840465 | 6544

BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. —
Contango 2 Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety

632 159 6,05 632 159 6,05

Spoétka nie posiada informacji o innych niz wymienieni akcjonariuszach posiadajgcych powyiej 5%
udziatéw w kapitale oraz w ogdinej liczbie gtosaw.
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5.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnieri do nich przez osoby zarzadzajace
inadzorujace Emitenta na dziefi przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania, odrebnie dia kazdej

z 0s6b

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace na 30.06.2016r.:

. PBS Prezes Zarzadu PBS Finanse .
Biel Jerzy Finanse S.A. SA 98 050 0,94% bez zmian
. PBS Prokurent PBS .
Potera Cecylia Finanse S.A. Finanse S.A. > 100 0,05% bez zmian
o, i PBS Cztonek RN PBS .
Wojciech Blaz Finanse S.A. | Finanse S.A. od 03.06.2016r. | 00 0,004% bez zmian
PBS Z-ca Przewodniczgcego PBS
Pawet Kotodziejczyk . Finanse S.A. od 27.08.2009r. 0 0% bez zmian
Finanse S.A.
do nadal
PBS Przewodniczacy RN od
Rysz Grzegorz Finanse S.A 27.08.09 Sekretarz RN PBS 1500 0,014% bez zmian
T Finanse S.A. od 27.05.2010r.
PBS Cztonek RN PBS
Frankiewicz Maciej . Finanse S.A. od 27.08.2009r. 100 0,0019% bez zmian
Finanse S.A.
do nadal
o PBS Przewqdmczacy RN PBS 240 0,002% o
Bogustaw Stabryta Finanse S.A Finanse S.A. bez zmian
o od 03.06.2016r.

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace na dzien publikacji raportu

[

: PBS Prezes Zarzadu PBS Finanse . .
Biel Jerzy Finanse S.A. SA 98 050 0,94% bez zmian
: PBS Prokurent PBS .
Potera Cecylia Finanse S.A. Finanse S.A. 5100 0,05% bez zmian
. s PBS Cztonek RN PBS .
Wojclech Bia Finanse S.A. Finanse S.A. od 03.06.2016r. 7 0,004% bez zmian
PBS Z-ca Przewodniczacego PBS
Pawet Kotodziejczyk . Finanse S.A. od 27.08.2009r. 0 0% bez zmian
Finanse S.A.
do nadal
PBS Przewodniczacy RN od
Rysz Grzegorz Finanse S.A 27.08.09 Sekretarz RN PBS 1500 0,014% bez zmian
' ‘| Finanse S.A. od 27.05.2010r.
PBS Cztonek RN PBS
Frankiewicz Maciej . Finanse S.A. od 27.08.2009r. 100 0,0019% bez zmian
Finanse S.A.
: do nadal
PBS Przewqdmczacy RN PBS 240 0,002% .
Bogustaw Stabryta Finanse S.A Finanse S.A. bez zmian
i od 03.06.2016r.

70




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe PBS Finanse S.A. za | pétrocze 2016 roku wedtug MSR/MSSF

5.5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W | pétroczu 2016 roku Spétka nie byta strong w znaczacych postepowaniach sagdowych.

5.6. Informacje o zawarciu przez PBS Finanse S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotné-i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie sprawozdawczym nie wystapity pomiedzy spétkami grupy transakcje na warunkach innych
niz rynkowe.

5.7. Informacje o udzieleniu przez PBS Finanse S.A. lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji- tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli faczna warto$é istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢
co najmniej 10% kapitatlow wtasnych PBS Finanse S.A.

Na 30 czerwca 2016r. warto$¢ udzielonych pozyczek wraz z odsetkami wynosi 1 580 tys. zi

Pozyczka udzielona zostata dla Duet Sp. z 0.0. w kwocie 1 580 tys. zt

PBS Finanse S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity zadnych poreczen kredytu lub poiyczki
oraz gwarancji, ktérych fgczna wartos¢ stanowi rownowarto$¢ 10% kapitatéw wiasnych PBS
Finanse S.A.

5.8. Inne informacje, ktére zdaniem PBS Finanse S.A. sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian -Spétki oraz jej Grupy Kapitatowej, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i jego Grupe
Kapitatowa

W | péfroczu 2016 roku nie wystapity inne czynniki niz wymienione wyzej i Zarzadowi PBS Finanse
S.A. nie sg znane Zadne inne informacje, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, finansowej,
majatkowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez PBS Finanse S.A.

5.9. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spétki PBS Finanse S.A. beda miaty wptyw na osiagniete
przez Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu PBS Finanse S.A. najistotniejszym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki
w kolejnych kwartatach 2015r. bedzie miata zdolno$¢ PBS Banku do zwiekszania akcji kredytowej,
ktéra bezposrednio przenosi sie na wynik PBS Finanse S.A. Natomiast zdolno$¢ PBS Banku do
zwiegkszania wolumenu kredytowego zalezy nie tylko od wewnetrznych wskaznikow oraz wynikéw
finansowych, ale réwniez od sytuacji makroekonomiczne;j.

Na wynik finansowy Emitenta w przyszlych kwartatach bedzie miata réwniez wplyw wycena
papierdw wartosciowych bedaca w portfelu spétki.

Sanok, 30.08.2016r.
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