Sprawozdanie Rady Nadzorczej
PAMAPOL S.A.

z wynikdw oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki i Grupy
Kapitalowej Pamapol, sprawozdania finansowego Spotki i Grupy
Kapitalowej Pamapol za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz wniosku Zarzadu dotyczacego
podziatu zysku osiagnietego w 2016 r.

I. Rada Nadzorcza spoétki Pamapol S.A. z siedzibg w Ruscu, w sktadzie:

1. Pawet Szataniak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2. Mariusz Szataniak — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
3. Rafat Tuzimek — Sekretarz Rady Nadzorczej, Cztonek Niezalezny,
4. Przemystaw Chabowski  — Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Niezalezny

stosownie do tresci art.382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 17 ust. 2 lit. a)ib) Statutu
Pamapol S.A. dokonata oceny:

1. sprawozdania finansowego Spotki Pamapol S.A. za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Pamapol za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowego Spotki Pamapol S.A obejmuje:

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywow
wykazuje sume bilansowg w kwocie 205 379 tys. zt (stownie: dwiescie pie¢ milionéw trzysta
siedemdziesiat dziewied tysiecy ztotych),

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,
wykazujgcy zysk netto w wysokosci 2 136 tys. zt (stownie: dwa miliony sto trzydziesci szes¢
tysiecy ztotych),

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym, wykazujgce w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 2 136 tys. zt (stownie: dwa miliony sto
trzydziesci szesc¢ tysiecy ztotych),

- rachunek przeptywéw pienieznych wykazujacy w okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote 821 tys. zt (stownie:
osiemset dwadziescia jeden tysiecy ztotych).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pamapol obejmuje:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywoéw
i pasywow wykazuje sume bilansowg w kwocie 336 769 tys. zt (stownie: trzysta trzydziesci szes¢
miliondw siedemset szesc¢dziesigt dziewied tysiecy ztotych),



- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujgcy zysk netto w wysokosci 3 229 tys. zt (stownie: trzy miliony dwiescie
dwadziescia dziewie¢ tysiecy ztotych),

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale witasnym, wykazujgce w okresie od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 3 220 tys. zt
(stownie: trzy miliony dwiescie dwadziescia tysiecy ztotych),

- skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych wykazujgcy w okresie od dnia 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku zmniejszenie stanu srodkdéw pienieznych netto o kwote 1 334 tys.
zt (stownie: jeden milion trzysta trzydziesci cztery tysigce ztotych).

. sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Pamapol S.A. i Grupy Kapitatowej Pamapol za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

. raportu i opinii z badania sprawozdania finansowego Spétki Pamapol S.A. za rok obrotowy 2016
oraz raportu i opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Pamapol za rok obrotowy 2016, sporzagdzonego przez biegtego rewidenta Grant Thornton Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Poznaniu.

Biegli rewidenci do przedtozonego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2016 rok wydali
opinie pozytywna, stwierdzajacg ze zbadane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelnie i jasno sytuacje majatkowsg i finansowg Spoétki na dzien 31 grudnia 2016 roku
oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz.
133 z pdzniejszymi zmianami) (Rozporzgdzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych),

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spoéfki.

Biegli rewidenci do przedfozonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok
wydali opinie pozytywng, stwierdzajgca ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej na dzien 31
grudnia 2016 roku oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki Dominujacej.

. wniosku Zarzadu co do podziatu zysku osiggnietego w 2016 roku



Propozycja Zarzadu Spotki Pamapol S.A. zaktada przekazanie wykazanego w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2016 zysku w kwocie 2 136 tys. zt (stownie: dwa
miliony sto trzydziesci sze$¢ tysiecy ztotych) na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

W wyniku przeprowadzonej wtasnej oceny sprawozdan oraz w oparciu o raporty i opinie
sporzadzone przez biegtego rewidenta Rada Nadzorcza stwierdza, ze:

Sprawozdanie finansowe Spoétki Pamapol S.A oraz sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Pamapol za rok obrotowy 2016 zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,
w oparciu o prawidtowo prowadzone ksiegi rachunkowe. Oceniane sprawozdania przedstawiajg
rzetelnie wszelkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki Pamapol
S.A. oraz Grupy Kapitatowej Pamapol.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki Pamapol S.A. i Grupy Kapitatowej Pamapol zawiera
wszystkie elementy wymagane przepisami prawa, a takie prawidlowo przedstawia zakres
prowadzonej dziatalnosci w 2016 r. Podane w sprawozdaniu okolicznosci i zdarzenia sg zgodne ze
stanem faktycznym, a podane dane zgodne z dokumentami ksiegowymi Spoétki i Grupy
Kapitatowe]j oraz znajdujg potwierdzenie w opiniach niezaleznego biegtego rewidenta.

Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spétki Pamapol S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pamapol nie zawiera zastrzezen.
Zarzad Spotki Pamapol S.A. zgodnie z przepisami prawa przedstawit wniosek w sprawie podziatu
zysku za rok obrotowy 2016.

lll.  Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie sprawozdania
finansowego Spétki Pamapol S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Pamapol za rok obrotowy 2016, oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki
Pamapol S.A. i Grupy Kapitatowej Pamapol za rok obrotowy 2016. Ponadto, Rada Nadzorcza
pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2016
w kwocie 2 136 tys. zt (stownie: dwa miliony sto trzydziesci sze$¢ tysiecy ztotych) w catosci na
zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Rusiec, dnia 22 czerwca 2017 roku.

CZLONKOWIE RADY NADZORCZEJ:

PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ Pawet Szataniak e

Z-CA PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZEJ Mariusz Szataniak e

SEKRETARZ RADY NADZORCZEJ Rafat Tuzimek, Cztonek Niezalezny e

CZLONEK RADY NADZORCZEJ Przemystaw Chabowski TP

CZLONEK RADY NADZORCZEJ Piotr Kaminski, E P
Cztonek Niezalezny



