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A. CZESC OGOLNA

I. INFORMACJE WSTEPNE

1.

7.

|}

Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 10 grudnia
2015 r., pomigdzy Athos Venture Capital S.A. a firmg TALAR Spolka z 0.0., wpisang na
prowadzong przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 539.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe za rok 2015 oraz ksiggi rachunkowe
i dokumentacja finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.
Czesci objetego badaniem sprawozdania finansowego, oraz odnoszace si¢ do nich ogolne
wartosci liczbowe, zostaty wymienione w opinii wydanej o sprawozdaniu.

W ramach zlecenia dokonaliémy oceny ksigg rachunkowych w aspekcie przestrzegania
przepiséw prawa oraz zasad prawidiowej rachunkowosci.

Zarzad Spotki zlozyt w dniu 28.04.2016r. oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosei
i prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o nie
zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na
wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania Spotka udostgpnila wskazane przez bieglego rewidenta dane,
informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb badania sprawozdania
finansowego.

TALAR Sp. z 0.0. jest niezalezna od Spétki, a zakres planowanej i wykonywanej przez
nas pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego
przez nas badania wynika ze sporzadzonej 1 przechowywanej przez TALAR Sp. z o.0.
dokumentacji rewizyjnej z badania.

Nierozlaczng czescig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2015 1.

1. PODSTAWOWE INFORMACIE O DZIALALNOSCI SPOLKI

Spotka dziata pod nazwg Athos Venture Capital S.A. z siedzibg w Toruniu, przy ul.
Szerokiej 23 lok. 3.

Spotka powstata z przeksztatcenia przedsigbiorcy Alina Przyborowska — Bednarowicz z
siedzibg w Suwatkach — osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarcza pod nr
17237, na podstawie oéwiadczenia o przeksztatceniu przedsiebiorcy z dnia 18 lipca 2012
r. (akt notarialny Rep. A nr 3302/2012).

W Krajowym Rejestrze Sadowym Spétka zostata zarejestrowana w dniu 2 sierpnia 2012
roku pod numerem 0000428831.

Ponadto badana Spotka posiada nr statystyczny w systemie REGON: 200715224, jest

podatnikiem podatku od towar6éw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad Skarbowy
numer NIP 8442350729.

. Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spétki w badanym okresie byta pozostata

finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit
10 278 715,70 zt i dzielit sig na 102 787 157 akcji o wartoscl nominalnej 0,10 zt
z podzialem na:
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1 000 000 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych
1 000 000 akeji zwyktych na okaziciela serii B
1 000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C
1 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
250 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
750 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F
e 97587 157 akcji zwyklych na okaziciela serii G
Akcje uprzywilejowane sa co do glosu 2:1.

7. Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

8. Powigzanie kapitalowe.
Na dzien 31.12.2015 Athos Venture Capital S.A (poprzednia

nazwa Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.) jest podmiotem dominujacym w
stosunku do spotek:

a) CDE Rating Sp. z 0.0. — 100% udziatlow

b) Economic Advice Centre UK Limited — 51% udziatéw. Podmiot ten zostat
zarejestrowany w Londynie w dniu 11 kwietnia 2013 roku.

9. Na dzien wydania opinii organem kierujacym jest zarzad dwuosobowy w skladzie: —
Pawet Jankowski — Wiceprezes Zarzadu oraz Bogumit Siwczuk — Cztonek Zarzadu.

10. W sktad Rady Nadzorczej wchodzi 6 0sob nizej wymienionych:
Przewodniczacy Rady nadzorczej- Barbara Joanna Wiaderek
Czlonek Rady Nadzorczej - Anna Trocka
Cztonek Rady Nadzorczej - Krystian Andrzej Fuja
Cztonek Rady Nadzorczej - Przemystaw Jan Romanowicz
Cztonek Rady Nadzorczej - Aleksander J akub Szalecki
Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Lukasz Mikotajczyk

11. W 2015 roku Spéika zatrudniata 1 osobg na umowg zlecenie i 1 osobg na umowg o
prace.
12. Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 05.04.2016 1. do 16.05.2016 . z

przerwami. W imieniu TALAR Sp. z 0. o. badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzil Zdzistaw Paika, kluczowy biegly rewident nr ewidencyjny 3043.

III. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA OKRES OD
01.01.2014 r. DO 31.12.2014 .

1. Dziatalnoé¢ Spéiki za okres od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r. przyniosta zysk w kwocie
6 913 250,71 zi, ktéry przeznaczono na zwiekszenie stanu kapitalu zapasowego w
Spotce. ( Uchwata nr 15)

2. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 bylo badane przez Talar Sp.z 0.0. z
siedzibg w Warszawie.

3. Walne zgromadzenie Akcjonariuszy CDE S.A. zatwierdzilo sprawozdanie finansowe
za rok 2014 w dniu 29 czerwca 2015 roku. (Uchwata nr 4).

4. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostalo przekazane do Urzedu
Skarbowego w Toruniu w dniu 2015-07.14 oraz zlozone do KRS roéwniez w dniu
14.07.2015 roku.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
-0d 01.01.2013 do 31.12.2013 r.
-0d 01.01.2014 do 31.12.2014 r.
-0d 01.01.2015 do 31.12. 2015 .

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sa wyrazone w tys. zi., zas uzyte w nich symbole
maja nastepujace znaczenie:

BZ bilans zamknigcia
BO bilans otwarcia
OU okres ubiegly

OB okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,,zmiany w %” odnosza si¢ do wartosci
wyrazonych w zt.

Struktura poszczegdlnych pozycji W przedstawionych dalej tabelach liczona jest
W nastepujacy sposob:

e w odniesieniu do pozycji bilansowych —w stosunku do sumy bilansowej;

e w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do
wartoci przychodéw ogotem;

e w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do
warto$ci kosztow ogotem,

e w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczeg6lnych poziomach oraz do
obciazefi wyniku — w stosunku do wyniku netto.
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ZMIANA I STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH
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% % Zmiana w
nna Struktura w % %
AKTYWA

31.12.2013 | 31.12.2014 |31.12.2015| 2013 | 2014 | 2015 (z-BO)

A. | AKTYWA TRWALE 168,40 616,63 | 1654,93 3,9% 4,3% 13,3% | 168,4%
I. | Wartoéci niematerialne i prawne 41,97 464,33 640,01 1,0% 3,3% 51% 37,8%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 21,15 11,14 346,50 0,5% 0,1% 2.8% | 3011,2%
I1l. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Inwestycje diugoterminowe 102,14 102,14 602,09 2,4% 0,7% 48%| 489,5%
Diugoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 3,13 39,02 66,33 0,1% 0,3% 0,5% 70,0%
B. | AKTYWA OBROTOWE 4 123,85 13 598,61 | 10 830,10 | 96,1% 95,7% 86,7% -20,4%
|. | Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
II. | Naleznosci krotkoterminowe 77,89 9,70 317,67 1,8% 0,1% 2,5% | 3176,4%
ll. | Inwestycje krotkoterminowe 4 038,25 13 537,00 | 10 502,01 941% | 952% 84,1% -22,4%
v, | Krétkoterminowe rozliczenia 7,71 51.01| 1042| 02%| 04%| 01%| -79.9%
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 4 292,25 14 215,24 | 12 485,03 | 100,0% 100,0% | 100,0% 12,2%
Zmiana w
PASYWA Stan na Struktura w % %
3L122013 | 3L122014 | 3t12201s [ 2013| 2014 2015 (B280)
KAPITAL (FUNDUSZ) ol 72.09 o 9.2%
A. | \WLASNY 2554,57| 10231,88|11170,57| 59,5 o ,0%| 89,5% 2%
|. | Kapitat (fundusz) podstawowy 445,00 520,00 | 10 278,72 10,4% 3,7% 82,3% | 1876,7%
y, |Nalezne wpiaty na kapital 0,00 000| o000 00%| 00%| 00% | X
podstawowy (-)
IIl. | Udziaty (akcje) Wasne () 0,00 0,00 0,00 0,0%| 0,0% 0,0% X
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 642,50 270863| 9711,88| 15,0% 19.7%| 77.8%| 247.0%
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0.0% 0.0% 0,0% X
wyceny
\1, | Pozostate kapitaly (fundusze) 0,00 000| 000 00%| 00%| 00%|  x
rezerwowe, w tym:
- kapitat rezerwowy 2 doplal 0,00 000| 000 00%| 00% x
wspoinikoéw

VII. | Nalezne doptaty na poczet 0,00 0,00 000 00%| 00% X

kapitatu rezerwowego(-)

VIII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IX. | Zysk (strata) netto 1 467,07 6913,25| -8820,03| 34.2% 48,6% | -70,6% |-227,6%
X. | Odpisy z zysku netto w ciagu 0,00 000 000 00%| 00%| 00% X

roku obrotowego(-)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY o o o iy o

B. NA ZOBOWIAZANIA 1737,68 3983,35| 1314,46| 405 % | 28,0% 10,5% 67,0%

I. | Rezerwy na zobowigzania 464,83 2 041,04 68,65| 10,8%| 14.4% 0,5%| -96,6%
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 0,00 380,00 125,82 0,0% 2,7% 1,0%| -66.9%
1. | Zobowiazania krotkoterminowe 661,61 1298,13 720,39| 15,4% 9,1% 58%| -44,5%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 611,24 264,18 399,61| 14,2% 1,9% 3.2% 51,3%
PASYWA RAZEM 4 292,25 14 215,24 | 12 485,03 | 100,0% 100,0% | 100,0% -12,2%
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1. ZMIANA I STRUKTURA POZYCIJI WYNIKOWYCH

(WARIANT POROWNAWCZY)
6% Wyszczegolnieni za okres struktura w % Zmiana w %
» e 01.01. - 01.01. - 01.01. - (0B-0U)
stq22013 | 31422018 | 3a22015 | 2P AUIA A5 ou
Przychody netto ze sprzedazy i
A Zréwnane z nimi, w tym 372,59 258,37 691,61 51% 2,3% 5,4% 167,7%
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 631,37 331,44 970,82 11,8%| 11,3% 4.1% 192,9%
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -258,78 -73,07 279,22 -17,6%| -1,1% 3,2% 282,1%
D. | Pozostate przychody operacyjne 8,55 6,91 75,83 0,1% 0,1% 0,6% 998,1%
E. | Pozostate koszty operacyjne 8,88 55,53 1,29 0,2% 1,9% 0,0% -97,7%
Zysk (strata) z dziatalnosci - 3 o
F. | operacyjnej (C+D-E) -259,10| -121,69 .204,68| -17,7%| -18%| 23% 68,2%
G.
Przychody finansowe 6 942,77 | 11 150,33 12 028,27 | 94,8% 97,7% 94,0% 7,9%
H. | Koszty finansowe 4723,80| 254693| 22 642,95| 88,1% 86,8% 95,9% 789,0%
Zysk (strata) z dziatalnosci ; 9 o o i o
I gospodarczej (F+G-H) 1959,86| 8481,71| -10819,37 133,6% | 122,7%| 122,7% 227,6%
I. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 000] 00%| 00%| 00% \ X
II. | Straty nadzwyczajne \ 0,00 0,00 000| 00%| 00%| 00%| X
K. | Zysk (strata) brutto (1+/-J) 1959,86| 8481,71| -10819,37| 133,6%| 122,7% | 122,7%| -227,6%
L. | Podatek dochodowy 0,00 28,48 000| 00%| 04%| 00%| -100,0%
Pozostate obowigzkowe
M. | zmniejszenia zysku (zwiekszenia 492,80 153997| -1 999,34 | 33,6% 22.3%| 22,7% -229,8%
straty)
N. | Zysk (strata) netto (K-L-M) | 1467,07| 6913,25] -882003 [ 100,0%| 100,0%| 100,0%| -227.6%
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
BILANS

1 00%-‘

80%- i |

60%— \

40%—

20% \

0%

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2013  31.12.2013 31.12.2014  31.12.2014 31.12.2015  31.12.2015 \

a O Aktywa obrotowe O Kapitat wiasny l

Gtoéwnym sktadnikiem aktywow Spotki sg inwestycje krotkoterminowe, a W szczegblnosci
pozyskane $rodki pienigzne z tytutu nowej emisji akcji setii G z prawem poboru na faczng
wartoéé 9 758 715,70. Inwestycje krétkoterminowe stanowia 84,1% w strukturze bilansu
Spotki.

Po stronie pasywow najwyzsza pozycj¢ stanowi kapital podstawowy oraz kapital
zapasowy. Kapital wtasny w stosunku do roku ubieglego wzrost 0 9,2%.

|EAktywa trwate CZobowigzania i rezerwy na zobowigzani

WSKAZNIKI PEYNNOSCI
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0 ptynnos¢ |
31422013, | 31.122014r. | 31122015t

[ ptynnoss | 6.2 105 15
¥ plynnos¢ Il 6,2 105 15
O plynnosc Il 04 0,4 14

Wskazniki plynnosci finansowej w badanym okresie znacznie przekroczyly poziom
uznany za bezpieczny.

Wskaznik ptynnoéci I stopnia — plynnosci biezacej uksztaltowal sie na poziomie 15
(wielko$¢ pozadana 1,8 -2,0).

Wskaznik ptynnosci szybkiej wynosi 15 (wielkos$¢ pozadana 0,9 -1,0). Wartos¢ tego
wskaznika poktywa si¢ Z wartoscig wskaznika ptynnosci I stopnia z uwagi na brak
zapasow.

Wskaznik ptynnosci III stopnia wyniost 0,4 (wielkos¢ pozadana oscyluje W granicach 0,2).

Stan ten wskazuje, ze Spotka posiada petna zdolnog¢ do regulowania biezacych
zobowigzan.
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Athos Venture Capital S.A.
Raport uzupelniajgcy opinie 7 badania sprawozdania finansowego za rok 2015

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

10000—1 1
8000 4'1
|
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|
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|
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-8000—
-10000—
-12000—
2013 . 2014r. 2015r.
M Zyskistrata brutto na sprzedazy -258,78 73,07 279,22
W Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyinej 0,32 48,62 74,53
@ Wynik na dziatalnosci finansowej 221897 8603,40 -10 614,68
[ Zysk/Strata brutto 1959,86 8 481,71 -10819,37
[ Zysk/Strata netto 1467,07 6913,25 -8 820,03

W roku badanym Spotka poniosta na dzialalnodci gospodarczej stratg W wysokosci
10 819,37. Na wysokos¢ straty wplynely przede wszystkim wysokie koszty finansowe
zwigzane ze zbyciem 1 aktualizacja wartosci inwestycji.

V. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Na podstawie zebranych dowodéw podczas badania i W oparciu o uzyskane wskazniki
majatkowe 1 finansowe potwierdzamy, iz informacja, ktorg Spotka zamiescila we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego © kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci po dniu bilansowym jest zasadna.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
L. OCENA STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

1. Prawidtowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Spotka posiada dokumentacj¢ opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci, ktore sa
wymagane przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe prowadzone przy uzyciu zintegrowanego systemu finansowo-
ksiegowego Sage Forte Finanse i Ksiegowos¢ 2013 spelniajg wymogi ustawy o
rachunkowoéci. Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych zawiera
wszystkie elementy wskazane w ustawie.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz powiazanie zapisow
ksiegowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Badanie nie wykazalo istotnych uchybief w sposobie prowadzenia ksiag rachunkowych,
ktére mozna uznaé za prowadzone rzetelnie i sprawdzalnie.

2. Inwentaryzacja Aktywow i Pasywow

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majagtkowych w zakresie i terminach
oraz z czestotliwo$cia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci.

Roznice inwentaryzacyjne nie wystapity.

1. KLUCZOWE POZYCJE AKTYWOW I PASYWOW

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywow
i pasywow zostaly podane w informacji dodatkowej 1 objasnieniach, ktore stanowig jej
zintegrowana czgsc.

Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci W wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.
1. Naleznosci krétkoterminowe (poz. bilansowa B. IL. - aktywa) 317,67 tys. zl

Udziat procentowy w sumie bilansowej 2,5%
Badaniem objeto potwierdzenia sald naleznosci, ocene realnosci, klasyfikacjg naleznosci
oraz prezentacj¢ pozycji W sprawozdaniu finansowym.

2. Inwestycje krétkoterminowe (poz. bilansowa B. I1L. - aktywa) 10 502,01 tys. zi
Udzial procentowy w sumie bilansowe]j 84,1 %
Gléwnym sktadnikiem inwestycji Kkrétkoterminowych sa $rodki pienigzne znajdujace sig
na biezacych rachunkach bankowych oraz na lokacie.

3. Kapital wlasny (poz. bilansowa A. - pasywa) 11 170,57 tys. zi
Udzial procentowy w sumie bilansowej 89.5 %

Kapitat wlasny zwiekszyt sie do okresu poprzedniego 0 9,2 %, w tym:
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- kapitat podstawowy zwiekszyt si¢ 0 1876,7 tys. zt.

- kapital zapasowy zwiekszyl sig 0 6913,25 tys. 7t (zysk z roku 2014),
_ strata w wysokosci 8820,03 tys. zk.

4. Rezerwy na zobowigzania (poz. bilansowa B. L. - pasywa) 68,65 tys. zl

Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,5 %
Pozycja dotyczy rezerwy utworzonej na podatek dochodowy.

5. Zobowiazania krétkoterminowe (poz. bilansowa B. I11. - pasywa) 720,39 tys. zi

Udziat procentowy w sumie bilansowe] 5.8%

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja gtownie:
e inne zobowiazania do jednostek powiazanych ,

e zobowigzania wobec pozostatych jednostek z tytulu dostaw i ushug o okresie
wymagalnosci do 12 miesiecy,
e inne zobowigzania (rozrachunki z akcjonariuszem).

[1L ISTOTNE POZYCJE RACHUNKU 7YSKOW 1 STRAT

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy spotka ujeta kompletnie 1 prawidtowo. Struktura
przychodéw i kosztow zostata omowiona W informacji dodatkowej i objasnieniach do
sprawozdania finansowego

1. Koszty dzialalnosci operacyjnej wyniosty 970,82 tys. zl

Udziat % kosztoéw dziatalnosci operacyjnej w wartodci kosztow ogétem wynosi 4,1 %

2. Spotka poniosta strat¢ na sprzedazy za okres 01.01-31.12.2015 w kwocie 279,21 tys.zl
Wynik ze sprzedazy Spotka ustalila prawidtowo.

3. Przychody finansowe za okres 01.01-31.12.2015 wyniosty 12 028,33 tys. zl
Udziat procentowy W przychodach z dziatalnosci gospodarczej wyniost 94,0 %.

Gloéwna pozycjg przychodow finansowych stanowia przychody ze zbycia inwestycji w
kwocie 11 134 781,35 zt oraz przychody z tytutu aktualizacji wartoci inwestycji w kwocie
857 945,18 zt.

4. Koszty finansowe na za okres 01.01-31.12.2015 wyniosty 22 642,95 tys. zt
Udzial procentowy W kosztach z dzialalnosci gospodarczej wyniost 95,9 %.

Gtoéwna pozycjg kosztow finansowych stanowig taczne koszty Z tytulu zbycia inwestycji w
11 090 436,85 zt. oraz koszty aktualizacji inwestycji W wysokosci 11 523 101,70 zi.

Wycena kosztow finansowych jest zasadna

5. Dzialalno$é gospodarcza wygenerowala stratg w wysokos$ci 10 819,37 tys. zi

13
TALAR Sp.zo.0. ul. Nowogrodzka 56 A 00-695 Warszawa; tel. (22) 629-44-58, KRS 0000079294,
www.talar.waw.pl; biuro@talar.waw. | \\A




W wyniku tym ujgto wszystkie osiggnigte przychody i obciazajace Spotke koszty zZwigzane
z tymi przychodami.

6. Rozliczenie pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
od os6b prawnych od wyniku finansowego brutto zostalo zaprezentowane w informacji
dodatkowej sporzadzonej przez Spoltke za rok konczacy sie 31.12.2015 .

IV. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
W roku badanym pozycja nie wystapila.

V. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 27 kwietnia 2016 r. spotka dokonata sprzedazy 909 obligacji - catos¢ zakupionych
obligacji spotki Electus S.A. za kwote 545.400,00 zt.

VI. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowi integralng czgs¢ sprawozdania
finansowego. Dane zawarte we wprowadzeniu zostaty przedstawione przez Spotke zgodnie
z wymogami ustawy 0 rachunkowosci.

VIL INFORMACJA DODATKOWA I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez
Spotke zgodnie z wymogami ustawy 0 rachunkowosci.

VIIL ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez
zatacznik Nr 1 do ustawy O rachunkowosci, zmiany te s3 zgodne z przepisami prawa,
elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji
ksiegowej i analizy sald kont.

IX. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywow pienigznych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego
zakresu informacji okreslonych przez zatacznik Nr 1 Ustawy 0 rachunkowosci — metoda
posrednig, na podstawie bilansu, rachunku zyskow 1 strat, informacji dodatkowej (i jest
zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych

pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej 1 analizy sald kont.

X. PREZENTACJA

Spotka dokonata prawidtowej prezentacji poszczegdlnych skiadnikow aktywow i pasywow
oraz przychodow i kosztow w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskow
i strat wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawieraja wszystkie pozycje,
ktorych ujawnienie W sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy Zz dnia
29 wrze$nia 1994 o rachunkowosci.
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XI. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci
Spokki za okres 01.01-31.12.2015 . Sprawozdanie Zarzadu zawiera informacje wymagane
przepisami art. 49 ustawy o rachunkowosci. Dokonali§my sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, dla ktorych bezposrednim zrédlem jest zbadane
sprawozdanie finansowe.

XIL ZGODNOSC Z PRZEPISAMI PRAWA I KLAUZULA
KONCOWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili$my naruszenia przepisOw prawa,
a takze statutu Spotki.

_TALAR” Sp. z o.0. nie sporzadzata w 2015 r. raportéw czastkowych dla Spotki Athos
Venture Capital SA.

Umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktore
wymagatyby sporzadzenia odrebnych sprawozdan.

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrgbny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie w duzej mierze metoda wyrywkowa
dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajag kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym a takze pozycje ksztattujgce wysokose roztachunkow
z budzetem. W zwiazku z tym moga wystapi¢ réznice pomiedzy wynikiem ewentualnych
kontroli podatkowych, przeprowadzonych zwykle metoda pelna, a ustaleniami zawartymi
W niniejszym raporcie.

Raport ten zawiera 15 stron, kolejno ponumerowanych i podpisanych przez bieglego
rewidenta.

-

W imieniu podmiotu nr 539
uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego

islaw'\Palka

A

Kl zowy\Biegly Rewident

Nr 3043 -~

badanie przeprowadzit dzislawPalka
w imieniu Cé/y TLJ

TALAR Spoiki z 0.0. Prezes Zarzadu

ul. Nowogrodzka 56A, TALAR spzo

00-695 Warszawa,
Wpisanej na listg podmiotow uprawnionych
do badania pod pozycjg 539

Warszawa, dnia 16 maja 2016 r
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