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Podsumowanie

NEUCA w ciggu trzech kwartatéw 2018 r. odnotowata wzrost przychoddéw o 4% do
5.8 miliarda ztotych. W samym trzecim kwartale przychody wyniosty 1,87 mid zt, co
oznacza wzrost 0 3%. Grupa umochita swojq silng pozycje rynkowq osiggajac 28,7%
udziatdbw w branzy hurtu aptecznego w trzecim kwartale wobec 28,2
w analogicznym okresie w 2017 r. W segmencie aptek niezaleznych udziaty
wyniosty 31,5% vs 31,4%.

Grupa intfensywnie rozwija wspotprace z farmaceutami w ramach programow
aptecznych. Na koniec trzeciego kwartatu 2018 r. uczestniczyto w nich ponad
5700 aptek (43% aptek w kraju), w tym w programie Partner+ 825 aptek (6 proc.
krajowych aptek). Spodtka stale pracuje nad wzmocnieniem relacji z niezaleznymi
farmaceutami i poprawqg jakosci serwisu. W tym celu na poczgtku pazdziernika
otworzyta nowoczesne centrum logistyczne w Toruniu, ktérego powierzchnia wynosi
14 150 m. kw.

Spdtka po trzech kwartatach 2018 r. wypracowata 73,9 min zt zysku netto bez
zdarzen jednorazowych, czyli o 8% wiecej niz w analogicznym okresie 2017 roku
(74,1 min zt bez wytgczenia; wzrost o 17%). W samym frzecim kwartale br. NEUCA
zarobita z wytgczeniem zdarzen jednorazowych 22,2 min zt netto, czyli o 3% wiecej
niz przed rokiem (23,8 min zt bez wytqczenia; wzrost o 11% r/r)

W segmencie produktow wtasnych NEUCA osiggneta 23 min zt zysku netto w ciggu
dziewieciu miesiecy 2018 r. czyli o 9% wiecej niz przed rokiem. Sprzedaz produktow
wtasnych do aptek wzrosta przez trzy kwartaty 2018 o 17% do prawie 104 min
ztotych.

NEUCA kontynuowata rozwd] w obszarze biznesdéw pacjenckich. Przychodnie
wchodzgce w sktad sieci Swiat Zdrowia jako jedne z pierwszych w Polsce zaczety
wystawiac e-recepty i do potowy wrze$nia wydano ich blisko 7400. Jednoczesnie
spotka wzmocnita obszar badan klinicznych, inwestujgc w pazdzierniku w firme
Matopolskie Centrum Medyczne, wyspecjalizowane w hematoonkologii.
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List Piotra Sucharskiego, Prezesa Zarzadu NEUCA S.A. do Akcjonariuszy
Drodzy Akcjonariusze,

za nami kolejny udany kwartat dla Grupy NEUCA, pefen trafnych decyzji i korzystnych
przedsiewzie€. Intensywnie pracowaliémy nad wzrostem wynikéw finansowych i umacnianiu
naszych fundamentéw opartych na relacjach ze strategicznymi partnerami. SkupialiSmy sie na
pogftebieniu relacji z aptekami niezaleznymi i podniesieniu jakoSci naszego serwisu, co pozwala
nam budowac stabilne podstawy zdrowego, zrbwnowazonego tempa rozwoju.

Wspieranie niezaleznych aptekarzy lezy u podstaw filozofii Grupy NEUCA. Chcemy wyréwnywac
ich szanse w obliczu rosngcej konkurencji i zmieniajgcych sie regulacji na rynku ochrony zdrowia.
Cieszy fakt, ze ugruntowalismy silng pozycje posrod aptek niezaleznych, osiggajgc 31,5%
udziatow w tym segmencie w trzecim kwartale.

Receptg na udang wspofprace Grupy NEUCA z niezaleznymi farmaceutami jest najwyzsza jakos¢
serwisu dostosowana do indywidualnych potrzeb i kompleksowe wsparcie poprzez programy
apteczne, ktorych zakres | zasieg sukcesywnie powiekszamy. W programach i inicjatywach
rynkowych realizowanych przez Grupe NEUCA uczestniczy juz ponad 5700 placowek, czyli blisko
potowa aptek w kraju (43%). To efekt naszych wysitkow wtozonych w prace nad doskonaleniem
naszej obstugi, a co za tym idzie, rosngcego zadowolenia farmaceutéw ze wspotpracy z Grupg
NEUCA. Uzyskalismy rekordowg na tle catego rynku warto$¢ wskaznika lojalnoSci klientow NPS,
wyrazajgcego chec¢ farmaceutéw do rekomendowania produktu i ustugi lub powtérnego zakupu
u danego dystrybutora lekéw.

W odpowiedzi na potrzeby aptek niezaleznych na poczatku pazdziernika uruchomilismy
nowoczesne | zautomatyzowane centrum dystrybucyjne w Toruniu, obstugujgce klientow
w pofnocnej i potnocno-wschodniej Polsce. To jeden z najnowocze$niejszych obiektow w branzy
farmaceutycznej, ktérego maksymalna, dobowa przepustowo$¢ moze wynie$¢ nawet 675 tys.
opakowan. Dzieki nowym technologiom zamowienia do aptek z toruniskiego centrum dystrybucji
mogg zosta¢ zrealizowane w mniej niz 24 h, a najkrotsze do ok. 1,5 h, co jest duzym
udogodnieniem dla aptekarzy i pacjentow.

Oprécz poprawy jakosci serwisu i owocnej wspofpracy z aptekami niezaleznymi, rozwijalismy
segment produktow pod szyldem marek wtasnych, ktory ma istotny udziat w wynikach naszej
Grupy. Zysk netto w tym obszarze w ciggu trzech kwartatow 2018 r. wzrést o 9% do 23 milionow
ztotych. Natomiast przychody w segmencie produktéw wtasnych zwiekszyty sie o 17% do blisko
104 miliona ztotych.

Intencjg Grupy NEUCA jest tez utatwianie dostepu do ochrony zdrowia. Nieustannie rozwijamy
nasze biznesy pacjenckie w ramach przychodni lekarskich pod markg Swiat Zdrowia oraz
wtasnych oSrodkow badan klinicznych, ktore stwarzajg pacjentom szanse na nowoczesng terapie.
Naszg ambicjg jest wykorzystanie potencjatu nowych technologii i wyznaczanie nowych
standardow w tym obszarze. Dlatego inwestujemy nie tylko w zautomatyzowane centra
dystrybucyjne, ale rowniez w innowacyjne rozwigzania telemedyczne i e- commerce, co juz teraz
przynosi pozytywne efekty.

4/58



Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie =
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku =

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Nasza strategia i podejmowane dziatania doprowadzity do poprawy wynikéw finansowych.
W trzecim kwartale tego roku przychody Grupy NEUCA zwiekszyty sie o 3% do 1,87 miliarda
ztotych. Zysk netto bez zdarzen jednorazowych w tym okresie wzrést o 3% do 22,2 miliona ztotych,
a fgcznie po trzech kwartatach tego roku Grupa NEUCA miafa 73,9 miliona ztotych zysku, czyli
0 8% wiecej niz rok temu.

Udany trzeci kwartat tego roku pokazuje wyraznie naszg umiejetnoSc elastycznego reagowania na
zmiany rynkowe | wykorzystywania otwierajgcych sie przed nami mozliwosci. Potwierdza
jednoczesnie ze obraliSmy wtasciwy kurs do poprawy wyniku w catym 2018 r., co w naszej ocenie,
jest rowniez dobrg zapowiedzig kolejnych sukcesow w przysztoSci.

Z powazaniem,

Piotr Sucharski
Prezes Zarzgdu NEUCA SA

5/58



Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie =
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku =

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

1. Omoéwienie wynikow finansowych w lll kwartale 2018 roku. Czynniki majace
wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Przychody ze sprzedazy Il kw. 2018 Il kw. 2017  zmiana% Il kw.2018  Ill kw. 2017  zmiana %
w tys. PLN

GRUPA NEUCA 5802817 5587 569 4% 1867122 1809702 3%
NEUCA SA. 5653310 5443 964 4% 1814398 1761186 3%
Udziaty Grupy w rynku hurtu 28,6% 28,7% 28.7% 28.2%

aptecznego

W Il kwartale 2018 roku Grupa NEUCA zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 3% przy wzroscie rynku hurtu
aptecznego o 2%. Narastajgco po Il kwartatach 2018 roku rynek hurtu aptecznego wzrést o 4%. Przychody ze
sprzedazy Grupa NEUCA po Il kwartatach 2018 roku wyniosty 5,8 mld PLN, co stanowi wzrost 0 215,2 min PLN (4%)
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Grupa NEUCA zachowata silng pozycje rynkowg osiggajac
28,7% udziatéw w branzy hurtu aptecznego w Il kwartale 2018 roku.

Podstawowe dane finansowe

w tys. PLN I-IIl kw. 2018  I-lll kw. 2017 zmiana % Il kw.2018 1l kw. 2017 zmiana %
Przychody ze sprzedazy 5802 817 5 587 569 1% 1867 122 1809 702 3%
Zysk brutto ze sprzedazy 585 732 544 884 7% 191 453 182 191 5%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 10,09% 9,75% 10,25% 10,07%

Koszty sprzedazy 348 317 314 630 11% 112 786 105 622 7%
Koszty ogdinego zarzadu 135128 132124 2% 45630 45 366 1%
Pozostate przychody operacyjne 9 156 8 651 6% 4 401 1137 287%
Pozostate koszty operacyjne 17 573 23 661 -26% 6 404 4503 42%
Zysk/ strata} z tytulu zmiany wartos$ci 1038 ) (994) )

instrumentéw finansowych

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 94 908 83 120 14% 30 040 27 837 8%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 1,64% 1,49% 1,61% 1,54%

EBITDA 120 259 107 589 12% 38 865 36 118 8%
Rentownos¢ EBITDA 2,07% 1,93% 2,08% 2,00%

Przychody finansowe 10 351 9 508 9% 3748 3315 13%
Koszty finansowe 7273 8 320 -13% 2796 3048 -8%
Udziat w zyskach/ stratach jednostek (573) 29 (314) )
stowarzyszonych

Zysk brutto 97 413 84 337 16% 30678 28 104 9%
Zysk netto 74 098 63 461 17% 23 811 21499 11%
Rentownos¢ netto 1,28% 1,14% 1,28% 1,19%

Rentowno$¢ sprzedazy brutto w Il kwartale 2018 roku wyniosta 10,25% i byta wyzsza w poréwnaniu do Il kwartatu 2017
roku o 0,18 p.p. Narastajgco po Ill kwartatach 2018 roku rentowno$¢ sprzedazy brutto wyniosta 10,09% (wzrost o 0,34
p.p.). Rentownos$¢ brutto na sprzedazy ulegta polepszeniu z powodu zmiany struktury sprzedazy na korzy$¢ aptek
tradycyjnych oraz poprawy wynikéw w pozostatych segmentach dziatalnosci.

Narastajgco po Ill kwartatach 2018 roku koszty sprzedazy wyniosty 348,3 min PLN i byty wyzsze od kosztéw sprzedazy
w analogicznym okresie 2017 roku o 11%. Koszty ogdlnego zarzadu po Il kwartatach 2018 roku wynosity 135,1 min PLN
(wzrost 0 2% r/r). W Il kwartale 2018 roku facznie koszty sprzedazy i ogdélnego zarzgdu ksztattowaty sie na poziomie
158,4 min PLN (wzrost o 5% r/r). Wzrost kosztéw dziatalnosci byt efektem m.in.:
— realizowania i rozwoju projektéw w nowych obszarach biznesowych innych niz hurt apteczny;
— wazrostu skali dziatalno$ci w obszarze hurtu aptecznego;
— silnej presji na wzrost wynagrodzen, w tym wzrost stawki minimalnej oraz zwiekszanie rotacji pracownikow;
—  kosztéw dostosowania proceséw biznesowych do zmian w prawie (m.in. wdrozenie Zintegrowanego Systemu
Monitorowania Obrotu Produktami Leczniczymi, dostosowanie do dyrektywy unijnej w zakresie ochrony danych
osobowych ,RODO”).
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Po Il kwartatach 2018 roku nastgpit wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych do poziomu 9,2 min PLN
(0 0,5 min PLN r/r). W lll kwartale 2018 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 4,4 min PLN, co stanowito wzrost
o 3,3 min PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Gtéwna pozycja wptywajgca na wzrost
pozostatych przychoddw operacyjnych w Il kwartale 2018 roku to zysk ze sprzedazy nieruchomosci potozonej w Zielonej
Gorze przez spotke ACP Pharma S.A w wysokosci 1,6 min PLN. Pozostate koszty operacyjne po Ill kwartatach 2018
roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego spadty o 26%, do poziomu 17,6 min PLN, natomiast w
Il kwartale 2018 roku wzrosty w poréwnaniu do |1l kwartatu 2017 roku o 42% do poziomu 6,4 min PLN. Po Ill kwartatach
2018 roku gtéwne pozycje po stronie pozostatych kosztéw operacyjnych to koszty zwigzane z niedoborami i likwidacjg
towarow (8,4 min PLN), utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci na kwote 2,6 min PLN. Efektem zmian ww.
wartosci bylo zwiekszenie zysku na dziatalnosci operacyjnej po Ill kwartatach 2018 roku do poziomu 94,9 min PLN
(wzrost 0 14%). Zysk z dziatalno$ci operacyjnej w Il kwartale 2018 roku wynidst 30,0 min PLN i byt wyZzszy od zysku
osiggnietego w Il kwartale 2017 roku o 8% co przetozyto sie na wzrost rentownosci dziatalno$ci operacyjnej o 0,1 p.p.

Narastajgco po Il kwartatach 2018 roku przychody finansowe wyniosty 10,4 min PLN i w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego byty wyzsze o 0,8 min PLN. Giéwng pozycjg sktadajgcg sie na przychody finansowe byty
odsetki (93% tacznej wartosci przychodow finansowych). W 1l kwartale 2018 roku przychody finansowe wyniosty 3,7 min
PLN i byly wyzsze od przychoddéw finansowych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 13%. Narastajgco po
IIl kwartatach 2018 roku koszty finansowe spadly w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o 13%
i wyniosty 7,3 min PLN, w lll kwartale 2018 roku wyniosty 2,8 min PLN (spadek o 8% r/r). Gtéwna przyczynag spadku
kosztéw finansowych byty nizsze koszty odsetek.

Wplyw zdarzen jednorazowych na

EBIT, EBITDA oraz zysk netto w tys. I-11l kw. 2018  I-lll kw. 2017 zmiana % Il kw.2018 1l kw. 2017 zmiana %
PLN

EBIT 94 908 83120 14% 30 040 27 837 8%
EBITDA 120 259 107 589 12% 38 865 36 118 8%
Zdarzenia jednorazowe (brutto) -194 4 991 0 -1 591 0 0
zysk na sprzedazy nieruchomos$ci -1 591 -1591

strata na sprzedazy nieruchomos$ci 1397

wytudzenie 4 991

Zdarzenia jednorazowe (netto)* -194 4 991 0 -1 591 0 0
zysk na sprzedazy nieruchomos$ci -1 591 -1 591

strata na sprzedazy nieruchomosci 1397

wytudzenie 4 991

Skorygowany EBIT 94 714 88 111 7% 28 449 27 837 2%
Skorygowany EBITDA 120 065 112 580 7% 37 274 36 118 3%
Zysk netto 74 098 63 461 17% 23 811 21499 11%
Skorygowany zysk netto 73 904 68 452 8% 22 220 21499 3%

*Po uwzglednieniu podatku dochodowego

W Il kwartale 2018 roku ACP Pharma S.A, jednostka zalezna od jednostki dominujgcej dokonata sprzedazy
nieruchomosci potozonej w Zielonej Gorze. W zwigzku ze sprzedazg nieruchomos$ci odnotowano zysk bilansowy
w wysokosci 1,6 min PLN. W | kwartale 2018 roku Multi Sp. z 0.0., jednostka zalezna od jednostki dominujgcej dokonata
sprzedazy nieruchomosci potozonej w Rzeszowie. W zwigzku ze sprzedazg nieruchomosci odnotowano strate bilansowg
w wysokosci 1,4 min PLN — nieruchomos$¢ nie byta wykorzystywana operacyjnie i byta wystawiona do sprzedazy.
W | kwartale 2017 roku na skutek bezprawnych dziatan noszacych znamiona przestepstwa od NEUCA S.A. zostata
wyludzona przez bylego kontrahenta kwota 4,99 min PLN. Wobec os6b ktére dokonaty wyludzenia toczg sie
postepowania przed organami $cigania. Kwota 4,99 min PLN zostata zaprezentowana w pozycji pozostate koszty
operacyjne w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Po uwzglednieniu zdarzen jednorazowych, po Il kwartatach 2018 roku skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej
wzrést 0 7% do poziomu 94,7 min PLN. Skorygowany zysk netto wzrdst o 8% i wynidst 73,9 min PLN.

Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik finansowy

W Il kwartale 2018 roku poza zdarzeniami opisanymi powyzej nie wystgpity nietypowe zdarzenia majace istotny wptyw
na wynik finansowy Grupy NEUCA.
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M. Istotne zdarzenia i umowy

W wyniku wykonania ogtoszonej w dniu 13 czerwca 2018 roku oferty zakupu akcji, NEUCA S.A. nabyta w dniu 6 lipca
2018 roku 150 000 akcji wtasnych po cenie 310,00 PLN za jedng akcjg. Nabycie ww. akcji nastgpito poza rynkiem
regulowanym, za posrednictwem Domu Maklerskiego mBanku z siedzibg w Warszawie.

Przed rozliczeniem transakcji Spotka posiadata 21 333 akcje wiasne. Po rozliczeniu transakcji Spétka posiadata
171 333 akcje wtasne, stanowigce 3,69% kapitatu zaktadowego i dajgce 3,69% gtoséow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. W wyniku ogtoszonej oferty zakupu akcji, Dom Maklerski mBank S.A. przyjat zapisy na sprzedaz
1 203 944 akcji. Srednia stopa redukcji wyniosta 87,54%.

W dniu 17 wrzesnia 2018 roku Martinique Investment Sp. z o. o., spétka zalezna od jednostki dominujgcej, podpisata
umowe kredytowg z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. na nieodnawialny kredyt terminowy, w kwocie 45 min PLN,
przeznaczony na refinansowanie pozyczki udzielonej spotce Martinique Investment Sp. z 0. 0. przez NEUCA S.A. na
cele inwestycyjne. Kredyt zostat wyptacony spétce w catosci 1 pazdziernika 2018 roku, termin jego sptaty przypada na
17 sierpnia 2020 roku.

W dniu 19 wrzesnia 2018 roku zostata zawarta umowa leasingu pomiedzy NEUCA S.A a Pekao Leasing Sp. z o.0.
dotyczaca leasingu zwrotnego nieruchomosci przy ul. Fortecznej w Toruniu. Umowa leasingu, dotyczaca inwestyciji w
trakcie realizacji, przewiduje zakup dziatki, budynku magazynowego oraz biurowca przez Pekao Leasing Sp. z 0. 0. od
spotki Martinique Investment Sp. z o.0. oraz oddanie nieruchomos$ci do uzytkowania spotce NEUCA S.A. w formie
leasingu. Umowa ma charakter umowy wstepnej, a jej wejScie w zycie nastgpi po zakoriczeniu i oddaniu do uzytkowania
inwestycji, co przewidywane jest na 2020 rok.

Iv. Stanowisko Zarzagdu odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz

Zarzagd NEUCA S.A. nie podat do publicznej wiadomosci prognoz podstawowych wynikéw finansowych na 2018 rok.

V. Czynniki majace wplyw na przyszte wyniki finansowe. Opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Czynniki wewnetrzne

—  Umiejetno$¢ utrzymania udziatéw rynkowych w obszarze hurtu aptecznego, a takze dalszego wzrostu
organicznego. Strategia Grupy NEUCA nie przewiduje posiadania wiasnej sieci aptek w celu niekonkurowania
ze swoimi klientami i pozyskania ich lojalnosci. Dziatania w tym zakresie ukierunkowane sg na ciggtg kontrole i
polepszanie jakosci serwisu obstugi odbiorcéw aptecznych.

—  Efektywno$¢ operacyjna Grupy NEUCA. Ze wzgledu na fakt, iz dziatalno$¢ Grupy charakteryzuje sie
uzyskiwaniem niskiej marzy brutto, Scista kontrola kosztéw oraz skuteczne zarzadzanie rentownoscig klientéw
ma kluczowe znaczenie dla osigganych wynikéw ekonomicznych.

— Rozwdj nowych segmentéw dziatalno$ci. Grupa intensywnie rozwija segmenty dziatalno$ci inne niz hurt
apteczny, w szczegolnosci: marki wlasne, przychodnie lekarskie, badania kliniczne i telemedycyna. Wplyw
rozwoju nowych obszaréw biznesowych moze miec istotne znaczenie dla uzyskiwane przez Grupe wyniki
finansowe.

Czynniki zewnetrzne

—  Wozrost rynku farmaceutycznego w Polsce przektadajacy sie bezposrednio na wzrost sprzedazy Grupy NEUCA.
Wzrost rynku produktow farmaceutycznych w ostatnich latach byt stabilny i wynosit okoto 5% w skali roku.
Prognozy wskazujg, iz w kolejnych latach utrzyma sie wzrostowa tendencja rynku hurtu aptecznego, co bedzie
efektem kilku czynnikéw. Najwazniejsze z nich to proces ,starzenia sig” spoteczenistwa (czynnik demograficzny)
oraz zjawisko wzrostu swiadomosci (czynnik spoteczny), dodatkowym istotnym elementem jest zwiekszenie
poziomu dostepnych przez pacjentéw srodkéw finansowych jakie moga by¢ przeznaczona na leki oraz Srodki
oTC.
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(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

— Zmiany w prawie w zakresie obrotu lekami refundowanymi. Rynek farmaceutyczny jest rynkiem Scisle
regulowanym, Grupa jest narazona na potencjalne zmiany w otoczeniu prawnym, w szczegoélnosci dotyczace
systemu finansowania lekéw refundowanych oraz uzyskiwanych maksymalnych marz hurtowych
i detalicznych.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Spadek tempa wzrostu gospodarczego w Polsce moze wptyngé na obnizenie tempa rozwoju rynku farmaceutycznego, a
w konsekwencji moze niekorzystnie odbi¢ sie na poziomie sprzedazy. W szczegdlnosci spadek tempa sprzedazy moze
wystgpi¢ w segmencie lekéw sprzedawanych bez recepty, na ktérych Grupa realizuje wyzszg marze brutto, co mogtoby
spowodowaé spadek realizowanej marzy brutto na sprzedazy, a w konsekwencji pogorszenie wynikéw finansowych.
Grupa na biezgco monitoruje poziom rynku aptecznego oraz perspektywy jego rozwoju i podejmuje odpowiednie
dziatania dostosowawcze do spodziewanego popytu na sprzedawany towar, produkty i ustugi.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurenciji

Ewentualny spadek srednich marz realizowanych na rynku hurtu aptecznego moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Grupy. Realizowana spéjna struktura sprzedazy w catej Grupie oraz centralizacja zarzgdzania warunkami
handlowymi powinna pozwoli¢ na aktywne zarzgdzanie poziomem realizowanych marz we wszystkich spotkach Grupy.

Koszt obstugi kredytéw bankowych.

Zadtuzenie finansowe naraza Grupe na ryzyko stop procentowych. Wzrost kosztu pozyskania kredytéw bankowych
w wyniku wzrostu stép procentowych lub wzrostu marz bankowych moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe.
Grupa aktywnie monitoruje sytuacje na rynkach finansowych, analizuje dostepne instrumenty zabezpieczajgce przed
wzrostem stop procentowych i w przypadku oceny tego ryzyka jako istotne ma mozliwos¢ ich zastosowania. Grupa
posiada zdywersyfikowane zrédta finansowania, z terminami zapadalnosci roztozonymi w czasie. Jednoczeénie stale
obnizane jest nominalne zadluzenie jak i poziom zadluzenia w relacji do istotnych parametréw rachunku wynikéw
i bilansu.

Ryzyko ptynnosci

Konieczno$¢ finansowania dziatalnosci operacyjnej za pomocag kredytéw bankowych eksponuje Grupe na ryzyko
ptynnosci w przypadku utraty finansowania zewnetrznego. Grupa na biezgco optymalizuje rotacje kapitatu obrotowego,
utrzymuje znaczne rezerwy ptynnosciowe w postaci niewykorzystanych limitéw kredytowych. Grupa nie odnotowata
takze problemoéw z pozyskiwaniem i utrzymaniem limitéw kredytowych.

Sytuacja finansowa aptek

Zbyt duza konkurencja aptek (coraz wieksza liczba aptek sieciowych), pogorszenie dostepu do finansowania, niewielkie
zwiekszenie tempa wzrostu gospodarczego, oraz zmiany wprowadzone przez ustawe o refundacji lekédw moga
pogorszy¢ sytuacje finansowg aptek oraz ograniczy¢ zdolno$¢ do obstugi swoich zobowigzah, co moze wptyngc
negatywnie na dziatalno$é Grupy NEUCA. Grupa aktywnie monitoruje sytuacje finansowa swoich klientéw i udziela im
niezbednego wsparcia finansowego, informatycznego i marketingowego.

Zmiany prawne w zakresie marz urzedowych, w tym norm i regulacji stosowanych na terytorium Unii Europejskiej

Ustawa o refundacji lekow (Ustawa z dnia 12 maja 2011 roku o refundacji lekéw, srodkéw spozywczych specjalnego
przeznaczenia zywieniowego oraz wyrobow medycznych) wprowadzita znaczgce zmiany w otoczeniu prawnym Grupy.
Ustawa wprowadza m.in. zmniejszenie marzy hurtowej na leki refundowane do 5,66% w 2013 roku i do 4,76% w 2014
roku oraz nowe marze detaliczne a takze catkowity zakaz stosowania wszelkich zachet przy sprzedazy lekow
refundowanych. Wprowadzenie tych zmian prawnych moze w dalszym ciggu oddziatywa¢ na sytuacje finansowg aptek
oraz dystrybutorow farmaceutycznych. Spadek marz negatywnie wptywa na funkcjonowanie catej branzy
farmaceutycznej, w szczegolnosci na kondycje mniejszych, niezaleznych aptek. Spadek marz hurtowych na leki
refundowane drastycznie ogranicza rentownos$¢ tego segmentu dziatalnosci Grupy. Zmiany prawne dotyczg wszystkich
podmiotéw na rynku, tak wiec nie pogarszajg pozycji konkurencyjnej Grupy. Ewentualne kolejne zmiany prawne mogg
istotnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Grupy NEUCA.

Zmiany w prawie farmaceutycznym

Zgodnie z nowelizacjg ustawy — Prawo Farmaceutyczne, podmiot nie otrzyma zezwolenia na uruchomienie apteki, jezeli
w gminie przypada nie wiecej niz 3 tys. osdb, na juz dziatajgce punkty tego typu. Kolejne apteki muszg by¢ otwierane w
odlegtosci co najmniej kilometra od istniejgcych. Apteki bedg mogty otwiera¢ tylko farmaceuci prowadzgcy dziatalno$é
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(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

gospodarczg lub w spétkach osobowych. Jeden wiasciciel bedzie moégt posiada¢ nie wiecej niz cztery apteki. Zmiany
prawne nie wplyng bezposrednio na Grupe NEUCA, ktéra nie posiada witasnych aptek. Posrednio w dtuzszej
perspektywie czasowej mogg one by¢ korzystne dla Grupy NEUCA co wigze sie z faktem, iz gtbwng grupe odbiorcow
stanowig apteki indywidualne dla ktérych ww. zmiany przepiséw sg korzystne.
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NEUCA

VL. Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej NEUCA za Il kwartat 2018

roku

Wybrane dane finansowe za lll kwartat 2018 roku

w tys. PLN w tys. EUR

Pozycja sprawozdania z sytuacji Nie Nie Nie Nie Nie Nie
finansowej badane badane 31.12.17 badane badane badane 31.12.17 badane

30.09.18 30.06.18 30.09.17 30.09.18 30.06.18 30.09.17
Aktywa trwate 784 366 769 358 704 922 688 112 183632 176 394 169 009 159 688
Aktywa obrotowe 2171802 2141415 2205036 2092176 508452 490970 528 672 485 525
Aktywa razem 2956168 2910773 2909958 2780288 692084 667 364 697 681 645 213
Kapitat wtasny 630610 659 196 651 721 624 942 147635 151136 156 254 145 028
Kapitat podstawowy 4628 4639 4678 4677 1083 1064 1122 1085
Zobowigzania dtugoterminowe 39795 44 743 30 992 44 056 9317 10 259 7431 10 224
Zobowigzania krotkoterminowe 2285763 2206834 2227245 2111290 535132 505969 533 996 489 961
Pasywa razem 2956168 2910773 2909958 2780288 692084 667 364 697 681 645 213

Nie badane w tys. PLN

Nie badane w tys. EUR

P : dani tkowitvch dochodé za okres za okres za okres za okres
ozycja sprawozaania z catkowltyeh dochodow 0d01.01do  od01.01do  od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy 5802 817 5 587 569 1364 245 1312 684
Zysk brutto ze sprzedazy 585 732 544 884 137 706 128 009
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 94 908 83120 22 313 19 527
Zysk przed opodatkowaniem 97 413 84 337 22 902 19813
Zysk netto 74 098 63 461 17 420 14 909
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 74 575 64 200 17 533 15 082

dominujgcego

Nie badane w tys. PLN

Nie badane w tys. EUR

: ; < faiad za okres za okres za okres za okres
Pozycja sprawozdania z przeplywow pienigznych 0d01.01do  od01.01do  od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 783) (4 279) (1 595) (1 005)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (95 549) (35 953) (22 464) (8 446)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 101 313 13 599 23819 3195
Zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienieznych (1019) (26 633) (240) (6 256)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 29 688 68 618 6 980 16 120
Srodki pieniezne na koniec okresu 28 669 41 985 6 740 9 864
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Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym,
poréwnywalnymi danymi finansowymi ustalane przez Narodowy Bank Polski, przedstawialy sie nastepujgco:

01.01 - 30.09.2018 01.01 - 30.06.2018 01.01 - 31.12.2017 01.01 - 30.09.2017

Srednia w okresie

* 4,2535 4,2395 4,2447 4,2566
sprawozdawczym

Kurs na ostatni dzien

okresu 4,2714 4,3616 4,1709 4,3091
sprawozdawczego

Najwyzszy kurs w

okresie 4,3978 4,3616 4,4157 4,4157
sprawozdawczym

Najnizszy kurs w

okresie 4,1423 4,1423 4,1709 4,1737
sprawozdawczym

* Kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedlug kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzieh okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono weditug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieh
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
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NEUCA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

. . Nie badane
N%eot:)z;df {; e N!,’eo%%df {; e 31.12.17 przeksztatcone
o o 30.09.17

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 349 552 328 291 288 959 291 466
Wartos$¢ firmy 271 617 271 617 248 569 248 568
Wartosci niematerialne 70 361 68 317 63 135 54 309
Nieruchomosci inwestycyjne 42 733 43 025 43 440 25 649
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 6 404 6717 5558 1783
Akcje i udziaty nienotowane 525 525 525 1525
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 18 178 18 899 19 835 20 379
Udzielone pozyczki 23 859 25218 25313 26 680
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1137 6 749 9 588 17 753
Aktywa trwate razem 784 366 769 358 704 922 688 112
Aktywa obrotowe
Zapasy 951 286 941 844 1028 714 882 499
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1139 507 1085 302 1 096 556 1118 169
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 14 220 3973 18 410 17 454
dochodowego
Akcje i udziaty nienotowane - - 1184 -
Udzielone pozyczki 29 815 29 086 22 346 25320
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 669 70 352 29 688 41 985
Pozostate aktywa 8 305 10 858 8 138 6 749
Aktywa obrotowe razem 2171 802 2141 415 2205 036 2092176
Aktywa razem 2956 168 2910773 2909 958 2780 288
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku
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NEUCA

. . Nie badane
N%eot:)agdf {; e N;;"o t:)aed: g e 31.12.17 przeksztatcone
o o 30.09.17
Kapital wtasny
Kapitat podstawowy 4 628 4 639 4678 4 677
Akcje wlasne (55 819) (6 294) (43 493) (39 899)
Kapitat zapasowy 470 123 473 606 425119 425 216
Kapitat z faktu_ahZ_ac;Jl wyceny zabezpieczen ~ ~ (326) (692)
przeptywéw pienieznych
Pozostate kapitaty 15 884 15 262 13 843 14 269
Zyski zatrzymane, w tym: 194 976 170 911 245733 215429
- zysk z lat ubiegtych 120 401 120 401 151 236 151 229
- zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej roku 74 575 50 510 04 497 64 200
biezacego
gaplltal){ przypadajqce akcjonariuszom jednostki 629 792 658 124 645 554 619 000
ominujacej
K.apitaly prz.ypadajqce akcjonariuszom 818 1072 6167 5942
niekontrolujacym
Kapital wtasny razem 630 610 659 196 651 721 624 942
Zobowiagzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki - - 5474 10 947
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 33679 33 486 24 179 32 004
Zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu udziatow 5000 10 000 - -
Rezerwy_ na zobowigzania z tytutu $wiadczen 1058 1058 1058 841
pracowniczych
Pozostate zobowigzania 58 199 281 264
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 39795 44743 30992 44 056
Zobowiagzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 244 940 361 980 45935 154 473
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 18 259 18 937 13 240 7 254
Zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu udziatow 5000 - 700 1700
IZR())é)owazama z tytutu instrumentéw finansowych ~ ~ 399 857
Zobowiqzania handlowe oraz inne zobowigzania 2009 308 1817 462 2 157 991 1936 921
operacyjne
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku 320 362 437 1425
dochodowego
Rezew na zobowigzania z tytutu $wiadczen 5342 5342 5342 51372
pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania - 2 226 199
Pozostate zobowigzania 2594 2749 2975 3089
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 2285763 2 206 834 2 227 245 2111 290
Zobowigzania razem 2 325 558 2251 577 2 258 237 2 155 346
Pasywa razem 2956 168 2910773 2909 958 2780 288
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody

Nie badane Nie badane Nie badane Nie badane

11l kwartat 3 kwartaty 11l kwartat 3 kwartaty
2018 narastajaco 2017 narastajaco
od od
01.07.2018 01.01.2018 od 01.07.2017 od 01.01.2017
do do do 30.09.2017 do 30.09.2017
30.09.2018 30.09.2018
Przychody ze sprzedazy 1867 122 5802 817 1809 702 5 587 569
Koszt wlasny sprzedazy 1675 669 5217 085 1627 511 5042 685
Zysk brutto ze sprzedazy 191 453 585 732 182 191 544 884
Koszty sprzedazy 112 786 348 317 105 622 314 630
Koszty ogélnego zarzadu 45630 135128 45 366 132 124
Pozostate przychody operacyjne 4 401 9 156 1137 8 651
Pozostate koszty operacyjne 6 404 17 573 4 503 23 661
Zysk/ strata z tytutu zmiany wartosci instrumentéw finansowych (994) 1038 - -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 30 040 94 908 27 837 83120
Przychody finansowe 3748 10 351 3315 9 508
Koszty finansowe 2796 7273 3048 8 320
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (314) (573) - 29
Zysk przed opodatkowaniem 30 678 97 413 28 104 84 337
Podatek dochodowy 6 867 23 315 6 605 20 876
Zysk netto 23 811 74 098 21499 63 461

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku:

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - 402 449 1342
Podatek’ dochodowy dotyczacy skfadnikéw innych catkowitych ) (76) 85) (255)
dochodéw

Inne catkowite dochody netto - 326 364 1087
Catkowite dochody ogétem 23 811 74 424 21863 64 548
Ca%k_ow!te dpchody ogotem przypisane akcjonariuszom jednostki 24 065 74 901 29 065 65 287
dominujgce;j

C_alkowne dpchody ogoétem przypisane akcjonariuszom (254) (477) (202) (739)
niekontrolujgcym

Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 24 065 74 575 21701 64 200
Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom niekontrolujgcym (254) (477) (202) (739)
Zysk na 1 akcje

Podstawowy * 5,38 16,40 4,65 14,13
Rozwodniony * 4,80 14,56 4,29 12,90
Srednia wazona liczba akcji zwyktych ** 4472185 4 546 689 4 666 056 4 542 809
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych ** 5013 383 5121 119 5053 142 4 974 900

* Dane w PLN

** Sredniowazona liczba akcji zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna liczby akcji w danym okresie. Sredniowazona rozwodniona
liczba akcji uwzglednia dodatkowo liczbe wyemitowanych warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii £ oraz serii M
emitowanych w ramach programéw opcji menadzerskich oraz serii J emitowanych w celu zapewnienia dotychczasowym
akcjonariuszom wigkszosciowym jednostki dominujgcej mozliwosci zwiekszenia udziatu w kapitale zakladowym jednostki dominujacej.
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NEUCA

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem za rok obrotowy

Amortyzacja

Odsetki netto

Odpisy aktualizujgce aktywa niefinansowe

Zysk/strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych
wykazywanych wg wartosci godziwej

Zysk/strata ze sprzedazy, zbycia, likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej

Wycena programu motywacyjnego

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe oraz przyszte straty kredytowe

Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalno$ci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Whptywy ze sprzedazy akcji i udziatéw nienotowanych

Wydatki na nabycie akciji i udziatéw nienotowanych

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki
pieniezne)

Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych

Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptlywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Wplywy z otrzymanych dotacji

Sptaty kredytéw i pozyczek

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nie badane Nie badane
za okres za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017
97 413 84 337
25 351 24 469
2 969 3742
(464) (508)
3 (12)
(1617) (762)
(8) (3 836)
2932 4833
573 (29)
(414) (120)
126 738 112 114
77 428 64 843
(46 359) (170 696)
(141 015) 13139
471) (6112)
1861 (294)
18 182 12 994
(24 965) (17 273)
(6 783) (4 279)
(86 394) (37 152)
12 253 2 265
1185 -
- (1 000)
(20 455) (27 249)
- 2 166
(20 018) (6 688)
15939 29 395
1941 2310
(95 549) (35 953)
6617 21 281
(60 1086) (25 247)
209 952 93 997
1434 -
(16 478) (37 919)
(5268) (5 906)
(5 283) (6 311)
(29 555) (26 296)
101 313 13 599
(1019) (26 633)
29 688 68 618
28 669 41 985
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Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017 ROKU - NIE BADANE

Kapitat z Kapitat
aktualizacji Niepodzielony przypgdajéce Kapitaty
Kapitat Akcje Kapitat wyceny Pozostate nik akcionariuszom przypadajgce Razem
podstawowy witasne zapasowy  zabezpieczen kapitaty fin\gzsowy JJe dnostki a_lkcjonariuszom
p.rze!:ﬂywow dominujacej niekontrolujgcym
pienieznych
Saldo na dzien 01.01.2017 4410 (14 652) 331 105 (1779) 10 604 248 179 577 867 8 787 586 654
Zysk za okres 01.01. do 30.09.2017 - - - - - 64 200 64 200 (739) 63 461
Inne ca’fkgwng dqchody - zabezpieczenie B } } 1087 } } 1087 } 1087
przeptywow pienieznych
Dywidendy - - - - - (26 296) (26 296) - (26 296)
Podziat wyniku finansowego - - 71928 - - (71 928) - - -
Wyemitowane akcje 267 - 22 183 - (1169) - 21 281 - 21 281
Wyemitowane opcje na akcje - - - - 4 834 - 4 834 - 4 834
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - - - 1274 1274 (2 106) (832)
Skup akcji wiasnych - (25 247) - - - - (25 247) - (25 247)
Transakcje z whascicielami ujete bezposrednio w 267 (25 247) 94 111 - 3 665 (96 950) (24 154) (2 106) (26 260)
kapitale wtasnym
Saldo na dzien 30.09.2017 4 677 (39 899) 425 216 (692) 14 269 215 429 619 000 5942 624 942
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU
Kapitat z Kapitat
aktualizacji Niepodzielony przypgdaj)::lce Kapitaty
Kapitat Akcje Kapitat wyceny Pozostate nik akcionariuszom przypadajgce Razem
podstawowy wiasne zapasowy  zabezpieczen kapitaty fingsowy J!e dnostki akcjonariuszom
pfze_erywéw dominujacej niekontrolujgcym
pienieznych
Saldo na dzien 01.01.2017 4410 (14 652) 331105 (1779) 10 604 248 179 577 867 8 787 586 654
Zysk za okres 01.01. do 31.12.2017 - - - - - 94 497 94 497 (437) 94 060
Inne ca’fk’owm? dqc_hody - zabezpieczenie ) ) ~ 1453 ~ ) 1453 ) 1453
przeptywow pienieznych
Dywidendy - - - - (26 296) (26 296) - (26 296)
Podziat wyniku finansowego - - 71928 - - (71 928) - - -
Wyemitowane akcje 268 - 22 086 - (864) - 21490 - 21490
Wyemitowane opcje na akcje - - - - 4103 - 4103 - 4103
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - - - 1281 1281 (2 183) (902)
Skup akgcji wiasnych - (28 841) - - - - (28 841) - (28 841)
Transakcje z whascicielami ujgte bezposrednio w 268 (28841) 94 014 ; 3239 (96 943) (28 263) (2 183) (30 446)
kapitale wtasnym
Saldo na dzien 31.12.2017 4678 (43 493) 425119 (326) 13 843 245733 645 554 6 167 651 721
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Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU - NIE BADANE

Kapitat z Kapitat
aktualizacji Niepodzielon ; agld:fyce Kapitaty
Kapitat Akcje Kapitat wyceny Pozostate lepoozl y przypadajg przypadajgce
- , . wynik akcjonariuszom - . Razem
podstawowy wiasne zapasowy zabezpieczen  kapitaty ) : ; akcjonariuszom
W finansowy jednostki niekontroluiaoym

przeprywow dominujgce;j Jacy

pienieznych
Saldo na dzien 01.01.2018 - dane opublikowane 4678 (43 493) 425119 (326) 13 843 245733 645 554 6 167 651 721
Woptyw wdrozenia MSSF 9 - - - - - (12 221) (12 221) - (12 221)
Saldo na dzien 01.01.2018 - dane przeksztatcone 4678 (43 493) 425119 (326) 13 843 233 512 633 333 6 167 639 500
Zysk za okres 01.01. do 30.09.2018 - - - - - 74 575 74 575 (477) 74 098
Ir.me. c?’fkowite dochody - zabezpieczenie przeptywow B } B 326 B } 396 } 396
pienigznych
Dywidendy - - - - (29 555) (29 555) - (29 555)
Podziat wyniku finansowego - - 85 226 - - (85 226) - - -
Wyemitowane akcje 83 - 7 425 - (891) - 6617 - 6617
Wyemitowane opcje na akcje - - - - 2932 - 2932 - 2932
Umorzenie akgji wkasnych (133) 47 780 (47 647) - - - - - -
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - - - 1670 1670 (4 872) (3 202)
Skup akcji wiasnych - (60 106) - - - - (60 106) - (60 106)
Hggrs]srl;qe z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale (50) (12 326) 45 004 ) 2 041 (113 111) (78 442) (4 872) (83 314)
Saldo na dzien 30.09.2018 4628 (55 819) 470 123 - 15 884 194 976 629 792 818 630 610
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Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie N E U CA
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku )

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

VIl. Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej NEUCA
sporzgdzonego na dzien 30.09.2018 roku

Informacje ogodine

Grupa Kapitatowa NEUCA skfada sie z NEUCA S.A. i jej spotek zaleznych. Spétka dominujgca Grupy Kapitatowej -
NEUCA S.A. z siedzibg w Toruniu (,Jednostka Dominujgca”) zostata utworzona w dniu 12 grudnia 1994 na
podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 5395/1994. Spétka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej. Spodtka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000049872. Spétce nadano numer statystyczny REGON 870227804.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki dominujgcej jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych (wg
PKD 46.46).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci catej Grupy Kapitalowej jest sprzedaz hurtowa wyrobow
farmaceutycznych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujgcej w dniu 9 listopada 2018 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze:
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzier 30 czerwca 2018 roku, 30 wrze$nia 2017
roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku;
- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody — za okres od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2017 roku oraz za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2017 roku;
- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych — za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2017 roku;
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym — za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2017 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Skitad Grupy NEUCA
Emitent posiada (bezposrednio i posrednio) kontrole nad nastepujgcymi spotkami:

Procentowy udziat Grupy

Metoda w kapitale spotki
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci konsolidacji 09.2018 12.2017
Pretium Farm Sp. z o.0. Torun Ustugi przedstawicielskie petna 100% 100%
NEUCA Logistyka Sp. z 0.0. ® Torun Ustugi logistyczne petna - 100%
Neuca Med 2 Sp. z 0.0. Torun Praktyka lekarska ogdlna petna 100% 100%
Swiat Zdrowia S.A. Torun Ustugi marketingowe petna 95% 95%
Multi Sp. z 0.0.° Nowa Wie$ Ustugi przedstawicielskie petna - 100%
E;‘:;‘:Y”éi_’*z"fzﬁrzy Galenica- Gadki Ustugi przedstawicielskie petna - 99%
Apofarm Sp. z o.0. Torun Pozostata ﬁS:{EZ%‘:’vVZ dziatainos¢ petna 100% 99%
Prego S.A.5 Bielawa Ustugi przedstawicielskie petna - 100%
Synoptis Pharma Sp. z o.0. Warszawa P\Ar,(;?glggjva‘\/ Lgtggégﬁigif;gﬁh petna 100% 100%
Farmada Transport Sp. z 0.0. Torun Transport drogowy towaréw petna 100% 100%
Prosper S.A. Torun Ustugi przedstawicielskie petna 100% 98%
PFM.PL S.A. Torun Dziatalno$¢ informatyczna petna 74% 73%
Nekk Sp. z o.0. Poznan Agencja reklamowa petna 100% 100%
ILC Sp.zo.0.* Warszawa Dziatalnos$¢ informatyczna petna - 100%
ACCEDIT Sp. z 0.0. Torun Dziatalnos¢ rachunkowo- pelna 100% 100%

ksiegowa
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Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie

Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Procentowy udziat Grupy
w kapitale spétki

Metoda
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci konsolidacji 09.2018 12.2017
Dzierzawa wtasnosci
Brand Management 2 Sp. z o0.0. Torun intelektualnej i podobnych petna 100% 100%
produktéw
Wynajem i zarzadzanie
Martinique Investment Sp. z 0.0. Torun nieruchomosciami wtasnymi lub petna 100% 99%
dzierzawionymi
Synoptis Industrial Sp. z 0.0. Torun Produkcja lekow i pozostatych peina 100% 100%
wyrobéw farmaceutycznych
Neuca Med Sp. z o.0. Torun Praktyka lekarska ogolna petna 100% 100%
Fundacja Neuca dla Zdrowia ' Torun Popravya erqula | zwigzanej z petna - -
nim jakosci zycia ludnosci
. . Pozostata finansowa dziatalno$¢ o o
Apofarm Sp. z 0.0. Inwestycje SKA Torun ustugowa petna 99% 99%
ACP PHARMA S.A. Torun Ustugi przedstawicielskie petna 100% 100%
Cefarm Rzeszéw Sp. z 0.0. Rzeszéw Ustugi przedstawicielskie petna 100% 100%
Lago Sp. z o.0. Kielce Sprzedaz lekéw petna 100% 100%
HealthMore Sp. z 0.0. Kielce Sprzedaz lekéw petna 100% 100%
Scala Sp. z o.0. Torun Dma’@lnosc holdingdw petna 100% 100%
finansowych
PLR "Ognik" Sp. z 0.0. Poznan Praktyka lekarska ogdlna petna 100% 100%
Pro Familia Sp. z o.0. Dzierzoniéw Praktyka lekarska ogdlna petna 100% 100%
Przychodnia Rejonowa nr 3
"Eskulap" - Zespot Lekarzy Tychy Praktyka lekarska ogdlna petna 100% 100%
Rodzinnych Sp. z o.0.
g;z-yzcgcj‘)gma Lekarska "Konsylium™ 5406w Praktyka lekarska ogolna peina 100% 100%
Unipolimed Sp. z o.0. Lédz Praktyka lekarska ogolna petna 100% 100%
Badania naukowe i prace
Clinport Sp. z o0.0. Katowice rozwojowe w d2|edzm|_e petna 100% 100%
pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych
Diabdis Sp. z o.0. Katowice Badania nauk.owe I prace petna 70% 70%
rozwojowe
Badania naukowe i prace
Bioscience S.A. Bydgoszcz rozwojowe w d2|edzm|_e petna 100% 100%
pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych
Pratia S.A. Katowice Praktyka lekarska petna 100% 100%
specjalistyczna
Dziatalnos¢ agentow
Unna Sp. z 0.0.” Torun zajmujacych sie sprzedazg petna - 100%
towaréw réznego rodzaju
Medic Klinika Sp. z o.0. Bydgoszcz Praktyka lekarska ogdina petna 100% 100%
Sprzedaz detaliczna wyrobow
. . medycznych, wiaczajgc o o
Ortopedio.pl Sp. z 0.0. Torun ortopedyczne, prowadzona w petna 100% 100%
wyspecjalizowanych sklepach
Pretium Gamma Sp. z 0.0. w Dziafalnosc agentow
S e Torun zajmujacych sie sprzedazg petna 100% 100%
likwidaciji T .
towaréw réznego rodzaju
Medical Managament S.A. Warszawa Opieka zdrowotna petna 100% 100%
Elmed Szczytno Sp. z o0.0. Szczytno Praktyka lekarska ogdlna petna 100% 100%
QA(I)G(;MED' Centrum Medyczne Sp. Wabrzezno Praktyka lekarska ogdlna petna 100% 100%
L Praktyka lekarska o o
NZOZ Judyta Sp. z o.0. Skierniewice specjalistyczna petna 100% 100%
NZOZ Pod Wierzbami Sp. z o.0. Dzierzoniéw Praktyka lekarska ogdlna petna 100% 100%
NZOZ Wola-Med Sp. z 0.0. Wola Praktyka lekarska petna 100% 100%
Wiazowa specjalistyczna
r:%oz Przychodnia Krzysztof Sp. z a7 ch Praktyka lekarska ogolna peina 100% 100%
NZOZ Medicus Gostynin Sp. z 0.0. Gostynin Praktyka lekarska ogdlna petna 100% 100%
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(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Procentowy udziat Grupy

Metoda w kapitale spétki
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci konsolidacji 09.2018 12.2017
'cl)'v;ozje Centrum Medyczne Sp. z Betchatéw Praktyka lekarska ogdlna petna 100% -
Badania naukowe i prace
. 6 rozwojowe w dziedzinie o )
Clinmed Pharma Sp. z 0.0 Warszawa pozostatych nauk przyrodniczych petna 100%
i technicznych
Telemedycyna Polska S.A. Katowice Praktyka lekarska praw 34% 24%
specjalistyczna wiasnosci
Pozostata dziatalno$¢ ustugowa
Aliant Sp. z 0.0. Warszawa w zakresie technologii praw 50% 50%
informatycznych i wiasnosci
komputerowych
Badania naukowe i prace raw
SensDx Sp. z o.0. Warszawa rozwojowe w dziedzinie praw - 25% 25%
wiasnosci

biotechnologii

" Fundacja NEUCA dla Zdrowia zostata ustanowiona przez NEUCA S.A.

2Wyniki spotki podlegajg konsolidaciji od 1 lutego 2018 roku

3W dniu 1 marca 2018 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat rejestracji uchwaty o potgczeniu przez przejecie spétek NEUCA S.A. i Neuca Logistyka Sp. z 0.0.

4W dniu 30 marca 2018 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat rejestracji uchwaty o potgczeniu przez przejecie spotek NEUCA S.A. i ILC Sp. z o0.0.

SW dniu 27 kwietnia 2018 roku Sgd Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat rejestracji uchwaty o potgczeniu przez przejecie spotek NEUCA S.A. z Multi Sp. z 0.0. i Prego S.A.

SWyniki spotki podlegajg konsolidacji od 1 kwietnia 2018 roku

"W dniu 19 lipca 2018 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji uchwaty o potaczeniu przez przejecie spotek NEUCA S.A. z Hurtownia Aptekarzy ,Galenica-
Panax” Sp. z 0.0. i Unna Sp. z 0.0.

Udziat Grupy w prawach gtosu jest rowny udziatowi w kapitale spétek.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018 roku skfad Grupy rozszerzyt sie w wyniku nabycia udziatow
Twoje Centrum Medyczne Sp. z o.0. oraz Clinmed Pharma Sp. z 0.0. Szczegdtowe informacje dotyczgce
potgczenia zawarte sg w nocie ,Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci”.

W dniu 1 marca 2018 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat rejestracji uchwaty o potgczeniu przez przejecie spétek NEUCA S.A. i Neuca Logistyka Sp. z 0.0.

W dniu 30 marca 2018 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat rejestracji uchwaty o potgczeniu przez przejecie spotek NEUCA S.A. i ILC Sp. z 0.0.

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat rejestracji uchwaty o potgczeniu przez przejecie spotek NEUCA S.A. z Multi Sp. z 0.0. i Prego S.A.

W dniu 19 lipca 2018 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat rejestracji uchwaty o potaczeniu przez przejecie spotek NEUCA S.A. z Hurtownig Aptekarzy ,Galenica-
Panax” Sp. z 0.0. i Unna Sp. z o0.0.

W okresie 9 miesiecy zakoniczonych 30 wrze$nia 2018 roku, w wyniku podjecia przez NWZA Prosper S.A. uchwaty
o przymusowym wykupie przez NEUCA S.A. pozostatych w rekach akcjonariuszy mniejszosciowych akcji spofki
Prosper S.A. udziat % GK NEUCA w kapitale zakladowym Prosper S.A. wzrést do 100%.

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzeénia 2018 roku poprzez wykup akcji spétki Prosper S.A. nastgpit wzrost
do 100% udziatu GK NEUCA w kapitale zaktadowym spotek: Apofarm Sp. z 0.0., Martnique Investment Sp. z o.0.,
Brand Management 2 Sp. z 0.0., Scala Sp. z 0.0., Cefarm Rzeszéw Sp. z 0.0. i Healthmore Sp. z 0.0. oraz
nieznaczny wzrost udziatu GK NEUCA w spétce PFM.PL S.A.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 9 listopada 2018 roku: Piotr

Sucharski, Grzegorz Dzik. W dniu 9 lipca 2018 roku Dariusz Drewnicki zrezygnowat z cztonkostwa w Zarzadzie
jednostki dominujace;j i funkcji Wiceprezesa Zarzadu jednostki dominujgce;j.
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Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 9 listopada 2018 roku:
Kazimierz Herba, Wiestawa Herba, Tadeusz Wesotowski, Bozena Sliwa, Matgorzata Wisniewska, Jolanta Kloc.
W dniu 14 sierpnia 2018 roku NWZA jednostki dominujgcej dokonato wyboru Jolanty Kloc w sktad Rady Nadzorcze;.
W dniu 21 sierpnia 2018 roku Piotr Borowski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej jednostki
dominujace;.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Prezentowane Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej za |1l kwartat 2018 roku oraz
za analogiczny okres roku ubiegtego zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowos$ci (MSR 34) - ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, zaakceptowanym przez Unig Europejska.

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato przedstawione w tys. PLN, chyba ze
w sprawozdaniu zaznaczono inaczej.

Zasady rachunkowosci

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
za wyjgtkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz przez inne
catkowite dochody.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu niniejszego srédrocznego sprawozdania
finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu ostatniego rocznego sprawozdania finansowego,
za wyjatkiem nowych standarddw i interpretacji stosowanych od dnia 1 stycznia 2018 roku. Niniejsze $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy petnych
sprawozdaniach finansowych i powinno byé czytane tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Stosowane w Grupie zasady rachunkowos$ci wg MSSF zostaty szczegétowo oméwione w sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2017 roku opublikowanym w dniu 16 marca 2018 roku.

Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretacji obowiazujacych na dzien
1 stycznia 2018 roku

Nastepujgce standardy przyjete przez Unie Europejskg zostaly zastosowane przez Grupe na dzien 1 stycznia 2018
roku:

- MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”. Standard zostat przyjety przez Unie Europejska 22 wrzesnia 2016
roku i ma zastosowanie do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub pdzniej;

- MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe”. Standard zostat przyjety przez Unie Europejskg 22 listopada 2016 roku
i ma zastosowanie do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub

pozniej;

- Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akc;ji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie);

- Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z
MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9
JInstrumenty finansowe” po raz pierwszy);

- Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw

z klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie);

- Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

- Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

- Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).
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Zastosowanie MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” po raz pierwszy

Standard ten okresla w jaki sposéb i kiedy ujmuje sie przychody, wprowadza nowy pieciostopniowy model pomiaru
oraz rozpoznawania przychodoéw ze sprzedazy. Standard wprowadza zasade ujmowania przychodéw w taki
sposob, aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz odbiorcéw oraz w takiej kwocie, ktéra odzwierciedla
wysokos¢ wynagrodzenia, ktére sprzedajacy spodziewa sie uzyskac.

Standard wprowadzit nastepujgcy 5- etapowy model ujmowania przychodow:

Etap 1: Identyfikacja umoéw z klientem;

Etap 2: Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczen zawartych w umowie;

Etap 3: Ustalenie ceny transakcyjnej;

Etap 4: Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczen zawartych w umowie;

Etap 5: Ujecie przychodu w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

Grupa przeprowadzita analizy poszczegélnych kategorii przychoddéw oraz uméw z uwzglednieniem modelu
5 etapéw ujmowania przychoddw, w wyniku ktérych Grupa uznata iz Standard ten nie ma wptywu na prezentowane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NEUCA.

Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy

MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” zastgpit MSR 39. Standard wprowadza model przewidujgcy trzy kategorie
klasyfikacji aktywéw finansowych:

- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy;

- wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody;

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke
modelu biznesowego w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z umowy. MSSF 9 zmienia sposéb ustalania odpiséw aktualizujgcych z modelu strat poniesionych na
model oczekiwanych strat kredytowych. MSSF 9 nakfada na jednostki wymdg prezentowania w innych catkowitych
dochodach skutkow zmian witasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu
Scislej dopasowac rachunkowos$¢ zabezpieczeh do zarzgdzania ryzykiem.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych Grupy
na dzien 1 stycznia 2018 roku:

KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH Klasyfikacja Wartos¢ bilansowa
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9

Aktywa finansowe

Pozyczki i naleznosci POZYCZK,' g Zamortyzowany koszt 1111713 1096 625*
naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty POZYCZk.' L Zamortyzowany koszt 29 688 29 688
naleznosci

Aktywa finansowe

Akcje i udziaty nienotowane Dostepng do wyceniane do V\{artosm 1709 1709

sprzedazy godziwej przez inne

catkowite dochody

1143 110 1128 022

*po uwzglednieniu odpisu z tytutu utraty wartosci niewymagalnych naleznosci handlowych i udzielonych pozyczek w wysokosci
15 088 tys. PLN

Grupa nie zdecydowata sie na zastosowanie MSSF 9 w zakresie rachunkowosci zabezpieczen na dzien 1 stycznia
2018. Do dnia zaprzestania stosowania rachunkowosci zabezpieczen w | kwartale 2018 roku stosowata regulacje
MSR 39 w tym zakresie.

Grupa zastosowata wymogi MSSF 9 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego ze skutkiem
od 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata
z przeksztatcenia danych poréwnywalnych, w zwigzku z tym dane za rok 2017 i 2018 nie sg poréwnywalne,
a zmiany wynikajgce z zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy zostaty ujete z dniem 1 stycznia 2018 roku w wyniku
lat ubiegtych.
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Zastosowanie niniejszego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy spowodowato ustalenie
odpiséw aktualizujgcych na naleznosci handlowe i udzielone pozyczki metodg oczekiwanych strat.

MSSF 9 wymaga oszacowania oczekiwanej straty, niezaleznie od tego czy wystgpity, czy tez nie przestanki do
utraty wartosci. Standard przewiduje 3 stopniowg klasyfikacje aktywow finansowych pod katem ich utraty wartosci:

- Stopien 1 - salda, dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy,

- Stopien 2 - salda, dla ktérych nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania,

- Stopien 3 — salda ze stwierdzong utratg wartosci.

Dla naleznosci handlowych i udzielonych pozyczek z uwzglednieniem ich charakteru, przeprowadzono analize
i zastosowano uproszczong matryce odpisow w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie
oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci. Analizy dokonano w oparciu o wskazniki
oczekiwanego niewypetnienia zobowigzania ustalone na podstawie danych historycznych. W wyniku zastosowania
MSSF 9 utworzony zostat odpis z tytutu utraty wartosci niewymagalnych naleznosci handlowych i udzielonych
pozyczek. Réznica pomiedzy pierwotng wyceng bilansowg naleznosci handlowych i pozyczek wycenionych wedtug
MSR 39 a nowg wartoscig bilansowag wyceniong wedtug MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 roku wyniosta 15 088
tys. PLN. Wplyw wyceny netto w kwocie 12221 tys. PLN (po uwzglednieniu podatku odroczonego) zostat
rozpoznany jako obnizenie wyniku lat ubiegtych na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Standardy oraz interpretacje niezastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaly przyjete przez Unie
Europejska lub nie sg obowigzujgce dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku:

- MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

- MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

- MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

- Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” —
Diugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 -2017)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF3, MSSF11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

- Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Zarzad Grupy analizuje obecnie konsekwencje oraz wpltyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdanie finansowe.

Zmiany, jakie wprowadza MSSF 16, w istotny sposob wpltyng na sprawozdania finansowe leasingobiorcow. Jednym
z gtéwnych elementéw nowego standardu jest wprowadzenie rozréznienia pomiedzy umowg leasingu a umowg o
Swiadczenie ustug. Do identyfikacji uméw leasingu MSSF 16 stosuje model kontroli. Zgodnie z definicjg leasing to
umowa, na podstawie ktérej leasingobiorca kontroluje i ma prawo do uzytkowania zdefiniowanego sktadnika
aktywow, przez okreslony czas w zamian za wynagrodzenie ptacone leasingodawcy. Efektem tych zmian moze byé
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istotny wzrost wartosci aktywéw i zobowigzan oraz zmiana struktury kosztéw, koszty wynikajace z uméw obecnie
klasyfikowanych jako leasing operacyjny badz koszty wynajmu nieruchomosci, prezentowane jako koszty ustug
obcych beda po zmianach prezentowane jako koszty amortyzacji i koszty odsetek. Wstepna analiza wptywu MSSF
16 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe wykazata, ze istotna moze by¢ zmiana polegajgca na koniecznosci
ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu uméw wynajmu
nieruchomosci.

Korekty wczesniej prezentowanych sprawozdan finansowych

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
30 wrzesnia 2017 roku zostaty zmienione w stosunku do danych pierwotnie zatwierdzonych i opublikowanych. W
zyskach zatrzymanych Grupa spisata podatek VAT od niepotwierdzonych faktur korygujacych wystawionych przed
dniem 1 stycznia 2012 roku. Z uwagi na to, iz korekta ta btednie nie zostata dokonana w latach 2013-2016, Grupa
ujeta jg retrospektywnie.

Przeksztatcone
30.09.17 Korekta 30.09.17
Aktywa trwate razem 688 112 - 688 112
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1119 099 (930) 1118 169
Aktywa obrotowe razem 2093 106 (930) 2092 176
Aktywa razem 2781218 (930) 2780 288
Przeksztatcone
30.09.17 Korekta 30.09.17
Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane, w tym: 216 359 (930) 215 429
- zysk z lat ubiegtych 152 159 (930) 151 229
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 619 930 (930) 619 000
Kapitaly przypadajgce akcjonariuszom niekontrolujacym 5942 - 5942
Kapitat wtasny razem 625 872 (930) 624 942
Zobowigzania dtugoterminowe razem 44 056 - 44 056
Zobowigzania krotkoterminowe razem 2111 290 - 2111 290
Zobowigzania razem 2 155 346 - 2 155 346
Pasywa razem 2781218 (930) 2780 288

W wyniku wprowadzenia opisanej powyzej korekty aktywa i pasywa ogétem na dzien 30 wrzesnia 2017 roku ulegty
zmniejszeniu o 930 tys. PLN.
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NEUCA

Dodatkowo Grupa dokonata zmian w prezentacji pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych. Zmiana dotyczy
danych poréwnywalnych za 3 kwartaty 2017 roku narastajgco oraz lll kwartat 2017 roku i polega na dokonaniu
kompensaty rozwigzanego odpisu aktualizujgcego zapasy z poniesionymi przez Grupe kosztami likwidacji towarow.
Zmiana sposobu prezentacji w ocenie Zarzgdu lepiej odzwierciedla sens ekonomiczny tych transakc;ji.

Uzgodnienie zmian pozycji skonsolidowanego rachunku zyskow i strat prezentuje ponizsza tabela:

Nie badane Po korekcie
3 kwartaty Nie badane
j 3 kwartaty
narastajgco Korekta narastajaco
od 01.01.2017 od 01.01.2017
do 30.09.2017 do 30.09.2017
Pozostate przychody operacyjne 13 328 (4 677) 8 651
Pozostate koszty operacyjne 28 338 (4 677) 23661
Nie badane Po korekcie
Il kwartat 2017 Nie badane
Korekta Il kwartat 2017

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

od 01.07.2017
do 30.09.2017

od 01.07.2017
do 30.09.2017

950
4316

187
187

1137
4503
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Sprawozdawczos¢ wedlug segmentow

Dla celéw zarzgdczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane produkty i ustugi.
Poczgwszy od 1 stycznia 2009 roku Grupa wydzielita segmenty sprawozdawcze, dla ktérych zastosowata
uregulowania MSSF 8. Zasady rachunkowos$ci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak
polityka rachunkowos$ci Grupy. Zysk/strata segmentu ustalany jest na podstawie wynikéw spétek wchodzgcych w
skfad segmentu, skorygowanych o korekty konsolidacyjne, przy zastosowaniu przyjetych kluczy alokacji kosztow.
Podstawg oceny dokonywanej przez Zarzad jest wynik na dziatalno$ci operacyjnej. Finansowanie Grupy (fgcznie z
kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie sg
alokowane do poszczegolnych segmentow.

Poczgwszy od 1 stycznia 2018 roku Grupa zaprzestata prezentacji segmentu: Ustugi informatyczne.

Grupa wyréznia nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- Hurt apteczny — podstawowg dziatalnoscig segmentu jest sprzedaz hurtowa wyroboéw farmaceutycznych;

- Marki wlasne - podstawowg dziatalnosciag segmentu jest wprowadzanie na rynek produktéw
farmaceutycznych pod wtasng marka;

- Uslugi informatyczne — podstawowg dziatalnoscig segmentu jest dziatalnos$¢ informatyczna;

- Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna — podstawowg dziatalnoscia segmentu jest praktyka
lekarska ogdélna, badania kliniczne i telemedycyna.

Dane za okres 01.01. do 30.09.2018

Przychodnie,

. badania P
Hurt apteczny Marki wtasne Kliniczne i Korekty Ogoétem
telemedycyna

Przychody ze sprzedazy

Przychody od klientéw zewnetrznych 5708 416 7 539 86 862 - 5802 817
Przychody od innych segmentow 8 491 121 392 432 (130 315) -
Przychody ogétem 5716 907 128 931 87 294 (130 315) 5802 817
Zysk operacyjny 57 773 30 303 6 832 - 94 908

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez segment Marki wtasne do innych segmentow (Hurt apteczny) wyniosty 121 392 tys.
PLN, natomiast przychody ze sprzedazy marek wiasnych zrealizowane przez segment Hurt apteczny w poszczegdinych
kwartatach 2018 roku wyniosty: | kwartat — 37 635 tys. PLN, Il kwartat — 34 379 tys. PLN, Ill kwartat - 31 963 tys. PLN.

Dane za okres 01.01. do 30.09.2017

Przychodnie,
Hurt Marki Ustugi badania
apteczny wilasne informatyczne kliniczne i
telemedycyna

Korekty Ogotem

Przychody ze sprzedazy

Przychody od klientéw zewnetrznych 5517 669 1455 3227 65 218 - 5 587 569
Przychody od innych segmentéw 9 156 63 352 3527 180 (76 215) -
Przychody ogétem 5 526 825 64 807 6 754 65 398 (76 215) 5 587 569
Zysk operacyjny 51 959 28 280 3281 (400) - 83120

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez segment Marki wtasne do innych segmentéw (Hurt apteczny) wyniosty 63 352 tys.
PLN, natomiast przychody ze sprzedazy marek wiasnych zrealizowane przez segment Hurt apteczny w poszczegdinych
kwartatach 2017 roku wyniosty: | kwartat — 29 392 tys. PLN, Il kwartat — 29 871 tys. PLN, Ill kwartat - 29 528 tys. PLN.
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Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosé zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrécenie odpiséw z tego tytutu

W Il kwartale 2018 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania w wysokosci 377 tys. PLN (w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 roku Grupa wykorzystata
odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasdéw do wartosci netto mozliwej do uzyskania w wysokosci 3 935 tys. PLN).
taczna warto$¢ odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania na dzieh
30 wrzeénia 2018 roku oraz na dzierh 30 wrze$nia 2017 roku wynosi odpowiednio 691 tys. PLN i 5 606 tys. PLN.

Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz
odwrocenie odpisow z tego tytutu

W Il kwartale 2018 roku Grupa nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci.

W Il kwartale 2018 roku Grupa odwrdcita wezesniej utworzone odpisy w wysokosci 291 tys. PLN (w okresie od
1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci w
wysokosci 2 600 tys. PLN oraz odwrdécita wezeéniej utworzone odpisy w wysokosci 623 tys. PLN).

W Il kwartale 2018 roku Grupa ustalita odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci i udzielonych pozyczek metodg
oczekiwanych strat kredytowych i wykazata strate z tego tytutu w wysokos$ci 994 tys. PLN (w okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2018 roku Grupa ustalita odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci i udzielonych pozyczek metoda
oczekiwanych strat kredytowych i wykazata zysk z tego tytutu w wysokosci 1 038 tys. PLN).

W Il kwartale 2018 roku Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw. W Ill kwartale 2018 roku Grupa
dokonata odwrécenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywow w wysokosci 152 tys. PLN (w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2018 roku Grupa dokonata odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw w wysokosci 464 tys. PLN).

Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W Il kwartale 2018 roku Grupa nie dokonywata istotnych zwiekszen i zmniejszen rezerw.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzgdzonym na dzien 30 wrzeé$nia 2018 roku Grupa wykazuje
skompensowane aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w pozycji Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 1137 tys. PLN. Przed dokonaniem kompensaty na dzien
sprawozdawczy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosity 53 683 tys. PLN, rezerwy z tytutu
odroczonego podatku wynosity 52 546 tys. PLN.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku w rachunku zyskow i strat ujety zostat podatek odroczony
w wysokosci 11 241 tys. PLN.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W Il kwartale 2018 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne o tgcznej wartosci 32 384
tys. PLN (w tym z tytulu zawartych umow leasingu 1 246 tys. PLN). W Il kwartale 2018 roku jednostka zalezna od
jednostki dominujgcej dokonata sprzedazy nieruchomosci potozonej w Zielonej Gorze za fgczng kwote 1 750 tys.
PLN. W zwigzku ze sprzedazg w/w nieruchomos$ci Grupa odnotowata zysk w wysokosci 1 591 tys. PLN.

Informacje o istotnym zobowiagzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W dniu 4 czerwca 2018 roku jednostka zalezna od jednostki dominujgcej zawarta z ERBUD S.A. Umowe na roboty
budowlane o wartosci 90 797 tys. PLN - budowa w systemie generalnego wykonawstwa obiektu biurowego wraz
z pozostatymi  uzupetniajgcymi obiektami, budynkami i budowlami, tgcznikiem z budynkiem centrum
dystrybucyjnego, infrastrukturg zewnetrzng (sieci, przytgcza i drogi) i matg architektura, zielenig oraz pozostatymi
elementami zagospodarowania terenu w ramach Etapu Ill Budowy Centrum Dystrybucji i Nowej Centrali NEUCA
przy ul. Fortecznej w Toruniu. Zakonczenie prac planowane jest do 23 grudnia 2019 roku. Na dzierh 30 wrzesnia
2018 roku przyszte ptatnosci z tytutu realizacji umowy wynoszg 78 259 tys. PLN.
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Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku nie nastgpito istotne rozliczenie naleznosci dochodzonych
na drodze sadowe;j.

Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

Korekty btedéw poprzednich okreséw zostaly zaprezentowane w punkcie ,Korekty wczesniej prezentowanych
sprawozdan finansowych”.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wptywu na wartos¢
godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2018 roku nie wystgpity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi, nie bedace transakcjami
typowymi i rutynowymi, wynikajacymi z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spoétke dominujgcg
lub jednostke od niej zalezna.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi nie objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w
okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku:

Przychody ze Naleznosci

Zakup ustug  Zobowigzania sprzedazy i pozyczki
oraz odsetki brutto
Strony transakcji
- jednostki stowarzyszone 61 1 300 3667
- podmioty powigzane kapitatowo z personelem 999 ) ) )
kierowniczym
Razem 1060 1 300 3667

Najistotniejsze transakcje w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku zostaly zawarte z podmiotami
powigzanymi kapitatowo z cztonkami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi nie objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w
okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku:

Sprzedaz Naleznosci i
Zakup ustug  Zobowigzania p pozyczki
ustug
brutto

Strony transakcji
- jednostki stowarzyszone 18 - 7 6
- podmioty powigzane kapitatowo z personelem 1284 41 ) i
kierowniczym
Razem 1302 41 7 6

Najistotniejsze transakcje w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku zostaly zawarte z podmiotami
powigzanymi kapitatowo z cztonkami Zarzgdu oraz Rady Nadzorcze;j.
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Program motywacyjny za lata 2018-2020

Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NEUCA S.A. z dnia 16 stycznia 2018 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o wprowadzeniu dla Cztonkéw Zarzgdu Spotki
oraz Kluczowych Cztonkéw Kadry Menedzerskiej Programu Motywacyjnego. Programem motywacyjnym zostaty
objete lata obrotowe 2018-2020.

Osobom uprawnionym zostanie zaoferowanych tgcznie 279 075 warrantéw subskrypcyjnych serii H — po 93 025
warrantéw subskrypcyjnych za kazdy rok obrotowy.

Prawo do nabycia warrantow powstaje z chwilg spetnienia kryteridw przydziatu. Warranty za dany rok obrotowy
zostang przydzielone Cztonkom Zarzadu oraz kluczowym Cztonkom Kadry Menedzerskiej. Warunkiem udziatu w
Programie Motywacyjnym jest:

- dla czlonkéw Zarzadu wspotpraca z NEUCA S.A. i sprawowanie funkcji w Zarzgadzie NEUCA S.A.
nieprzerwanie od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku kalendarzowego oraz realizacja Wskaznika CFmin
ustalonego przez Zarzad NEUCA na dany rok, zgodnie z zasadami programu ,Zarzadzanie przez cele —
NEUCOMPAS”;

- dla pozostatych uprawnionych wspétpraca z NEUCA S.A. lub spdtkami Grupy NEUCA i sprawowanie
funkcji na stanowiskach, z ktérymi zwigzane jest uprawnienie do uczestnictwa w programie,
nieprzerwanie od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku kalendarzowego oraz realizacja Wskaznika CFmin
ustalonego przez Zarzgd NEUCA na dany rok, zgodnie z zasadami programu ,Zarzgadzanie przez cele —
NEUCOMPAS”.

Warunki okreslone powyzej muszg by¢ spetnione tgcznie. Do wyzej wspomnianego okresu nie wlicza sie okresu
wspoltpracy i sprawowania funkcji w Zarzadzie w okresie wypowiedzenia uméw fgczacych strony.

Utrata prawa do nabycia warrantdéw za dany rok obrotowy nastepuje w przypadku:

- rozwigzania umowy o prace lub kontraktu menedzerskiego, albo innego tgczacego osobe uprawniong i
Spoétke stosunku prawnego za wypowiedzeniem ztozonym przez ktorgkolwiek ze stron przed koricem
danego roku kalendarzowego, chyba Zze osoba uprawniona i Grupa inaczej postanowig, nawet gdyby
prawo do nabycia warrantow przypadato jeszcze w okresie trwania okresu wypowiedzenia,

- rozwigzania z osobg uprawniong umowy o prace na podstawie art. 52 lub 53 Kodeksu Pracy lub
rozwigzania kontraktu menedzerskiego, albo innego tgczacego osobe uprawniong i Spotke stosunku
prawnego z przyczyn lezgcych po stronie uprawnionej, uzasadniajgcych natychmiastowe rozwigzanie
stosunku prawnego w dowolnym momencie danego roku, nawet gdyby prawo do nabycia warrantéw
przypadato jeszcze w okresie trwania tego stosunku prawnego.

Kazdy warrant nabyty przez osoby uprawnione upowazniat bedzie do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela
serii M Spétki, o wartosci nominalnej 1 PLN (stownie: jeden ztoty).

Cena emisyjna, po ktérej do objecia akcji Spotki bedg uprawnieni posiadacze warrantéw serii H rowna bedzie
Sredniej arytmetycznej kurséw zamkniecia akcji Spoétki ze wszystkich sesji Gietldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., w okresie od 1 pazdziernika 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, tj. 260,43 PLN.

Poniewaz na rynku nie istniejg warranty subskrypcyjne z podobnymi warunkami i terminami realizacji, wyceny
praw przystugujgcych osobom uprawnionym dokonano stosujgc model do wyceny opcji Blacka Scholes’a.
Dane wejsciowe do modelu:

- cena rynkowa — kurs zamkniecia ceny akcji NEUCA S.A. z 16 stycznia 2018 roku: 277,50 PLN.

- cena wykonania warrantéw serii H: 260,43 PLN.

- czas wygasniecia opcji w latach: okres od dnia emisji warrantéw subskrypcyjnych do korica 2023 roku
(ostateczny termin realizacji przyznanych warrantéw — dla transzy roku 2018 od dnia 1 stycznia 2021 do
dnia 31 grudnia 2021, dla transzy roku 2019 od dnia 1 stycznia 2022 do dnia 31 grudnia 2022 oraz dla
transzy roku 2020 od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023)

- stopa procentowa: srednia rentowno$c¢ 3-letnich Obligacji Skarbu Panstwa oferowanych w 2018: 2,0%

- zmienno$c¢ ceny akcji — zmiennos$¢ liczona na podstawie notowan Spétki na GPW S.A. w Warszawie w
okresie 3 lat przed dniem podjecia uchwaty w sprawie wprowadzenia Programu Motywacyjnego, tj.
17 stycznia 2015 do dnia podjecia uchwaty NZWA o wprowadzeniu programu motywacyjnego, f{j.
16 stycznia 2018: 22,81%

- stopa dywidendy: 2,2%

Oszacowana na podstawie powyzszych danych warto$¢ warrantéw wynosi 14 671 tys. PLN. W zwigzku ze
zmianami w Zarzgdzie jednostki dominujgcej dokonano korekty wyceny programu motywacyjnego. Skorygowana
wartos¢ warrantow wynosi 13 979 tys. PLN, w tym 2 932 tys. PLN zostato zaliczone do kosztéw wynagrodzen
w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku. Przy zachowaniu wszystkich istotnych parametréw
programu, w okresie od pazdziernika do grudnia 2018 ujeta zostanie kwota 977 tys. PLN, w 2019 roku zostanie
ujeta kwota 4 910 tys. PLN, w 2020 roku zostanie ujeta kwota 5 160 tys. PLN.
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NEUCA

Objasnienia do sprawozdania z przeplywow pienieznych

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych
Zmiana stanu naleznosci z tytutu umoéw subpartycypaciji

Zmiana stanu naleznosci z tytutu oczekiwanych strat kredytowych - zastosowanie MSSF 9
po raz pierwszy

Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych
Zmiana stanu zobowigzan finansowych

Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

RMP z tytutu leasingu zwrotnego
Pozostate réznice

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych w sprawozdaniu z przeptywoéw
pienieznych

Przepltyw z dziatalnosci operacyjnej — inne korekty

Umorzenie udzielonych pozyczek

BO spotek witgczonych do konsolidaciji
BZ spotek sprzedanych w okresie
Otrzymane dotacje

Przeplyw z dziatalnosci operacyjnej — inne korekty, razem

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2017
do 30.09.2017

(37 104) (150 204)
13 471 (89)
(10 589) (19 356)
(485) (1047)
(11 652) -
(46 359) (170 696)

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2017
do 30.09.2017

(148 800) 10 162
(580) 8110

16 321 (5141)
(7 956) 8
(141 015) 13 139

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2017
do 30.09.2017

(997) (6 658)
546 546
(20) -

(471) (6112)

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2017
do 30.09.2017

- 121
3295 (144)

- 271)
(1434) -
1861 (294)
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Zobowiazania Zobowigzania

Zobowiagzania wynikajace z dziatalnosci Krefiyty z tytutu .z tytutu . Zo_b owigzania
finansowej L leasingu |r!strumentow Pozostate finansowe
pozyczki finansowego finansowych razem
IRS
Stan na dzien 01.01.2017 roku 108 379 45 156 2211 - 155746
Zaciaggniecie zadtuzenia 93 997 - - - 93 997
- gotéwkowe 93 997 - - - 93 997
- bezgotéwkowe - - - - -
Sptata zadtuzenia (37 919) (5 906) - - (43 825)
- gotdwkowe (37 919) (5906) - - (43 825)
- bezgotéwkowe - - - - -
Naliczenie odsetek 3 596 1177 1446 182 6 401
Sptata odsetek (3 596) (1177) (1 446) (92) (6311)
- gotéwkowe (3 596) (1177) (1 446) (92) (6 311)
- bezgotéwkowe - - - -
Inne zmiany 963 8 (1354) (90) (473)
Stan na dzien 30.09.2017 roku 165 420 39 258 857 - 205 535
Stan na dzien 01.01.2018 roku 51409 37 419 399 - 89 227
Zaciaggniecie zadtuzenia 209 952 19 794 - 229 746
- gotéwkowe 209 952 - - - 209 952
- bezgotéwkowe - 19794 - - 19794
Sptata zadtuzenia (16 478) (5 268) - (21 746)
- gotdwkowe (16 478) (5 268) - - (21 746)
- bezgotéwkowe - - - - -
Naliczenie odsetek 3430 1027 400 534 5 391
Sptata odsetek (3 430) (1027) (400) (426) (5 283)
- gotéwkowe (3430) (1027) (400) (426) (5 283)
- bezgotéwkowe - - - - -
Inne zmiany 57 (7) (399) (108) (457)
Stan na dzien 30.09.2018 roku 244 940 51938 - - 296 878

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W Grupie NEUCA nie byto transakcji spetniajgcych wyzej wymienione kryteria.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W Il kwartale 2018 roku spétki Grupy Kapitatowej NEUCA nie udzielity poreczen i gwarancji, ktérych fgczna
wartos¢ jest znaczgca dla emitenta.
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Emisje, wykup i sptaty nieudziatlowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 27 wrzesnia 2018 r. jednostka dominujgca dokonata wczesniejszego wykupu czesci obligaciji
wyemitowanych w dniu 21 listopada 2017 roku. Wczesniejszym wykupem objetych zostato 70 obligacji
kuponowych o nominale 100 000 zt kazda. Pozostate obligacje zostang rozliczone zgodnie z pierwotnymi
warunkami, tj. w dniu 21 listopada 2018 roku.

W dniu 29 wrzesnia 2018 r. jednostka zalezna od jednostki dominujgcej nabyla od jednostki dominujacej
145 obligacji kuponowych o nominale 100 000 zt kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu
obligacji prowadzonego przez Santander Bank Polska S.A. (dawniej: Bank Zachodni WBK S.A.). Cena za nabyte
obligacje wyniosta 14 500 000 (czternascie milionéw piecset tysiecy) ztotych. Termin wykupu obligacji przypada na
29 wrzesénia 2019 r. Wysokos$¢ oprocentowania: 4,87% w stosunku rocznym. Odsetki zostang uregulowane w dniu
wykupu obligacji. Powyzsze nabycie nastgpito w ramach wykupu poprzedniej emisji obligacji.

Podatek dochodowy
Za okres Za okres
01.01 - 30.09.2018 01.01 - 30.09.2017
Biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych 12 074 9252
Podatek odroczony 11 241 11 624
RAZEM 23 315 20 876

Zmiany wartosci szacunkowych

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku wptyw na wynik finansowy oraz inne catkowite
dochody netto miaty istotne zmiany nastepujacych wartosci:

- zmniejszenia aktywdw z tytutu podatku odroczonego o 10 625 tys. PLN
- zwiekszenie wartosci rezerw na podatek odroczony o 692 tys. PLN

Kapitat akcyjny

W okresie pomiedzy 1 stycznia 2018 roku a 30 wrzesnia 2018 roku wyemitowano 83 220 akcji z tytutu realizacji
praw do akcji przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii D (69 000 sztuk) oraz serii G (14 220 sztuk).
W wyniku prowadzonego skupu akcji wlasnych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku jednostka
dominujgca nabyta 199 277 akcji wtasnych w celu umorzenia.

W dniu 16 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujgcej podjeto
uchwate o umorzeniu 116 018 akcji wtasnych. Umorzenie nastgpito z chwilg zarejestrowania przez Sgd obnizenia
kapitatu zaktadowego, tj. 30 marca 2018 roku.

W dniu 24 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujgcej podjeto uchwate
o umorzeniu 16 641 akcji wtasnych. Umorzenie nastgpito z chwilg zarejestrowania przez Sad obnizenia kapitatu
zaktadowego, tj. 19 lipca 2018 roku.

W dniu 14 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujgcej podjeto
uchwate o umorzeniu 156 783 akcji wkasnych. Umorzenie nastgpi z chwilg zarejestrowania przez Sad obnizenia
kapitatu zaktadowego.

Na dzien 30 wrzeénia 2018 roku liczba akcji wtasnych skupionych w celu umorzenia wynosita 185 012.

W dniu 30 marca 2018 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
dokonat rejestracji obnizenia wysokosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej. Obnizenie kapitatu
zaktadowego nastgpito w wyniku umorzenia 116 018 akcji wtasnych serii F, skupionych przez jednostke
dominujgcg w ramach programu skupu akcji wlasnych w Il potowie 2016 roku i w 2017 roku.
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Po rejestracji umorzenia kapitat zaktadowy NEUCA S.A. wynosi 4 561 716 zt i dzieli sie na 4 561 716 akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W dniu 12 kwietnia 2018 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej o kwote 77 550
PLN. Podwyzszenie nastgpito na podstawie:
a. uchwaty NWZA jednostki dominujacej nr 4 z dnia 15 stycznia 2009 roku o warunkowym podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego, w odniesieniu do akcji serii J, oraz
b. uchwaty NWZA jednostki dominujgcej nr 5 z dnia 10 grudnia 2014 roku, zmienionej uchwatg nr 6 NWZA
jednostki dominujgcej z dnia 5 listopada 2015 roku, uchwatg nr 21 ZWZA jednostki dominujgcej z dnia 27
kwietnia 2017 roku oraz uchwatg nr 12 NWZA jednostki dominujgcej z dnia 16 stycznia 2018 roku
0 warunkowym podwyzszeniu kapitatu zakladowego, w odniesieniu do akgji serii £,
z dniem 12 kwietnia 2018 r., w wyniku objecia 69 000 (stownie: szescdziesigt dziewiec tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii J jednostki dominujgcej, przez posiadaczy warrantdéw subskrypcyjnych serii D jednostki
dominujgcej, uprawniajgcych do obejmowania akcji, emitowanych w formie dokumentu na podstawie uchwat nr 6
oraz 7 z dnia 15 stycznia 2009 roku NWZA jednostki dominujgcej w sprawie odpowiednio: emisji warrantow
subskrypcyjnych jednostki dominujgcej serii D oraz wylgczenia w catosci praw poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, jak tez w wyniku objecia 8 550 (osiem tysiecy piec¢set pie¢dziesiat) akcji emisji serii L jednostki
dominujacej, przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii G jednostki dominujgcej, uprawniajgcych do
obejmowania akcji, emitowanych w formie dokumentu na podstawie uchwat nr 7 oraz 8 z dnia 10 grudnia 2014
roku NWZA jednostki dominujgcej w sprawie odpowiednio: emisji warrantdw subskrypcyjnych jednostki
dominujacej serii G oraz wytgczenia w catosci praw poboru dotychczasowych akcjonariuszy (z pézn. zm.).
W wyniku objecia oraz wydania dokumentéw akcji zgodnie z art. 452 par. 1 kodeksu spétek handlowych, nastgpito
nabycie praw z akcji oraz podwyzszenie kapitatu zakladowego jednostki dominujgcej na podstawie powotanych
wyzej uchwat o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.
Po podwyzszeniu, kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wynosi 4 639 266 zt i dzieli sie na 4 639 266 akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Podwyzszony kapitat zostat w catosci optacony. Ogdlna liczba gtoséw
wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 4 639 266.

W dniu 9 lipca 2018 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej o kwote 5 670 PLN.
Podwyzszenie nastgpito na podstawie uchwaty NWZA jednostki dominujagcej nr 5 z dnia 10 grudnia 2014 roku,
zmienionej uchwatg nr 6 NWZA jednostki dominujgcej z dnia 5 listopada 2015 roku, uchwatg nr 21 ZWZA jednostki
dominujacej z dnia 27 kwietnia 2017 roku oraz uchwatg nr 12 NWZA jednostki dominujgcej z dnia 16 stycznia
2018 roku o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zakladowego, w odniesieniu do akcji serii £, z dniem 12 kwietnia
2018 r., w wyniku objecia 5 670 (pie¢ tysiecy szescset siedemdziesigt) akcji emisji serii L jednostki dominujace;j,
przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii G jednostki dominujgcej, uprawniajgcych do obejmowania
akcji, emitowanych w formie dokumentu na podstawie uchwat nr 7 oraz 8 z dnia 10 grudnia 2014 roku NWZA
jednostki dominujgcej w sprawie odpowiednio: emisji warrantow subskrypcyjnych jednostki dominujacej serii G
oraz wylgczenia w catosci praw poboru dotychczasowych akcjonariuszy (z p6ézn. zm.).

W wyniku objecia oraz wydania dokumentéw akcji zgodnie z art. 452 par. 1 kodeksu spétek handlowych, nastgpito
nabycie praw z akcji oraz podwyzszenie kapitatu zakladowego jednostki dominujgcej na podstawie powotanych
wyzej uchwat o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Po podwyzszeniu, kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wynosi 4 644 936 zt i dzieli sie na 4 644 936 akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Podwyzszony kapitat zostat w catosci optacony. Ogdlna liczba gtoséw
wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 4 644 936.

W dniu 19 lipca 2018 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
dokonat rejestracji obnizenia wysokosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej. Obnizenie kapitatu
zaktadowego nastgpito w wyniku umorzenia 16 641 akcji wtasnych serii F, skupionych przez jednostke dominujgca
w ramach programu skupu akcji wtasnych w Il potowie 2017 roku i w 2018 roku.

Po rejestracji umorzenia kapitat zaktadowy NEUCA S.A. wynosi 4 628 295 zt i dzieli sie na 4 628 295 akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi
4 628 295.

Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do sréodrocznej dzialalnosci
Grupy

W branzy hurtowej dystrybucji lekéw istnieje pewna sezonowos¢ zwigzana z okresami wiekszej zachorowalnosci,
skutkujgca wzrostem sprzedazy w | i IV kwartale.
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Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitatl, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub czestotliwosé

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku poza zdarzeniami opisanymi w punkcie ,Opis
czynnikoéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych wptyw na osiggniete wyniki finansowe”
nie wystgpity nietypowe pozycje wplywajgce na aktywa, zobowigzania, kapital, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkow pienieznych.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W Il kwartale 2018 roku nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce znaczgcy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

Dywidendy

Na podstawie Uchwaty nr 7 ZWZA jednostki dominujgcej z dnia 24 maja 2018 roku w sprawie wyniku finansowego
za rok 2017, ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy postanowiono na wyptate dywidendy przeznaczy¢
kwote 29 584 800,00 PLN.

Zasady wyptaty dywidendy:

- wysokos$¢ dywidendy na jedng akcje — 6,40 zt

- liczba akciji objetych dywidendg — 4 622 625 akciji
- dzien dywidendy — 7 czerwca 2018 roku

- termin wyptaty dywidendy — 20 czerwca 2018 roku.

Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie wystapito naruszenie postanowien zawartych przez Grupe umoéw kredytowych.
Swoje zobowigzania z tytutu tych uméw Grupa reguluje terminowo.

W dniu 17 wrzesnia 2018 roku jednostka zalezna od jednostki dominujgcej, podpisata umowe kredytowg
z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. na nieodnawialny kredyt terminowy, w kwocie 45 min PLN, przeznaczony na
refinansowanie pozyczki udzielonej jednostce zaleznej przez jednostke dominujgcg na cele inwestycyjne. Kredyt
zostat wyptacony jednostce zaleznej w catosci 1 pazdziernika 2018 roku, termin jego sptaty przypada na
17 sierpnia 2020 roku.

Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 12 pazdziernika 2018 roku jednostka zalezna od jednostki dominujgcej nabyta 100% udziatéw spotki
Intermed Ustugi Medyczne Sp. z 0.0. z siedzibg w Walbrzychu. Podstawowg dziatalnoscig przejetej spoétki jest
praktyka lekarska specjalistyczna. Powyzsza transakcja zostata przeprowadzona w celu realizacji strategii
obejmujacej rozwoj Grupy w segmencie: Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna. Cena nabycia
powyzszych udziatéw wyniosta 1 010 tys. PLN. Umowa zakupu udziatéw nie przewiduje ptatnosci warunkowych.
Oszacowana wstepnie wartos¢ firmy wynosi 32 tys. PLN. Potgczenie zostanie rozliczone w IV kwartale 2018 roku.

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku jednostka zalezna od jednostki dominujgcej nabyta przedsiebiorstwo pod nazwg
Matopolskie Centrum Medyczne (MCM), obejmujgce wyodrebniony organizacyjnie i finansowo zorganizowany
zespot sktadnikdw majgtkowych, materialnych i niematerialnych przeznaczonych funkcjonalnie do samodzielnego
prowadzenia dziatalnosci leczniczej dotyczacej swiadczenia ustug medycznych komercyjnych oraz prowadzenia
badan klinicznych. MCM jest najwiekszym pojedynczym osrodkiem badan klinicznych w Polsce izarazem
dziesigtg tego typu placéwkag w strukturach Grupy NEUCA. MCM obecnie prowadzi okoto 70 badan klinicznych w
obszarze hematologii, a takze reumatologii, choréb wewnetrznych, neurologii, pulmonologii i okulistyki. Centrum
spetnia najwyzsze standardy jako$ci i bezpieczenstwa zgodne z wymogami m.in. amerykanskiej Agencji Zywnosci
i Lekéw (FDA). Cena nabycia MCM wynosi 18 min PLN. Umowa zakupu przewiduje pfatnosci warunkowe, ktére
zostaty oszacowane na 1 526 tys. PLN i uzaleznione sg od osiggnietych w latach 2019 - 2021 wynikéw
finansowych. W 2017 r. MCM osiagnat przychody ze sprzedazy w wysokosci ok. 11 min PLN oraz zysk brutto na
poziomie ok. 2,6 min PLN.
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Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

W okresie od 2013 roku do lutego 2018 roku Grupa stosowata rachunkowo$¢ zabezpieczehn. Grupa nie
zdecydowata sie na zastosowanie MSSF 9 w zakresie rachunkowosci zabezpieczen na dzien 1 stycznia 2018.
Do dnia zaprzestania stosowania rachunkowosci zabezpieczen w | kwartale 2018 toku stosowata regulacje MSR
39 w tym zakresie. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do
zabezpieczenia przeptywow pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie Grupa odnosita na
kapitat z aktualizacji wyceny. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia Grupa ujmowata w
pozostatych przychodach lub kosztach finansowych okresu sprawozdawczego. W okresie od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2018 roku Grupa odniosta wycene zawartych transakcji IRS w czesci efektywnej na kapitat
z aktualizacji wyceny w wysokosci 402 tys. PLN (326 tys. PLN po uwzglednieniu odroczonego podatku
dochodowego).

Zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych

Grupa nie dokonywata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow. Grupa dokonata zmian w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zastosowania MSFF 9, co zostato
szerzej opisane w punkcie ,Zasady rachunkowosci” niniejszego sprawozdania.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Sktad Grupy NEUCA S.A. na dzien 30 wrzesnia 2018 roku przedstawiony zostat w nocie: Informacje Ogdlne
w czesci dotyczgcej sktadu Grupy.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018 roku sktad Grupy ulegt rozszerzeniu o nabyte udziaty spoétki
Twoje Centrum Medyczne Sp. z 0.0. oraz Clinmed Pharma Sp. z 0.0. Szczegdtowe informacje dotyczgce potgczen
zawarte zostaty ponizej.

W dniu 2 lutego 2018 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 100% udziatow
w kapitale zaktadowym spotki , Twoje Centrum Medyczne” Sp. z 0.0. z siedzibg w miejscowosci Betchatéw. Spotka
zostata zakupiona w celu realizacji strategii obejmujgcej rozwdj Grupy w segmencie przychodni lekarskich.
Potgczenie zostato rozliczone metodg nabycia. Wynik finansowy spétki podlega konsolidacji od dnia 1 lutego 2018
roku. Cena nabycia powyzszych udziatéw wyniosta 2 069 tys. PLN, oszacowana wartos¢ firmy wyniosta 1 995 tys.
PLN i zostata przyporzadkowana do segmentu dziatalnosci: Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna.
Umowa zakupu udziatéw nie przewiduje ptatnosci warunkowych. W okresie od momentu przejecia kontroli do
30 wrzesnia 2018 roku wynik finansowy przejmowanej spoétki wyniost 26 tys. PLN, natomiast przychody ze
sprzedazy wyniosty 1 639 tys. PLN. Od 1 stycznia 2018 roku do dnia przejecia kontroli wynik finansowy wynidst 17
tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 207 tys. PLN.

W dniu 6 kwietnia 2018 roku jednostka dominujgca nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spdétki Clinmed
Pharma Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spotka zostata zakupiona w celu realizacji strategii obejmujgcej rozwoj
Grupy w segmencie badan klinicznych. Potgczenie zostato rozliczone metodg nabycia. Wynik finansowy spétki
podlega konsolidacji od dnia 1 kwietnia 2018 roku. Cena nabycia powyzszych udziatéw wyniosta 25 224 tys. PLN,
oszacowana wartos¢ firmy wyniosta 21 053 tys. PLN i zostata przyporzgdkowana do segmentu dziatalnosci:
Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna. Umowa zakupu udziatéw przewiduje ptatnosci warunkowe, ujete w
rozliczeniu nabycia, ktére zostaty oszacowane na 10 000 tys. PLN i uzaleznione sg od osiggnietych w latach 2018
i 2019 wynikéw finansowych przez spoétke Clinmed Pharma. W okresie od momentu przejecia kontroli do
30 wrzednia 2018 roku wynik finansowy przejmowanej spétki wyniost 5 304 tys. PLN, natomiast przychody ze
sprzedazy wyniosty 10 806 tys. PLN. Od 1 stycznia 2018 roku do dnia przejecia kontroli wynik finansowy wyniést
1 170 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 2 270 tys. PLN.

Zarzad jednostki dominujacej dokonat kalkulacji warto$ci firmy na dzieh przejecia kontroli nad w/w spétkami.
W trakcie przegladu poszczegodinych pozycji aktywoéw, zobowigzan, zobowigzan warunkowych oraz innych
skfadnikdw majatku nie zidentyfikowano nieujawnionych w sprawozdaniach jednostek zaleznych pozycji. Wartosé
ksiegowa przejetych aktywdw i zobowigzan odpowiada ich wartosci godziwej. Inwestycje w podstawowg opieke
medyczng, badania kliniczne oraz telemedycyne to element strategii budowania rozwoju Grupy na rynku zdrowia.
Ustalona wartos¢ firmy nie bedzie stanowi¢ kosztéw uzyskania przychodéw dla celdéw podatkowych. Czynnikami
wptywajgcymi na rozpoznanie wartosci firmy powstatej z przejecia jest wzrost kompetencji Grupy Neuca

36/58



Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie N E U CA
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku )

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

w zakresie badan klinicznych, ktéry przyczyni sie do rozwoju catego obszaru segmentu opieki zdrowotnej
dziatajgcego w ramach Grupy Neuca.

Ponizej przedstawiono wartosci kategorii aktywow i zobowigzan przejetej spotki na dzien objecia kontroli:

Twoje Centrum Clinmed Pharma
Medyczne Sp. z 0.0. Sp. zo.0.

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 175 246
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 205 4176
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 553
Pozostate aktywa 1 -
Aktywa obrotowe razem 238 4975
Aktywa razem 413 4975
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy na pozostate zobowigzania - -
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 57 -
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne 271 804
Pozostate zobowigzania i rezerwy 11 -
Zobowigzania krotkoterminowe razem 339 804
Zobowigzania razem 339 804
Nabyte aktywa netto 74 4171
Nabyte aktywa netto przez jednostke dominujaca 74 4171
Aktywa netto przypadajace udzialowcom niekontrolujgcym - -
Cena nabycia 2 069 25 224
Wartos¢ firmy 1995 21 053

Powyzej opisane rozliczenia sg prowizoryczne ze wzgledu na trwajgcy proces identyfikacji i wyceny wartosci
przejetych aktywow i zobowigzan. Rozliczenia moga zostaé skorygowane w ciggu 12 miesiecy od dnia potgczenia.

Poza opisanym powyzej nabyciem, jednostka zalezna od jednostki dominujgcej nabyta w dniu 12 pazdziernika
2018 roku 100% udziatéw w spotce Intermed Ustugi Medyczne Sp. z o0.0. z siedzibg w Watbrzychu. Podstawowa
dziatalnoscig przejetej spoiki jest praktyka lekarska specjalistyczna. Powyzsza transakcja zostata przeprowadzona
w celu realizacji strategii obejmujgcej rozwdj Grupy w segmencie: Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna.
Cena nabycia powyzszych udziatéw wyniosta 1 010 tys. PLN. Umowa zakupu udziatéw nie przewiduje ptatnosci
warunkowych. Oszacowana wstepnie warto$¢ firmy wynosi 32 tys. PLN. Potgczenie zostanie rozliczone w IV
kwartale 2018 roku.

Ostateczne rozliczenie naby¢ dokonanych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku

Wartos¢ firmy wynikajgca z potgczenia z NZOZ ,Pod Wierzbami” Sp. z 0.0., NZOZ ,Wola-Med” Sp. z 0.0., NZOZ
.Przychodnia Krzysztof” Sp. z 0.0. oraz NZOZ ,Medicus” Gostynin Sp. z 0.0. ustalona na dzien potgczenia nie
ulegta zmianie w stosunku do danych zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej NEUCA sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Przymusowy wykup akcji Prosper S.A.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku, w wyniku podjecia przez NWZA Prosper S.A. uchwaty o
przymusowym wykupie przez NEUCA S.A. pozostatych w rekach akcjonariuszy mniejszosciowych 1,6% akcji
spotki Prosper S.A. udziat % GK NEUCA w kapitale zaktadowym Prosper S.A. wzrosnie do 100%. tacznie zostato
skupione 117 976 sztuk akcji po cenie wykupu 27,11 PLN za 1 akcje.
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Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Gwarancje udzielone
PLN 25708 30 943 15182
pozostatym jednostkom, z tytutu:
udzielonych gwarancji w PLN 25708 30 943 15182
Poreczenia udzielone
PLN - - 30
wobec pozostatych jednostek - - 30

Na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z aktualng wiedzg prawdopodobienstwo zrealizowania wyzej
wymienionych gwarancji jest niewielkie.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Akcjonariusze posiadajacy 5% w ogoélnej liczbie gtoséw na dzien 9 listopada 2018 roku :

Nazwa podmiotu posiadajagcego Liczba posiadanych Udziat w kapitale Liczba atosow Udziat gtosow na
pow. 5% gloséw na WZA akcji zaktadowym 9 WZA
Kazimierz Michat Herba* 1214 632 26,2% 1214 632 26,2%
Wiestawa Teresa Herba 1117 018 24,1% 1117 018 24,1%
Augebit FIZ 471 459 10,2% 471 459 10,2%

* z podmiotami powigzanymi

Spotce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przyszitosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akgcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce w
okresie od daty publikacji ostatniego raportu finansowego

Na dzien 9 listopada 2018 roku Cztonkowie Zarzgdu posiadali nastepujace akcje NEUCA S.A.:

llos$¢ posiadanych
akcji na dzien
publikacji ostatniego
raportu

Wartos¢ nominalna
w PLN/llos¢
posiadanych akcji

Zmniejszenie

Imie i Nazwisko stanu

Zwigkszenie stanu

Piotr Sucharski 43 791 - - 43 791

Na dzien 9 listopada 2018 roku Cztonkowie Zarzgdu nie posiadali innych akcji lub udziatéw w Grupie Kapitatowej
NEUCA.
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Na dzien 9 listopada 2018 roku wedtug wiedzy NEUCA S.A. nizej wymienieni Czlonkowie Rady Nadzorczej
posiadali nastepujace ilosci akcji NEUCA.

llos$¢ posiadanych

" . Wartos¢ nominalna
akcji na dzien

Zmniejszenie w PLN/llosé

Imie i Nazwisko Zwigkszenie stanu

publikacji ostatniego stanu posiadanych akeji
raportu
Kazimierz Michat Herba* 1214 632 - - 1214 632
Wiestawa Teresa Herba 1117 018 - - 1117 018
Tadeusz Wesotowski 146 - - 146

* z podmiotami powigzanymi

Na dzien 9 listopada 2018 roku wedtug wiedzy NEUCA S.A. Czionek Rady Nadzorczej Tadeusz Wesotowski
posiadat 65 000 akcji PFM.PL S.A. co stanowi 26% kapitatu zakladowego spotki.

Na dzien 9 listopada 2018 roku wedtug wiedzy NEUCA S.A Czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadali innych
akcji lub udziatéw w Grupie Kapitatowej NEUCA.

Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Wzgledem jednostki dominujgcej przed sgdami toczg sie nastepujgce postepowania dotyczace zobowigzan lub
wierzytelnosci jednostki dominujgce;j:

- postepowanie z powddztwa Barbary Sobczyk przeciwko NEUCA S.A. o zaptate kwoty 94 948 tys. PLN
wraz z odsetkami - pozew z 5 czerwca 2017 roku wraz z wnioskiem o zabezpieczenie powddztwa.
Whniosek o =zabezpieczenie powoddztwa zostat oddalony przez sad jako bezzasadny i nie
uprawdopodobniony. Sad Apelacyjny w Gdansku podtrzymat decyzje Sadu Okregowego w Toruniu -
postanowienie jest prawomocne. Spotka uwaza, ze powddztwo jest bezpodstawne w zwigzku z czym
wniosta o oddalenie powddztwa,

- postepowanie z powddztwa Barbary Sobczyk przeciwko NEUCA S.A. o zapfate kwoty 15 200 tys. PLN
wraz z odsetkami - pozew z dnia 10 grudnia 2015 roku, rozszerzenie powddztwa do wyzej wymienionej
kwoty w dniu 10 maja 2017 roku. Spdtka uwaza, ze powddztwo jest bezpodstawne w zwigzku z czym
wniosta o oddalenie powddztwa. Sad | instancji, w dniu 17 pazdziernika 2017 roku, wydat wyrok
oddalajgcy powddztwo i zasgdzajgcy koszty postepowania na rzecz NEUCA S.A. Wyrok w catosci
uwzglednia stanowisko NEUCA S.A. Powddka wniosta apelacje, termin rozprawy apelacyjnej zostat
wyznaczony.

Jak poinformowali$my w raporcie okresowym za | kwartat 2017 roku, NEUCA zlozyta zawiadomienia o podejrzeniu
popetnienia przestepstw oszustw i wyludzen przez Panstwa Barbare i Rafata Sobczykéw. Prokuratura Okregowa
w Toruniu prowadzi w tych sprawach dwa postepowania, w jednym z nich postanowieniem z dnia 17 listopada
2017 roku postawiono Panu Rafatowi Sobczykowi zarzuty oszustwa. W dniu 25 lipca 2018r. Prokuratura
Okregowa przestata akt oskarzenia przeciwko Panu R. Sobczykowi oskarzonemu o popetnienie przestepstw
oszustwa i wytudzenia. Postepowania sg w toku.

Jednostka dominujgca w wyniku prowadzonego postepowania przeciwko Panu Rafatowi Sobczykowi o uchylenie
klauzuli wykonalnos$ci aktowi notarialnemu, uzyskata w dniu 28 czerwca 2018r. prawomocny wyrok wydany przez
Sad Apelacyjny w Gdansku ktéry w catosci uwzglednit zgdanie spoétki i uchylit klauzule wykonalnosci nadang
aktowi notarialnemu.

W wyniku przeprowadzonego postepowania podatkowego Mazowiecki Urzad Kontroli Skarbowej w Warszawie
wydat w dniu 23 pazdziernika 2017 roku decyzje okreslajgcg zobowigzanie podatkowe spétki Prosper S.A w
podatku dochodowym od oséb prawnych za 2011 rok w kwocie 4 445 tys. PLN. Od niniejszej decyzji Spotka
ztozyta odwotanie do Izby Administracji Skarbowej w Bydgoszczy. W dniu 6 kwietnia 2018 roku Dyrektor Izby
Administracji Skarbowej w Bydgoszczy uchylit w catosci decyzje organu pierwszej instancji i przekazat sprawe do
ponownego rozstrzygniecia przez ten organ. W dniu 10 maja 2018 roku spoétka Prosper S.A. zaskarzyta decyzje
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Bydgoszczy do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Bydgoszczy.
W dniu 25 pazdziernika 2018 roku Wojewddzki Sgd Administracyjny w Bydgoszczy oddalit powyzszg skarge.
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W wyniku przeprowadzonego postepowania podatkowego, Mazowiecki Urzad Celno-Skarbowy w Warszawie
wydat w dniu 6 lipca 2018 roku decyzje okreslajaca zobowigzanie podatkowe spotki Prosper S.A. w podatku
dochodowym od os6b prawnych za 2012 rok w kwocie 5 864 tys. PLN. W opinii Prosper S.A. ustalenia Naczelnika
UCS sg btedne, a potwierdzenie prawidtowosci stosowanych rozliczen potwierdza posiadana indywidualna
interpretacja przepiséw prawa podatkowego oraz analizy prawne przygotowane przez zewnetrznych ekspertéw. W
dniu 1 sierpnia 2018 roku spétka Prosper S.A. ztozyta odwotanie od powyzszej decyzji. W dniu 27 wrzeénia 2018
roku, w wyniku otrzymania nadania rygoru natychmiastowej wykonalnosci nieostatecznej decyzji Prosper S.A.
uregulowat powyzsze zobowigzanie w catosci. W dniu 6 listopada 2018 roku spodtka Prosper S.A. otrzymata
decyzje Naczelnika Mazowieckiego UCS w Warszawie, ktéra utrzymata w mocy decyzje organu w | instanciji.
Decyzja ta jest ostateczng w administracyjnym toku. Prosper S.A. planuje zaskarzy¢ ja do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego.

W wyniku przeprowadzonego postepowania podatkowego Naczelnik Kujawsko-Pomorskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Toruniu wydat w dniu 19 czerwca 2018 roku decyzje okreslajgca zobowigzanie podatkowe NEUCA
S.A. w podatku dochodowym od o0séb prawnych za rok 2012 w kwocie 7 797 tys. PLN. W opinii NEUCA S.A.
ustalenia Naczelnika UCS sg razgco bfedne, a potwierdzenie prawidtowosci stosowanych rozliczer potwierdza
posiadana indywidualna interpretacja przepiséw prawa podatkowego oraz analizy prawne przygotowane przez
zewnetrznych ekspertow. W dniu 29 czerwca 2018 roku jednostka dominujgca ztozyta odwotanie od powyzszej
decyzji. Postepowanie odwotawcze jest w toku.

W wyniku przeprowadzonego postepowania podatkowego Naczelnik Kujawsko-Pomorskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Toruniu wydat w dniu 19 marca 2018 roku decyzje okreslajacg zobowigzanie podatkowe NEUCA
S.A. w podatku od towardw i ustug za miesigc styczen 2012 roku w kwocie 9 443 tys. PLN. W opinii NEUCA S.A.
ustalenia Naczelnika UCS sg razgco bfedne, a potwierdzenie prawidtowosci stosowanych rozliczer potwierdza
posiadana indywidualna interpretacja przepiséw prawa podatkowego oraz analizy prawne przygotowane przez
zewnetrznych ekspertow. Dodatkowo, w opinii NEUCA S.A., ewentualne zobowigzania z tytutu podatku VAT ulegty
przedawnieniu. W dniu 5 kwietnia 2018 roku spétka ztozyta odwotanie od powyzszej decyzji. W dniu 30 sierpnia
jednostka dominujgca otrzymata decyzje Naczelnika Kujawsko-Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Toruniu okreslajgcg zobowigzanie z tytutu podatku od towardw i ustug za styczen 2012 r. w kwocie wyzszej od
zadeklarowanej o wartos¢ 9 354 tys. PLN plus odsetki od zalegto$ci podatkowych. W dniu 3 wrzesnia 2018 roku
jednostka dominujgca uregulowata cato$¢ zobowigzania. W dniu 27 wrzesnia 2018 roku Spétka zaskarzyta
decyzje do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Bydgoszczy.

Poza wyzej wymienionymi postepowaniami w stosunku do jednostki dominujgcej oraz jednostek od niej zaleznych
nie zostalty wytoczone istotne powddztwa o zaptate. Poza opisanymi powyzej przed organami administracji
publicznej nie toczg sie istotne postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci jednostki dominujacej lub
jednostek od niej zaleznych.

Inne informacje, ktoére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

NEUCA S.A. nie posiada takich informac;ji.

Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynag¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

NEUCA S.A. nie posiada takich informac;ji.
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NEUCA

VIIl. Skrécone sprawozdanie finansowe NEUCA S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostki zalezne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Akcje i udziaty nienotowane

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Udzielone pozyczki

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

. Nie badane Nie badane

N;eo t:):;d:g e przeksztatcone rzzlzélfélzone przeksztatcone

9 30.06.18 P 30.09.17
198 270 197 912 178 295 181 953
47 008 45 272 40 538 33287
32 665 32 818 33125 33 360
829 725 811 225 764 800 764 729
3888 3888 3880 -
525 525 525 1525
17 055 17 654 18 280 18 680
124 848 23 006 25313 26 681
1253 984 1132 300 1064 756 1060 215
965 474 967 369 1014 269 876 516
1072789 1019 411 1031088 1103 612
1692 807 15 062 14 584
94 384 194 964 203714 185 343
6 054 52 036 9480 6 253
4 468 6 380 3011 2674
2 144 861 2 240 967 2 276 624 2 188 982
3 398 845 3 373 267 3 341 380 3249 197
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NEUCA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow
pienieznych

Pozostate kapitaty

Zyski/ straty zatrzymane, w tym:

- Zysk/ strata z lat ubiegtych

- Zysk/ strata roku biezgcego

Kapital wtasny razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu udziatow
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu udziatéw

Zobowigzania z tytutu instrumentow finansowych IRS
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania
operacyjne

Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nie Nie badane Nie badane
31.12.17
badane przeksztatcone rzeksztatcone przeksztatcone
30.09.18 30.06.18 P 30.09.17
4628 4639 4678 4 677
(55 819) (6 294) (43 493) (39 899)
142 758 146 242 168 874 168 972
- - (326) (692)
16 744 16 122 14 703 15129
(25 196) (26 003) 17 341 11135
(38 541) (38 542) (27 829) (27 829)
13 345 12 539 45170 38 964
83115 134 706 161 777 159 322
- - 5263 10 526
33519 33169 23 553 31224
- 10774 177 093 173 316
5000 10 000 - -
19 156 17 911 14 261 11748
635 635 635 561
- - - 97
58 310 72 489 220 805 227 472
253 374 362 071 45 606 155 880
17 640 18 241 12 329 6 158
996 279 978 513 764 716 746 386
5000 - - -
- - 399 857
1981 681 1803 665 2131 850 1949 009
- 9 34 68
3223 3223 3223 3335
223 350 641 710
3 257 420 3166 072 2958 798 2 862 403
3315730 3238 561 3179 603 3089 875
3 398 845 3373 267 3 341 380 3249 197
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NEUCA

Rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ strata z tytutu zmiany wartosci instrumentow

finansowych

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zyskl/strata netto

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku:

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem

Zysk/strata przypadajacy akcjonariuszom Spoétki
Zysk/strata na 1 akcje

Podstawowy *

Rozwodniony *

Srednia wazona liczba akcji zwyktych **

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych **

* Dane w PLN

Nie badane
Il kwartat
2018

od 01.07.2018
do 30.09.2018

Nie badane
3 kwartaty
narastajaco

od 01.01.2018
do 30.09.2018

Nie badane
1l kwartat
2017

od 01.07.2017
do 30.09.2017

Nie badane
3 kwartaly
narastajgco

od 01.01.2017
do 30.09.2017

1814 398 5653 310 1761186 5 443 964
1670 643 5216 106 1624712 5033 800
143 755 437 204 136 474 410 164
88 453 264 820 83 641 250 762
34 522 103 251 33 347 100 371
904 2713 550 2 164

6 549 17 921 4 445 21187
(994) 1038 - -
14 141 54 963 15 591 40 008
5523 16 153 5013 54 209
17 674 50 021 17 523 50 338
1990 21 095 3 081 43 879
1184 7750 1616 4915
806 13 345 1465 38 964
- 402 449 1342
- (76) (85) (255)
. 326 364 1087

806 13 671 1829 40 051
806 13 345 1465 38 964

0,18 2,94 0,31 8,58

0,16 2,61 0,29 7,83
4472185 4546 689 4 666 056 4542 809
5013 383 5121119 5053 142 4974 900

** Sredniowazona liczba akcji zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna liczby akcji w danym okresie. Do obliczenia

$redniowazonej liczby akcji nie ujeto akcji wiasnych skupionych w celu umorzenia.

Sredniowazona rozwodniona liczba akcji uwzglednia dodatkowo liczbe wyemitowanych warrantéw subskrypcyjnych zamiennych
na akcje serii & oraz serii M emitowanych w ramach programéw opcji menadzerskich oraz serii J emitowanych w celu zapewnienia
dotychczasowym akcjonariuszom wiekszosciowym jednostki dominujgcej mozliwosci zwigkszenia udziatu w kapitale zaktadowym

jednostki dominujace;.
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NEUCA

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem za rok obrotowy

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

Zysk/strata ze sprzedazy, zbycia, likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zyski/straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych
wykazywanych wg warto$ci godziwej

Wycena programu motywacyjnego

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe oraz przyszte straty kredytowe

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale
obrotowym

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Wydatki na nabycie akcji i udziatéw nienotowanych

Wydatki na nabycie i podwyzszenie kapitatéw jednostek zaleznych

Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych
Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
Otrzymane odsetki

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Wplywy z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek
Spiaty kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

Wptywy z otrzymanych dotacji

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Ni Nie badane
ie badane
22 okres przeksztatcone
za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017
21095 43 879
16 132 15175
40 047 917
998 (478)
8) 236
3 (12)
2932 4833
(414) (120)
80 785 64 430
48 795 90 871
(43712) (165 555)
(155 627) 39793
(1 440) (6078)
(74) 121
(71 273) 23 582
(1.246) (1.843)
(72 519) 21739
(26 230) (24 841)
7 269 449
- (1 000)
(51762) (306)
(157 187) (128 480)
166 986 72 652
8 909 6 268
(52 015) (75 258)
6617 21281
(60 106) (25 247)
23750 42 307
(9 164) (1 900)
218 252 93 998
(15789) (44 275)
(4 518) (4 825)
(8 469) (6 871)
(29 555) (26 296)
90 -
121 108 48 172
(3 426) (5 347)
9 480 11 600
6 054 6 253
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NEUCA

Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017 ROKU - NIE BADANE PRZEKSZTALCONE

Saldo na dzien 01.01.2017 - dane opublikowane

Zwiekszenie z tytutu potgczenia z jednostkami zaleznymi
Rozliczenie potaczenia

Saldo na dzien 01.01.2017 - przeksztatcone

Zysk za okres 01.01. do 30.09.2017

Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
Dywidendy

Podziat wyniku finansowego

Podziat wyniku finansowego jednostek potgczonych z NEUCA S.A.

Wyemitowane akcje

Wyemitowane opcje na akcje

Skup akcji wtasnych

Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
Saldo na dzien 30.09.2017

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU PRZEKSZTALCONE

Saldo na dzien 01.01.2017 - dane opublikowane

Zwiekszenie z tytutu potgczenia z jednostkami zaleznymi
Rozliczenie potaczenia

Saldo na dzien 01.01.2017 - przeksztatcone

Zysk za okres 01.01. do 31.12.2017

Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
Dywidendy

Podziat wyniku finansowego NEUCA S.A.

Podziat wyniku finansowego jednostek potgczonych z NEUCA S.A.

Wyemitowane akcje

Wyemitowane opcje na akcje

Skup akcji wkasnych

Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Saldo na dzien 31.12.2017

Kapitat z
. . . aktualizacji Niepodzielony
Kapitat Akcje Kapitat wyceny Pozostate wynik Razem
podstawowy wiasne zapasowy zabezpieczen kapitaty fi
przeptywéw inansowy
pienieznych
4410 (14 652) 124 786 (1779) 10 955 19 425 143 145
34 893 - 19 307 - 509 (4 782) 49 927
(34 893) - (13 481) - - - (48 374)
4410 (14 652) 130 612 (1779) 11 464 14 643 144 698
- - - - - 38 964 38 964
- - - 1087 - - 1087
- - - - - (26 296) (26 296)
- - 13920 - - (13 920) -
- - 2 256 - - (2 256) -
267 - 22 184 - (1169) - 21282
- - - - 4834 - 4834
- (25 247) - - - - (25 247)
267 (25 247) 38 360 - 3 665 (42 472) (25 427)
4677 (39 899) 168 972 (692) 15129 11 135 159 322
Kapitat z
aktualizacji Niepodziel
Kapitat Akcje Kapitat wyceny Pozostate 1epo Z!E ony R
podstawowy wilasne zapasowy zabezpieczen kapitaty fi wyni azem
przeptywow iNansowy
pienieznych
4410 (14 652) 124 786 (1.779) 10 955 19 425 143 145
34 893 - 19 307 - 509 (4782) 49 927
(34 893) - (13 481) - - - (48 374)
4410 (14 652) 130 612 (1779) 11 464 14 643 144 698
- - - - - 45170 45170
- - - 1453 - - 1453
- - - - - (26 296) (26 296)
- - 13920 - - (13 920) -
- - 2 256 - - (2 256) -
268 - 22 086 - (864) - 21490
- - - - 4103 4103
- (28 841) - - - - (28 841)
268 (28 841) 38 262 - 3239 (42 472) (29 544)
4678 (43 493) 168 874 (326) 14 703 17 341 161 777
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Skrocone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

EUCA

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU - NIE BADANE

Saldo na dzien 01.01.2018 - dane przeksztatcone w wyniku
potaczen

Wptyw wdrozenia MSSF 9

Saldo na dzien 01.01.2018 - dane przeksztatcone

Zysk za okres 01.01. do 30.09.2018

Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
Dywidendy

Podziat wyniku finansowego NEUCA S.A.

Podziat wyniku finansowego jednostek potaczonych z NEUCA S.A.

Wyemitowane akcje

Wyemitowane opcje na akcje

Umorzenie akgcji wiasnych

Skup akcji wtasnych

Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
Saldo na dzien 30.09.2018

Kapitat z
aktualizacji Niebodziel
Kapitat Akcje Kapitat wyceny Pozostate iepo rZ1:E ony Razem
podstawowy wiasne zapasowy zabezpieczen  kapitaty i Wy
. inansowy

przeptywdow

pienieznych
4678 (43 493) 168 874 (326) 14703 17 341 161 777
- - - - - (12 221) (12 221)
4678 (43 493) 168 874 (326) 14703 5120 149 556
- - - - - 13 345 13 345
- - - 326 - - 326
- - - - - (29 555) (29 555)
- - 13 694 - - (13 694) -
- - 412 - (412) -
83 - 7 425 - (891) - 6617
- - - - 2932 - 2932
(133) 47 780 (47 647) - - - -
- (60 106) - - - - (60 106)
(50) (12 326) (26 116) - 2041 (43 661) (80 112)
4628 (55 819) 142 758 - 16 744 (25 196) 83115
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Skrocone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie =
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku 1

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

IX. Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego NEUCA S.A. sporzadzonego
na dzien 30.09.2018 roku

Segmenty dziatalnosci — branzowe i geograficzne

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci NEUCA S.A. jest sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ na jednym obszarze geograficznym, ktérym jest terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.

Zmiany wartosci szacunkowych

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku wptyw na wynik finansowy oraz inne catkowite
dochody netto NEUCA S.A. miaty istotne zmiany nastepujgcych wartosci szacunkowych:

- zmniejszenie aktywéw z tytutu podatku odroczonego o 10 219 tys. PLN
- zmniejszenie wartosci rezerw na podatek odroczony o 2 456 tys. PLN

Korekty wczesniej prezentowanych sprawozdan finansowych

W zwigzku z potgczeniami NEUCA S.A. z jej jednostkami zaleznymi, Spoétka dokonata wymaganego
przeksztatcenia danych poréwnawczych co zaprezentowane zostato w nocie ,Potgczenia jednostek” niniejszego
sprawozdania.

Dodatkowo Spétka dokonata zmian w prezentacji pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych. Zmiana
dotyczy danych poréwnywalnych za 3 kwartaty 2017 roku narastajgco oraz Ill kwartat 2017 roku i polega na
dokonaniu kompensaty rozwigzanego odpisu aktualizujacego zapasy z poniesionymi przez Spotke kosztami
likwidacji towaréw. Zmiana sposobu prezentacji w ocenie Zarzadu lepiej odzwierciedla sens ekonomiczny tych
transakgiji.

Uzgodnienie zmian pozycji rachunku zyskéw i strat prezentuje ponizsza tabela:

. Po korekcie
Nie badane X
Nie badane
3 kwartaty
narastajgco 3 kwartaly
Korekta narastajaco
od 01.01.2017 od 01.01.2017
do 30.09.2017 do 30.09.2017
Pozostate przychody operacyjne 6 841 (4 677) 2164
Pozostate koszty operacyjne 25 864 (4 677) 21187
Nie badane P‘.’ korekcie
IIl kwartat 2017 Nie badane
Korekta Il kwartat 2017
od 01.07.2017 od 01.07.2017
do 30.09.2017 do 30.09.2017
Pozostate przychody operacyjne 363 187 550
Pozostate koszty operacyjne 4 258 187 4 445
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Skrocone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Transakcje z podmiotami powigzanymi

PRZYCHODY | KOSZTY OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

od 01.01 od 01.01
do 30.09.2018 do 30.09.2017

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 5973 31616

od jednostek zaleznych 5901 31615

od jednostek stowarzyszonych 72 1
Pozostate przychody (w tym odsetki) 6 841 16 086

od jednostek zaleznych 6 767 16 086

od jednostek stowarzyszonych 74 -
Otrzymane dywidendy - 29 599
Zakup towaréw i ustug 247 182 192 072

od jednostek zaleznych 247 162 192 072

od jednostek stowarzyszonych 20 -
Pozostate koszty (w tym odsetki) 42 638 42 368
Zakup rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz pozostatych 4974 3622
aktywow
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN 30.09.2018 ROKU

30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1786 1578 3035 7121
Od jednostek zaleznych 1779 1578 3030 7120
Od jednostek stowarzyszonych 7 - 5 1
Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych ) ) ) )
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Pozostate naleznosci krétkoterminowe - 1 70 40 657
Od jednostek zaleznych - 1 70 40 657
Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych ) ) } }
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek } } } }
powigzanych
Razem wartos¢ netto 1786 1579 3105 47 778
KROTKOTERMINOWE POZYCZKI UDZIELONE JEDNOSTKOM POWIAZANYM NA DZIEN 30.09.2018 ROKU
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

Udzielone pozyczki 70 347 170 294 182 089 162 472
Od jednostek zaleznych 66 882 167 870 182 089 160 722
Od jednostek stowarzyszonych 3465 2424 - 1750
Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych ) ) ) )
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek ) ) ) )
powiazanych
Razem wartos¢ netto 70 347 170 294 182 089 162 472
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Skrocone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

DLUGOTERMINOWE POZYCZKI UDZIELONE JEDNOSTKOM POWIAZANYM NA DZIEN 30.09.2018 ROKU

30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Udzielone pozyczki 102 773 - - -
Od jednostek zaleznych 102 773 - - -
Od jednostek stowarzyszonych - - - -
Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych } B B }
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek ) } } )
powiazanych
Razem wartos¢ netto 102 773 - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN 30.09.2018 ROKU
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Zobowigzania handlowe 26 942 31354 43 126 54 553
- od jednostek zaleznych 26 942 31354 43 105 54 553
- od jednostek stowarzyszonych - - 21 -
Pozostate zobowiagzania krotkoterminowe 1258 1043 2182 1972
- od jednostek zaleznych 1258 1042 2182 1972
- od jednostek stowarzyszonych - 1 - -
Inne zobowiagzania finansowe 996 279 978 513 764 716 746 386
- od jednostek zaleznych 996 279 978 513 764 716 746 386
Razem 1024 479 1010 910 810 024 802 911
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN 30.09.2018 ROKU
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Inne zobowiagzania finansowe - 10 774 177 092 173 316
- od jednostek zaleznych - 10774 177 092 173 316
Razem - 10774 177 092 173 316

KROTKOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN 30.09.2018 ROKU

30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Pozyczki 9 065 723 724 2250
- od jednostek zaleznych 9 065 723 724 2 250
Razem 9 065 723 724 2250

Potaczenia jednostek

W dniach 1 marca 2018 roku, 30 marca 2018 roku, 27 kwietnia 2018 roku oraz 19 lipca 2018 roku Sad Rejonowy
w Toruniu zarejestrowat potgczenie NEUCA S.A. z jej jednostkami zaleznymi: Neuca Logistyka Sp. z 0.0., ILC
Sp. z 0.0., Multi Sp. z 0.0., Prego S.A., Hurtownia Aptekarzy ,Galenica-Panax” Sp. z 0.0. oraz Unna Sp. z o0.0.
Potgczenie nastagpito w trybie artykutu 492 paragraf 1 punkt 1 oraz artykutu 515 paragraf 1 Kodeksu Spoétek
Handlowych poprzez przeniesienie catego majatku spotek Neuca Logistyka Sp. z 0.0., ILC Sp. z 0.0., Multi Sp.

49/58



Skrocone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
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NEUCA

z0.0., Prego S.A., Hurtownia Aptekarzy ,Galenica-Panax” Sp. z 0.0. oraz Unna Sp. z 0.0. na jedynego
wiasciciela, tj. NEUCA S.A., poprzez przejecie bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujgcej oraz
bez wymiany udziatéw/akcji spétek przejmowanych na akcje spodtki przejmujacej. Celem potgczenia jest
uproszczenie struktury Grupy Kapitalowej NEUCA. Przed potgczeniem spdétka NEUCA posiadata 100%
udziatéw/akcji w kapitale zakladowym spétek Neuca Logistyka Sp. z 0.0., ILC Sp. z 0.0., Multi Sp. z 0.0., Prego
S.A., Hurtownia Aptekarzy ,Galenica-Panax” Sp. z 0.0. oraz Unna Sp. z 0.0.

Do rozliczenia potgczenia jednostki dominujgcej z jej jednostkami zaleznymi Spoétka wybrata metode analogiczng
do metody taczenia udziatéw, ktéra zostata szerzej opisana w nocie 18 ,Potgczenia jednostek” w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku. Potgczenie spoétek zostato rozliczone w ksiegach
spotki przejmujgcej metodg analogiczng do metody tgczenia udziatdw. Do ksigg spotki przejmujagcej (NEUCA
S.A.) zostaty wigczone aktywa i pasywa oraz przychody i koszty spétek przejmowanych (Neuca Logistyka Sp.
zo0.0., ILC Sp. z 0.0., Multi Sp. z 0.0., Prego S.A., Hurtownia Aptekarzy ,Galenica-Panax” Sp. z 0.0. oraz Unna
Sp. z 0.0..) oraz wytgczone zostaty przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy spotkami
przed potgczeniem.

Sprawozdanie finansowe Spotki zawiera dane poréwnawcze okreslone w taki sposéb jakby potgczenie miato
miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego.

Przeksztatcenie danych na dzien 30 wrzesnia 2017 roku uwzglednia dane spotek potgczonych z NEUCA S.A.
w 2017 roku szczegotowo opisane w nocie nr 18 — ,Potgczenia jednostek” w Rocznym Sprawozdaniu
Finansowym NEUCA S.A. za rok 2017 opublikowanym w dniu 16 marca 2018 roku.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzienn 31 grudnia 2017 roku, na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz na

dzien 30 czerwca 2018 roku przeksztatcone w zwigzku z potgczeniem przedstawiono ponizej:

NEUCA S.A.

Neuca

ILC

Multi

Galenica

Unna

Dane na dzien 31.12.2017 dane Logistyka Sp.z Sp.z Prego Panax Sp. Sp.z korekty dane po

X S.A. potaczeniu

opublikowane Sp. z o.o0. 0.0. 0.0. z 0.0. 0.0.

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 166 077 1556 172 7913 67 2508 2 - 178 295
Wartosci niematerialne 40 484 19 35 - - - - - 40 538
Nieruchomosci inwestycyjne 33 024 - - - - 101 - - 33125
Inwestycje wjednostki 770493 21000 - 2062 10805 7 864 50 (48374) 764800
Inwestycje w jednostkach 3880 B B B } } B } 3880
stowarzyszonych
Akcje i udziaty nienotowane 525 - - - - - - - 525
Naleznosci har?dIO\,m_e oraz 18 280 } } } ) ) } ) 18 280
pozostate naleznosci
Udzielone pozyczki 25313 - - - - - - - 25313
Aktywa z tytutu odroczonego ~ 816 145 1 27 189 118 (1 296) ~
podatku dochodowego
Aktywa trwate razem 1058 076 23 391 352 10876 10899 10 662 170 (49670) 1064 756
Aktywa obrotowe
Zapasy 1013 599 - 670 - - - - - 1014 269
Naleznosci handlowe oraz 1030200 19411 3812 712 566 272 189 (24074) 1031088
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu
biezgcego podatku 13723 1312 - 16 11 - - - 15 062
dochodowego
Aktywa finansowe
wyceniane wedtug - - - - - 6 089 - (6 089) -
zamortyzowanego kosztu
Udzielone pozyczki 203 973 - - - - 59 - (318) 203 714
Srodki pienigzne i ich 9274 61 11 2 17 11 4 - 9 480
ekwiwalenty
Pozostate aktywa 2872 65 47 8 4 15 - - 3011
Aktywa obrotowe razem 2273 641 20849 4540 738 698 6 446 193 (30481) 2276 624
Aktywa razem 3331717 44240 4892 11614 11597 17 108 363 (80151) 3341380
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Skrocone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku 1
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Dane na dzien NEUCA S.A. Neuca ILCS Multi Prego Galenica Unna dane po
dane Logistyka P- Sp.z 9 Panax Sp.z korekty po
31.12.2017 . z o0.0. S.A. potaczeniu
opublikowane Sp. z o.0. 0.0. Sp. zo.0. 0.0.

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 4678 50 8050 3701 8 500 14 092 500 (34 893) 4 678

Akcje wiasne (43 493) - - - - - - - (43 493)

Kapitat zapasowy 163 130 7 331 - 6672 2677 2545 - (13481) 168 874

Kapitat z aktualizaciji

wyceny zabezpieczen (326) - - - - - - - (326)

przeptywéw pienieznych

Pozostate kapitaty 14194 - - - 14 495 - - 14703

fvytsy':n",s”aty zatrzymane, 20 149 1664 (4128) 290 313 (491)  (456) - A7 341

- Zysk/ strata z lat

ubiegtych (23 130) - (4542) - - (1017) (238) 1098 (27 829)

L.ZYS"/ strata roku 43 279 1664 414 290 313 526  (218)  (1098) 45170
iezacego

Kapitat wiasny razem 158 332 9045 3922 10663 11504 16 641 44 (48 374) 161 777

Zobowiazania

diugoterminowe

Kredyty i pozyczki 5263 - - - - - - - 5263

Zob(_)W|azgn|a z tytutu 23 553 ) } } ) ) } } 23 553

leasingu finansowego

e zobowigzania 158 876 18 217 - - - - - - 177093
inansowe

Zobowigzania z tytutu

odroczonego podatku 14 338 339 2 864 14 - (1 296) 14 261

dochodowego

Rezerwy na

zobowigzania z tytutu 276 348 2 - 2 7 - - 635

$wiadczen pracowniczych

Zobowiazania 202 306 18 904 4 864 2 21 - (1296) 220805

diugoterminowe razem

Zobowiagzania

krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki 45 606 - - - - - 318 (318) 45 606

Zob(_)W|azgn|a z tytutu 12 329 ) ~ ~ ) ) ~ ~ 12 329

leasingu finansowego

e zobowigzania 770 805 - - - - - - (6089) 764716
inansowe

Zobowigzania z tytutu

instrumentow 399 - - - - - - - 399

finansowych IRS

Zobowigzania handlowe

oraz inne zobowigzania 2139791 14 689 870 87 79 407 1 (24074) 2131850

operacyjne

Zobowigzania z tytutu

biezacego podatku - - - - - 34 - - 34

dochodowego

Rezerwy na

zobowigzania z tytutu 1508 1602 96 - 12 5 - - 3223

$wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate ) ) } } ) ) } } }

zobowigzania

Pozostate zobowigzania 641 - - - - - - - 641

Zobowigzania 2971079 16 291 966 87 91 446 319 (30481) 2958798

krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem 3173 385 35195 970 951 93 467 319 (31777) 3179603

Pasywa razem 3331717 44 240 4892 11614 11597 17 108 363 (80151) 3341380
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NEUCA

Dane na dzien 30.09.2017

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostki zalezne

Akcje i udziaty nienotowane

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Udzielone pozyczki

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu

Udzielone pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

NEUCA S.A. Itero- Neuca ILCSb.z Multi Sp. 2 Galenica Unna So. z dane po
dane Silfarm Sp. Logistyka P P Prego S.A. Panax Sp. P korekty po
. 0.0. 0.0. 0.0. potaczeniu
opublikowane z 0.0. Sp. zo.o0. z o0.0.

168 897 250 1979 229 7975 73 2543 7 - 181 953
33 234 - 21 32 - - - - - 33 287
21032 12 227 - - - - 101 - - 33 360

822 499 99 096 21000 - 2962 10 805 7 864 50 (199 547) 764 729

1525 - - - - - - - - 1525

18 680 - - - - - - - - 18 680

26 681 - - - - - - - - 26 681

- 142 1248 282 2 26 190 127 (2017) -

1092 548 111715 24 248 543 10 939 10 904 10 698 184 (201 564) 1060 215
875724 - - 792 - - - - - 876 516
1102 709 2 164 19788 2 965 451 597 372 139 (25573) 1103612
13713 - 824 - 24 23 - - - 14 584

- - - - - - 6 008 - (6 008) -

185519 - - - - - 61 - (237) 185 343

4 596 1122 51 180 24 234 41 5 - 6 253
2063 72 436 32 Y| 4 26 - - 2674
2184 324 3358 21099 3969 540 858 6 508 144 (31818) 2188982
3276 872 115073 45 347 4512 11 479 11 762 17 206 328  (233382) 3249197
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Skrocone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Dane na dzien 30.09.2017

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Akcje wlasne

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow pienigznych
Pozostate kapitaty

Zyskil straty zatrzymane, w tym:

- Zysk/ strata z lat ubiegtych

- Zysk/ strata roku biezgcego

Kapitat wtasny razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu instrumentow finansowych IRS
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

NEUCA S.A. Itero- Neuca . Galenica

dane Silfarm  Logistyka ILC Sp.z  Multi Sp. Prego Panax Unna Sp. korekty dane po

. 0.0. z o0.0. S.A. z o0.0. polaczeniu
opublikowane Sp.zo.0. Sp.zo.o. Sp. zo.0.

4677 106 551 50 8 050 3701 8 500 14 092 500 (141 444) 4677
(39 899) - - - - - - - - (39 899)
207 850 - 7 331 - 6672 2677 2545 - (58 103) 168 972
(692) - - - - - - - - (692)
14 619 1 - - - 14 495 - - 15129
24873 (10 394) 2107 (4 698) 134 245 (629) (503) - 11135
(11 865) (11 265) - (4 542) - - (1017) (238) 1098 (27 829)
36 738 871 2107 (156) 134 245 388 (265) (1 098) 38 964
211 428 96 158 9 488 3352 10 507 11 436 16 503 (3) (199 547) 159 322
10 526 - - - - - - - 10 526
31224 - - - - - - - - 31224
155 488 - 17 828 - - - - - - 173 316
12476 3 413 2 870 - 1 - (2017) 11748
234 1 313 7 - 1 5 - - 561
97 - - - - - - - 97
210 045 4 18 554 9 870 1 6 - (2017) 227 472
155 880 - - - - - - 237 (237) 155 880
6 120 38 - - - - - - - 6 158
734 061 18 333 - - - - - - (6 008) 746 386
857 - - - - - - - - 857
1956 204 469 15732 1018 91 321 656 91 (25573) 1949 009
- 30 - - - - 38 - - 68
1567 41 1573 133 11 4 3 3 - 3335
710 - - - - - - - - 710
2 855 399 18 911 17 305 1151 102 325 697 331 (31818) 2862 403
3 065 444 18 915 35 859 1160 972 326 703 331 (33835) 3089 875
3276 872 115073 45 347 4512 11 479 11762 17 206 328 (233382) 3249197
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Skrocone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie

Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Dane na dzien 30.06.2018

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostki zalezne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Akcje i udziaty nienotowane

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Udzielone pozyczki

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu

Udzielone pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

NEUCA S.A.  Galenica Unna S dane po
dane Panax Sp. P korekty po
. z o0.0. potaczeniu
opublikowane z o0.0.

195 481 2430 1 - 197 912
45 272 - - - 45272
32717 101 - - 32 818

823 976 7 864 50 (20 665) 811 225

3 888 3888
525 - - - 525

17 654 - - - 17 654

23 006 - - - 23 006

- 190 - (190) -

1142 519 10 585 51 (20 855) 1132 300
967 369 - - - 967 369
1019 279 449 134 (451) 1019411
807 - - - 807

- 6 248 - (6 248) -

195 191 54 - (281) 194 964

52 023 11 2 - 52 036

6 346 34 - - 6 380
2241015 6 796 136 (6 980) 2240967
3383534 17 381 187 (27 835) 3 373 267
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Skrocone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie

Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Dane na dzien 30.06.2018

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Akcje wlasne

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Zyski/ straty zatrzymane, w tym:
- Zysk/ strata z lat ubiegtych

- Zysk/ strata roku biezgcego

Kapitat wtasny razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu udziatow

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

NEUCAS.A Galenica ...

Panax dane po

dane Sp.z korekty .
. Sp.z potaczeniu

opublikowane 0.0.
0.0.

4639 14 092 500 (14 592) 4639
(6 294) - - - (6 294)
149 358 2 957 - (6 073) 146 242
15 627 495 - - 16 122
(24 976) (431) (596) - (26 003)
(37 183) (904) (455) - (38 542)
12 207 473 (141) - 12 539
138 354 17 113 (96) (20 665) 134 706
33169 - - 33169
10774 - - - 10774
10 000 - - - 10 000
18 063 38 - (190) 17 911
628 7 - - 635
72 634 45 - (190) 72 489
362 071 - 281 (281) 362 071
18 241 - - - 18 241
984 761 - - (6 248) 978 513
1 803 905 209 2 (451) 1 803 665
- 9 - - 9
3218 5 - - 3223
350 - - - 350
3172 546 223 283 (6 980) 3166 072
3245180 268 283 (7 170) 3238 561
3383 534 17 381 187 (27 835) 3373 267
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Skrocone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie

Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2017 roku w zwigzku z potgczeniem przedstawiono ponizej:

Dane od 01.01.2017 do 30.09.2017

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zyskl/strata z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

NEUCA S.A. Itero- Neuca . Galenica
dane Silfarm Logistyka ILCSp.z  Multi Sp. 2 Prego S.A. Panax Sp. Unna Sp. z korekty dane po
. 0.0. 0.0. 0.0. polaczeniu
opublikowane Sp.zo0.0. Sp.zo.o. z 0.0.
5442 711 2523 96 609 6 557 842 744 1507 - (107 529) 5443964
5033 036 - - 3326 - - - - (2562) 5033800
409 675 2523 96 609 3231 842 744 1507 - (104 967) 410 164
248 039 838 74 540 2474 102 368 571 16 (76 186) 250 762
106 685 651 19 398 937 590 103 495 293 (28 781) 100 371
6 587 119 73 48 1 5 8 - - 6 841
25 602 189 43 29 1 - - - - 25 864
35936 964 2701 (161) 150 278 449 (309) - 40 008
54 571 684 - 1 8 10 44 - (1109) 54 209
48 503 710 1123 10 - - - 3 (11) 50 338
42 004 938 1578 (170) 158 288 493 (312) (1098) 43 879
5266 67 (529) (14) 24 43 105 (47) - 4915
36 738 871 2107 (156) 134 245 388 (265) (1098) 38 964
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Skrocone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Aktywa netto spétek Neuca Logistyka Sp. z 0.0., ILC Sp. z 0.0., Multi Sp. z 0.0., Prego S.A,

Hurtownia

Aptekarzy ,Galenica-Panax” Sp. z 0.0. oraz Unna Sp. z 0.0. na dzien 1 stycznia 2017 roku prezentuje tabela

ponizej.

Dane na dzien 01.01.2017

Galenica

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostki zalezne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Aktywa netto

Neuca Multi Unna
. ILC Sp.z Prego Panax
Iéoglstyka 0.0. Sp.z SA Sp.z Sp.z
p.zo.0. o.0. o.o.
0.0.

1944 250 8133 49 2 486 3

16 24 - - - -

- - - - 101 -

21000 - 2962 10806 7 864 50

865 268 2 26 218 80

23 825 542 11097 10 881 10 669 133

- 738 - - - -

17 216 3172 602 517 1125 99

580 - - 117 - -

- - - - 66 -

44 21 166 9 5016 116

57 44 12 3 10 -

17 897 3975 780 646 6 217 215

41722 4517 11877 11527 16 886 348

633 2 887 - 1 -

312 7 - 1 5 -

17 657 9 887 1 6 -

69 - 12 - 16 -

15 042 867 63 86 357 83

- - 30 - 36 -

1573 133 10 4 3 3

16 684 1000 115 90 412 86

34 341 1009 1002 91 418 86

7381 3508 10875 11436 16 468 262
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Skrocone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku =

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

W wyniku potagczenia na kapitalt zapasowy zostata odniesiona kwota (13 481) tys. PLN wynikajgca z réznicy
wartosci posiadanych udziatéw i akcji a wartoscig kapitatu wtasnego tgczonych jednostek.

Wartos¢
udziatow/akcji
Neuca Logistyka Sp. z 0.0. 50
ILC Sp. z 0.0. 9882
Multi Sp. z 0.0. 9272
Prego S.A. 8 505
Galenica Panax Sp. z o.0. 20 165
Unna Sp. z o0.0. 500

Wartos¢
kapitatu
podstawowego

50

8 050
3701
8 500
14 092
500

(1832)
(5 571)

(9)
(6 073)

(13 481)
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