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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
e za rok zakonczony 31 grudnia 2015

OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej
wynik finansowy.

Zarzad o$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacii
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowos$ci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska oraz w
zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych (t. j. Dz. U. z 2014 r., poz. 133). Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania,
spefniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg
uchwatg nr 33/RN/2015 z dnia 12 maja 2015 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji
zadan przez biegtego rewidenta.

WYBRANE DANE FINANSOWE
Wyszczegdlnienie
01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy 0 0 0 0
Zysk brutto na sprzedazy 0 0 0 0
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -373 049 -89 146 443 106
EBITDA -373 049 -89 146 443 106
Zysk (strata) brutto -373213 -89 185 105 25
Zysk (strata) netto -373213 -89 185 105 25
Liczba udziatow/akeji w sztukach 654 243 229 654 243 229 654 243226 654 243 226
Zysk (strata) netto na akcje zwyklg (zt/euro) 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 61 -15 43 -10
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0 -300 72
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 20 5 301 72
Przeptywy pieniezne netto razem -4 -10 -42 -10
Aktywa obrotowe 444 104 496 116
Aktywa trwate 162 600 38156 534 499 125 402
Aktywa razem 163 044 38260 534 995 125518
Zobowigzania krétkoterminowe 1919 450 691 162
Zobowigzania diugoterminowe 385 90 331 78
Zobowigzania razem 2304 541 1022 240
Kapitat wiasny 160 740 37719 533 973 125278
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Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych z prezentowanego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EURO. Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow
bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzieri okresu.
Poszczegoine pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkdw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany zlotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym:

Okres obroto Sredni kurs w Kurs na ostatni
wy okresie* dzieri okresu

01.01.2015 - 31.12.2015 41847 4,2615

01.01.2014 - 31.12.2014 41893 4,2623

*) $rednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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Mediatel S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015

Nota Rok zakor_'iczony Rok zakor:mzony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk [ (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 5.1. 395 1127
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 71 598 386
Pozostate koszty operacyjne 5.2 1046 298
Zysk | (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1249 443
Przychody finansowe 6.1 177 351
Koszty finansowe 6.2 372141 689
Zysk / (strata) brutto -373 213 105
Podatek dochodowy 8 0 0
Zysk / (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 9 -373 213 105
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk / (strata) z dziatalnosci zaniechanej 9
Zysk | (strata) netto za rok obrotowy -373213 105
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zl) 0 0
Podstawowy za okres obrotowy
Rozwodniony za okres obrotowy
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalno$ci kontynuowanej (w zi) 0 0
Podstawowy za okres obrotowy
Rozwodniony za okres obrotowy 0 0
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalno$ci zaniechanej (w zf)
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Nota Rok zakor.'\czony Rok zakor.'lczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk | (strata) netto 9 -373213 105
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach
Pozycje, ktore nie beda przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach
Pozostate catkowite dochody netto razem
Suma catkowitych dochodéw 9 =373 213 105
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
AKTYWA
Aktywa trwate 162 600 534 499
Udziaty w jednostkach zaleznych 1 162 600 534 499
Pozostate rzeczowe aktywa trwate
Warto$ci niematerialne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa obrotowe 444 496
Pozostate zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 121 67 97
Pozostate naleznosci publiczno-prawne 12.2 177 157
Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia migdzyokresowe 18 201 201
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 0 41
AKTYWA RAZEM 163 044 534 995
PASYWA
Kapitat wtasny 15 160 740 533 973
Kapitat podstawowy 130 849 130 849
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 419917 419 937
Pozostate kapitaty 5824 5823
Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych -22 636 22741
Wynik finansowy biezacego okresu -373213 105
Zobowigzanie diugoterminowe 17 385 3
Diuzne papiery wartosciowe 385 331
Zobowigzania krotkoterminowe 1919 691
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 1675 644
Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 16 0 3
Rozliczenia migdzyokresowe 18 129 18
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 14 115 26
PASYWA RAZEM 163 044 534 995
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakoniczony
31 grudnia 2015

Rok zakoriczony
31 grudnia 2014

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk | Strata przed opodatkowaniem

=373 213

105

Korekty razem:

373152

-148

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

0

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

371899

300

Zmiana stanu naleznosci

10

-235

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych i kwot naleznych z tytutu uméw budowlanych

1M

-198

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

1133

Inne korekty

Podatek dochodowy zaptacony

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

- 61

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych

Nabycie pozostatych aktywdw finansowych

Odsetki otrzymane

Splata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

-300

Wptywy z tytutu odsetek od zawartych uméw leasingu finansowego

Wptywy z tytutu realizacji Programu wykupu akcji wiasnych

Wydatki z tytutu realizacji Programu wykupu akcji wiasnych

Inne wplywy inwestycyjne

Inne wydatki inwestycyjne

B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

371 899

-300

DZIALALNOSC FINANSOWA

Whptywy z tytutu emisji akgji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Whptywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek i kredytow

41

400

Splata pozyczek i kredytow

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Inne wptywy finansowe

Inne wydatki finansowe

-18

C. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

20

D. Przeplywy pienigzne netto razem

-41

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym

-41

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

41

G. Srodki pieniezne na koniec okresu
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

: Pozostale kapitaty Zyski zatrzymane/ niepokryte straty:
Kapitat s.'fi‘lﬁiiﬁﬁi,. e Kapital
podstawowy powyzej ich Kapitat Kapitat 2 lat ubleglych z biezacego nll(i(:::ztltie wlasny ogdlem
wartosci nominalnej rezerwowy zapasowy okresu
Dane w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2015 . 130 849 419 936 5 286 537 22741 0 533973
Zysk/strata za rok obrotowy -373 213 -373213
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 105 0 105
Emisja akcji 0 0
Koszt emisji akcji 17 -17
Na dzien 31 grudnia 2015 r. 130 849 419917 5 286 537 -22 636 =373 213 160 740
: Pozostale kapitaty Zyski zatrzymane/ niepokryte straty:
Kapitat sgfz‘lgﬂaaﬁij. _ : » LE2E Kapitat
podstawowy powyzej ich Kapitat Kapitat z lat ubieglych zbiezacego nll(edithl:_e wlasny ogétem
wartosci nominalnej rezerwowy zapasowy okresu ontroli
Dane w tys. zt

Na dzien 1 stycznia 2014 r. 6 570 10 190 5286 537 -8 750 -13 991 -158
Zysk/strata za rok obrotowy 105 105
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych -13 991 13991
Emisja akcji 124 279 410 121 534 400
Koszt emisji akcji -375 -375
Na dziei 31 grudnia 2014 r. 130 849 419 936 5 286 537 22741 105 533973
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
e za rok zakoniczony 31 grudnia 2015

POLITYKI RACHUNKOWOSCI ORAZ NOTY OBJASNIAJACE

1. OGOLNE INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA
1.1.  DANE JEDNOSTKI

Nazwa: Mediatel

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Chatubinskiego 8
00-613 Warszawa

Kraj rejestracji: Polska

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zarzadzanie wechodzacymi w sktad grupy kapitatowej spotkami, dziatalno$¢ inwestycyjna
oraz doradcza.

Rejestr: Krajowy Rejestr Sadowy prowadzony przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat

Gospodarczy
Numer rejestru: KRS 0000045784
Numer statystyczny REGON: 12512021

Spotka Mediatel S.A. zostata utworzona i zarejestrowana w 1991 roku jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod
nazwg SM-Media Sp. z 0.0. W 2000 roku Spdtka zostata przeksztatcona w spétke akcyjna. 5 lipca 2004 roku miato miejsce
pierwsze notowanie Spotki na rynku Gietdy Papierow Wartosciowych. Od tego czasu akcje spotki znajdujg sie w publicznym
obrocie na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie. 11 lutego 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o zmianie nazwy na Mediatel S.A.

1.2. CZAS TRWANIA JEDNOSTKI
Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

1.3. OKRESY SPRAWOZDAWCZE

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz dane
poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw i
sprawozdania z przeptywow pienieznych. Dla sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania ze zmian w kapitale
witasnym dane prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzieft 31 grudnia 2014.

14. SKLAD ZARZADU IRADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI WG
STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Na dzien 1 stycznia 2015 roku Zarzad i Rada Nadzorcza Mediatel S.A. funkcjonowaly w nastepujacych sktadach:

Zarzad:

= Piotr Kubaszewski — Prezes Zarzadu,
= Marcin Kubit — Wiceprezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza:

= Grzegorz Kuczynski- Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
»  Dariusz Jedrzejczyk — Cztonek Rady Nadzorcze;j,
=  Dominik Drozdowski — Czlonek Rady Nadzorczej,
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= Michat Banaczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
= tukasz Syldatk — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Wojciech Wachacki — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Dnia 9 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Pana Dariusza Jedrzejczyka z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej.

W dniu 19 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Pawta Paluchowskiego do petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej. Wybor nowego cztonka Rady Nadzorczej zostat dokonany przez dokooptowanie.

W dniu 10 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki odwotata Pana Piotra Kubaszewskiego z petnionej funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki oraz jednoczes$nie, powotata Pana Pawta Sobkowa do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 26 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Pana Marcina Kubita z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu. Tego samego dnia Rada Nadzorcza odwotata Pana Pawta Sobkowa z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu i powotata
Pana Sobkowa do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Tego samego dnia Zgromadzenie Rady Nadzorczej przyjgto
rezygnacje Pana Pawta Paluchowskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, ktory zostat powotany na Prezesa
Zarzadu.

W dniu 8 wrzesnia 2015 roku Pan Grzegorz Kuczynski, Pan tukasz Syldatk oraz Pan Michat Banaczkowski ztozyli rezygnacje
z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki. Jako przyczyne rezygnaciji wskazali ztozenie rezygnacii z petnienia funkcii
cztonka Rady Nadzorczej HAWE S.A.

W dniu 15 pazdzierika 2015 roku Spétka otrzymata rezygnacje Pana Dominika Drozdowskiego oraz Pana Wojciecha
Wachackiego z petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki. Rezygnacije zostaty ztozone z dniem 15 pazdziernika 2015
roku. Ponadto, w dniu 15 pazdziernika 2015 r., uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zostali powotani
nowi cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki — Pan Maciej Szwejda, Pan Mateusz Jakubowski, Pan Andrzej Witkowski, Pan
Wojciech Laszkiewicz oraz Pan Piotr Matuszczyk.

W dniu 21 grudnia 2015 roku do Spdtki wptyneta rezygnacja zlozona przez Pana Pawla Sobkowa z petnienia funkcii
Wiceprezesa Zarzadu Spétki ze skutkiem od dnia 31 grudnia 2015 roku

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Zarzad i Rada Nadzorcza Mediatel S.A. funkcjonowaly w nastepujacych sktadach:

Zarzad:

= Pawet Paluchowski — Prezes Zarzadu,
= Pawet Sobkéw — Wiceprezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza:

Piotr Matuszczyk — Cztonek Rady Nadzorczej.
Maciej Szwejda — Cztonek Rady Nadzorcze;j,
Mateusz Jakubowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Wojciech Laszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 22 stycznia 2016 roku do Spotki wptyneta rezygnacja zlozong przez Pana Macieja Szwejde z petnienia funkcji Czlonka
Rady Nadzorczej ze skutkiem od dnia 4 lutego 2016 roku

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Mediatel S.A. wchodza:

Zarzad:

= Pawet Paluchowski — Prezes Zarzadu,
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Rada Nadzorcza:

Piotr Matuszczyk — Czlonek Rady Nadzorcze;.,
Mateusz Jakubowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Witkowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j,
Wojciech Laszkiewicz — Czlonek Rady Nadzorcze;.

1.5. BIEGLI REWIDENCI
Do badania jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2015 wybrany zostat podmiot:
PKF Consult Sp. z 0.0.
ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Wpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania nr 477

1.6.  NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM

Gielda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW)
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Symbol na GPW: MTL
Sektor na GPW: Telekomunikacja

System depozytowo - rozliczeniowy: Krajowy Depozyt papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

1.7. ZNACZACY AKCJONARIUSZE

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania roku struktura akcjonariatu
Mediatel S.A. prezentowata si¢ nastepujaco:

Liczba Udziat Liczba Udziat

Akcjonariusz Rodzaj akcji objetych akcji  w kapitale akcyjnym z w glosach na WZA
a glosow o

[w szt.] [%] [%]

Hawe S.A. akcje zwykle 130449 073 99,69% 130449 073 99,69%

Pozostali (free float) akcje zwykle 399 573 0,31% 399 573 0,31%

RAZEM 130 848 646 100,00% 130 848 646 100,00%

*(z uwzglednieniem akcji objetych w wyniku podwyzszenia kapitatu z dnia 16 lutego 2015 roku)

W trakcie roku wystapity nastepujace zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki:

Dnia 16 lutego 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
Warszawie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. poprzez rejestracje 4 akcji zwyktych na
okaziciela serii L o numerach od 21669364 do 21669367 wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Akcje zostaty objete przez Hawe S.A. w ramach realizacji uprawnier w 4 warrantéw subskrypcyjnych serii WA,
objetych przez Hawe S.A. w trybie emisji prywatnej dnia 18 grudnia 2014 roku. 4 akcje serii L, zwykte na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,20 z}, zostaty objete za cene emisyjng jednej akcji 0,86 zt. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu ma na celu
umozliwienie scalenia akcji spotki bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki. Po zarejestrowaniu kapitatu
zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sagdowym wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spdtki wynosi 130 848.646 zt i dzieli sie na
654.243.230 akcji. Hawe S.A. posiada 652.245.887 akcji Mediatel S.A. uprawniajacych do 99,6947% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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Zmiany w strukturze wlasnosciowe;j i kapitatowej po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego
Nie wystapity zmiany w strukturze akcjonariatu Spétki po dniu bilansowym 31 grudnia 2015

1.8.  SPOLKI ZALEZNE | STOWARZYSZONE

Hawe Telekom Sp. z 0.0. Spétka zalezna bezposrednio
Swietokrzyskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. Spétka zalezna posrednio
Podlaskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. Spétka zalezna posrednio
Incendo sp. z 0.0. Spdtka zalezna posrednio

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Mediatel S.A. nie posiadata Spdtek stowarzyszonych.

2.  ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA
21. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FIANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu zasad rachunkowos$ci zgodnych
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) obejmujacych Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci (MSR) oraz Interpretacje Statego Komitetu ds. Interpretacji (SKI) i Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska (UE) i obowiazywaty na dzien 31
grudnia 2015 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem tych
instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w warto$ci godziwe;j.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest prezentowane w ztotych polskich (PLN). Ztoty polski jest walutg funkcjonalng
i walutg prezentacji Spotki. Wszystkie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ztotych,
chyba ze zaznaczono inaczej. Ewentualne jednostkowe niezgodnosci w tabelach pomigdzy prezentowanymi danymi a
podsumowaniami wynikaja z zaokraglen do petnych tysiecy.

2.2. DANE OBJETE SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Mediatel S.A. obejmuje okres 12 miesigcy zakornczony 31 grudnia 2015 roku
oraz dane na ten dzien.

Rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym obejmujg dane za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku oraz dane poréwnawcze
za okres 12 miesiecy zakofczony 31 grudnia 2014 roku. Sprawozdanie z sytuaciji finansowej obejmuje dane na dzieh 31
grudnia 2015 roku oraz dane poréwnawcze na dzief 31 grudnia 2014 roku.

2.3. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 31 maja 2016 roku.
2.4. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke
Mediatel S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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2.5. WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (PLN), a wszystkie warto$ci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Ewentualne jednostkowe niezgodno$ci w tabelach pomiedzy prezentowanymi danymi a podsumowaniami wynikajg z
zaokraglen do petnych tysiecy.

Walutg pomiaru Spotki Mediatel S.A. i walutg sprawozdawcza niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest zioty
polski (PLN).

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

e przeliczenie obrotow, wynikow finansowych oraz przeptywow pienigznych za okres biezacy, wedtug kursu 4,1847
PLN/EUR,

e przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywdw pienigznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,1847 PLN/EUR,

e przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2015 roku wedtug kursu 4,2615 PLN/EUR,

e przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2014 roku wedtug kursu 4,2623 PLN/EUR.

3. POLITYKA RACHUNKOWOSCI

31. Zmiany do standardéw, nowe standardy iinterpretacje
zatwierdzone przez Unie Europejska, ktore obowiazuja dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia
2015 roku

Nastepujace zmiany do standardéw, nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejskg obowigzujg dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2015 roku:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”

MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach”

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzigciach”

Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat

udziatéw w innych jednostkach” i MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spotki inwestycyjne

g) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja’ — Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych

h) Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw” - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywow
niefinansowych

i) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie iwycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych
i kontynuacja rachunkowo$ci zabezpieczen

))  KIMSF 21: Optaty.

IR R IR

W 2015 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone
do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez niq dziatalnosci iobowigzujace w okresach
sprawozdawczych od dnia 1 stycznia 2015 roku.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spotki ani w prezentaciji danych
w sprawozdaniu finansowym.
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3.2.  Standardy i interpretacje przyjete przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska

Nastepujace standardy i interpretacje przyjete przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska do stosowania:

Nastepujace standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowiazujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

o Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF - planowane
obowigzywanie w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2016 roku lub po tej dacie,

o MSSF 14 ,Dziatalno$¢ objeta regulacjq cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujacy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e MSSF 15 ,Przychody z umoéw z kontrahentami” - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo’™ obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

o Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,WartoSci niematerialne”- wyjadnienia odno$nie dozwolonych do
stosowania metod amortyzacji - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2016 roku,

e Zmiany do MSSF 11 ,Wsp6Ine ustalenia umowne” - ujmowanie udziatbw we wspdinych dziataniach - obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

o Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji” obowiazujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

o Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 ,Jednostki Inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku od konsolidacji” obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

o Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym” obowigzujace w odniesieniu do
okres6w sprawozdawczych rozpoczynajacych sige w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy Inwestorem, a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Wedtug szacunkéw Spétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spétke na koniec okresu sprawozdawczego.

3.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) zatwierdzonymi przez Unie Europejska (UE), na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.
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MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez RMSR oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowe;
Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2015 rok Spétka stosowata takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych
standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez UE, ktére obowigzujq dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2015 roku:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne”

MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatw w innych jednostkach”

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach”

Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat

udziatéw w innych jednostkach” i MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spétki inwestycyjne

g) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja’ - Kompensowanie aktywdw finansowych i zobowigzan
finansowych

h) Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” - Ujawnienie wartoci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywow
niefinansowych

i) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie iwycena” - Nowacja instrumentow pochodnych
i kontynuacja rachunkowo$ci zabezpieczen

i) KIMSF 21: Opfaty.

AR RTINS

W 2015 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez RMSR i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (KIMSR) i zatwierdzone

do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace

w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2015 roku.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato istotnych zmian w zasadach
rachunkowosci Spotki, wplywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2015 oraz 2014 rok, nie
miafo istotnego wptywu na wynik operacyjny Spotki, ani na jej sytuacje finansowa.

3.4. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

3.4.1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy
aktualizujace ztytutu utraty warto$ci. Wartos¢ poczatkowa Srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powigkszong
o0 wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.
w skfad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, je$li spetnione
sq kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacii
i napraw, obcigzajq rachunek zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych
mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg s rowniez koszty generalnych
remontéw, oraz uwzgledniona przy likwidaciji cena sprzedazy netto pozostatosci $rodka trwatego (wartos¢ rezydualna).

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 10 - 60 lat
Infrastruktura teletechniczna 15 - 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-15lat
Srodki transportu 3-14 lat
Meble i wyposazenie 2-10lat
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Inne ustalany jest indywidualnie dla poszczegoinych sktadnikéw

Powyzsze okresy uzytkowania dotyczg nowych Srodkéw trwatych. Jezeli do uzytkowania jest wprowadzony uzywany $rodek
trwaty wowczas stawki amortyzacji ustalane sg indywidualnie, odpowiednio do przewidywanego okresu uzytkowania danego
$rodka trwatego. Indywidualny okres uzytkowania stosowany jest rowniez dla amortyzacji specjalistycznych maszyn
i urzadzen.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie corocznie, i w razie
koniecznosci — koryguije z efektem od poczatku wtasnie zakoriczonego roku obrotowego.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wcze$niejszq
z dat: gdy $rodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢
zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie
sq spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi sktadnikami
majatku trwatego ipodlegajg umorzeniu wediug takich samych zasad. Jezeli istnieje wystarczajaca pewno$¢, ze
leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu, to okres przewidywanego uzywania sktadnika aktywéw
jest rowny okresowi jego uzytkowania.

W przeciwnym razie jest on amortyzowany przez krétszy z dwéch okresdw: okres leasingu lub okres uzytkowania.
Za okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres uzytkowania lub okres zawartej umowy najmu, jezeli okres ten jest krétszy.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy Iub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja
amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciagnietego na sfinansowanie nabycia lub
wytworzenie $rodka trwatego.

3.4.2. Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nie posiadajace postaci
fizycznej. w szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sig:

nabyte oprogramowanie komputerowe,

oprogramowanie wytworzone we wiasnym zakresie

nabyte prawa majatkowe,

relacje z klientami

autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw, patentéw, znakow towarowych,
wzordw uzytkowych oraz zdobniczych.

Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik warto$ci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote
odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartoSci
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niematerialnych zaprzestaje sie na wczedniejszg z dat: gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy)
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencii
bilansowej.

Dla warto$ci niematerialnych Spétka przyjeta wartos¢ korncowa w wysokosci zero.

Odpiséw amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez okres przewidywanego
uzytkowania, ktéry dla poszczegélnych rodzajéw wartosci niematerialnych wynosi:

Typ Okres

Oprogramowanie komputerowe 2-3lata

Licencje na programy komputerowe 1-3lata

Relacje z klientami 3-5lat

Nabyte prawa majagtkowe ustalany jest indywidualnie dla poszczegoinych sktadnikow

Oprogramowanie wytworzone

we wtasnym zakresie koszty wytworzenia oprogramowania aktywowane sa, je$li mozna wiarygodnie

ustali¢ ten koszt iokreslic moment rozpoczecia oraz zakoriczenia prac
zwigzanych z jego wytworzeniem.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna wartosci niematerialnych podlegaja weryfikacji na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuije sie jak zmiang szacunkow.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.
Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne, z wytaczeniem wartoci niematerialnych nie oddanych do uzytkowania, ujmuje
si¢ kosztach operacyjnych.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie dalszych
korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu sktadnika warto$ci niematerialnych ustala
sie oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat jako roznice pomiedzy warto$cig godziwg przychodéw ze zbycia, (jezeli wystepuja)
i wartoscig bilansowa tych warto$ci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla kosztéw prac
badawczych i rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci
godziwej na dzien potaczenia.

Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sq wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Naktady poniesione na inne wartosci niematerialne wytworzone we
witasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Nakfady poniesione w terminie p6zniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszajq
przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skfadnikiem. Pozostate naklady sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
W momencie poniesienia.

Warto&c firmy

Jednostka przejmujaca ujmuje warto$é firmy na dziefi przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci a). nad wartoscig b).,
czyli:

a). sumy:
+ przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF 3.32, ktdry wymaga wyceny wedtug wartosci godziwej na dzien
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przejecia,
+  kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej wycenionych zgodnie z MSSF 3.32 oraz
+ w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;j,

b). nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdéw i przejetych
zobowigzan wycenionych zgodnie z MSSF 3.32.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate warto$ci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu
przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacii.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, ktore
moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zesp6t osrodkéw, do ktdrego zostata przypisana wartosé firmy:

. odpowiada najnizszemu poziomowi w Spotce, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby
zarzadcze oraz

. jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicjg podstawowego lub uzupetniajgcego wzoru
sprawozdawczosci finansowej Spotki okreslonego na podstawie MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca
segmentow dziatalno$ci.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego $rodki
pieniezne, do ktérego zostala alokowana dana warto$¢ firmy. w przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ o$rodka
wypracowujacego $rodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. w przypadku,
gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci
w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskdw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang
dziatalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. w takich okoliczno$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana
na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnoSci i warto$ci zachowanej cze$ci oSrodka wypracowujgcego $rodki
pieniezne.

Testy utraty warto$ci oraz o$rodki wypracowujace Srodki pieniezne (ang. cash generating units - ,CGU”)

Zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, lecz podlega testowi utraty
wartosci przynajmniej raz w roku lub cze$ciej, jesli wystapita przestanka utraty warto$ci. MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”
wymaga, aby testy utraty wartosci byty przeprowadzane na poziomie kazdego o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do
ktérego zostata alokowana warto$¢ firmy (oSrodek wypracowujacy Srodki pieniezne definiuje sie jako najmniejszy mozliwy do
okreslenia zespot aktywdw, ktéry wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wplywow pienieznych
pochodzacych z innych aktywéw lub ich zespotow). Wartos¢ firmy alokuje sie do tych pojedynczych CGU lub grup CGU, od
ktérych oczekuje sie powstania synergii z potaczen jednostek gospodarczych.

Warto$¢ odzyskiwalna

W celu ustalenia, czy nalezy rozpozna¢ odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, poréwnuije sie warto$¢ bilansowg aktywow
i zobowigzan danego CGU (lub grup CGU) facznie z przypisang do nich warto$cig firmy, do ich wartosci odzyskiwalne;.
Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy sktadnika aktywédw lub wartoSci
uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.

Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest najlepszym szacunkiem kwoty mozliwej do uzyskania ze sprzedazy
CGU na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji, po potraceniu
kosztow zbycia. Ten szacunek jest ustalany na podstawie dostepnych informacji rynkowych z uwzglednieniem specyficznych
warunkdw transakcji.

Warto$¢ uzytkowa jest biezaca, szacunkowa wartoscia przysztych przeptywdw pienieznych wypracowanych przez CGU lub
grupe CGU, uwzgledniajaca wartos¢ firmy. Szacunki przeptywow $rodkéw pienieznych sg oparte na zatozeniach rynkowych
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i regulacyjnych, zatozeniach dotyczacych przedtuzen koncesji oraz przewidywanych przez kierownictwo Grupy warunkach
biznesowych, w nastepujacy sposéb:

. plany przeptywéw $rodkéw pienieznych sg oparte na planie finansowym oraz jego ekstrapolacji w nieskonczonosé
poprzez zastosowanie malejacej lub statej stopy wzrostu odzwierciedlajacej spodziewany dtugoterminowy trend rynku,
. uzyskane szacunki przeptywow $rodkéw pienieznych sg nastepnie dyskontowane z uzyciem odpowiedniej stopy

dyskontowej dla danej dziatalno$ci.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna CGU, do ktorej przypisano warto$¢ firmy, jest mniejsza niz jej warto$¢ bilansowa, wéwczas ujmuje
sie odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci w wysokosci roznicy. Odpis aktualizujacy przypisuje sie w pierwszej kolejnosci
do wartosci firmy, obnizajac jej warto$¢, a nastepnie proporcjonalnie do innych aktywoéw nalezacych do CGU.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat jako zmniejszenie zysku operacyjnego.
Takie odpisy nie sg odwracane.

Informacija dotyczaca o$rodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne

Wiekszo$¢ pojedynczych sktadnikéw aktywow Grupy nie wypracowuje wptywow pienieznych, ktdre bytyby niezalezne od
wplywow generowanych przez pozostate aktywa. w zwiazku z tym za pojedyncze o$rodki wypracowujace srodki pieniezne
uznano poszczegdlne segmenty operacyjne Grupy Kapitatowej Mediatel.

3.4.3. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych iwyrobdw
gotowych zgodnie z MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” na koszty finansowania zewnetrznego skfadajg sie odsetki
oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Kapitalizacji podlegaja zaréwno koszty finansowania zewnetrznego pozyskanego bezposrednio przez spotki zalezne, jak
i koszty finansowania pozyskanego przez jednostke dominujaca, w przypadku przekazania pozyskanych srodkow do spotek
zaleznych, w ktérych wykorzystane zostaty do sfinansowania kosztéw nabycia, budowy lub wytworzenia dostosowywanych
sktadnikéw aktywow.

3.4.4. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

pozyczki i naleznosci,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
o okreslonych lub mozliwych do okre$lenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma
mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
e  spehiajace definicje pozyczek i naleznoci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci kwalifikowane sg jako aktywa
dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od kofica okresu sprawozdawczego.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy jeden
Z ponizszych warunkéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako przeznaczone
do obrotu, jesli sg;:

e nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie ico do ktdrych istnieje
prawdopodobiefistwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umoéw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w warto$ci godziwej uwzgledniajac
ich warto$¢ rynkowg na koniec okresu sprawozdawczego bez uwzglednienia kosztéw transakciji sprzedazy. Zmiany wartosci
tych instrumentow finansowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt
zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze zostac¢ zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany
instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pienigzne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentow
pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetione: (i) taka kwalifikacja eliminuje
lub znaczaco obniza niespojnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg
innym regulacjom; lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywdw finansowych, ktdre sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢
godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane
instrumenty pochodne, ktdre powinny by¢ oddzielnie ujmowane. na dni bilansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu
zadne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i nalezno$ci

Pozyczki i naleznoci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, oile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego. Pozyczki udzielone inalezno$ci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesiecy od korfica okresu sprawozdawczego zalicza sie do aktywéw trwatych. Pozyczki ujmuje sie
w pozycji bilansowej: ,oprocentowane kredyty i pozyczki”. Po poczatkowym ujeciu pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Do kategorii pozyczki i naleznosci klasyfikuje sie $rodki pieniezne iich ekwiwalenty. W bilansie $rodki pieniezne iich
ekwiwalenty stanowig odrebna pozycje.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze$niej wymienionych trzech kategorii aktywow.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztdéw transakci,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na koniec okresu sprawozdawczego. w przypadku braku notowan gietdowych
na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty warto$ci. Dodatnig
i uiemng roznice pomiedzy wartoscig godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy (je$li istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym albo ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. w momencie poczatkowego ujecia
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skfadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku skiadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogaq by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi sie
na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
$rodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strone trzecia.

Utrata wartosci aktywdw finansowych

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki nato, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty warto$ci pozyczek udzielonych
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci réwna sie
réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa skfadnika aktywéw finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych
przeptywéw pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu nieciagniecia nalezno$ci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (ij. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych sktadnikdéw aktywdw finansowych,
ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywdw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wigcza ten sktadnik do grupy
aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa,
ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty warto$ci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywéw pod katem
utraty warto$ci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartoSci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzier odwrdcenia warto$¢
bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedfug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory nie jest
wykazywany wediug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktdry jest powigzany i musi zostaé rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego,
to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy warto$cig bilansowq sktadnika aktywéw finansowych
oraz warto$cig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywédw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywédw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i odsetki) i jego biezacg warto$cig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty warto$ci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw
i strat. Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty warto$ci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego
do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty warto$ci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
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Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw itraktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie
z nastepujacych warunkdw sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sq $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

o instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie sg
uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne iryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego
w walucie obcej sg $ciSle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub
sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spétka dokonuje na moment jego poczatkowego
ujecia.

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne stuzace zabezpieczeniu sig przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stép procentowych i kurséw
wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stop procentowych
(swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuije sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski istraty ztytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktdre nie spetniajg zasad rachunkowosci
zabezpieczen sg bezpo$rednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw terminowych
(forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci. Warto$¢ godziwa kontraktéw na zamiane stép
procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych instrumentéw.

W rachunkowo$ci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

+ zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, lub

+ zabezpieczenie przeplywéw Srodkéw pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywéw Srodkdw
pienieznych, ktore przypisa¢ mozna konkrethemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywéw,
zobowigzaniem lub prognozowang transakcjg lub

+ zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagraniczne;.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest rozliczane jako zabezpieczenie
przeptywow pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznacza sie i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace, jak réwniez
cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny
efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej
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pozycji lub przeptywdw pienigznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuije si¢, ze zabezpieczenie bedzie wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywoéw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka.
Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich
okresach sprawozdawczych, na ktore zostato ustanowione.

Zabezpieczenie warto$ci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami warto$ci godziwej ujetego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego sktadnika
aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka iktore mogtoby wplywaé narachunek zyskéw istrat. w przypadku zabezpieczenia wartoSci godziwej, wartosé
bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski ilub straty ztytutu zmian wartosci godziwej wynikajacych
z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci godziwej, a zyski istraty ztytutu
instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej sq odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

W przypadku zabezpieczenia warto$ci godziwej pozycji ujmowanych wedtug zamortyzowanego kosztu, korekta do wartoSci
bilansowej jest amortyzowana do rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres do uptywu terminu wymagalnosci instrumentu.

Jesli nie ujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, pdzniejsze taczne
zmiany warto$ci godziwej uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie
jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zmiany warto$ci
godziwej instrumentu zabezpieczajacego réwniez ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Zaprzestaje sie stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje
sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub gdy
uniewaznia si¢ powigzanie zabezpieczajgce. Kazdg korekte warto$ci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego,
do ktorego stosuje sie metode efektywnej stopy procentowej, poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat. Amortyzacja moze rozpoczaC sie¢ od momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz
w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajace z zabezpieczanego

ryzyka.
Zabezpieczenie przepfywow pienigznych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywéw pienieznych, ktére
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywéw lub zobowigzaniem lub z wysoce
prawdopodobng planowang transakcja, i ktére mogtoby wptywaé narachunek zyskéw i strat. Cze$¢ zyskow lub strat
zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie bezpo$rednio w kapitale
witasnym, a nieefektywng cze$¢ ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Jesdli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywédw finansowych lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byty ujete bezposrednio w kapitale wiasnym przenosi si¢ do rachunku
zyskow i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywéw lub przyjete zobowigzanie majg
wplyw na rachunek zyskow i strat.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywéw niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywéw niefinansowych lub zobowigzaniem
niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowaé zabezpieczenie
wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktére byly ujete bezpo$rednio w kapitale wtasnym, przenoszone sg do rachunku
zyskow istrat wtym samym okresie lub okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow niefinansowych lub przyjete
zobowigzanie majg wptyw na rachunek zyskéw i strat.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktdre nie spetniajg warunkéw
umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio w wyniku
finansowym netto za biezacy okres.

Zaprzestaje sie stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub zostat sprzedany,
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jego wykorzystanie dobiegto korica lub nastapita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki
umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen. w takim przypadku, taczny zysk lub
strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktére byty poczatkowo ujete w kapitale wtasnym, sg nadal wykazywane w kapitale
wlasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli przestano spodziewaé sig, ze prognozowana
transakcja nastapi, wowczas ujety w kapitale wlasnym fgczny zysk lub strata netto sg odnoszone na wynik finansowy netto za
biezacy okres.

3.4.5. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu —zaréwno w odniesieniu
do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane odpowiednio w pozycjach:

materiaty,
produkcja w toku,
wyroby gotowe,
towary.

Przychod sktadnikdw zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

e  materialy i towary — wedtug cen nabycia,
o wyroby gotowe i produkcja w toku — na podstawie rzeczywistych kosztéw wytworzenia.

Rozchdd sktadnikéw zapaséw oraz stan zapasdw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

e  materialy i towary — wedtug szczegdtowej identyfikacji ceny danego sktadnika,
e wyroby gotowe, pdtfabrykaty i produkcja w toku — wedtug rzeczywistych kosztéw wytworzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych wyzej zasad, jednakze na poziomie nie wyzszym
od wartosci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy
dokonywanej w normalnym toku dziatalno$ci, pomniejszona o szacowane koszty wykoficzenia ikoszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwalg utratg ich wartoSci
lub spowodowane wyceng doprowadzajacq ich wartos¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartosé
pozycji w bilansie i zalicza si¢ je odpowiednio do pozostatych kosztdw operacyjnych, kosztow wytworzenia sprzedanych
produktéw/ustug.

3.4.6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw iustug sg ujmowane iwykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, pomniejszone
o rabaty i upusty, tacznie z podatkiem od towardw i ustug oraz naleznosci z tytutu przychodéw na podstawie warto$ci ustug
dostarczonych do klientéw i na dzien bilansowy niezafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis
na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagniecie petnej kwoty nalezno$ci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeplywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate nalezno$ci obejmujg w szczegoinosci zaliczki przekazane ztytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywow
trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw.
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Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywéw, do jakich sie odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub
obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Za nalezno$ci uznaje sie:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug — to jest powstate w wyniku podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spétka,
e  pozostate naleznosci, w tym m.in. zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwate, $rodki trwate w budowie, warto$ci
niematerialne, nalezno$ci od pracownikéw, a takze naleznosci budzetowe,

oraz prezentowane w odrebnych pozycjach sprawozdawczych:

kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw budowlanych,

pozyczki udzielone,

inne naleznosci finansowe — to jest naleznosci spetniajace definicje aktywéw finansowych,
rozliczenia migdzyokresowe czynne.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Spotka zgodnie z przyjeta polityka rachunkowos$ci, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci
przeterminowanych, dokonuje oszacowania warto$ci nalezno$ci niesciggalnych kierujac sie zasadg, ze po skompensowaniu
nalezno$ci i zobowigzan kontrahenta, na wszystkie nalezno$ci niesciggalne i watpliwe przeterminowane powyzej 180 dni
tworzy 100 % odpisu na ich warto$¢, a na wszystkie nie $ciggalne i watpliwe przeterminowane powyzej 90 dni — 50 % odpisu

na ich warto$¢. Dodatkowo tworzone sg odpisy aktualizujace naleznosci od odbiorcow, wobec ktorych wszczete zostato
postepowanie upadto$ciowe oraz na naleznosci kwestionowane przez dtuznikow.

3.4.7. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w bilansie oraz w rachunku przeptywow pienigznych obejmuje Srodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy.

3.4.8. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug wartoci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

3.4.9. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw z jednostki srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Spotka zalicza do zobowigzan:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania,
o  kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych,
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e obowigzania z tytutéw publiczno-prawnych, zobowigzania z tytutu CIT,
o kredyty, pozyczki, leasing oraz inne zrodfa finansowania zewnetrznego.

Grupe zobowigzan spetiajacych definicje instrumentéw finansowych wg MSR 39 zalicza sie do dwoch kategorii:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Ujete wtej kategorii
zobowigzania finansowe to zobowigzania przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

e pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu tj. zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek, zobowigzania z tytutu diuznych papieréw wartosciowych, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, inne zobowigzania finansowe.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztdw stanowig zobowigzania przypadajace do zapfaty za towary lub ustugi, ktére
zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca. Rozliczenia
miedzyokresowe prezentowane sg w bilansie w osobnej pozyciji.

3.4.10.Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze
koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczq praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sq wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartoSci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeplywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoSci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku
z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Ptatnosci w formie akcji wlasnych

Ptatno$ci dokonywane w formie akcji wiasnych wyceniane sg w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw finansowych
(akciji, warrantow). Warto$¢ godziwa instrumentéw ustalana jest w oparciu o wysoko$¢ kursu gietdowego akcji Spotki z
uwzglednieniem warunkdw, na jakich instrumenty finansowe zostaly przyznane.

3.4.11.Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przychody sg rozpoznawane po
pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

Sprzedaz towardw i produktéw

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw i produktow zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Do przychoddw ze sprzedazy produktéw kwalifikowane sg przychody osiggane ze sprzedazy infrastruktury telekomunikacyijnej,
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w tym réwniez przychody ze sprzedazy widkien (par wtokien) Swiattowodowych i innych elementéw sieci stanowigcych cze$¢
sieci ujmowanej w warto$ci majatku trwatego lub zapaséw Spotki.

Do przychodéw ze sprzedazy produktow zaliczane sg réwniez przychody z leasingu finansowego elementéw wytworzonej
infrastruktury telekomunikacyjnej w czesci dotyczacej sptaty wartosci przedmiotu leasingu. Obejmuje to réwniez leasing
widkien (par wiokien) $wiattowodowych iinnych elementéw sieci ujmowanych w wartosci majatku trwatego lub zapaséw
Spotka.

Przychody z ustug telekomunikacyjnych ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych za wykonane
ustugi w ramach podstawowe] dziatalnosci operacyjnej, po pomniejszeniu o rabaty, upusty i podatek od towaréw i ustug.

Przychdd ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych ujmowany jest w okresie, w ktérym ustugi $wiadczono.
Pozostate przychody i zyski operacyjne
Zwigzane sg z prowadzong dziatalnoScia, w szczegolno$ci nalezg do nich:

przychody oraz zyski z dziatalnoSci inwestycyjnej,

odwrécenie odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,

zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych,
przychody z tytutu czynszéw z nieruchomosci inwestycyjnych,

zwrot kosztdw przez ubezpieczyciela,

otrzymane dotacje panstwowe i inne otrzymane darowizny,

spisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych,

rozwigzanie niewykorzystanych rezerw,

otrzymane kary i grzywny,

ujawnione nierozliczone nadwyzki rzeczowych aktywow obrotowych i Srodkéw pienigznych,
pozostate przychody operacyjne.

Przychody finansowe

Stanowig przede wszystkim przychody zwigzane zfinansowaniem dziatalnoSci  Spotki oraz leasingiem finansowym
infrastruktury.

W przychodach finansowych ujmuje si¢ w szczeg6lnosci:

przychody z odsetek od leasingu finansowego infrastruktury telekomunikacyjnej,

przychody z odsetek od pozyczek i obligacii,

zyski z tytutu réznic kursowych,

zyski z lokat bankowych,

zyski z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych zobowigzania
finansujace dziatalno$¢ Spdtki (pozyczki, kredyty, obligacije, leasing finansowy itp.).

Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.
Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, Ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki,
woéwczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich warto$ci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb wspoétmierny do kosztow,
ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa
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jest uyimowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

3.4.12.Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan irezerw, ktdre
doprowadzg

do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie $rodkéw przez udziatowcow
lub wiacicieli. Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat na podstawie bezpo$redniego zwigzku pomiedzy poniesionymi
kosztami,

a osiggnieciem konkretnych przychoddw, tzn. stosujgc zasade wspdtmiernosci, poprzez rachunek rozliczen
miedzyokresowych kosztow czynnych i biernych.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztow, w podziale na:

o koszt sprzedanych ustug, produktéw, towardw i materiatow,
o koszty sprzedazy,
o koszty ogblnego zarzadu.

Pozostafe koszty i straty operacyjne

Kosztami okresu sprawozdawczego wplywajacymi na wynik finansowy okresu sg pozostate koszty istraty operacyjne,
zwigzane posrednio z dziatalno$cig operacyjna, w szczegoInosci:

o odsetki od zalegtych zobowigzan wobec dostawcdw i biezacych zobowigzan finansowych,

e utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary, odszkodowania iinne koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscig
operacyjna,

o pozostate koszty operacyjne.

Koszty finansowe
Stanowig przede wszystkim koszty zwigzane z finansowaniem dziatalno$ci Spotki , w tym w szczegélnosci:

odsetki od obligacji, pozyczek i kredytow,

obcigzenia finansowe z tytutu umdw leasingu finansowego,

straty z tytutu réznic kursowych,

straty z realizacji oraz wyceny do warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych zobowigzania
finansujace dziatalno$¢ Spdtki (pozyczki, kredyty, obligacije, leasing finansowy itp.).

3.4.13.Podatki
Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosSci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem
stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku
do roznic przejSciowych wystepujacych na koniec okresu sprawozdawczego miedzy wartodcig podatkowg aktywéw
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.
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Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

+  z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

« w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych zinwestycji w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych i udziatow we wspélnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuaciji, gdy terminy odwracania sie
réznic przejsciowych podlegajq kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww.
réznice, aktywa i straty

+  zwyjatkiem sytuaciji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia skfadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

+  wprzypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatbw we wspdlnych przedsigwzigciach, skfadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww.
réznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli
na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw ztytutu odroczonego podatku jest weryfikowana nakazdy koniec okresu
sprawozdawczego iulega stosownemu obnizeniu otyle, oile przestato byé prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobiefstwo osiggniecia w przysztosci
dochodéw do opodatkowania, ktdre pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na koniec okresu
sprawozdawczego lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a
nie w rachunku zyskow i strat.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy, gdy posiada moZliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze
zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym
samym organem podatkowym.

Podatek od towarow i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

+ gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio, jako cze$¢ ceny nabycia skiadnika aktywow
lub jako czes¢ pozyciji kosztowej oraz
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+ naleznosci i zobowigzan, ktdre sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towar6w i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

3.4.14.Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Spétce ma na celu zachowanie zdolno$ci do kontynuowania dziatalno$ci z uwzglednieniem realizacii
planowanych inwestycji, tak aby Spdtka mogta generowaé zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzy$ci pozostatym
interesariuszom.

Zgodnie z praktykg rynkowa efektywne wykorzystanie kapitatu kontrolowane jest miedzy innymi na podstawie:

+ wskaznika kapitatu wtasnego obliczanego, jako stosunek wartosci netto aktywow rzeczowych (kapitat wtasny
pomniejszony o warto$ci niematerialne) do sumy bilansowe;.

+ wskaznika stanowigcego stosunek zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego do EBITDA.
EBITDA jest to zysk z dziatalno$ci operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

3.4.15.Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

4. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

41. Niepewnos$¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zrddta niepewno$ci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym
roku finansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przyszio$ci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Spotka zgodnie zprzyjeta polityka rachunkowo$ci, uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa zaptaty nalezno$ci
przeterminowanych, dokonuje oszacowania wartosci nalezno$ci nieSciggalnych kierujac sie zasada, ze po skompensowaniu
naleznosci i zobowigzan kontrahenta, na wszystkie nalezno$ci niesciggalne i watpliwe przeterminowane powyzej 180 dni
tworzy 100 % odpisu na ich warto$¢, a na wszystkie nie $ciggalne i watpliwe przeterminowane powyzej 90 dni — 50 % odpisu
na ich warto$é. Dodatkowo tworzone sg odpisy aktualizujace naleznosci od odbiorcéw, wobec ktorych wszczete zostato
postepowanie upadtosciowe oraz na nalezno$ci kwestionowane przez dtuznikdw. Takie same zasady tworzenia odpisow
aktualizujacych dotycza jednostek powigzanych i pozostatych.
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5. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

5.1. Pozostate przychody operacyjne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakoniczony 31 grudnia 2015

PN 01.01.2015 - 01.01.2014 -
Wyszezegélnienie 31122015 31.12.2014
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 169 1124
Rozwigzanie rezerw 110 0
Pozostate 116 3
Razem 395 1127
5.2.  Pozostale koszty operacyjne
S 01.01.2015 - 01.01.2014 -
Wyszczegolnienie 31122015 31122014
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 889 298
Odpisy aktualizujace warto$¢ udziatéw/akcji 0 0
Pozostate 157 0
Razem 1046 298
6. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
6.1.  Przychody finansowe
W P 01.01.2015 - 01.01.2014 -
L) 31.12.2015 31.12.2014
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 175 351
Rozwigzanie odpiséw na akcje/udzialy 0
Pozostate 2
Razem 177 351
6.2. Koszty finansowe
S 01.01.2015 - 01.01.2014 -
WyszczegGinienie 31.12.2015 31.12.2014
Koszty z tytutu odsetek od pozyczek 1 3
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow 274
Koszty z tytutu odsetek od obligacji 13 1
Wynik na sprzedazy akcji 3718 34
Réznice kursowe
Odpisy aktualizujace wartoci udzielonych pozyczek 0 651
Pozostate
Razem 3721 689
1. KOSZTY
71.  Koszty wg rodzaju
S 01.01.2015 - 01.01.2014 -
Wyszczegbinienie 31122015 31122014
Amortyzacja
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Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce 309 157
Podatki i optaty 16 2
Wynagrodzenia 265 225
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 8
Pozostate koszty rodzajowe 0 2
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 598 386
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 598 386
Zmiana stanu produktow
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki

7.2.  Koszty

pracowniczych

e | e

Wynagrodzenia w okresie zatrudnienia 265 225
Wynagrodzenia po okresie zatrudnienia
Koszty ubezpieczen spotecznych 8
Koszty $wiadczen emerytalnych
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Koszty dotyczace Programu motywacyjnego dla cztonkéw kluczowej kadry menadzerskiej (wycena
akcji wiasnych)
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych
Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 273 225
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogéinego zarzadu 273 225

8. PODATEK DOCHODOWY

8.1.  Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz dnia 31 grudnia 2014 roku

przedstawiajg sie nastepujgco:

Wyszezagainene Saeats | siaae
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 0 0
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie réznic przejsciowych
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat 0 0

8.2.  Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spdtki za rok zakonczony dnia 31

grudnia 2015 roku oraz dnia 31 grudnia 2014 roku przedstawia si¢ nastepujaco:
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R 01.01.2015 - 01.01.2014 -

sl 31.12.2015 31.12.2014
Zysk przed opodatkowaniem 373213 105
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw 373104 689
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania
Przychody wytaczone z opodatkowania 3549 1179
Przychody z lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania
Podstawa opodatkowania przed wykorzystaniem straty podatkowej z lat ubiegtych - 3658 -385
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% -
Wykorzystana strata podatkowa z lat ubieglych 0 0
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19%
Podstawa opodatkowania -3 658 -385
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w podstawie opodatkowania) -
Zysk przed opodatkowaniem .373 213 105
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% -70 910 20
Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych 674 -224
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (NKUP) wediug przepiséw 70890 0
podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw podatkowych niestanowigcych bilansowych kosztéw 0 131
Efekt podatkowy strat podatkowych nieodliczonych w okresie 695 73
Efekt podatkowy rozliczonych strat podatkowych z lat ubiegtych 0 0
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat 0 0

8.3.
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Odroczony podatek dochodowy

Bilans

Rachunek zyskow i strat

Wyszczegdlnienie

31.12.2015

31.12.2014

01.01.2015 -
31.12.2015

01.01.2014 -
31.12.2014

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Umowy budowlane

Przychody z tytutu serwisu

Odsetki od pozyczek

66

Umowy leasingu finansowego

Odsetki od lokat

Roczna korekta VAT

Inne

Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego

66

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy

Kary za nieterminowe wykonanie umoéw

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow

Utworzone rezerwy na koszty

Amortyzacja podatkowa
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Réznice kursowe

Odsetki od wyemitowanych obligacji

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw 0 76 68
Naliczone i niezaptacone odsetki 0 6 1
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow 0 18 2
Réznice dotyczace zobowigzan (wynagrodzenia, ZUS)

Réznice dotyczace zobowigzan - inne

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 0 323 -42
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 0 447 0 29
Rezerwa netto (-) / Aktywa netto (+) z tytutu podatku odroczonego 0 372 -
Odpis aktualizujacy aktywo z tytutu podatku dochodowego 0 -372 -
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego -

Spotka na kazdy dzienn bilansowy nalicza podatek dochodowy odroczony. Jednak z uwagi na fakt, iz istnieje male
prawdopodobienstwo wykorzystania naliczanego aktywa, jednocze$nie z wyliczeniem Spdtka nalicza 100% odpis
aktualizujacy. W zwigzku z powyzszym, w rachunku zyskow i strat obcigzenie z tytutu podatku dochodowego odroczonego nie
jest wykazywane.

9.  ZYSKPRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego na
zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w
ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez
$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu skorygowang o $rednig wazong liczbe
akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw
kapitatowych w akcje zwykte (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akgji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku na jedna akcje.

S 01.01.2015 - 01.01.2014 -
il 31.12.2015 31.12.2014
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypisany do wiacicieli jednostki dominujacej -373 213 105
Strata na dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk netto -373 213 105
Odsetki od umarzalnych akgji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte 0 0
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku 373213 105
na jedng akcje

. . . 01.01.2015 - 01.01.2014 -
Liczba wyemitowanych akcji [szt.] 31122015 31.12.2014
Srednia wazona Ilc_;zba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia podstawowego 654 243 229 305 470 369
zysku na jedna akcje
Wptlyw rozwodnienia:

Warranty na akcje serii L 0 0
:Ia«;gi?lc;v;ir;?esredma wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku 654 243 229 305 470 369
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10. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W 2015 roku, podobnie jak w 2014 roku Spétka nie dokonata wyptaty dywidendy ani zaliczek na poczet dywidendy. Zarzad

Spotki nie przedstawit propozyciji dotyczacych wyptaty dywidendy.

11.  UDZIALY W SPOLKACH ZALEZNYCH

INWESTYCJE W JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Udziaty w spétce zaleznej nie notowanej na gietdzie - Elterix S.A. 0 2996
Udziaty w spétce zaleznej nie notowanej na gieldzie - Velvet Telecom LLC 0 8954
Udziaty w spétce zaleznej nie notowanej na gietdzie - Telepin S.A. 0 99
Udziaty w spétce zaleznej nie notowanej na gietdzie - Hawe Telekom Sp. z 0.0. 534 400 534 400
Odpisy aktualizujace warto$¢ udziatow -371 780 -11 950
Razem 162 600 534 499
12.  NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
12.1. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci pozostate
Razem naleznosci dlugoterminowe 0 0
Naleznosci krotkoterminowe
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 10 362
Rozliczenia zakupéw
Pozostate naleznosci 392 11487
Nalezno$ci krétkoterminowe ogdfem (brutto) 10 754 11487
Odpis aktualizujacy naleznosci 10 687 11390
Nalezno$ci krétkoterminowe ogéfem (netto) 67 97
Odpis aktualizujacy naleznosci
Zmiany odpisu aktualizujacego nalezno$ci w okresie sprawozdawczym i okresie porownywalnym byty nastepujace:
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na poczatek okresu 11 094 12217
Zwigkszenie 241 623
Zmniejszenie -648 - 1746
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na koniec okresu 10 687 11 094

Struktura walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Ponizej przedstawiono strukture walutowg nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na dzien 31 grudnia

2015 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2014 roku.

| Wyszczegolnienie | 31.12.2015

31.12.2014
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wvElEE po przeliczeniu na wwaludie po przeliczeniu
PLN na PLN
PLN p- = ; 2
EUR 0 0 ~ o
usD 0 0 ; ;
Razem X 57 . o

12.2. Naleznosci publiczno - prawne
Ponizej przedstawiono zestawienie naleznosci publiczno-prawnych na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia
2014 roku.
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytutu podatku VAT 177 157
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0
Naleznosci publiczno-prawne ogétem 177 157

13.  SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktorych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw na dzien 31

grudnia 2015 roku wynosita 0 zt (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 41 tys. z1).

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w jednostkowym rachunku przeptywow pienieznych sktadato sie z
nastepujacych pozyciji:

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w banku i w kasie 41
Lokaty krétkoterminowe 0
Bilansowy stan $rodkow pienieznych 41
14. ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 51 160
Zobowigzania z tytutu Zaktadowego Funduszu $wiadczen Socjalnych

Zobowigzania z tytutu posredniczenia w zakupie ustug telekomunikacyjnych dla Elterix S.A. 0 484
Inne zobowigzania

Pozostate zobowigzania ogotem, w tym: 51 644
- krotkoterminowe 51 644
- dlugoterminowe 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania ogétem, w tym: 1624 644
- krotkoterminowe 1624 644
- dlugoterminowe 0 0
Zobowiazania publiczno-prawne

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych 37 17
Zobowiazania z tytutu podatku VAT 78 0
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 0 9
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Zobowigzania publiczno-prawne ogétem, w tym: 115 26
- krotkoterminowe 115 26
- dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania ogétem, w tym: 1790 670
- krétkoterminowe 1790 670
- dtugoterminowe 0 0

15.  KAPITAL WLASNY

W dniu 16 lutego 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
Warszawie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. poprzez rejestracje 4 akcji zwyklych na
okaziciela serii L o numerach od 21669364 do 21669367 wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Akcje zostaty objete przez Hawe S.A. w ramach realizacji uprawnien w 4 warrantéw subskrypcyjnych serii WA,
objetych przez Hawe S.A. w trybie emisji prywatnej dnia 18 grudnia 2014 roku. 4 akcje serii L, zwykle na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,20 zt, zostaty objete za cene emisyjng jednej akcji 0,86 zt. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu ma na celu
umozliwienie scalenia akcji spotki bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki. Po zarejestrowaniu kapitatu
zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sagdowym wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spdtki wynosi 130 848.646 zt i dzieli sie na
654.243.230 akcji. Hawe S.A. posiada 652.245.887 akcji Mediatel S.A. uprawniajacych do 99,6947% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

16. KREDYTY | POZYCZKI

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Data Kwota
Podmiot, ktory udzielit . zapadalnosci pozyczki Odsetki na Zadluzenie razem na
pozyczki Oprocentowanie | - Data umowy kapitatui | pozostala | 31.12.2015r. 14220157,
odsetek do splaty
Hawe S.A. WIBOR 6M + marza 24.02.2015 31.07.2016 40 1 41
Pogyczki od Uc!zialowca 40 1 4
ogotem, w tym:
dtugoterminowe 0 0 0
krotkoterminowe 40 1 41
17. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACJI
Seria Oprocentowanie | Data emisji DRk cla it i Z;itl;e:;e
kapitatu i odsetek kapitatu | 31.12.2015r.
31.12.2015r.
Obligacje serii X (nr 1-3) WIBORSM* 1 05122014 | 31012017 330 14 344
Obligacje ogétem, w tym: 330 14 344
dlugoterminowe 330 14 344
krotkoterminowe 0 0 0
18. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE
Wyszczegdlinienie 31.12.2015 31.12.2014
Koszty dotyczagce przysztej emisji akgji 200 200
Koszty przysztych okresow 1 1
Inne wydatki dotyczace nastepnego okresu
Razem, w tym: 201 201
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- krotkoterminowe 201 201
- dtugoterminowe 0 0

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

WyszczegdlInienie 31.12.2015 31.12.2014
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu: 129 18
- rezerwa na badanie bilansu 18 18
- rezerwa na odprawy pracownicze 11
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dotyczace nastepnego okresu sprawozdawczego z 0 0
tytutu:
- zaliczki na ustugi
Razem, w tym: 129 18
- krétkoterminowe 129 18
- dtugoterminowe 0 0

19. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spotka Mediatel S.A. na dzier 31 grudnia 2015 roku ani na dzieri 31 grudnia 2014 roku nie posiadata zadnych zobowigzan
warunkowych za wyjatkiem wynikajacych z toczacych sie spraw spornych i sagdowych.

20. SPRAWY SADOWE | SPORNE

Pozew o zaptate ztozony przez Mediatel przeciwko Cesia Mobile Marketing, Inc.

W dniu 21 marca 2012 r. Mediatel S.A. zlozyt pozew do sadu w sprawie o zaptate przeciwko spdtce pod firma: Dynamic
Analojix, Inc, z siedzibg w Nowym Jorku, dziatajacg obecnie pod firma Cesia Mobile Marketing, Inc. (pozwany).Wartos$¢
przedmiotu sporu wynosi 1.258.008,58 USD (stownie: jeden milion dwieScie pigédziesiat osiem tysiecy osiem dolarow
amerykanskich i 58/100 centow).W pozwie ztozonym przeciwko spotce Cesia Mobile Marketing, Inc. Mediatel dochodzi zaptaty
kwoty gtéwnej 1.258.008,58 USD powigkszonej o nalezne odsetki od dnia 16 lipca 2010 r., ktéra to kwota wynika z faktur
sprzedazy ustug telekomunikacyjnych $wiadczonych przez Mediatel na podstawie umowy o $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych z dnia 26 wrze$nia 2007 r. zawartej pomigdzy Mediatel a Dynamic Analojix, Inc. Zarzad powziat
informacje o rozwiazaniu spotki Cesia Mobile Marketing, Inc. w toku postepowania i rozwaza skierowanie roszczenia wobec
0s0b zarzadzajacych spotkg Cesia Mobile Marketing, Inc.

Postepowanie sadowe z wniosku UPC Polska Sp. z 0.0. 0 zawezwanie Mediatel do préby ugodowej

W dniu 22 kwietnia 2013 r. Mediatel S.A. otrzymata z Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, VIII Wydziat Gospodarczy odpis
whniosku z dnia 12 marca 2013 roku o zawezwanie do proby ugodowej. Stronami przedmiotowego postepowania sgq Mediatel
(przeciwnik) oraz spotka pod firma: UPC Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (jako nastepca prawny Aster Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie bedacej nastepcg prawnym spotki Mediatel 4B Sp. z 0.0.) (wnioskodawca). Zgodnie ze ztozonym
whnioskiem, UPC Polska zawezwat Mediatel do zawarcia ugody tej tresci, ze Mediatel zaptaci na rzecz UPC Polska kwote
2.944.258,07 ztotych z ustawowymi odsetkami od dnia 8 lutego 2013 roku do dnia zaptaty, z czego kwota 2.494.258,07 zlotych
- zgodnie ze ztozonym wnioskiem - miataby by¢ zaptacona przez Mediatel tytutem odszkodowania za nienalezyte wykonanie
zobowigzania wynikajgcego z umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych z dnia 2 lipca 2010 roku zawartej pomiedzy
Mediatel a Mediatel 4B Sp. z 0.0., za$ kwota 450.000 zlotych tytutem zwrotu ptatno$ci warunkowej dokonanej z zastrzezeniem
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zwrotu. Sad wyznaczyt termin posiedzenia w tej sprawie na dzien 24 maja 2013 r. Do zawarcia ugody nie doszto. Mediatel
S.A. nie otrzymata informacji o skierowaniu sprawy na droge postepowania sadowego. Zarzad Mediatel kwestionuje
roszczenie objete wnioskiem o zawezwanie do proby ugodowe;.

Postepowanie sadowe z pozwu CA Immo Bitwy Warszawskiej sp. z 0.0. w Warszawie (nabywcy przedsiebiorstwa
Europolis Bitwy Warszawskie Sp. z 0.0. w likwidacji) o zaptate przeciwko Mediatel S.A.

W dniu 16 stycznia 2015 roku Mediatel S.A. otrzymat z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy odpis pozwu
z dnia 26 listopada 2014 roku, wniesionego przez powoda spotke CA Immo Bitwy Warszawskiej Sp. z 0.0. w Warszawie, o
zapfate. Z treci pozwu wynika, ze umowg z dnia 2 czerwca 2014 roku CA Immo Bitwy Warszawskiej Sp. z 0.0. w Warszawie
nabyta przedsiebiorstwo Europolis Bitwy Warszawskie Sp. z 0.0. w likwidacji i przejeta zobowigzania Europolis Bitwy
Warszawskie Sp. z 0.0. w likwidacii.

Zgodnie ze ztozonym pozwem CA Immo Bitwy Warszawskiej sp. z 0.0. w Warszawie domaga sie od Mediatel S.A. zaptaty
kwoty 3.442.543,24 zlotych wraz z ustawowymi odsetkami okre$lanymi w nastepujacy sposéb :

a. od kwoty 5.191,45 ztotych — od dnia 18 marca 2011 roku do dnia zaptaty;
b. od kwoty 3.871,87 zlotych — od dnia 3 maja 2011 roku do dnia zaptaty;

c. od kwoty 1.554,42 ztotych — od dnia 14 grudnia 2010 roku do dnia zaptaty;
d. od kwoty 1.560,98 ztotych — od dnia 14 grudnia 2010 roku do dnia zaptaty;
e. od kwoty 3.407.476,07 ztotych — od dnia ztozenia wniosku do dnia zaptaty

Nalezno$ci wskazane w pkt a. — d. to nalezno$ci z tytutu czynszu najmu i optat eksploatacyjnych oraz innych naleznosci z
tytutu umowy najmu z dnia 30 kwietnia 2008 roku zawartej pomiedzy Mediatel S.A. a Europolis Bitwy Warszawskie Sp. z o.0.
, ktéra zostata rozwigzana w dniu 31 sierpnia 2013 roku. Natomiast kwota 3.407.476,07 ztotych wskazana w pkt e. to kwota
odszkodowania z tytutu rzekomo nieprawidtowego wykonania umowy najmu przez Mediatel. Sad zobowigzat Mediatel do
ztozenia odpowiedzi na pozew w terminie 30 dni od dnia otrzymania pozwu. Mediatel ztozyt odpowiedz na pozew w terminie.
Mediatel S.A. oraz CA Immo Bitwy Warszawskiej Sp. z 0.0. poddaty sprawe pod mediacje Fundacji Rozwoju Mediaciji. Strony
nie doszty do porozumienia, wobec czego mediator zakoriczyt mediacje. Sad wyznaczyt posiedzenie w sprawie na dzien 26
kwietnia 2016 roku.

Postepowanie sanacyjne HAWE Telekom sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, bedaca spotka zalezng od
Mediatel S.A.

W dniu 3 marca 2016 roku, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarczy do spraw
Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego spétki pod firmg HAWE
Telkom Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibgq w Warszawie, bedacej podmiotem zaleznym od Mediatel S.A.,

Zgodnie z tre$cig wydanego postanowienia, Sad postanowit odebra¢ zarzad wiasny HAWE Telekom sp. z 0.0., wyznaczy¢
sedziego-komisarza w osobie SSR Anny Zutawy oraz zarzadce w osobie PMR Restrukturyzacje Spétka Akcyjna (numer w
Krajowym Rejestrze Sadowym: 0000546300), wskazaé, ze podstawq jurysdykcji saddw polskich jest art. 342 ust. 1 ustawy z
dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. 2015, poz. 978), a otwarte postepowanie ma charakter postepowania
gtéwnego, oraz oddali¢ wniosek HAWE Telekom sp. z 0.0. 0 zezwolenie na wykonywanie zarzadu nad cato$cig
przedsiebiorstwa HAWE Telekom sp. z 0.0. w zakresie nieprzekraczajacym zakresu zwyklego zarzadu.

Postepowanie sanacyjne zostato otwarte przez Sad na wniosek HAWE Telekom sp. z 0.0., Ztozony w Sgdzie dniu 28 stycznia
2016 r., zgodnie z trescig ktérego HAWE Telekom sp. z 0.0. posiada zdolno$¢ do generowania dodatnich przeptywdw
pienieznych, biezacego zaspokajania kosztdw postepowania restrukturyzacyjnego (sanacyjnego) oraz zobowigzan powstatych
po jego otwarciu, pomimo zaistniatego stanu niewyptacalnosci HAWE Telekom sp. z 0.0.
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21. ROZLICZENIA PODATKOWE

Na dziert 31 grudnia 2015 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2014 roku nie byty prowadzone kontrole podatkowe i postepowania
podatkowe wobec Spétki.

22.  INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji sprzedazy izakupu zawartych przez Mediatel S.A. z podmiotami
powigzanymi w biezacym i pordwnywalnym okresie sprawozdawczym oraz salda naleznosci i zobowigzan Mediatel S.A.
wobec podmiotéw powigzanych na koniec biezacego i poréwnywalnego okresu sprawozdawczego.

Naleznosci Zobowigzania wobec
Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotow podmiotow
Podmiot powiazany podmiotow od podmiotow powiazanych, w tym | powigzanych, w tym
powiazanych powiazanych z tytutu pozyczek z tytutu pozyczek

i obligacji i obligacji

31.12.2015

Jednostki konsolidowane:

Hawe Telekom Sp. z 0.0. 10 455,00

PSS Sp. zo.o.

§SS Sp. z0.0.

Incendo Sp. z0.0.

Jednostki niekonsolidowane:

Hawe S.A. 22 944,85 579 569,02

Hawe Budownictwo Sp. z 0.0.

ORSS Sp. zo.0. 11704,34

31.12.2014

Jednostki konsolidowane:

Hawe Telekom Sp. z 0.0.

Elterix S.A. 38 9189

Telepin S.A.

PSS Sp. zo.0.

83S Sp. zo.0.

Incendo Sp. z0.0.

Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.

Velvet Telecom LLC

Jednostki niekonsolidowane:

Hawe S.A. 5

Hawe Budownictwo Sp. z 0.0.

ORSS Sp. zo.0.

Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na zasadach innych niz rynkowe.

Zestawienie uméw pozyczek zawartych z podmiotami powigzanymi oraz obligacji objetych przez podmioty powigzane oraz ich
warunkow, terminéw i sald wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawiajg ponizsze tabele.

Zestawienie uméw pozyczek udzielonych Mediatel S.A. przez Hawe S.A. wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2015 roku
Odsetki

ooy SoRzetorc Operovrwstal KOS sy hayra SIID o iy
2015-12-31 12-31 2015-12-31

2015-02-24 2016-07-02 WIBOR 6M + marza 40 40 1 41
RAZEM, w tym: 40 1 41

dtugoterminowe 0 0 0
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krotkoterminowe 40 1 41
Zestawienie uméw pozyczek udzielonych Elterix S.A. przez Mediatel S.A. wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2015 roku
UMOWY POZYCZEK UDZIELONYCH NA DZIEN BILANSOWY
2D Kwota pozyczki Naleznos¢
Podmiot, ktéremu . zapadalnosci Odsetki na
udzielono pozyczki Oprocentowanie Data umowy Kapitalu i pozostata do 31.12.2015 . razem na
splaty 31.12.2015r.
odsetek
Polska Telefonia Regionalna | state, przewyzszajace | g 11 5009 | 25.11.2011 100 000,00 6230924 | 16230924
Sp.zo.0. stawke WIBOR z dnia
umowy pozyczki
state, przewyzszajace
ELTERIX SA. stawke WIBOR zdnia |  26.09.2013 31.12.2015 300 72 72
umowy pozyczki
stale, przewyzszajace
ELTERIX SA. stawke WIBOR zdnia | 29.10.2013 31.12.2015 200 45 245
umowy pozyczki
stale, przewyzszajace
ELTERIX SA. stawke WIBOR zdnia |  30.11.2013 31.12.2015 1512 325 1837
umowy pozyczki
state, przewyzszajace
ELTERIX S.A. stawke WIBOR zdnia |  11.12.2013 31.12.2015 200 42 242
umowy pozyczki
stale, przewyzszajace
ELTERIX SA. stawke WIBOR zdnia |  16.01.2014 31.12.2015 300 58 358
umowy pozyczki
Pozyczki udzielone ogétem, 2612 605 3217
w tym:
dlugoterminowe 0 0 0
krétkoterminowe 2612 605 3217
OdPIS aktualizujacy wartos¢ 2612 605 3217
pozyczek
Wartosé pozyczek netto 0 0 0
23. WYNAGRODZENIE KADRY KIEROWNICZEJ
e 01.01.2015 - 01.01.2014 -
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Cztonkowie Zarzadu, w tym: 219 200
- po okresie zatrudnienia 0 0
Czlonkowie Rady Nadzorczej 46 24
Razem 265 224

Wynagrodzenie Zarzadu Spoétki
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01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014

Marek Nowakowski 83 180

Piotr Kubaszewski 128 20

Pawet Paluchowski 8 0

Razem 219 200

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014

Krzysztof Witon

Dariusz Jedrzejczyk

Andrzej Gtuchowski

Dominik Drozdowski

Pawet Paluchowski

Michat Banaczkowski

Grzegorz Kuczynski

tukasz Syldatk

NININININ(A BB IN

||| |O |00

Wojciech Wachacki

N
~

Razem 46

Poza wyzej wymienionymi $wiadczeniami w roku sprawozdawczym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2015 roku oraz dnia 31
grudnia 2014 roku Spdtka nie udzielita pozyczek, ani nie zawarta innych istotnych transakcji z cztonkami Zarzadéw i Rad
Nadzorczych Spétek Grupy.

24, WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie netto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych Spétek Grupy
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku, w podziale na rodzaje ustug.

Wyszczegainiene Siieants | sisooois
Obowigzkowe badanie rocznych sprawozdan finansowych 18 18
Przeglad $rodrocznych sprawozdar finansowych 13 13
Ustugi doradztwa podatkowego 0
Pozostate ustugi 0 0
Razem 31 31

W dniu 12 maja 2015 roku Rada Nadzorcza spétki Mediatel S.A. podjeta uchwate o wyborze biegtego rewidenta firmy PKF
Consult Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego Spotki za 2015 i za 2014 rok byta PKF Consult Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Podmioty nie $wiadczyty dla Spotki w2014 roku i w 2013 roku ustug w zakresie doradztwa
podatkowego i innych ustug.

25. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spdtka, naleza: pozyczki, obligacje, Srodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentdw finansowych jest pozyskanie Srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spétki.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych Spétki obejmuija ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Spétki weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione ponizej. Spdtka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace
wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.
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25.1. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest dla potrzeb analizy ryzyka definiowane jako ryzyko wahan wartosci godziwej przyszlych
przeptywow pienieznych w wyniku zmian rynkowych stép procentowych. Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép
procentowych dotyczy przede wszystkim: zaciggnietych pozyczek, wyemitowanych obligacji oraz posiadanych przez Spétke
przynoszacych odsetki aktywdw finansowych. Oprocentowanie ich jest zmienne, ustalane w oparciu o wskaznik WIBOR, co
naraza Spotke na ryzyko zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmiany stdp procentowych.

W ponizszej tabeli zawarto podsumowanie potencjalnego wptywu zmiany oprocentowania rynkowego na wynik finansowy
generowany z instrumentoéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu. Kalkulacja zaktada ekspozycje na dang stope
procentowg w statej warto$ci rownej wartosci na dzien 31 grudnia 2015 oraz 31 grudnia 2014 roku.

Koszty w okresie

Wyszczegdlnienie sa;‘:‘:;;gf'se" 01.01.2015-
o 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu obligacji, pozyczek i kredytow bankowych oraz koszty odsetek przy bazowej stawce 370 14

WIBOR

Koszty odsetek przy wzroscie bazowej stawki WIBOR o 1 p.p. | 0 I 18

Koszty odsetek przy spadku bazowej stawki WIBOR o 1 p.p. | 0 I 10

25.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest dla potrzeb analizy ryzyka definiowane jako ryzyko wahan przysztych przeptywéw pienieznych
denominowanych w walutach innych niz waluta funkcjonalna Spétki, w wyniku wahan kurséw walut.

W zwigzku z faktem, iz Mediatel petni wytacznie funkcje posrednika w transakcjach zawieranych pomiedzy Elterix S.A. a
podmiotami zagranicznymi, ryzyko walutowe wynikajace z tych transakcji ponosi wytacznie Elterix S.A.

25.3. Ryzyko cen towarow
Spotka nie posiada instrumentéw finansowych narazajacych jg na istotne ryzyko cenowe.
25.4. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje handlowe z firmami wykazujacymi dobrg zdolno$¢ kredytowa. Wszyscy klienci, ktdrzy pragnag
korzystaC z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji uzaleznionym od charakteru i skali
kooperacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie Spdtki na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne.

Ryzyko, Ze nie nastapi wptyw $rodkéw pienieznych z tytutu nastepujacych sktadnikéw aktywow: naleznoéci z tytutu dostaw i
ustug, pozyczek, srodkow pienieznych oraz pozostatych nalezno$ci, oceniane jest jako niskie. W sytuacjach podwyzszonego
ryzyka kredytowego zostaty utworzone odpisy aktualizujace aktywa, co uwzglednione jest w ich wartosciach bilansowych.

25.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Celem Zarzadu Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggioscia a elastyczno$cig finansowania. W tym celu Zarzad
stara sie zapewni¢ korzystanie z réznych zrédet finansowania, takich jak: emisja wtasnych instrumentéw kapitatowych, kredyty
i pozyczki .
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26. INSTRUMENTY FINANSOWE

26.1. Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentow
finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow finansowych
Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan. Zarzad Spotki dokonat wyceny wartosci
poszczegdlnych instrumentow finansowych, w wyniku ktérej nie stwierdzit przestanek do okreslenia ich warto$ci godziwej w
wysokosci innej niz ich warto$¢ bilansowa.

WARTOSCI GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KLAS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Kategoria
Wyszczegolnienie zgodnie z
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
MSR 39

Aktywa finansowe
Udzielone pozyczki PiN 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PiN 0 41 0 41
Zobowiazania finansowe
Zaciagniete pozyczKi i kredyty PZF 41 3 41 3
Zobowiazania z tytutu leasingu PZE 0 0 0 0
finansowego
Zobowigzania z tytutu obligacji PZF 344 331 344 331
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug | PZF 0 0 0 0
Uzyte skroty:
PiN Pozyczki i naleznosci
PZF Pozostate zobowigzania finansowe, w tym z tytutu dostaw i ustug

27. ZABEZPIECZENIA

Spotka nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen.
28. ZARZADZANIE KAPITALEM | ZADLUZENIE NETTO

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna Spdlki i zwiekszaty wartos¢ dla jej Akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej modyfikacje. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat
Akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W 2015 roku i 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i
proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatdw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spétka wlicza zobowigzania finansowe (oprocentowane
kredyty i pozyczki, obligacje, inne zobowigzania finansowe), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania
oraz zobowigzania publiczno-prawne, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych. Kapitat obejmuje
kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Spétki.
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29. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Spotka nie zatrudniata w roku 2015 i 2014 pracownikéw na podstawie umoéw o prace ani uméw cywilno-prawnych.

01.01.2015 - 01.01.2014 -

e e 31.12.2015 31.12.2014

Zarzad (powotanie) 2

Administracja

Dziat sprzedazy

Pion produkciji

Pozostali

Razem 2

Zarzad Mediatel S.A. petni funkcje na podstawie powotania lub kontraktu managerskiego.

Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie
ksiag rachunkowych

Prezes Zarzadu

Anna Jakubowicz Pawet Paluchowski
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