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Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia
Akcji Serii A1, Akcji Serii A2 oraz Akcji Serii E
Spotki Foto Volt Eko Energia S.A. z siedzibg w Tychach do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietlde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone wiasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja,
konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tresc niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca
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43-300 Bielsko-Biata

Tychy, 1 kwietnia 2022 roku



Foto Volt Eko Energia S.A. 2

OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE
INFORMACYINYM

Emitent
Firma Spétki: Foto Volt Eko Energia S.A.
Forma prawna: Spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby: ul. Bohaterow Warszawy 16/1, 43-100 Tychy

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Oznaczenie Sadu: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS 0000322019

Numer REGON 015611781

Numer NIP 5262750360

Telefon: 601542452, 601079101

Adres poczty elektronicznej: | kontakt@fotovolt.pl

Strona www: http://fotovolt.pl; http://ri.fotovolt.pl

Dziatajac w imieniu Foto Volt Eko Energia S.A. z siedzibg w Tychach oswiadczamy, iz
wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki
stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére moglyby
wplywac¢ na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami.

Aleksander Jawien

Prezes Zarzadu
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Autoryzowany Doradca

Firma: Dom Maklerski BDM Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Oznaczenie Sadu: Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000008665
Numer REGON: 070425363
Numer NIP: 5470244972
Telefon: Centrala: + 48 33 812 84 00
Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: + 48 32 208 14 10
Fax.: Centrala: +48 33 812-84-01

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: +4832 208 14 11

Centrala: bdm@bdm.pl

Adres poczty elektronicznej: L . )
poczty ) Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: wbi@bdm.pl

Strona www: www.bdm.pl

Dzialajagc w imieniu Domu Maklerskiego BDM S.A. oswiadczamy, Zze Dokument
Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwala Nr 147 /2007 Zarzadu
Gieldy Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.),
oraz ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sag
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w Dokumencie
Informacyjnym nie pominieto zadnych faktow, ktére moglyby wplywac na jego znaczenie
i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze Dokument
Informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami.

Signed by / Podpisano
przez:
. . Elektronicznie
Marek Andrzej Ledworn )
A podpisany przez
Dom Maklerski BDM bd® Tomass Lalik
TSR Data: 2022.04.01

Date / Data: 2022-04- 134815 40200
01 14:04

Tomasz Lalik Marek Ledwon
Wiceprezes Zarzadu Prokurent
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WSTEP

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$§¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadzanych jest 16.950.000 akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 76,59% udziatu w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosdw, w tym:

— 5.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A1, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 11.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Tabela 1: Struktura kapitatu zakladowego Emitenta

Udziat w kapitale Udziat w ogolne;

Seria akcji Liczba akgji zaktadowym (%) Liczba gtosow Iiczbi(eozl)oséw
Al 5 500 000 24,85 5 500 000 24,85
A2 11 250 000 50,83 11 250 000 50,83
B 4 900 000 22,14 4 900 000 22,14
C 15 874 0,07 15 874 0,07
D 265 000 1,20 265 000 1,20
E 200 000 0,90 200 000 0,90
Suma 22 130 874 100,00 22 130 874 100,00

Zrédto: Emitent
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1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA I ADRES EMITENTA,
WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYINYMI, ADRESEM GLOWNE] STRONY

INTERNETOWE] 1

POCZTY ELEKTRONICZNE], IDENTYFIKATOREM WEDLUG

WLASCIWE] KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ I NUMEREM WEDLUG WEASCIWE]
IDENTYFIKACII PODATKOWE]

Tabela 2: Podstawowe informacje o Emitencie

Firma Spétki:
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Adres siedziby:

Oznaczenie Sadu:

Numer KRS

Numer REGON

Numer NIP

Telefon:

Adres poczty elektronicznej:

Strona www:
Zrddto: Emitent

Foto Volt Eko Energia S.A.

Spotka akcyjna

Polska

ul. Bohaterow Warszawy 16/1, 43-100 Tychy

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

0000322019

015611781

5262750360

601542453, 601079101
kontakt@fotovolt.pl
http://fotovolt.pl; http://ri.fotovolt.pl

2. INFORMACJA CzZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCII LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA
TAKIEGO WYMOGU — DODATKOWO PRZEDMIOT I NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB
ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO

SYSTEMU OBROTU

3.1 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Rodzaje instrumentow finansowych Emitenta wprowadzanych do obrotu w systemie Alternatywnego

Systemu Obrotu:

— 5.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A1, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, powstatych
w wyniku podziatu akcji serii A na serie Al i A2 na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia
1 lutego 2013 roku, przyznanych jedynemu wspdlnikowi spdtki Investment Fund Managers
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (KRS 0000185637), tj. spotce
UBP Eastern European Partners Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, w wyniku przeksztatcenia
Investment Fund Managers spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie w
Spotke, na podstawie uchwaty z dnia 5 stycznia 2009 roku, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
KRS 22 stycznia 2009 roku, ktére na Date Dokumentu Informacyjnego pozostajg w posiadaniu

Foto Volt Eko sp. z o.0.

— 11.250.000 akgcji zwyklych na okaziciela serii A2, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
powstatych w wyniku podziatu akcji serii A na serie A1 i A2 na mocy uchwaty Walnego
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Zgromadzenia z dnia 1 lutego 2013 roku, przyznanych jedynemu wspdlnikowi spotki Investment
Fund Managers spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (KRS
0000185637), tj. spotce UBP Eastern European Partners Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, w
wyniku przeksztatcenia Investment Fund Managers spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie w Spotke, na podstawie uchwaty z dnia 5 stycznia 2009 roku, wpisanej
do rejestru przedsiebiorcow KRS 22 stycznia 2009 roku, ktére na Date Dokumentu
Informacyjnego pozostajg w posiadaniu Foto Volt Eko sp. z o.0.

— 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, objetych na
podstawie umow objecia akcji zawieranych do dnia 30 czerwca 2015 roku, wpisanych do
rejestru przedsiebiorcéw KRS 30 wrzes$nia 2015 roku, ktére zostaty zaoferowane i objete przez
pracownikdw Spétki oraz spétki z nig powigzanej w momencie ztozenia oferty ich objecia — IFM
Global Asset Management sp. z o0.0.

Foto Volt Eko sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od Pana Aleksandra Jawienia, Prezesa Zarzgdu Spotki,
oraz Pana Jacka Jawienia, Cztonka Rady Nadzorczej Spétki.

taczna warto$¢ nominalna Akgcji serii A1, Akcji serii A2 i Akcji serii E wprowadzanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu wynosi 1.695.000 zt (stownie: jeden milion szes¢set dziewieédziesigt pie¢ tysiecy
ztotych 00/100).

Akcje serii A1, A2 i E zarejestrowane sg w KDPW pod kodem ISIN PLINVFM00020. Spétka ztozy wniosek
o asymilacje akcji wprowadzanych z akcjami wprowadzonymi zarejestrowanymi pod kodem
PLINVFM00012.

Na Date Dokumentu Informacyjnego tgczna warto$¢ nominalna:

— 4.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

— 15.874 akcji zwyklych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 265.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
wprowadzonych do Alternatywnego Systemu Obrotu wynosi 518.087,40 zt (stownie: piecset
osiemnascie tysiecy osiemdziesigt siedem ztotych 40/100).

Akcje Wprowadzone stanowig facznie 23,41% udziatu w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gtosow
Spotki, natomiast Akcje Wprowadzane, tj. Akcje serii A1, Akcje serii A2 i Akcje serii E stanowig 76,59 %
tego udziatu.

Z instrumentami wskazanymi powyzej nie wigzg sie zadne ograniczenia co do przenoszenia z nich praw
wynikajgce ze Statutu, a takze nie wystepujg zadne uprzywilejowania.

Akcje serii A1, Akcje serii A2 i Akcje serii E wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu
Informacyjnego inkorporujg takie same prawa jak Akcje serii B, Akcje serii C i Akcje serii D wprowadzone
do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Emitent ponadto informuje, ze Srodki pozyskane z emisji Akcji serii E zostaty przeznaczone na zasilenie
kapitatu obrotowego.

3.2 Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12
miesiecy poprzedzajacych date zlozenia wniosku o wprowadzenie — w zakresie
okreslonym w § 4 ust. 1 Zalacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu

W okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie instrumentow
finansowych do obrotu na rynku NewConnect nie Spétka nie przeprowadzata subskrypcji akcji.
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3.3 Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych

3.3.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych

Akcje serii A1 i A2

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji akcji serii A, ktdre ulegly podziatowi na serie Al i
A2 byto zgromadzenie wspdlnikéw Investment Fund Managers spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie w zwigzku z jej przeksztatceniem w Spétke.

Akcje serii E
Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji akcji serii E byto Walne Zgromadzenie

3.3.2  Daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych z przytoczeniem
Jjej tresci

Akcje serii A1 i A2

Akcje serii A, ktore w wyniku podziatu serii A oznaczone sg jako seria Al i A2 zostaty wyemitowane na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw Investment Fund Managers spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie z dnia 5 stycznia 2009 roku w sprawie:
przeksztatcenia spétki Investment Fund Managers spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akcyjna. Przedmiotowa uchwata zostata objeta aktem notarialnym sporzadzonym przez Adama Robaka,
notariusza w Warszawie (Repertorium A nr 18/2009). Tre$¢ przedmiotowej uchwaly zostata
przedstawiona ponizej:
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z badania planu ia bez
- Spotka powiadomila wspolnika o zamiarze powzigeia uchwaty o p
niu Spélki w sposob i w terminach przewidzianyeh w art. 560 Kodeksu
spotek handlowych,
- bezposrednio przed p uchwaty o Spotki przedsta-
ielowi jedyneg pélnika ustnic pi istotne tresei

planu przeksztalcenia i opinii bieglego rewidenta, zgodnie z arl. 561 § 2

Kodeksu spétek handlowych.
C.
Realizujac porzadek obrad Jacek Jawief, dziatajacy w imieniu Spotki UBJ

Eastern European Partners Limited, 1ja ia p jace Zgra
dzeniu Wspsiniksw, powzid

Uchwala
Nadzw j Zgr dzenia Wspélnik Fund
Spbtka z ogr powi $cig z siedzibg w i
z dnia 5 stycznia 2009 roku
w H ztalcs i Investment Fund Spolka
iczo iedzialnoScia w s i
§1

Driatajac na podstawie przepisu art. 562 w zw. z art, 551 § 1 i art. 563 Kodeksu
spolek handlowych, Nadzwyczajne Zgr ie Wspdlnikow p {CHEE
1. p i¢ Spotke Fund Spolka z i odpo-

wiedzialnoscia # siedziba w W i aktem ialnym z dnia

5 grudnia 2003 roku Repertorium A numer 11657/2003 sporzadzonym przez
notariusza Krzysztofa Laskiego w Kancelarii Notarialnej w Warszawie,

wpisana do Rejestru Przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w Sa-

dzie Rejonowym dla miasta stolecznego Warszawy Wydziat XII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000185637 — zwang dalej
.Spolky Przeksztatcana” w spélk¢ akcying pod firma: Investment Fund

(a)Kapital zakladowy Spéiki Przeksztal j wynosi 1.675.000,00 zt (jeden
milion szedéset siedemdziesiat pigé tysigey zlotych) i dzieli sig na
1.675.000 (jeden milion szedéset sicdemdziesiat piec tysicey) akeji imien-
nych serii A, o wartosci nominalnej 1,00 z# (jeden zioty) kazda; =---=-eeeeen

(b) Wspblnik p jacy do P i Spotki Akeyinej obej
w nicj akcje w ten sposob, ze na kazdy udzial w Spolce Przeksztatcanej

przypada 13.400 (trzynadcie tysigey czterysta) akeji w Spolce Przeksztal-

Spotka Przeksztalcana jest jednoosobowa,

. w statucie Spotki F j przewiduje sie

prawa przy

ne isci i i wi

w Spétce P
Akcjonariusz - Spotka UBP Eastern European Partners Limited - okreSla
sktad Zarzadu Spotki, powoluje, odwotuje i zawiesza Prezesa Zarzadu oraz
pozostatych czionkéw Zarzadu, ustala zasady wynagradzania czlonkéw

Zarzadu,

5. pierwszy Zarzad Spoiki Przeksztalconej bedzie skladal si¢ z nastepujacych

a. Aleksander Jawien, ktdremu powierza sig funkeje Prezesa Zarzadu, ---——-
b. Izabela Piecuch-Jawien, kidrej powicrza si¢ funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

6. pierwsza Rada

Spétki Py i bedzie skladata si¢ z naste-

puja
a. Martin Anthony Mi k.
b. Wioletta Buczek,
<. Monika Piccuch,

7. wyrazi¢ zgode na brzmicnic statutu Spotki Przeksztalconej Investment Fund

Managers Spotka Akeyina, zwana ,,Spotk P icong”, Managers Spotka Akcyjna, zawartego w ninicjszym akeie notarialnym,
2. ustalié, 2e: o tredei lonej ponizej:
f T
6 7
STATUT SPOLKI AKCYJINEJ 5) dzistalnosé ustug pomagaj port ladowy [PKD 52.21.Z]; -
1. POSTANOWIENIA OGOLNE 6) p i ¢w [PKD 58.19.2];
Artykut 1. K] $¢ zwia 2z oprogr [PKD 62.01.Z]; -
1. Spolka bedzie dziala¢ pod firma: Investment Fund Managers Spolka Akeyjna. 8) dzialalnosé¢ zwi 7z dorad w zakresie informatyki [PKD 62.02.2];
2. Spolka moze uzywaé w obrocie skrotu firmy: Investment Fund Managers 9) dzietalnosé ia z Progey e N
S.A. [PKD 62.03.Z};
Artykut 2. | 10) P la dzialalnos; 2 w zakresie tech i infi
Sicdziba Spotki jest miasto W | tycznych i komputerowych [PKD 62.09.Z]; ---mmmmmmmmmmmmmemmmemememmsmee e
Artykui 3, 1 ie danych; dzani i i vmi (hosti
1. Zalozyciclem Spoiki jest UBP Eastern European Partners Limited, -~ i podobna dziatalnosé [PKD 63.11.Z];
2. Spotka p da w wyniku pr tecnia spotki Fund M: 12) P gowa, gdzie indziej klasy
Spotka z odpowil i , 2 Wyl i bezpi i funduszéw emerytalnych [PKD
64.99.Z]:
Artykut 4. » 1 T : ;
Spotka dziats na podstawic przepiséw ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku ) zﬂ\.'tﬂdnmc rynkami lnayfsowym| [PK]E) 56,”_. A [— _.. ......
- Kodeks spoick handlowych i innych powszechnie obowiazujeych przepisdw 14) maklerska zwigzana 7 rynkiem pap wartosciowych
bk, i towaréw gicldowych [PKD 66.12,Z];
Artykut 5. 15) fa dziatal jace ustugi fi z wylacze-
1. Spéika dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg. ‘6)"”"‘ “bﬁlPthZN: l f‘\ll'.ll:hl!zow ¢m=ryu'lnychL[PKl.) 66. I.‘).%]; —-—:-.-........
2. Na terenie swego dzialania Spotka moze tworzyé jednostki organizacyjoe rytalne (PKD 66.29.2]; 1 eme-
loddzialy, zaklady, filie, p iciel! oraz wehodzi¢ w por ieni v i ,; o T - )
izacyjno-gospod: 2 innymi p i w kraju i za granica 2 17) 2zwigzana z [PKD 66.30.2]; --
chowaniem obowiazujacych W tym zakresie przepisow prawa. ss-====---= 18) stosunki migd: ic (public rclations) i ikacja [PKD
Artykul 6. 70.21.2
19) dorad: w zakresie p dzenia dziatalnosci d

Czas trwania Spolki jest ni 2
IL. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Artykud 7.
1. Przedmi iatalnodci Spotki jest:

1) dzi agentow h si¢ sprzedaza towardw roznego rodzaju
[PKD 46.19.Z]:

2)p da sprzedaz detali p poza siecig sklepows, straga-
nemi i targowiskami [PKD 47.99.Z};

3) transport rurociggowy pozostaiych towaréw [PKD 49.50.B]; —--eseenannnn -

4) transport lotniczy pasazerski [PKD $1.10.Z]; --re-mmmmmmemmmsemmeammeee—ens

czej i zarzadzania [PKD 70.22.Z);
20) wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek [PKD
77.11.2);

21) badania i prace 0l w dziedzinie nauk spok h
{ humanistycznych [PKD 72.20.Z];
22) badanie rynku i opinii publicznej [PKD 73.20.Z]; =sssrsessmmsvuncannes
23) wypozyczanie i dzi ykutow uzytku i
i domowego [PKD 77.29.Z];
24) wynajem i maszyn i iurowych, wiaczaja

komputery [PKD 77.33.Z];
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25) wynajem i dzi p maszyn, dzen oraz dobr ma-
gdzie indzicj fikowane [PKD 77.39.Z]; —-----m-neeseen

26) ialalnosé ustug i z jna obstuga biura
[PKD 82.11.Z];
27) it i z
[PKD 82.30. ZJ;
28) pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfiko-
wane [PKD 85.59.B].
PowyZzsze postanowienia nic uchybiaja p i p Y
wR litej Polskiej qeym  koni

wiednich zezwolen i koncesji wydawanych przez whasciwe organy panslwda

targow, wystaw i Kongresow

[

we, a w razic wymogu uzyskania zezwolenia lub koncesji Spotka pm:d, '

rozpoczeciem dziatalnodci w tym zakresie uzyska takowe, --sseessummmrmmmnmnast
111. KAPITAL ZAKLADOWY SPOLKI
Artykut 8.
1. W Spélce tworzy sig obowiazk kapitaly:
a. kapitat zakladowy,

b. kepital zapasowy.

. Kapital zakiadowy Spotki wynosi 1,675.000,00 21 (jeden milion szeséset sie-
demdziesiat pie¢ tysigey zlotych) i dzieli si¢ na 1675 000 (jeden milion
szeStset sicdemdziesiat pigé tysigey) akcji imiennych serii A o wartosci
nominalnej 1,00 2t (jeden ztoty) kazda, wszystkich uprzywilcjowanych co do
prawa glosu W ten sposob, ze na kazda z nich przypadaja dwa glosy na
Walnym Zg) dzeniu. Kwota wp! przed zarej iem Spélki na

[}

$ci uzyskania odpo- 43
/

_\§€:: moga bv(:

Spotke ( 1
: 5
i go: (o

Artykul 9.
1. Akeje Spolki sq akcjami imi i
. Zamiana akeji imiennych na akcje na okaziciela mozliwa jest na 2adanie

akcjonariusza.

~

w

. Niedopuszczalna jest zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne, =sssseeesss

>

. Spdtka moze emitowaé obligacje zamienne lub z prawem picrwszefstwa
objecia akcji.

Artykut 10.
za zgoda ak

w drodze nabycia ich przez
akcji wymaga obnizenia kapitatu

1V. ORGANY SPOLKI

Artykut 11.
Organami Spatki sa;
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromad
ZARZAD
Artykut 12,

. Zarzad sklada si¢ z jednego lub wigkszej liczby czlonkéw. Uprawnienic do
okrelenia skladu Zarzadu przysluguje zalozycielowi Spétki - UBP Eastern
l"urupean Partners Limited, ktéry kaonuje je poprzu ustanowionego

ika, w drodze pi: do Spoiki. -

pokrycie kapitatu zakladowego wynosi 1.675.000,00 z1 (jeden milion szeiéset 2. UBP Eastern European Partners Limited, poprzez ustanowionego peino-
siedemdziesiat pigc tysigey ziotych). mocnika powoluje, odwoluje i zawiesza Ptezesa Iquu oraz pozostalych
3. Kapital zakladowy moze by¢ podwyzszony lub obnizony na mocy uchwaly czionkéw Zarzadu, w drodze | ski 2o do
Walnego Zgromadzeni Spoiki.
4. Spotka moze podwy2zszyé kapitat zaktadowy w drodze emisji nowych akeji 3. Kadencja czlonkéw Zarzadu jest kadencja wspolng i trwa pigé lat, seseesemmanas
Tub poprzez zmiang wartosci Inej akeji ych. 4. Zasady wynag ia cztonkow Zarzadu w Spotee na podsta-
5. W Spélce moga byé tworzone kapitaty rezerwowe na pokrycie szczegolnych wic umowy o prac¢ lub inncj umowy cywilnoprawncj ustala UBP Eastern
strat lub wydatkéw, a takze moga byé tworzone lub znoszone i wyko- European Partners Limited, poprzez ustanowionego petnomocnika, «««esssseees
rzysty ic do potrzeb fund celowe. O iu zysku oraz Artykut 13,
o uzyciu kapitaléw rezerwowych i ¥ yduje k 1. Zarzad wykonuje wszelki ienia w zakresie dzania Spotka z wy-
Walne Zg dzeni jatkiem uprawnien uslrn?onych przez prawo lub niniejszy Statut dla po-
10 1
zostatych organéw Spotki. zorczej oraz przewodniczy mu do chwili przejgcia nbrad przez nowo v\ybm—
2. W przypadku rownosci gloséw podezas glosowania czlonkéw Zarzadu, decy- nego Pr dni 2 W razie nicob i Pr 2 puj
duje glos Prezesa Zarzadu. Rady Nad w zdaniu pop j wykonuje
3. Kazdy czlonck Zarzadu moze prowadzié bez uprzedniej uchwaly Zarzadu Prezes Zarzadu albo osoba w, przez Zarzad.
sprawy nie przekraczajace zakresu zwyklych czynnodci Spotki. Jezeli jednak Artykul 18,
przed zalatwicniem takicj sprawy chotby jeden z pozostatych czionkéw Za- y Rady j lub jeden z Wiceprz majg obo-
17adu sprzeciwi sic jej przeprowadzeniu lub, jezeli sprawa preckracza zakres Wllmk awola¢ posicdzenic na piscmny wniosck co najmaicj jednego czlonka
zwyklych sci Spotki, gana jest uprzednia uchwala Zarzadu, ----— Rady i F ic p byé zwotane w ciagu tygodnia od dnia
4. Tryb dziaslania Zarzadu, a takze sprawy, ktbre moga byé powierzone po- zlozenia wniosku, na dziefi przypadajacy nie poZniej niz przed uplywem dwéch
lnym jego czlonkom, moze stowo okreslié regulamin Zarzadu. tygodni od dnia zwolani
Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spolki. ——vmneeesmeneeees Artykut 19.
Artykut 14. 1. Dla waznosci uchwat Rady Nad: j jest zap ic na posic-
Jezeli Zarzad jest j ¥, Spotke rep je Prezes Zarzadu, W przy- dzenie ich jej )
padku Zarzadu wiel bowego, do oéwiadezen w sp h majatko- 2. Rada Nad: podejmuj; udlwaly b leds iek in glosow obec-
wych i nie majatkowych oraz do podpnsywanm w imieniu Spoiki uprawniony nych na posi iu czlonkéw Rady Nad. j, przy ob $ci co najmnici
jest kazdy cztonek Zarzadu dziel polowy jej . W przypadku ré i glosow rozstrzyga glos Prze-
Artykut 15. dni Rady N
Petnomocnik powolany uchwaly Walnego Zgromadzenia zawicra w imieniu 3. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé udzial w podejmowaniu uchwal

Spo6lki umowy z i Zarzadu i rep Spotke w sporach z czlonka- Rady, oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego czfonka Rady
mi Zarzadu. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyé spraw wprowa-
RADA NADZORCZA dzonych do porzadku obrad na posi iu Rady j oraz wybor
Artykut 16. Przewodni Wiceprzewodni Rady Ni j. powol

. Rada Nadzorcza sklada si¢ z trzech do plqcm czionkéw. Liczbg cztonko
Rady Nadzorczej okresla Walne Zer d;

Nczlonka Zarzadu oraz odwelania i zawieszania w czynnodciach tych 0séb. «--
da Nadzorcza moze podc}mowné uchwaly w u'yblc pisemnym lub przy

F S Srodkow P ia sig na 1
2. Rada powoly i odwoly jest przez Walne Zgromadzenie.! /échwah jest wazna, gdy wszyscy czlonkow:e Rady zostali powiadomieni
3. Kadencja Rady Nad j jest kadencja wspolna i trwa pig¢ lat. - tresci projektu uchwaly. Podeji uchwat we trybie nie
Artykut 17. dotyczy wyboréw P dni Wicep dni h Rady Nad-
1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz jednego lub zorczej, powolania czlonka Zarzadu oraz odwolania i zawieszania w czyn-
dwéch Wicep dni ych i Sek h tych oséb.
2. W przypadku rezygnacji, odwolania lub émierci czlonka Rady Nadzorczej 5. Rada moze uck i lami: lajacy jej izacjg i spo-
przed uplywem kudencp sktad Rady uzupeinia si¢ w drodze wyboru przez s6b wykonywania czynnosci
Walne Zg; d: Artykut 20,
3. Pr i Rady Nad: j lub osoba przez niego wskazana zwotuje 1. Rada Nad. moze deleg ¢ swoich ow do dziel: pefnie-
posiedzenia Rady i pr iczy im. Przewod pujacej Rady Nad- nia ici

zorezej zwotuje i otwiera picrwsze posiedzenic nowo wybranej Rady Nad-
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2. Jesli Walne Zgr dzenic wybierze cztonkéw Rady Nad j przez gloso-
wanie oddzielnymi grupami, czlonkowie Rady wybrani przez kazdq z grup
moga delegowaé jednego czlonka do statego indywidualnego wykonywania

Artykuf 21.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy, oprécz spfuw okreslonych w przepi-
sach prawa, wybor bieglego rewid prep: badanie sp
nia £0 Spoiki,
Artykut 22,
Wynagrodzeni: Rady Nad i okresla Walne Zgromadzenie. ===+
WALNE ZGROMADZENIE
Artykut 23,
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenic zwoluje Zarzad. —---ssessammmmermmmmmmessnaen

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic zwoluje Zarzad z whasnej inicjatywy, na

|
{
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wzgledu na liczbg reprezentowanych na nim akcji. ======sssemmmmemmemmemeeeeeee
Artykut 26.

1. Uchwaly Walnego Zgr dzeni. dej sa b led ickszosci:
ghosow oddanych, jezeli mme;szy Slalnl lub ustawa nie stanowig inaczej.
Wigkszo$é ta wymagana jest w iw puj sprawach: -——-
a P iai ierdzenia sp denia Zarzadu 2 dzialalnosei spoiki

oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,

podjecia uchwaly co do podzialu zysku i pokrycia strat, -

udzielenia czionkom organdw spoiki absolutorium z wykonania przez
nich ob k

podej sq wi scig 3/4 (trzy

czwarte) oddanych gloséw w sp

a. zmiany Statutu, w tym emisji nowych akeji, -----eememeeeeeeeeee

b. emisji

pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub na waiosek akcjonariuszy reprezentu- ¢. zbycia dsiebi Spolki,
jacych co najmniej 10 % (dziesigé procent) kapitahu zakladowego. ——ssmmeeenn d. polaczenia Spotki z inna spotks,
3. Zarzad zwoluje Nadzwyczajne Walne Z dzenie w ciagu dwéch tygodni e rozwigzania Spéiki.
od daty 7gloszenia wniosku, o kiérym mowa w Artykule 23 pkt 2 Statut. — 3. Uchwaly w przedmiocie zmian Sulum Spotki zmgkszajqcych Swiadczenia
4, Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zg d akcjonariuszy lub lajacych prawa i 61
a. wprzypadku, gdy Zarzad nic zwolal Zwy 4 Walnego 7 4 nym akcjonariuszom wym-gm zgody wszystkich nkcjonnnuszy ktérych
w przepisanym terminie, dotyczy.
b. jezeli pomimo zlozenia wniosku, o ktérym mowa w Artykule 23 pkt 2 Sta- 4. Uchwala Walnego Z dzenia nie jest do:
tuty, Zarzad nic zwolal Nadzwyczaj Walnego Zgromadzenia W termi- a. wyboru bieglego rewidenta przeprowadzaj badanic sp
nic, 0 ktérym mowa w Artykule 23 pkt 3 Statutu. -eeeeseemsemmsesmmsessnnnnns f 20 Spotki,
Artykut 24. b. nabycia i zbycia nieruchomosci lub udzlah.l W nieruchomosci oraz do
Walne Zgr ia odbywaja si¢ w sicdzibie Spotki albo w Katowicach. ------- nabycia lub zbycia prawa uzytk ystego nieruch i lub
Artykut 25. udzialu w prawie u2y ia wieczystego nicruchomos
1. Jezeli jeden akcjonariusz posiada akcje Spélki dajace mu prawo do co na)m— Artykut 27,
niej 51 % (pig¢dziesiat jeden procent) gloséw na Walnym Z d 1.6 ie na Walaym Z dzeniu jest jawne.

Walne Zgromadzenie jest wazne, tylko wtedy jezeli reprezentowane sa na
nim akcje dajace prawo do co najmniej 51% (piecdziesiat jeden procent)

gloséw.
2. Jezeli w Spélce nie ma akcjonariusza posiadajacego akcje W liczbie, o ktorej
mowa wart, 25 pkt 1 Statutu, wowezas Walne Zgromadzenie jest wazne bez

~

. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwo-
lanie czlonkéw organéw Spolki lub likwidatoréw, o pociggnigcie ich do
odpowiedzialnogei, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym nalezy
zarzaydzié tajne glosowanie na Zzadanie choby Jednego 2 akcjonariuszy

b h lub h na Walnym Zgr d.
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3. Walne Zgromadzenie moze powziaé uchwate o uchyleniu tajnosci glosowania
w sprawach dotyczacych wyboru komisji powolywanej przez Walne Zgro-

4 Do powzigeia uchwaly o istotnej zmianic przedmiotu dzialalnosci Spotki
wymagana jest wigkszosé dw(sch uzccxch glméw Uchwata powinna byé

powzigla w drodze jawnego i imi gk
Artykuol 28.
1. Walne Z jic otwiera Pr dni y Rady Nad j albo Wice-
y Rady jo @ ie sposrod osdb uprawmonych
do uczestnictwa w Walnym dzeniu wybiera si¢ p

W razie nicobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenic otwicra Prezes Zarzadu
albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

15

akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzief
dywidendy) oraz wskazaé¢ dziefi wyplaty dywidendy.

5. Zarzad moze wyplacié akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywancj
| dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki
i wystarczajace na wyplatg. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej,

wyrazongj nie pozniej niz w terminie dwdch miesigcy od dnia wyplaty. ----e=-
VII. POSTANOWIENIA KONCOWE
Artykut 32,
Spétka i swe ia w i Sadowym i Gospodarczym,
jezeli przepisy prawa tak ia.

D.
Na tym Przewodniczgcy Zgromadzenia zamkngt Nadzwyczajne Zgromadzenie

2. Walne Zgromadzenic moze uchwali¢ swéj regul Wsp
V. WYKONYWANIE PRAW Z AKCJ1T E.
Artykut 29. W zwigzku z powzigta powyzej uch\ulq o przeksztatceniv Investment Fund
Akcjonariusze maja prawo pierwszefistwa objecia nowych akcji w stosunku do M Spotki z i dp falnoseia 2z siedziby w Warszawie

liczby posiadanych akcji (prawo poboru).
VI. GOSPODARKA SPOLKI
Artykut 30.
Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.
Artykut 31.
Czysty zysk spolki moze by¢ przeznaczony przez Walne Zgromadzenie
w na:

Llad

w Investment Fund Managers Spétke Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Jacek
Jawief, w imieniu Spotki UBP Eastern European Partners Limited - jedynego

olnika Spotki P dzialajac na pod: ie art. 564 Kodeksu
spolck handlowych ofwiadcza, Ze reprezentowana przez niego Spotka UBP

Eastern European Partners Limited uczestniczy¢ bedzie w Spéice Przeksztalco-

4\ nej o statucie przyjetym w powyzszej uchwale o przekszialceniu, a podpisa-
a
"

podwyzszenie kapitatu 2

v aktu ialnego stanowi zarazem podpisanic statutu Spotki

odpis na kapitat zapasowy,
odpis na fundusz rezerwowy lub na inne fundusze celowe,

dywidendg dla
inne cele okreslone uchwala Walnego Zer

[

Walne Zgromadzcme mozg w calosci Tub w crcﬁcl czysty zysk wylaczy¢ od
dziatu p i ¢ na cele SPOIki. =wrmmmmmmesasace

»

. Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bicgtego rewidenta, Ktory zostal przeznaczony
przez Walne Zgs dzenic do wyplaty

4. Walne Zgromadzenic moze okreslié dzied, wedlug ktorego ustala sie liste

w

n
ieni 1 powyzej (art. 556 pkt 4) Kodeksu spoiek
IOW)ch)

wk Jawicd, w imieniu Spolki UBP Eastern European Partners Limited - jedy-
polnika Spotki P j 0$Wiadcza PONadto, 28 —-essssmeesceceues

ncgo

1) w skiad pierwszego, dwuosobowego Zarzadu Spélki Przeksztaiconej powo-

tani zostali:

a) Alcksander Jawieh - jako Prezes Zarzadu,
b) Izabela Piecuch-Jawien - jako Wicep Zarzadu,
2) w sktad picrwszej, trzyosobowej Rady Nad. j Spotki P j po-
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wolani zostali:
a) Martin Anthony Mi I REPERTORIUM A" Numer: 21/2009

X { Na oryginale podpisy stawajgcego i notariusza. «eeeeeeooemmmmmmmoe— o

b) Wioletta Buczek, i Kancelaria Notarialna Adam Robak notariusz, 40-007 Katowice, ulica Uni-
¢) Monika Piecuch. H wersytecka Nr 13.

l-‘ Wypis wydano Spélce: | Fund Managers Sp. z 0.0..

’ _— . Pobrane:
= >

Stawajacy oéwiadeza, Zc koszty niniejszego aktu ponosi Spotka Przeksztalcan #a) wynagrodzenie za dokonanie czynnodci notarialnej na podstawie § 12
fogp. Min. Sprawiedl. z dnia 28.06.2004 roku (Dz. U. Nr 148, poz. 1564 ze
\ng) w kwocie: 96,00 zl,

/b) podatek od towaréw i uslug (22%) na podstawie art. 5 ust. 1 w zwigzku

Art. 41 ust. 1 ustawy z dnia 11.03.2004 roku (Dz. U. Nr 54, poz. 535 ze zm.)

kwocie: 21,12 zi.

~ Katowice, dnia pigtego stycznia dwa tysigee dziewigtego roku.

a jego wypisy mogg by¢ wydawane Spolce oraz Wspolnikom, —=sn-seeeeem —

Niniejszy aktu notarialny je listg ob

Wipdlnikiw

G.
Notariusz poinformowal stawajacego o tresci art. 552 i ert. 553 Kodeksu spotek

handlowych

H (0
) dam Roba /
Pobrano:
5 NOTARIUSZ
a) WYy dzenie za dok ic czynnoéci notarialnych na podstawie §§ 2, 3, 9 ‘\
ust.] pkt 1), 11 ust. 3 rozp. Min. Sprawiedl. z dnia 28.06.2004 roku (Dz. U. Nr \

148, poz. 1564 zc zm.) w kwocie: 6.100,00 zt (szesé tysiecy sto ziotych),---——- \\
b) podatek od towaréw i ustug (22% od kwoty 6.100,00 zI) na podstawie art. 5
ust, | w zwiazku z art. 41 ust. 1 ustawy z dnia 11.03.2004 roku (Dz. 1. Nr 54,

poz. 535 ze zm.) w kwacie: 1.342,00 24 (jeden tysige trzysta czterdziesci dwa

zlote).
Razem pobrano: 7.442,00 7t (siedem tysigey czterysta czterdziesci dwa zlote). -

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.

W zwigzku z trybem emisji akgji serii Al i A2 nie byta ustalana ich cena emisyjna.

Akcje Serii Al i A2 zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 22 stycznia 2009
roku.

Akcje serii A zostaty podzielone na serie Al i A2 na mocy uchwaty nr 4/2013 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 1 lutego 2013 roku w sprawie uprzywilejowania akcji imiennych serii A oraz
uchwaty nr 5/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 1 lutego 2013 roku w sprawie
zmiany Statutu Spdtki, objetych aktem notarialnym sporzadzonym przez asesora notarialnego
Przemystawa Michalewicza, zastepujgcego notariusza Wojciecha Michalewicza, notariusza w Katowicach
(Repertorium A nr 625/2013).

Tre$¢ przedmiotowych uchwat zostata przedstawiona ponizej:
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W zwiazku z powyzszym oraz w zwiazku z faktem, ze dotychczasowi akcjonariusze nie

wyrazili woli objecia akeji, Zarzad wnosi o wylacznie prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy w cato$ci.

Proponowana cena emisyjna wynosi 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy).

Uchwala Nr 4 /2013
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Investment Fund Manager Spotka Akeyjna

z dnia 1 lutego 2013 roku

w sprawie uprzywilejowania akeji imiennych serii A a

§1. |

Dziatajac na podstawie przepisu art. 351 §2 i art. 352 Kodeksu spétek handlowych =
postanawia si¢ uprzywilejowa¢ akcje imienne serii A w liczbie 5500000 (pigé e
milionéw pigéset tysigcy), w ten sposob, ze kazdej z tych akcji przyznaje sie 2 (dwa) mi
prawa glosu. b
T

§2. =

Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia, a w zakresie zmian w statucie z\irioca\ | K
obowiazujaca od dnia dokonania wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego |
Rejestru Sadowego. o

Przewodniczacy stwierdzit, ze oddano wazne glosy z 5500000 (pie¢ milionéw pigéset
tysigcy) akeji imiennych seria A oraz z 11250000 (jedenascie milionéw dwiescie
piecdziesiat tysigcy) akcji na okaziciela seria A co stanowi 100% tych akcji w kapitale
zaktadowym, tacznie oddano 16 750 000 waznych gloséw, za przyjeciem uchwaty
oddano 16 750 000 gltosow, przeciw 0 gloséw, wstrzymato sie 0 gloséw, nie

zgloszono sprzeciwu oraz, ze uchwata zostata przyjeta jednoglosnie.
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Uchwala Nr 5/2013
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Investment Fund Manager Spotka Akcyjna
z dnia 1 lutego 2013 roku

w sprawie zmiany statutu Spotki

§1.

“zalajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeks Spotek Handlowych oraz art. 26 ust. 2 lit.

= Statutu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Investment Fund Manager Spotka

“xcyvina z siedziba w Warszawie (dalej: ,,Spétka™), postanawia , co nastepuje: ---------

1

§2.

W zwiazku z podjgciem uchwaty zarzadu Spétki z dnia 1 lutego 2013 r. w sprawie
“zmiany akcji imiennych serii A w liczbie 11.250.000 (jedenastu milionéw dwustu

“ccdziesigeiu tysigey) na akcje na okaziciela oraz uprzywilejowaniem akcji

wiennych w zakresie prawa glosu, stosownie do uchwaty nr 4 niniejszego

“adzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz podjeciem uchwat nr 1, 2 i 3

“nigjszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia

«zpitatu zaktadowego, dokonuje si¢ zmiany art. 8 ust. 2 statutu Spétki, ktoremu nadaje

sznowe nastgpujace brzmienie:

=r1.8.2 Kapitat zaktadowy spétki wynosi nie wigcej niz 2.225.000,00 zt (dwa miliony

iescie dwadziescia pigcé tysiecy) i dzieli sie na:

5.500.000 (pig¢ milionéw pigéset tysiecy) akcji imiennych serii Al o
wartosci  nominalnej 0,10 zlotych (10  groszy) kazda akcja,
uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob, ze na Walnym Zgromadzeniu
kazda z nich daje prawo do 2 (dwodch) gloséw o numerach od 0.000.001 do
5.500.000
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— 11.250.000 (jedenascie milionéw dwiescie pigédziesiat tysiecy) zwyktych
akcji na okaziciela serii A2 o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych (10 groszy)

kazda akcja o numerach od 5.500.001 do 16.750.000;

— nie wiecej niz 4.900.000 (cztery miliony dziewigéset tysigcy) akeji na

okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych (dziesig¢ groszy) kazda =

akcja o numerach od 0.000.001 do 4.900.000; 73

[z NS

-nie wiecej niz 335.000 (trzysta trzydziesci pigé tysiecy) akcji zwyktych '&_izf &
\* N

okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesig¢ groszy) kazda. » 3

akcja o numerach od 000.001 do 335.000,
-nie wigcej niz 265.000 (dwiescie szesédziesiat pigé tysigcy) akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesig¢ groszy)

kazda akcja o numerach od 000.001 do 265.000
§3.

Dotychczasowy art. 12 Statutu Spotki, otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:--
,1.Zarzad sktada sie z jednego do trzech czlonkéw. Uprawnienie do
okre$lenia sktadu Zarzadu przystuguje Walnemu Zgromadzeniu. ---
2.Walne Zgromadzenie powotuje, odwotuje i zawiesza Prezesa

Zarzadu oraz pozostatych czlonkéw Zarzadu.------======cscmmuog-fouean

3. Kadencja czlonkéw Zarzadu jest kadencja wspo6lna i trwa pig¢ lat.

4.Zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu zatrudnionych w Spélce
na podstawie umowy o pracg lub innej umowy cywilnoprawnej ustala

Rada Nadzorcza.” =---=-=mmmmmm oo oo e e e

. Na podstawie art. 430 §5 Kodeksu spotek handlowych, upowaznia si¢ Rade

Nadzorcza Spoitki do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spotki. --
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cnwata wehodzi w zycie z chwila podjecia, a w zakresie zmian w statucie z mocq

I ~owiazujaca od dnia dokonania wpisu do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
{ Rejestru Sadowego.
a
e “rooodniczacy stwierdzil, ze oddano wazne glosy z 5500000 (pig¢ milionow piecset
f:l' : ¢ oov 0 akeyl imiennych seria A oraz z 11250000 (jedenascie milionow dwiescie
:a'( ;it o =oozoesiattvsiecy) akeji na okaziciela seria A co stanowi 100% tych akcji w kapitale
5.3 “oo zZownm. facznie oddano 16 750 000 waznych glosdéw, za przyjeciem uchwaty
£ ~3 Soamo 1o 730 000 glosow, przeciw 0 glosow, wstrzymato sie 0 glosow, nie
h - ~szono sprzeciwu oraz, ze uchwatla zostata przyjeta jednogtlosnie.
F)
L Uchwala Nr 6 /2013
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Investment Fund Manager Spotka Akeyjna

A z dnia 1 lutego 2013 roku
P w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie si¢ o wprowadzenie do obrotu w
E “lternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gielde
e Fapierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz rozpoczecie notowan w tym
i svstemie, akeji serii A2, B, C,D oraz dematerializacji akcji emiéji.‘ serii
. A2,B,C,D.
ce 3
la “zdzwvezajne Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na ubieganie si¢ o
! orowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect

crowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz

~orpoczecie notowan wotym systemie akcji serii A2, B, C, D na podstawie
ide .

zepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami

“oansowymi oraz Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. ------------------
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Nastepnie, akcje serii A1 ulegty zmianie na akcje na okaziciela na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z
dnia 24 lipca 2017 r. w sprawie zamiany akgcji imiennych uprzywilejowanych co do prawa gtosu serii Al
w liczbie 5.500.000 (stownie: pieciu miliondw pieciuset tysiecy) na akcje na okaziciela.

Tres¢ przedmiotowej uchwaty zostata przedstawiona ponizej:

UCHWALANr1/01.08.2017
Zarzadu
Spotki IFM Global Funds S.A. z siedziba w Katowicach
z dnia 01 sierpnia 2017 r.

w sprawie: wymiany dokumentu akcji imiennych zwyktych serii A1 na akcje zwykie na
okaziciela serii A1 oraz w sprawie uniewaznienia dokumentu akcji imiennych zwykivch
serii Al.

§1

W zwigzku ze zlozonym wnioskiem akcjonariusza UBP Eastern European Partners Ltd.
o dokonanie konwersji 5.500.000 (stownie: pie¢ milionow piecset tysiecy) sztuk akcji imiennych
serii A1 o wartoéci nominalnej 0,10 z} (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, uprzywilejowanych co
do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu w ten sposoéb, ze jedna akcja uprzywilejowana daje
prawo do 2 (stownie: dwdch) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, na akcje zwykte na okaziciela,
i w zwigzku z uchwata Zarzadu Spotki podjeta dnia 24 lipca 2017 r. w sprawie zamiany
5.500.000 (stownie: pieciu milionéw pieciuset tysiecy) sztuk akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A1 o numerach: od 0.000.001 do 5.500.000, uprawniajacych do
oddania 11.000.000 (stownie: jedenastu milionow) gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy na 5.500.000 (stownie: pie¢ milionéw piecset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela uprawniajacych po konwersji do oddania 5.500.000 (stownie: pigciu Eﬂionéw

ﬂﬂ //2;'

pieciuset tysiecy) gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz wobec ztozenia przez
akcjonariusza dokumentu akcji-odcinka zbiorowego - w Spétce, Zarzad Spotki postanawia co
nastepuje:

- dokona¢ wymiany dokumentu akgcji imiennych zwyktych serii A1 o numerach od 00.000.001 do
05.500.000 wydanych w odcinku zbiorowym na akcje zwykte na okaziciela serii A1 o numerach
od 00.000.001 do 05.500.000 wydane w odcinku zbiorowym;

- wobec wymiany dokumentu akcji, dokona¢ uniewaznienia dokumentu akcji imiennych
zwyktych serii A1 o numerach od 00.000.001 do 05.500.000 wydanych w odcinku zbiorowym.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W gtosowaniu jawnym za uchwatg oddano 2 gtosy, sprzeciwéw nie zgtoszono, zatem uchwata
zostata podjeta jednogtosnie. i , [ //

{abela Plecuch-Jawien

[
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Na skutek powyzszej zm_iany, Walne Zgromadzenie Spotki dokonata zmiany Statutu Spétki, na mocy
uchwa’ry nr 4 Nadzyvy_cga]nego _W_aInego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 sierpnia 2017 roku w sprawie:
zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego statutu objetej

aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza Wojci i : : .
. jciecha Michalewicza, notarius
(Repertorium A nr 5840/2017). lusza w Katowicach

Tres¢ przedmiotowej uchwaty zostata przedstawiona ponizej:

UCHWALA NR 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
IFM Global Funds S.A.
z siedziba w Katowicach, Al. Korfantego 141C 7
z dnia 28 sierpnia 2017 roku

w sprawie: zmiany Statutu Spétki i upowaznienia Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu

jednolitego statutu.
Dziatajac na podstawie art. 430 § 115 Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie
Artykutu 26 ust. 2 lit. a. Statutu Spotki, w zwiazku z uchwatg Zarzadu Spoiki z dnia
24 lipca 2017 r. w sprawie zamiany akcji imiennych uprzywilejowanych co do prawa

glosu serii Al w liczbie 5.500.000 (stownie: pigciu milionéw pigciuset tysigcy) na

akcje na okaziciela uchwala sig, co nastepuje:

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ statut Spotki w ten sposob,
ze Artykut 8 ust. 2 lit. a) Statutu Spotki otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie: --------
a.,,5.500.000 (pig¢ milionow pigéset tysigcy) akcji na okaziciela serii Al o wartosci

nominalnej 0,10 zlotych (dziesig¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 0.000.001 do

5.500.000.” --
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§2

Wobec powyzszej zmiany, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, na podstawie art. 430

par. 5 Kodeksu spotek handlowych, upowaznia Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu

jednolitego Statutu Spoétki. --
§3

Uchwata wchodzi w zycie w zakresie § 1 z dniem rejestracji, za§ w zakresie § 2 z

chwila podjecia.

Przewodniczacy stwierdzit, ze oddano wazne gtosy z 16 750 000 akcji, co stanowi
75,68% tych akcji w kapitale zaktadowym, lacznie oddano 16 750 000 waznych
glosow, za przyjeciem uchwaly oddano 16 750 000 glosow, przeciw 0 glosow,

7 wstrzymato sie 0 gloséw, nie zgtoszono sprzeciwu oraz, ze uchwata zostata przyjeta
7

/ jednogtosnie. -

Akcje serii E

Akcje serii E wyemitowane zostaly na podstawie uchwaly nr 16/2015 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 11 marca 2015 roku w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz pozbawienia w interesie spotki dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru. Przedmiotowa uchwata zostata objeta aktem notarialnym sporzgdzonym
przez Wojciecha Michalewicza, notariusza w Katowicach (Repertorium A nr 1566/2015).

Tre$¢ przedmiotowej uchwaly zostata przedstawiona ponizej:
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UCHWALA NR 16/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Investment Fund Managers S.A.
z siedzibg w Warszawie, Al. Ujazdowskie 41

z dnia 11 marca 2015 roku

W sprawie: w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akeji zwyktych
na okaziciela serii E oraz pozbawienia w interesie spotki - dotychczasowych

akcjonariuszy prawa poboru

Dziatajac na podstawie art. 431 § 1, § 2 pkt. 1 w zwigzku z art. 432 § | Kodeksu
spolek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Investment Fund Managers

Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (dalej: ,.Spélka™) postanawia, co nastepuje: -
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§1
1. Podwyzsza sig¢ kapital zakladowy Spotki w drodze subskrypcji prywatnej o kwote

nie wyzsza niz 20.000,00 zi (dwadziescia tysiecy zlotych) .
2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapi w drodze emisji do 200000 (dwiescie

tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o numerach od 000.001 do nie wigcej

niz 200.000, o wartosci nominalnej 0,10 zlotych (10 groszy) kazda akcja,.z™

ktérymi nie beda zwiazane zadne szczegblne uprawnienia (zwanych dalej ,,Akcjami

serii E”). mmmet
i

§2 :
|. Podwyzszenie kapitalu zakladowego zostanie dokonane w granicach okreslonych

w § 1 niniejszej uchwaly w wysokosci odpowiadajacej liczbie objetych Akcji

serii E.

2. Akcje serii E emitowane beda po cenie rownej ich wartosci nominalnej tj. 0,10

ztotych (dziesi¢¢ groszy) za jedna akcje.
3. Akcje serii E uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dnia | stycznia 2017 r.-----

(tj. beda po raz pierwszy uczestniczy¢ w podziale zysku za rok obrotowy 2016);----

4. Akcje serii E zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej pracownikom
Spotki oraz pracownikom spotki powigzanej IFM GLOBAL Asset Management
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie wybranym przez

Zarzad Spolki, po uprzednim przedstawieniu listy Radzie Nadzorczej Spotki i

uzyskaniu jej akceptacji.

5. Zarzad okresli szczegétowo warunki subskrypcji akcji serii E, w szczegélnosci: ----

- warunki umowy o objeciu akcji w trybie subskrypcji prywatnej,
- ustali wzér dokumentu — umowy objecia akeji w trybie subskrypcji prywatnej, ----
- okresli szczegotowe zasady przydziatu i dokonania przydzialu Akcji serii E.-------

6. Umowa (umowy) o objecie akcji serii E winna/-y by¢ zawarta/-e w terminie do

dnia 30 czerwca 2015 .

7. Akcje serii E zostana pokryte w catosci przed rejestracja podwyzszenia kapitatu
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zaktadowego. Akcje serii E zostang pokryte w calosci wkladem pienieznym, ---=----
§3
I. Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spélek handlowych, w interesie Spétki, wylacza
sic w calosci prawo poboru Akcji serii E przystugujace dotychczasowym
akcjonariuszom. Zarzad przedstawit Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki

7~ opini¢ uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene

O ‘emisyjna.

/ 2. Zgodnie z opinia Zarzadu, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, pozbawienie prawa

poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spoiki.
3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu si¢ z opinia Zarzadu przychyla sie

do niej i przyjmuje jej tekst jako uzasadnienie wylaczenia prawa poboru Akcji serii

E przez dotychczasowych akcjonariuszy.
§4.

Zobowigzuje si¢ i upowaznia Zarzad Spotki do zlozenia os$wiadczenia przed
zgloszeniem podwyzszenia kapitalu zakladowego do rejestru przedsiebiorcow, w
formie aktu notarialnego, o wysokosci objetego kapitatu zakladowego w trybie

przepisu art. 431 §7 w zw. z art. 310 §2 Kodeksu spélek handlowych, -=-==-meememeeeeeeee
§s.

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i

prawnych dla wykonania niniejszej uchwaly oraz zarejestrowania podwyzszenia

kapitatu zakltadowego Spotki w rejestrze przedsigbiorcow KRS.

§6.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Przewodniczaca stwierdzila, ze oddano wazne glosy z 16 750 000 akcji, co stanowi

76,38% tych akcji w kapitale zaktadowym, lacznie oddano 22 250 000 waznych
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gloséw, za przyjgciem uchwaly oddano 22250000 gloséw, przeciw 0 gloséw,
wstrzymato sie 0 gloséw, nie zgloszono sprzeciwu oraz, ze uchwala zostata przyjeta

jednoglosnie.

Opinia Zarzadu
Investment Fund Managers Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
w sprawie uzasadnienia powodow pozbawienia prawa poboru
dotychezasowych akejonariuszy Spolki

zdnia 11 marca 2015 r. \

Zarzad Investment Fund Managers S.A. z siedziba w Warszawie dziatajac w trybie art.
433 § 2 Kodeksu spolek handlowych przedklada Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu opini¢ dotyczaca pozbawienia prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy Spotki w catosci w odniesieniu do akcji nowej emisji serii E. --=-vnnzn-mev

Celem przedmiotowej emisji akcji w ofercie prywatnej jest wprowadzenie
dodatkowych instrumentow motywujacych pracownikéw Spétek do osiggania przez
Spotke jak najlepszych wynikéw finansowych. Podnies¢ bowiem nalezy, iz z uwagi na
charakter prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, jednym z kluczowych czynnikéw
decydujacych o rozwoju Spélki, jest wysoko wyspecjalizowana kadra pracownicza.
Umiejetnosci zatrudnionych pracownikow sa kluczowe w procesie pozyskiwania
nowych klientéw, utrzymania dobrych relacji z dotychczasowymi klientami oraz
monitorowania jako$ci $wiadczonych przez Spotki ustug. W ocenie Zarzadu Spétki
bezposrednie powiazanie interesu kluczowych dla Spolek pracownikéw z interesami
samej Spotki oraz jej pozostalych akcjonariuszy jest najlepszym gwarantem
zatrzymania tych oséb w Spétkach oraz zapewnienia Spolce stalego wzrostu jej

wartosci. W zwiazku z powyzszym, Zarzad wnosi o wylacznie prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy w calosci.

Dokument Informacyjny



Foto Volt Eko Energia S.A. 25

23

Proponowana cena emisyjna wynosi 0,10 ztotych (dziesieé groszy).—=--=-=-—==ccccemmmem--

Cena emisyjna Akdji serii E zostata ustalona mocg wyzej powotanej uchwaty na kwote 0,10 zt za jedng
Akcje serii E.

Akcje Serii E zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 30 wrzesnia 2015 roku.

3.3.3 Okreslenie, czy akcje zostaly objete za gotowke, za wkiady pieniezne w inny

sposob, czy za wkitady niepienieZne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokrycia
Akcje serii Al i A2, powstate w wyniku podziatu serii A, zostaty przyznane jedynemu wspdlnikowi spotki
Investment Fund Managers spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie w zwigzku
Z jej przeksztatceniem w Spotke, tj. zostaty pokryte majatkiem wyzej wymienionej spotki, jako spotki
przeksztatcanej w Spotke.

Akcje serii E zostaty objete za wkiady pieniezne (gotéwkowe).

3.3.4 Oznaczenie dat, od ktorych Akcje uczestnicza w dywidendzie

Na Date Dokumentu Informacyjnego wszystkie Akcje wyemitowane przez Emitenta sg rowne w prawie
do dywidendy.

Akcje serii Al i A2 uczestniczg w dywidendzie od dnia wpisu Spétki do rejestru przedsiebiorcow KRS.
Zgodnie z trescig uchwaty emisyjnej Akcji serii E, uczestniczg one w dywidendzie od 1 stycznia 2017
roku.

Uchwata w sprawie podziatu wyniku finansowego za ostatni rok obrotowy, podjeta przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 29 wrzesnia 2021 r. przeznaczyta zysk netto z roku obrotowego
2020 w kwocie 13.874,75 zt na pokrycie strat z lat poprzednich.

4. STRESZCZENIE PRAW I OIBOWIAZK(')W Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN DODATKOWYCH NA RZECZ EMITENTA CIAZACYCH NA
NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA
OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH
ZEZWOLEN LUB OBOWIAZKU DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

4.1 Streszczenie praw i obowigzkow z instrumentow finansowych

4.1.1 Prawa o charakterze majatkowym
Prawo do dywidendy

Akcjonariuszom Spdtki przystuguje prawo do udziatu w zysku, ktory zostanie wykazany w rocznym,
zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym uchwatg
Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spotki (prawo do dywidendy).

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spétki i wyptacie dywidendy jest
zwyczajne Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jakg
cze$¢ zysku Spotki wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyc¢ sie w ciggu szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. W zwigzku z tym, ze w Spoice rok obrotowy pokrywa
sie z rokiem kalendarzowym, Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ do konca czerwca.
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Dzien dywidendy ustala zwyczajne walne zgromadzenie. Zwyczajne walne zgromadzenie ustala dzien
dywidendy na dzie przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia
powziecia uchwaty o podziale zysku. Jezeli uchwata zwyczajnego walnego zgromadzenia nie okresla
dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypadajacy piec dni od dnia powziecia uchwaty o podziale
zysku. Dywidende wyptaca sie w terminie okreSlonym w uchwale walnego zgromadzenia, a jezeli
uchwata walnego zgromadzenia nie okresla terminu jej wyptaty, dywidenda jest wyptacana w terminie
okreslonym przez rade nadzorczg. Termin wyptaty dywidendy wyznacza sie w okresie trzech miesiecy,
liczac od dnia dywidendy. Jezeli walne zgromadzenie ani rada nadzorcza nie okreslg terminu wypfaty
dywidendy, wyptata dywidendy powinna nastgpic niezwtocznie po dniu dywidendy.

Zgodnie z art. 348 §1 KSH, kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy Spoétki nie moze
przekroczy¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o
kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktdére moga by¢
przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje
wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z KSH lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni
rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

Stosownie do art. 349 §1 KSH, Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata
zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spdtka moze wyptaci¢ zaliczke, jezeli jej zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej
potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z
zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowaé Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte
straty i akcje wtasne.

Prawo do dywidendy przystuguje osobom, na rachunkach ktérych znajdujg sie zapisane
zdematerializowane Akcje w dniu dywidendy oraz podmiotom uprawnionym ze zdematerializowanych
Akcji zapisanych na rachunku zbiorczym.

Wyptata dywidendy w odniesieniu do akgji zarejestrowanych w KDPW nastepuje za posrednictwem
KDPW, ktory realizuje zobowigzania Emitenta wobec akcjonariuszy w ten sposdb, ze organizuje i
koordynuje proces spetniania przez Emitenta $wiadczen pienieznych na rzecz akcjonariuszy.
Szczegbtowe zasady wyptaty dywidendy okreslajg postanowienia Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW
oraz Regulaminu KDPW. Do obstugi wyptaty zaliczki na poczet dywidendy stosuje sie odpowiednio
postanowienia Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW opisujgce wyptate dywidendy.

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, KDPW ponosi odpowiedzialnos¢ za szkody poniesione przez
uczestnika na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan wynikajacych
z wymienionego regulaminu w takim zakresie, w jakim sg one normalnym nastepstwem jego
zawinionego dziatania lub zaniechania. Przez ,uczestnika” nalezy rozumie¢ podmioty wskazane w art.
51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w tym m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji
Emitenta nie staje sie uczestnikiem w powyzszym rozumieniu. KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkody, o ktdérych mowa powyzej, w takim zakresie, w jakim niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
przez KDPW jego zobowigzan byto spowodowane dziataniem lub zaniechaniem uczestnika, ktory ponidst
szkode, dziataniem lub zaniechaniem innego podmiotu, za ktéry KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci,
badz tez byto nastepstwem innych okolicznosci, za ktdre KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci. KDPW nie
jest zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktdre poszkodowany mogtby osiagnac,
gdyby mu szkody nie wyrzadzono, chyba Zze zostata ona wyrzadzona z winy umysinej lub razgcego
niedbalstwa KDPW. Szczegdtowe zasady odpowiedzialnosci KDPW okresla § 13 Regulaminu KDPW.

Odpowiedzialnos¢ KDPW wobec akcjonariuszy okreélajg przepisy prawa cywilnego.

Roszczenie akcjonariusza wobec Spétki o wyptate dywidendy moze byc¢ zrealizowane w terminie 6 lat,
poczawszy od dnia podjecia przez zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub
czesci zysku Spétki do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu Spdtka moze uchyli¢ sie od
wypfaty dywidendy, podnoszac zarzut przedawnienia, przy czym zgodnie z art. 118 Kodeksu Cywilnego,
termin przedawnienia przypada na ostatni dzien roku kalendarzowego.

Emitent nie wydat imiennych $wiadectw zatozycielskich dla celdw wynagrodzenia ustug Swiadczonych
przy powstaniu Emitenta, ktére dawatyby ich posiadaczom prawo uczestnictwa w podziale zysku Spotki.
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Wszystkie Akcje Spdtki sg rowne w prawach co do dywidendy.
Prawo poboru nowych akgcji

Zgodnie z art. 433 §1 KSH, akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo objecia akcji Spotki nowej emisji
w stosunku do liczby juz posiadanych Akcji (prawo poboru). Prawo poboru przystuguje réwniez w
przypadku emisji papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu
na akcje Spétki. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki powinna wskazywaé dzien,
wedtug ktdrego okresla sie akcjonariuszy Spotki, ktdrym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien
prawa poboru), jezeli nie zostali tego prawa pozbawieni w catosci. Zgodnie z art. 432 §2 KSH, dzien
prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej niz z uptywem szesciu miesiecy, liczac od dnia powziecia
uchwaly. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia, na ktdrym ma by¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki, powinien okresSla¢ proponowany dzien prawa poboru (art. 432 §3 KSH).

Stosownie do art. 433 §2 KSH, pozbawienie akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spétki nowej emisji
moze nastgpi¢ wylacznie w interesie Spétki i w przypadku, gdy zostato ono zapowiedziane w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie
uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji Spotki
badz sposdb jej ustalenia. Do podjecia uchwaty w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Spoétki prawa
poboru wymagana jest wiekszo$¢ co najmniej czterech pigtych gtosow.

Zgodnie z art. 433 §3 KSH, wiekszos¢ czterech pigtych gtosdw nie jest konieczna do podjecia uchwaty
w sprawie pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru w przypadku, gdy:

— uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale;

— uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktdérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im
akgcji.

Objecie akcji przez gwaranta emisji moze nastgpic tylko za wkiady pieniezne. Zawarcie z gwarantem
emisji umowy, wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate na
wniosek Zarzadu zaopiniowany przez Rade Nadzorczg. Statut lub uchwata Walnego Zgromadzenia moze
przewidywac przekazanie tej kompetencji Radzie Nadzorczej.

Wykonanie prawa poboru akcji w odniesieniu do akcji zarejestrowanych w KDPW nastepuje za
posrednictwem KDPW, na zasadach okreslonych w Szczegdtowych Zasadach Dziatania KDPW oraz
Regulaminie KDPW.

KDPW, zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, ponosi odpowiedzialnos¢ za szkody poniesione przez
uczestnika na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan wynikajgcych
z wymienionego regulaminu w takim zakresie, w jakim sg one normalnym nastepstwem jego
zawinionego dziatania lub zaniechania. Przez ,uczestnika” nalezy rozumie¢ podmioty wskazane w art.
51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w tym m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji
Emitenta nie staje sie uczestnikiem w powyzszym rozumieniu. KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkody, o ktdrych mowa powyzej, w takim zakresie, w jakim niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
przez KDPW jego zobowigzan byto spowodowane dziataniem lub zaniechaniem uczestnika, ktory ponidst
szkode, dziataniem lub zaniechaniem innego podmiotu, za ktéry KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci,
badz tez byto nastepstwem innych okolicznosci, za ktdre KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci. KDPW nie
jest zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktore poszkodowany mogtby osiggnac,
gdyby mu szkody nie wyrzadzono, chyba ze zostata ona wyrzadzona z winy umysinej lub razgcego
niedbalstwa KDPW. Szczegdtowe zasady odpowiedzialnosci KDPW okresla § 13 Regulaminu KDPW.

Odpowiedzialnos¢ KDPW wobec akcjonariuszy okreslajg przepisy prawa cywilnego.
Prawo do udziatu w majatku w przypadku likwidacji Emitenta

Zgodnie z art. 474 § 1 KSH, akcjonariusze maja prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym Emitenta,
ktéry pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli. Podziat majatku miedzy
poszczegdlnych akcjonariuszy nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o
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otwarciu likwidacji i wezwania wierzycieli. Zgodnie z art. 474 § 2 KSH pozostaty majatek dzieli sie miedzy
akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

Emitent nie posiada akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa przy podziale majatku. Statut
Emitenta nie wprowadza réwniez odrebnych zasad podziatu majatku.

Postanowienia w sprawie umorzenia akcji

Stosownie do art. 359 §1 KSH w zwigzku z §9 Statutu Spétki, Akcje Spotki mogg by¢ umorzone za zgodg
akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spoétke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spéiki (art. 360 §1
KSH). Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposob i warunki umorzenia akgji, a
w szczegolnosci wysoko$¢, termin i sposdb wyptaty wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi z
tytutu umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia a takze sposdb obnizenia kapitatu
zaktadowego. Zgodnie z art. 359 § 1 KSH umorzenie dobrowolne nie moze by¢ przeprowadzane czesciej
niz raz w roku obrotowym.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub uzytkowania. Zgodnie z art. 340 § 1 KSH zastawnik i
uzytkownik mogag wykonywac prawo gtosu z akgji, na ktdrej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli
przewiduje to czynno$¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy na rachunku
papierow wartos$ciowych, dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i upowaznieniu do wykonywania
prawa gtosu. Statut moze przewidywaC zakaz przyznawania prawa gtosu zastawnikowi Ilub
uzytkownikowi akcji albo moze uzalezni¢ przyznanie takiego uprawnienia od zgody okreslonego organu
Spotki (art. 340 § 2 KSH).

Prawo do zbywania posiadanych akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH Akcje Spétki sg zbywalne, przy czym zgodnie z art. 337 § 2 KSH Statut moze
uzalezni¢ rozporzadzenie akcjami imiennymi od zgody Spoétki albo w inny sposéb ograniczy¢ mozliwos¢
rozporzadzenia akcjami imiennymi.

Statut nie przewiduje ograniczen w dysponowaniu Akcjami..

Zgodnie z art. 338 § 1 KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajgcej na okreslony czas
rozporzadzanie akcjg (lub jej czescig utamkowa), nie dtuzej jednak niz na okres dtuzszy niz piec lat od
dnia zawarcia umowy.

Dopuszczalne jest réwniez zawarcie umowy ustanawiajacej prawo pierwokupu lub inne prawo
pierwszenstwa nabycia akgji lub utamkowej czesci akcji. Ograniczenia rozporzadzania nie mogg w takim
przypadku trwac dtuzej niz dziesiec lat od dnia zawarcia umowy.

4.1.2 Prawa o charakterze korporacyjnym
Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo gtosu

Prawo gfosu

Akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z Kodeksem Spétek
Handlowych, Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne (zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub
nadzwyczajne (nadzwyczajne Walne Zgromadzenia).

Szczegétowe regulacje dotyczace wykonywania prawa gtosu na Walnych Zgromadzeniach przez
akcjonariuszy Spotki znajduja sie w Kodeksie Spdtek Handlowych, Statucie oraz w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia.

Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposcb wykonywania prawa gfosu

Stosownie do art. 412 §1 KSH, akcjonariusz Spotki moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412! § 2 KSH w spdtce
publicznej gtos moze by¢ oddany przez petnomocnika, a petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na
pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga
opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym (art. 412! § 2 KSH).
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Akcjonariusz Spétki posiadajacy Akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréow warto$ciowych
moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikdw do wykonywania praw z Akcji zapisanych na kazdym z
rachunkow (art. 412 § 6 KSH).

Jezeli petnomocnikiem akcjonariusza Spétki na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, cztonek
Rady Nadzorczej, likwidator, pracownik Spoétki lub cztonek organéw lub pracownik spofki lub spotdzielni
zaleznej Spotki, petnomocnictwo moze upowazniaé do reprezentacji tylko na jednym Walnym
Zgromadzeniu (art. 4122 § 3 KSH). Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi Spofki
okolicznosci wskazujgce na istnienie badz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu interesow. W takim
przypadku udzielenie dalszego petnomocnictwa jest niedopuszczalne. Petnomocnik, o ktdrym mowa
powyzej, jest zobowigzany gtosowac zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza Spotki (art.
4122 § 4 KSH).

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, o ile przepisy Kodeksu
Spoétek Handlowych lub Statutu nie przewidujg wymogow surowszych.

Akcjonariusz moze gtosowac¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Zgodnie z art. 412 § 5 KSH,
petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza Spétki i glosowacé odmiennie z Akcji
kazdego akcjonariusza Spotki.

Zgodnie z art. 413 §1, akcjonariusz Spotki nie moze ani osobiScie, ani przez petnomocnika, ani jako
petnomocnik innej osoby gtosowaé przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec
Spoiki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spotki
oraz sporu pomiedzy nim a Spodtka. Ograniczenie powyzsze nie dotyczy gtosowania przez akcjonariusza
Spotki jako petnomocnika innego akcjonariusza przy powzieciu uchwat dotyczacych swojej osoby, o
ktorych mowa powyzej.

Zgodnie z art. 406> KSH, udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wzig¢ rowniez przy wykorzystaniu
$rodkéw komunikacji elektronicznej, chyba ze Statut stanowi inaczej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu
w sposob, o ktéorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, postanawia zwotujacy to Walne Zgromadzenie.
Jest to dopuszczalne pod warunkiem, ze Rada Nadzorcza przyjeta wczesniej regulamin Walnego
Zgromadzenia odbywanego przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej (art. 406° § 3 KSH.

Udziat w Walnym Zgromadzeniu, o ktérym mowa powyzej obejmuje w szczegdlnosci:
— transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

— dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich osob uczestniczacych w Walnym
Zgromadzeniu, w ramach ktérej mogg one wypowiada¢ sie w toku obrad Walnego
Zgromadzenia, przebywajgc w innym miejscu niz miejsce obrad Walnego Zgromadzenia;

— wykonywanie przez akcjonariusza osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku
Walnego Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu
$rodkéw komunikaciji elektronicznej.

W przypadku wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej Spotka
niezwtocznie przesyta akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania gtosu (art. 406° § 5 KSH).
Zgodnie z art. 406> § 6 KSH, na wniosek akcjonariusza, ztozony nie pdzniej niz po uptywie trzech
miesiecy od dnia Walnego Zgromadzenia, Spotka przesyta akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi
potwierdzenie, ze jego gtos zostat prawidtowo zarejestrowany oraz policzony, chyba ze takie
potwierdzenie zostato przekazane akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi wczesniej.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gfosu

Tak dtugo, jak akcje Spotki zapisane sa w rejestrze akcjonariuszy uprawnieni z Akcji oraz zastawnicy i
uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
spdiki, jezeli zostali wpisani do rejestru akcjonariuszy co najmniej na tydzien przed odbyciem walnego
zgromadzenia.

Od chwili zarejestrowania akcji w KDPW, zgodnie z art. 406! §1 KSH prawo uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spotki na 16 dni przed datg Walnego
Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, uprawnieni z Akcji powinni zazgda¢ od podmiotu
prowadzacego ich rachunek papieréw wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
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uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawi¢ nie wczeéniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 4063 § 1 KSH).

Zgodnie z art. 406% KSH, zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spofki, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa
rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku papieréw warto$ciowych w dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu.

Liste uprawnionych z akcji oraz zastawnikéw i uzytkownikow, ktorym przystuguje prawo gtosu, do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spdtka ustala na podstawie wykazu sporzadzonego przez
podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych (art. 4063 § 4 KSH). Podmiot prowadzacy depozyt
papieréw warto$ciowych sporzadza wykaz, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, na podstawie
wykazow przekazywanych nie pdzniej niz na 12 (dwanascie dni) przed dniem Walnego Zgromadzenia
przez podmioty uprawnione zgodnie z Ustawg o Obrocie. Podstawg sporzadzenia wykazow
przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow wartosciowych sg wystawione imienne
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotki (art. 4063 § 5 KSH). Zgodnie z
art. 407 KSH, powyzsza lista jest wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem
Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Spotki moze ZgdaC przestania mu listy akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac wtasny
adres e-mail, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 §1! KSH).

W odniesieniu do akgji zapisanych na rachunku zbiorczym, za za$wiadczenie o prawie uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu uwaza sie dokument o odpowiedniej tresci, wystawiony przez posiadacza takiego
rachunku. Jezeli rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo przez spétke, ktorej KDPW
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych), posiadacz
takiego rachunku powinien zosta¢ wskazany KDPW (albo spotce, ktérej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papierow wartosciowych) przez podmiot prowadzacy dla
niego rachunek zbiorczy przed pierwszym wystawieniem takiego dokumentu.

Na podstawie dokumentdw, o ktérych mowa powyzej, posiadacz rachunku zbiorczego sporzgdza wykaz
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy posiadacz rachunku
zbiorczego nie jest uczestnikiem KDPW (albo spotki, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu prowadzenia depozytu papierow wartosciowych) wykaz uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu jest przekazywany za posrednictwem uczestnika KDPW (albo spdtki, ktdrej
KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych).

Akcjonariusz Spotki moze przenosi¢ Akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie, na zadanie posiadacza rachunku papieréow wartosciowych podmiot
prowadzacy ten rachunek wystawia mu na pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw
wartosciowych, imienne Swiadectwo depozytowe. Swiadectwo depozytowe potwierdza legitymacje do
realizacji uprawnien wynikajgcych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub
nie moga by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapisdw na rachunku papieréw wartosciowych, z
wytgczeniem prawa uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu.

Podmioty uprawnione do zwotania Walnego Zgromadzenia

Stosownie do art. 399 §1 KSH, Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwotac
zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie oraz nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane (art. 399 §2 KSH). Prawo zwofania nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia przystuguje réwniez akcjonariuszom Spotki reprezentujgcym co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego Spotki lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Spdtce (art. 399 §3 KSH).
W takim przypadku akcjonariusze Spétki wyznaczajg przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Ponadto, zgodnie z art. 400 § 1 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej
jedng dwudziestg kapitatu zakladowego Spotki mogg zada¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na piémie lub w
postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi
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nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wystepujacych z tym zadaniem. Sad
wyznacza przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakladowego Spotki moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia (art. 401 §1 KSH). Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz
na czternascie dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spétce publicznej termin ten wynosi
dwadziescia jeden dni. Zadanie powinno zawieraé¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad
jest obowigzany niezwiocznie, jednak nie pdzniej niz na 4 dnia, a dla spotki publicznej - 18 dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na
zadanie akcjonariuszy Spétki. Ogloszenie nastepuje w sposéb wiasciwy dla zwotania Walnego
Zgromadzenia.

Spos6b zwotania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 402! §1 KSH, Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej Spotki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z Ustawg
o Ofercie. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia. Zgodnie z art. 4022 KSH, ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ w
szczegolnosci: (i) date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegdétowy porzadek obrad, (i)
precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa
gtosu, (iii) dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacje, ze prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (v) wskazanie, gdzie i w jaki sposob osoba
uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyskac petny tekst dokumentacji, ktdra
ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie
podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad
przed terminem Walnego Zgromadzenia, oraz (vi) wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej beda
udostepnione informacje dotyczace Walnego Zgromadzenia.

Prawo zglaszania Spotce projektow uchwat

Zgodnie z art. 401 §4 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zakladowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na
pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad. Spotka niezwiocznie ogtasza projekty uchwat na swojej stronie internetowej.

Stosownie natomiast do art. 401 §5 KSH, kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia
zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu

Niezwtocznie po wyborze przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢ liste obecnosci
zawierajgcg spis uczestnikdw Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji Spotki, ktore kazdy z
nich przedstawia oraz stuzgcych im gtosdw. Lista obecnosci powinna zostaé podpisana przez
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia i wylozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek
akcjonariuszy, posiadajgcych jedng dziesigta kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym
Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co
najmniej z trzech osdb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do uzyskania informacji

Zgodnie z art. 428 §1 KSH, Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spotki, podczas obrad
Walnego Zgromadzenia, na jego zadanie informacji dotyczacych Spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla
oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiajg za tym wazne
powody, Zarzad moze udzieli¢ informacji na pi$mie poza Walnym Zgromadzeniem. W takim przypadku
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Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia
przez akcjonariusza Spotki zadania podczas Walnego Zgromadzenia (art. 428 §5 KSH).

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spodtce, spdtce ze Spotka
powigzanej albo spdtce lub spdtdzielni zaleznej Spdtki, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa (art. 428 §2 KSH). Zgodnie z art. 428
§3 KSH, cztonek Zarzadu moze odméwic udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby
stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej.

Informacje przekazane akcjonariuszowi Spoétki powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomosci w
formie raportu biezacego.

Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia
i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu
do udzielenia informacji. Wniosek taki nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego
Zgromadzenia, na ktérym odmodwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek
do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spoétki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

Prawo zadania wydania odpisow rocznego sprawozdania finansowego

Kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zgda¢ wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo zadania wydania odpisow wnioskow

Zgodnie z art. 407 §2 KSH, kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zadania wydania mu odpiséw wnioskow
w sprawach objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy
Ztozy¢ do Zarzadu. Wydanie odpiséw wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami

Stosownie do art. 385 §3 KSH, na wniosek akcjonariuszy Spétki reprezentujgcych co najmniej jedna
piata kapitatu zaktadowego Spétki, wybor Rady Nadzorczej powinien byé dokonany przez najblizsze
Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy postanowienia Statutu
przewidujg inny sposdb powotania Rady Nadzorczej. W takim przypadku tryb przewidziany w Statucie
Spotki nie znajdzie zastosowania, a akcjonariusze beda stosowaé procedure przewidziang w Kodeksie
Spoétek Handlowych. Mechanizm takiego wyboru jest nastepujacy: catkowita liczba akcji Spotki obecna
na Walnym Zgromadzeniu jest dzielona przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej wybierang w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, ktdrg ustala Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze, ktorzy reprezentuja
taka liczbe akcji moga utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej i nie
mogg gtosowac przy wyborze innych cztonkdw. Jezeli po gtosowaniu w trybie gtosowania oddzielnymi
grupami w Radzie Nadzorczej pozostang nieobsadzone miejsca, akcjonariusze, ktdrzy nie uczestniczyli
w utworzeniu zadnej grupy bedg uprawnieni do wyboru pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej zwykig
wiekszoscig gtosow.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spotki sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w
drodze powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powodztwo o uchylenie uchwaty

Zgodnie z art. 422 §1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spotki, moze
byc¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca
od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia
powziecia uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosc uchwaty
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Stosownie do art. 425 §1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢
zaskarzona w drodze powddztwa wytoczonego przeciwko Spdtce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powodztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w
terminie 30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaly lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

—  Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

— akcjonariuszowi Spdtki, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu,

— akcjonariuszowi Spéitki bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu
oraz

— akcjonariuszom Spotki, ktdrzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

Zmiana praw akcjonariuszy Spotki

Zgodnie z art. 415 § 3 KSH, Uchwata dotyczgca zmiany Statutu, zwiekszajgca $wiadczenia akcjonariuszy
Spotki lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie akcjonariuszom Spétki, wymaga zgody wszystkich
akcjonariuszy Spétki, ktérych dotyczy.

Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegélnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spotki, posiadajgcych
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosdow, Walne Zgromadzenie moze podjg¢ uchwate w sprawie zbadania
przez biegtego, na koszt Spoitki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spdtki lub
prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zadanie nalezy ztozy¢é na piémie do Zarzadu najpdzniej na miesigc przed
proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia
przedstawienia Zzadania Zarzadowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia oS$wiadczenia, upowaznic do zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wystepujacych z tym Zzadaniem. Sad
wyznacza przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych powinna okreslac¢
w szczegdlnosci:

— oznaczenie rewidenta do spraw szczegodlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na
pisSmie;

— przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na pismie
zgode na ich zmiang;

— rodzaje dokumentdw, ktore Spdtka powinna udostepnic biegtemu; oraz
— termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate
z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwalty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw
szczegdlinych.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wytgcznie podmiot posiadajgcy wiedze fachowg i
kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okreSlonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktdre
zapewnig sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw
szczegolnych nie moze by¢ podmiot $wiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Spotki, jej
podmiotu dominujgcego lub zaleznego, jak réwniez jej jednostki dominujacej lub znaczgcego inwestora
w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ rowniez
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podmiot, ktory nalezy do tej samej grupy kapitatowej co podmiot, ktory swiadczyt ustugi, o ktdrych
mowa powyzej.

Zarzad i Rada Nadzorcza sg obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty
okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych albo
w postanowieniu sadu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych, a takze udzieli¢ wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania.

Rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikow badania. Zarzad jest obowigzany przekaza¢ to sprawozdanie w trybie raportu
biezgcego. Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegolnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych
tajemnice techniczng, handlowg lub organizacyjng Spoétki, chyba ze jest to niezbedne do uzasadnienia
stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.

Zarzad zobowigzany jest ztozy¢é sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikdw badania na
najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

4.2 Swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzace na nabywcy, a takze przewidziane
w Statucie lub przepisach prawa obowiazki uzyskania przez nabywce lub zbywce
odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

Swiadczenia dodatkowe

Na nabywcy Akgji nie cigza zadne dodatkowe Swiadczenia na rzecz Emitenta.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta

Statut nie przewiduje ograniczen w rozporzadzaniu akcjami.

Ograniczenia umowne w obrocie akcjami Emitenta

Nie istniejg ograniczenia umowne w obrocie Akcjami.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Kodeksu Spétek Handlowych

Spoétka dominujgca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 KSH, ma obowigzek zawiadomi¢ spotke zalezng o
powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia powstania tego stosunku,
pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatdow spotki dominujgcej
reprezentujgcych wiecej niz 33% kapitatu zakladowego spotki zaleznej.

Uchwala walnego zgromadzenia, powzieta z naruszeniem obowigzku zawiadomienia, jest niewazna,
chyba ze spetnia wymogi kworum oraz wiekszosci gloséw bez uwzglednienia gtoséw niewaznych.

Ograniczenia i obowiagzki wynikajace z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji

Wymogi dotyczace kontroli koncentracji wynikajg z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentraciji.
Rozporzadzenie dotyczy tzw. koncentracji o wymiarze wspdlnotowym i stosuje sie je do przedsiebiorcow
i podmiotow z nimi powigzanych przekraczajgcych okreslone progi przychoddw ze sprzedazy towardw i
ustug. Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje sie wytacznie do koncentracji
przynoszacych trwatg zmiane w strukturze wiascicielskiej danego przedsiebiorcy. Koncentracje o
wymiarze wspolnotowym podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
przeprowadzeniem.

Koncentracja posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

1) tgczny Swiatowy obrdét wszystkich przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5.000.000.000 EUR, oraz
2) faczny obrot przypadajgcy na Unie Europejskag kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 EUR,
chyba ze kazdy z przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tgcznych obrotéw przypadajagcych na Unie Europejska w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.
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Ponadto, koncentracja niespetniajgca powyzszych progéw obrotowych stanowi réwniez koncentracje o
wymiarze wspdlnotowym, gdy:

1) tgczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2.500.000.000 EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich UE faczny obrot wszystkich
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich UE ujetych dla celdow wskazanych w
punkcie powyzej tgczny obroét kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorcdw uczestniczagcych w
koncentracji wynosi wiecej niz 25.000.000 EUR, oraz

4) t3czny obrét przypadajgcy na Unie Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR,

5) chyba, ze kazdy z przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich facznych obrotéw przypadajacych na Unie Europejskg w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Ograniczenia i obowigzki wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw przewiduje szczegdlne obowigzki zwigzane miedzy
innymi z nabywaniem akcji.

Zamiar koncentracji przedsiebiorcéw podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli taczny $wiatowy obrot
przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000 EUR Ilub jezeli tgczny obrét na terytorium Polski
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia
przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 EUR. Powyzszy obrét obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcéw
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcédw nalezacych do grup
kapitatowych, do ktorych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentraciji.

Prezes UOKiK wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktdrej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow dotyczace kontroli koncentracji znajduja
zastosowanie do przedsiebiorcow, ktorymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow
sg osoby bedace przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsiebiorcow, a takze miedzy innymi
osoby fizyczne posiadajgce kontrole nad co najmniej jednym przedsiebiorcg poprzez dysponowanie
bezposrednio lub posrednio wiekszoscig gtosdw na zgromadzeniu wspdinikow albo na walnym
zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badz w zarzadzie innego przedsiebiorcy
(przedsiebiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien z innymi osobami, jezeli podejmujg dalsze
dziatania podlegajace kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow, chocby takie osoby fizyczne nie prowadzity dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu
przepisow Ustawy Prawo Przedsiebiorcow.

Obowigzek zgtoszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru:
1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,
2) przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w

jakikolwiek inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspodlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rownowarto$¢ 10.000.000 EUR.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przez przejecie kontroli rozumie sie
wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsiebiorce uprawnien, ktore
osobno albo tacznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajg
wywieranie decydujgcego wplywu na innego przedsiebiorce lub przedsiebiorcow.
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Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar
koncentracji: (a) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, w drodze
przejecia, nie przekroczyt na terytorium RP w Zzadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgloszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR; (b) jezeli obrét zadnego z
przedsiebiorcéw, o ktoérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie zamiaru koncentracji rdwnowartosci 10.000.000 EUR; (c) polegajgcej na przejeciu kontroli
nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezacymi do jednej grupy kapitatowej oraz jednoczesnie
nabyciu czeSci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcdw nalezacych do tej grupy kapitatowej - jezeli
obrot przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow, nad ktdérymi ma nastgpic przejecie kontroli, i obrét realizowany
przez nabywane czeSci mienia nie przekroczyt tgcznie na terytorium RP w Zzadnym z dwoéch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie zamiaru koncentracji réwnowartosci 10.000.000 EUR; (d)
polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcdéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta
nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z
tych akgji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub (ii) wykonuje te prawa wylgcznie w celu
przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo
udziatéw; (e) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy, (f) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy
kapitatowej, (g) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole lub nabywajgcy czeS¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy
kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktdrego cze$¢ mienia jest
nabywana.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw przedsiebiorcy uczestniczacy w
koncentracji, ktora podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od jej dokonania do czasu
wydania przez Prezesa UOKIiK decyzji 0 wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu,
w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji
zgtoszonej Prezesowi UOKIiK nie stanowi naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania sie od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie
koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie
korzysta z prawa gtosu wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to wytacznie w celu utrzymania petnej
wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstac u
przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji.

Prezes UOKIK moze miedzy innymi natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w
wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajgcym rok natozenia
kary, jezeli przedsiebiorca ten dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Kontroli Inwestycji

Ustawa o Kontroli Inwestycji wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze
dokonania transakgji, co do ktorej organ ten moze wyrazi¢ sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli
Inwestycji, ustawa ta reguluje zasady i tryb kontroli niektdrych inwestycji polegajgcych na nabywaniu:
(i) udziatéw albo akgcji, (ii) ogétu praw i obowigzkéw wspdlnika, majgcego prawo prowadzenia spraw
spotki lub prawo reprezentacji spotki osobowej, (iii) przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,
skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spotka,
bedaca podmiotem podlegajgcym ochronie.

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegajacymi ochronie
na gruncie tej ustawy sg m.in. spdtki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie. Zgodnie z art. 12c ust.
1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. w
przepisach dotyczacych m.in. spétek publicznych, jest mowa o znaczgcym uczestnictwie, rozumie sie
przez to sytuacje umozliwiajagcg wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez: (i) posiadanie
udziatow albo akgji reprezentujgcych co najmniej 20% ogolnej liczby gtoséw, albo posiadanie udziatu
kapitatowego w spdtce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20% wartosci wszystkich wktadow
wniesionych do tej spdtki, lub (ii) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co
najmniej 20%.
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Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie
statusu podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez: a) nabycie udziatéw albo
akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatdw albo akcji, lub b) zawarcie umowy
przewidujgcej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot. Z kolei zgodnie
z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa
rozumie sie: (i) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym
ochrong przez nabycie udziatéw albo akgji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo
akgji, lub (ii) osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdinej liczby gtosdw w
organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatlu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub
udziatu kapitatowego w spétce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do
wartosci wszystkich wkladéw wniesionych do tej spotki przez nabycie udziatéw albo akgji lub praw z
udziatéw albo akgji albo objecie udziatéw albo akgcji, lub (iii) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu
objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci.

Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do art. 12c
ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo
nabycie dominacji rozumie sie rowniez przypadki, gdy:

— nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym rowniez na
podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego
podmiotu,

— nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktdrego statut albo inny akt
regulujgcy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczace prawa do jego majatku w razie
rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majgtkiem
bez jego nabycia,

— nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego
podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi,

— nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart
umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych
uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akgji albo innych
praw udziatowych podmiotu objetego ochrong,

— nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwoch lub wiecej osdb, jezeli chociazby jedng z tych osob
jest podmiot, z ktdérym inny podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatéw albo akgji
podmiotu objetego ochrong, badz cho¢by nabywania udziatow albo akcji lub skfadnikéw majatku
przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest
przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw albo
akgji lub praw z udziatow albo akcji przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

— nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie
pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez strony takiego porozumienia
udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw
albo akgji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art. 12¢
ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie
dominacji rozumie sie rowniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczace uczestnictwo albo
nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20%
albo 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach
podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spotce osobowej bedgcej podmiotem objetym
ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, w wyniku: (i)
umorzenia udziatow albo akgcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych
tego podmiotu, (ii) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem, (iii)
zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo
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akcji, udziatu w zyskach, ustanowienia badz zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujgcych
poszczegdlnym wspdinikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktory zamierza naby¢ lub osiggnac
znaczace uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli
uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych
podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji. Zawiadomienia dokonuje sie co do
zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia
Znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo
czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej,
zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci
prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji,
natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie
strony porozumienia fgcznie.

Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczgcego
uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku
nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli: (i) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w
wyznaczonym terminie brakéw formalnych w zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia
dokumentow lub informacji albo wezwany podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie
organu kontroli, lub (ii) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych
wyjasnien w terminie wyznaczonym przez organ kontroli, lub (iii) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem
znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla
porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego
w Rzeczypospolitej Polskiej -przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub (iv) brak jest mozliwosci ustalenia,
czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego -w przypadku oséb fizycznych albo posiada
lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium
panstwa cztonkowskiego -w przypadku podmiotdw innych niz osoby fizyczne, lub (v) nabycie lub
osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wptyw na projekty
i programy lezace w interesie Unii Europejskiej.

Nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane: (i) bez zlozenia
zawiadomienia, albo (ii) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne, chyba ze wydano decyzje,
o ktorej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. stwierdzajagcg dopuszczalnos¢
wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposob niewykraczajacy poza
znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym
ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot
osiggnat znaczgce uczestnictwo.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Ustawy o Ofercie
Zawiadomienia dotyczace znacznych pakietow akcji

Ustawa o Ofercie naklada na podmioty zbywajace i nabywajgce okres$lone pakiety akcji oraz na
podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych
przyczyn obowigzki odnoszace sie do ujawnienia stanu posiadania.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, kazdy kto:

1) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90%
0gdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtosow,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic o tym KNF oraz te spotke publiczng, nie pdzniej niz w terminie
czterech Dni Roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow lub
przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z
nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w Alternatywnym
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Systemie Obrotu— nie pdzniej niz w terminie szesciu dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami
sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez spdtke prowadzaca rynek regulowany lub przez podmiot
organizujgcy Alternatywny System Obrotu (w przypadku Spotki — GPW) w regulaminie, zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowej.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki publicznej, zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o
Ofercie, powstaje rowniez w przypadku:

1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmnie;j:

a) 2% ogdinej liczby gloséw w spdtce publicznej, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych (na Date Memorandum takim rynkiem jest rynek
podstawowy GPW),

b) 5% ogdlnej liczby gtoséw — w spotce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu
na innym rynku regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych (w tym na rynku
NewConnect),

2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosow w spdtce publicznej
0 co najmniej 1% ogolnej liczby gtosow.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktéorym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po
rozrachunku w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub
w Alternatywnym Systemie Obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spoétce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdinej liczby
gtosow, z ktorym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Zgodnie z art. 69 ust. 4b Ustawy o Ofercie zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, moze byc
sporzadzone w jezyku angielskim. Szczegdtowg tres¢ zawiadomienia okresla art. 69 ust. 4 i 4a Ustawy
o Ofercie.

Na podstawie art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowigzki okreSlone w art. 69 Ustawy o Ofercie
spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogodlnej liczby gtosow
w zwigzku z: (i) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, (ii) posrednim nabyciem
akcji spotki publicznej.

Przez posrednie nabycie akcji spotki publicznej rozumie sie uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego
w spotce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje spotki publicznej, lub w innej spotce
kapitatowej lub osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujgcym oraz nabycie lub objecie
akcji spotki publicznej przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny.

Zgodnie z art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg
réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot
zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie, ma
prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa
gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie.

Stosownie do art. 69b Ustawy o Ofercie, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajq
rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdinej liczby gtoséw w zwigzku z
nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére: (i) po uptywie terminu zapadalnosci
bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktorymi zwigzane s3
prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub (ii) odnoszg sie do akcji emitenta w sposob
posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do skutkdw instrumentéw finansowych
okreslonych w pkt (i), niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie
pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, liczba

gtoséw posiadanych w spotce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajacych z akgji, do ktérych
nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentow finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie,
ktore sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtosow posiadanych w spdtce
publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw
wynikajacych z akcji, do ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnosza sie te instrumenty
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finansowe oraz wspétczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Warto$¢ wspodtczynnika
delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia
2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczacych pakietdw akcji
(Dz.Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2, ze zm.).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytgcznie pozycje dtugie. Pozycja dtuga oznacza pozycje
dtuga w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca
2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego
(Dz.Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, ze zm.).

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstajg rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art.
69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba gtoséw wynikajacych z akcji tego
samego emitenta osigga lub przekracza progi ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej okreslone w art.
69 Ustawy o Ofercie.

Zawiadomienie z art. 69 Ustawy o Ofercie zawiera informacje o: (i) dacie i rodzaju zdarzenia
powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie, (ii) liczbie akcji posiadanych przed zmiang
udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich
procentowym udziale w ogdlinej liczbie gtosow, (iii) liczbie aktualnie posiadanych akgji i ich procentowym
udziale w kapitale zakltadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w
ogolnej liczbie gtosdw, (iv) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia,
posiadajacych akcje spdtki, (v) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie,
(vi) liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okresSlony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie, do ktorych
nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b
ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktdre nie sg wykonywane wylgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju
lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym
nastgpi lub moze nastgpi¢ nabycie akcji, (vii) liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposob okreslony w
art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie, do ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty
finansowe, o ktdrych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, rodzaju lub nazwie tych
instrumentow finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentdw finansowych, (viii) tagcznej sumie
liczby gtoséw wskazanych na podstawie pkt (iii), (vi) i (vii) i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtosow.

Zawiadomienie, o ktbrym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Po otrzymaniu zawiadomienia, spdtka publiczna ma obowigzek niezwtocznego przekazania otrzymanej
informacji rownoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktérym sg notowane akcje tej spétki lub podmiotowi organizujgcemu Alternatywny System Obrotu, w
ktorym sg notowane te akcje (art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie).

KNF moze zwolni¢ spdtke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci, jezeli
ujawnienie takich informacji mogtoby:

1) zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub

2) spowodowac istotng szkode dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie
spowoduje wprowadzenia w biad ogdtu inwestordw w zakresie oceny wartosci papierow
wartosciowych.

Wezwania

Obowiazki dotyczgce koniecznosci ogtoszenia wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji
w zwigzku z przekroczeniem progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, o ktorych
mowa odpowiednio w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie, nie powstajg w przypadku nabywania akcji
spotek, ktorych akcje wprowadzone sg wylgcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu albo nie sg
przedmiotem obrotu zorganizowanego (art. 75 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Ofercie).

Akcje obcigzone zastawem

Na podstawie art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia,
nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
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wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia
2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 103). Do akcji tych stosuje
sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o
Obrocie.

Przymusowy wykup akcji (squeeze — out)

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub
wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie,
osiggnat lub przekroczyt 95% ogodlnej liczby gtoséw w tej spdtce publicznej, przystuguje, w terminie
3 (trzech) miesiecy od osiagniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 3 Ustawy o Ofercie, nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez
zgody akcjonariusza, do ktdrego skierowane jest zgdanie wykupu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktdry jest obowigzany - nie pdzniej niz
na 14 Dni Roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do réwnoczesnego zawiadomienia
0 zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktdrym notowane sg
dane akcje, a jezeli akcje spdtki notowane sg na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spotki.
Podmiot ten zalgcza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu (art. 82 ust. 5
Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 82 ust. 6 Ustawy o Ofercie, odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wytgcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu, z
zastrzezeniem art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie, ustala sie zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie.
Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 95% ogolnej liczby gtosow w spodtce publicznej, nastgpito w
wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, cena
przymusowego wykupu nie moze byc¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akgcji, ktére majg by¢ przedmiotem
przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu
(art. 82 ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Przymusowy odkup akcji (sell — out)

Na podstawie art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 95% ogolnej
liczby gtosdéw w tej spétce. Zadanie skfada sie na piémie w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia, w
ktorym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. Zgodnie z art.
83 ust. la Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu 95%
ogolnej liczby gtosdw nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70
pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktédrym akcjonariusz spotki
publicznej, ktéry moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez
innego akcjonariusza.

Zadaniu, o ktdrym mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, s3 obowigzani zadoé¢uczyni¢ solidarnie
akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 95% ogdinej liczby gtosow, jak rowniez podmioty wobec
niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia (art. 83 ust. 2 Ustawy o Ofercie).
Zgodnie z art. 83 ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez
solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o
ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co
najmniej 95% ogdlinej liczby gtosdw.

Akcjonariusz spoitki, ktorej akcje zostaty wprowadzone wytgcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu,
zadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa w art. 83 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie, uprawniony
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jest, z zastrzezeniem zdania kolejnego, do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 91
ust. 6-8 Ustawy o Ofercie (art. 83 ust. 4 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 5 Ustawy o Ofercie,
jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nastgpito
w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki,
akcjonariusz zgdajgcy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana
w tym wezwaniu.

Rozszerzenie zakresu podmiotowego obowigzkow ustawowych

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie, obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF
w szczegdlnosci o osiggnieciu/przekroczeniu okreslonego progu liczby gtoséw w spditce publicznej,
przymusowego wykupu lub odkupu akcji spoczywajg odpowiednio:

réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreSlony w Ustawie o Ofercie prog
ogolnej liczby gtosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami spétki publicznej,

na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akcji tacznie przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych oraz inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

na alternatywnej spétce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w Ustawie o Ofercie nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akgji tgcznie przez inne alternatywne spdtki inwestycyjne zarzadzane przez tego
samego zarzadzajgcego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz inne
alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

rowniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gtoséw okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akdji: (i) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytgczeniem akgcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci maklerskich polegajacych na
wykonywaniu zlecefl nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na rachunek dajacego
zlecenie, (ii) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach — w zakresie akcji wchodzacych w skiad
zarzadzanych pakietéw papierow wartosciowych, z ktorych podmiot ten jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcoéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu, (iii) przez
osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu,

rowniez na petnomocniku, ktdry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

na petnomocniku niebedgcym firma inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

réwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania bezposrednio lub posrednio lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej
ofertg publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecig, o ktdrej mowa w art. 87 ust. 1 pkt
3 lit. a) Ustawy o Ofercie, akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow,

na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w tirecie powyzej, posiadajgc
akcje spditki publicznej, w liczbie zapewniajacej facznie osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.
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W przypadkach, o ktérych mowa w dwdch ostatnich tiretach powyzej, obowigzki okreslone w przepisach
dotyczacych znacznych pakietdw akcji spotek publicznych mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu, przekroczeniu
okreslonego progu gtoséw w spétce publicznej, przymusowego wykupu lub odkupu akcji powstaja
réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub
zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wiasnego uznania.

Istnienie porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, domniemywa sie w
przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez: (i) matzonkdéw, ich wstepnych, zstepnych i
rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku
przysposobienia, opieki i kurateli, (ii) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym, (iii)
jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktdra powoduje powstanie obowigzkdw okreslonych w Ustawie o Ofercie: (i) po stronie
podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtosdéw posiadanych przez jego podmioty zalezne, (ii) po
stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1
pkt 4 Ustawy o Ofercie - wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem, (iii) wlicza sie liczbe
gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytaczone
z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa, (iv) po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji
zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych, w zakresie ktdrych petnomocnik ma umocowanie.

Pozbawienie prawa gfosu z akcji

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji
spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Prawo gtosu z akgji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1 pkt 1
Ustawy o Ofercie, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwata walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Ograniczenia i obowiagzki wynikajace z Rozporzadzenia MAR i Ustawy o Obrocie
Informacje poufne

Rozporzadzenie MAR ustanawia wspolne ramy regulacyjne dotyczgce wykorzystywania informacii
poufnych, bezprawnego ujawniania informacji poufnych i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku), a
takze s$rodki majgce zapobiegaé naduzyciom na rynku w celu zapewnienia integralnosci rynkéw
finansowych w Unii Europejskiej oraz poprawy ochrony inwestoréw i zwiekszenia zaufania do tych
rynkow. Stosownie do art. 288 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz. U. UE z 2012 r. C 326,
str. 1 z pézn. zm.). Rozporzadzenie MAR ma zasieg ogolny, wigze w catosci i jest bezposrednio
stosowane we wszystkich Panstwach Cztonkowskich bez konieczno$ci implementowania przez
poszczegodlne panstwa cztonkowskie.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR, informacje poufng definiuje sie jako okresSlong w sposdb
precyzyjny informacje, ktéra nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca, bezposrednio lub
posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentdw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentow
finansowych, a ktdra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie
znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych
instrumentow finansowych.

Informacje uznaje sie za okreslong w sposob precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbidr okolicznosci, ktore
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna
zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajgcym stopniu
szczegOtowe, aby mozna byto wyciaggnac z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu
okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw
pochodnych.

Informacja, ktdra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy
wplyw na ceny instrumentow finansowych, oznacza informacje, ktdrg racjonalny inwestor
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prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na niej w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych (art. 7 ust. 4 Rozporzadzenia MAR).

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie
spetnia kryteria uznania za informacje poufng (art. 7 ust. 3 Rozporzadzenia MAR).

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR, Emitent moze na wiasng odpowiedzialnos¢ opdzni¢
podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych, pod warunkiem, ze spetnione sg facznie
nastepujace warunki:

— niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji,

— opOznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii
publicznej,

— emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos¢ takich
informadji.

Manipulacja na rynku

Rozporzadzenie MAR zakazuje dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonania takiej
manipulaciji.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, manipulacjg jest:

- zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktdre: (i) dajg lub mogtyby dawac
fatszywe lub wprowadzajgce w btad sygnaty co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co do jego ceny, lub (ii) utrzymujg albo mogg utrzymywacé cene jednego lub kilku
instrumentow finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie,

chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde
inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych
powoddw i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi;

— zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo
mogace wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

— rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych
$rodkow, informaciji, ktére dajg lub mogtyby dawac fatszywe lub wprowadzajgce w btad sygnaty
co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub co do jego ceny, lub zapewniajg
utrzymanie sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentow
finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w
przypadku, gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢,
ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

— przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacii, lub dostarczanie fatszywych
lub wprowadzajgcych w btagd danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba
przekazujgca informacje lub dostarczajgca dane wiedziata lub powinna byla wiedzie¢, ze sg one
fatszywe i wprowadzajgce w biad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie
obliczaniem wskaznika referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania (art. 12 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR):

— postepowanie osoby lub 0séb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujacej
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze
skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub
stwarza albo moze stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;

— nabywanie lub zbywanie instrumentow finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére
skutkuje albo moze skutkowaé wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujacych sie cenami
podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

— sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym $rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
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algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktore wywotuje jeden ze skutkdéw, o ktdrych
mowa powyzej poprzez: (i) zaktdcenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym
systemie obrotu albo prawdopodobienstwo ich spowodowania, (ii) utrudnianie innym osobom
identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub prawdopodobienstwo
utrudniania tej identyfikacji, w szczegdélnosci poprzez sktadanie zlecen, ktore skutkujg
przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen, lub (iii) tworzenie lub prawdopodobienstwo
stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad sygnatu w zakresie podazy lub popytu na
instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci poprzez skladanie zlecen w celu
zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu,

— wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na
temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a
nastepnie czerpanie zysku ze skutkow opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu,
bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposob
odpowiedni i skuteczny.

Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji jest przestepstwem
zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo
oboma tymi karami tgcznie. Wejscie w porozumienie majgce na celu manipulacje zagrozone jest karg
grzywny do 2.000.000 z (art. 183 ust. 2 Ustawy o Obrocie).

Wykorzystanie informacji poufnych

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas,
gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac
lub zbywajac, na whasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty
finansowe, ktdrych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub
zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku,
gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie
za wykorzystywanie informacji poufnej.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne, lub nakfanianie innej osoby
do wykorzystania informacji poufnych, zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR réwniez oznacza
wykorzystanie informacji poufnej, jezeli osoba stosujaca dang rekomendacje lub nakfanianie wie lub
powinna wiedzie¢, Ze sg one oparte na informacjach poufnych i ma miejsce wowczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

— udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyla lub zbyta
instrumenty finansowe, ktorych informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego nabycia
lub zbycia; lub

— udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zZlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te
osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji
poufnych z racji: (i) petnienia funkcji w organach Spdtki, posiadania akcji w Spotce, zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze wykonywania obowigzkdw, (ii) popetnienia przestepstwa, albo (iii)
pozyskania informacji poufnej w sposob inny niz okreslony w dwdch poprzednich punktach, jezeli taka
osoba wiedziata lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogta sie dowiedzie¢, ze jest to informacja
poufha.

Wykorzystanie informacji poufnej jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny w wysokosci do
5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo obiema tymi karami tacznie
(art. 181 Ustawy o Obrocie).

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas,
gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z
wyijatkiem przypadkdéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w
ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw.
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Na podstawie art. 180 Ustawy o Obrocie, bezprawne ujawnienie informacji poufnej, podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie.

Transakcje wykonywane przez osoby pefniace obowiazki zarzadcze i okres zamkniety

Osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane w rozumieniu Rozporzadzenia
MAR, majg zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR obowigzek powiadomi¢ emitenta oraz KNF o
kazdej transakcji zawieranej na ich wiasny rachunek w odniesieniu do akgji lub instrumentéw dtuznych
tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw
finansowych, gdy tgczna kwota transakcji danej osoby osiggnie w trakcie jednego roku kalendarzowego
prég wartosci 5.000 EUR.

Powiadomienia dokonuje sie niezwlocznie, ale nie pozniej niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych po
dniu transakcji. Emitent podaje do wiadomosci publicznej informacje zawarte w powiadomieniu, o
ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych po otrzymaniu
takiego powiadomienia. Emitent korzysta ze srodkdw przekazu o odpowiednim stopniu niezawodnosci
na potrzeby skutecznego publicznego rozpowszechniania informacji w catej Unii Europejskiej, a w
stosownych przypadkach wykorzystuje urzedowo ustanowiony system, o ktérym mowa w art. 21
dyrektywy 2004/109/WE.

Za naruszenie obowigzkdw zwigzanych z zawiadomieniami dotyczgcymi transakcji osob majgcych dostep
do informacji poufnych KNF moze zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ kare pieniezna
do wysokosci: (i) 2.072.800 PLN w przypadku oséb fizycznych; (ii) 4.145.600 PLN w przypadku innych
podmiotéw. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej w
wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym KNF moze natozyc
kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywa¢ zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub
posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta lub instrumentéw pochodnych lub
innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie zamknietym.

Osobg petnigcg obowigzki zarzadcze jest zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 25) Rozporzadzenia MAR osoba,
zwigzana z emitentem, ktéra: (i) jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub
nadzorczego tego podmiotu; lub (ii) petni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organéw
wskazanych w (i), przy czym ma staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub
bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wptyw
na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Osoba blisko zwigzana zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 26) Rozporzadzenia MAR oznacza: (i) matzonka lub
partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z matzonkiem; (ii) dziecko bedace
na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym; (iii) cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje
we wspdlnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku; lub (iv) osobe prawna, grupe
przedsiebiorstw lub spdtke osobowg, w ktorej obowigzki zarzadcze petni osoba petnigca obowigzki
zarzadcze lub osoba wskazana w (i) — (iii), nad ktdrg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposredniag
kontrole, ktéra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktorej interesy gospodarcze
sg W znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem MAR okres zamkniety stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed
ogtoszeniem $rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére
emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w
ktérym akcje emitenta sa dopuszczone do obrotu; lub (ii) prawem krajowym.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych w art. 174 ust. 1 Ustawy o
Obrocie przewidziana jest kara pieniezna w wysokosci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej, o
ktorej mowa w zdaniu poprzedzajgcym KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Jezeli emitent udzielit osobie petnigcej obowigzki
zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym z naruszeniem przepiséw prawa, KNF
moze zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci
4.145.600 PLN.
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5. WSKAZANIE OS(')’B ZARZADZAJACYCH EMITENTEM, AUTORYZOWANEGO DORADCY
ORAZ PODMIOTOW DOKONUJACYCH BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
EMITENTA (WRAZ ZE WSKAZANIEM BIEGLYCH REWIDENTOW DOKONUJACYCH
BADANIA)

5.1 Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta
5.1.1 Zarzad Emitenta

Zgodnie z postanowieniami art. 12 Statutu Zarzad Spoiki skfada sie z jednego do trzech czionkdw.
Uprawnienie do okreSlenia sktadu Zarzadu przystuguje Walnemu Zgromadzeniu. Rada Nadzorcza
powotuje i odwotuje cztonkdw Zarzadu Spotki oraz zawiesza w czynnosciach cztonka Zarzgdu Spotki lub
caty Zarzad Spotki. Kadencja cztonkdéw Zarzadu jest kadencjg wspding i trwa pie¢ lat. Zasady
wynagradzania cztonkéw Zarzadu zatrudnionych w Spofce na podstawie umowy o prace lub innej
umowy cywilnoprawnej ustala Rada Nadzorcza.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 w przypadku réownosci gtoséw podczas gtosowania cztonkéw Zarzadu, decyduje
gtos Prezesa Zarzadu.

Zgodnie z art. 13 ust. 4 Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére mogg by¢ powierzone
poszczegblnym cztonkom, moze szczegotowo okreslic regulamin Zarzagdu. Regulamin Zarzadu uchwala
Zarzad Spotki.

Zgodnie z art. 14 Statutu jezeli Zarzad jest jednoosobowy, Spétke reprezentuje Prezes Zarzadu. W
przypadku Zarzadu wieloosobowego, do skladania oswiadczen w sprawach majatkowych i nie
majatkowych oraz do podpisywania w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy czionek Zarzadu
samodzielnie.

Dziatalno$¢ wiadz Spotki normuje Kodeks spdtek handlowych, ustawa z dnia 29.09.1994 r. o
rachunkowosci, przepisy normujgce zagadnienia opodatkowania spdtek prawa handlowego, Statut
Spotki oraz regulaminy wewnetrzne Spotki.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat czlonka Zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Zarzadu. Zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa w skutek $mierci,
rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwotac cztonka
Zarzadu lub caly Zarzad Emitenta przed uptywem kadencji, jak réwniez zawiesi¢ w czynnosciach
poszczegodlnych cztonkéw Zarzadu lub caty Zarzad. Poniewaz cztonkdw Zarzadu Emitenta powotuje sie
na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu Zarzadu nie ma wptywu na date koncowa
kadencji, ktdra jest wspdlna dla wszystkich cztonkdw Zarzadu, dziatajgcego w ramach danej kadenciji.

Aktualna kadencja Zarzadu zakonczy sie z dniem 30 maja 2024 r.

Aleksander Jawien, Prezes Zarzadu
Z Foto Volt Eko Energia S.A. zwigzany jest od 15 lat.

Od listopada 2016 roku petni (ponownie) funkcje Prezesa Zarzadu Spdtki. Od lipca 2014 roku do
listopada 2016 roku byt Prezesem Zarzadu spotki zaleznej, Spétki - domu maklerskiego IFM Global Asset
Management Sp. z 0.0. W okresie od lipca 2004 roku do lipca 2014 roku petnit funkcje Prezesa Zarzadu
Spdiki, jako Zatozyciel i Akcjonariusz.

Posiada licencje maklera papieréw wartosciowych nr 916. Kariere w branzy finansowej rozpoczat w 1994
roku z chwilg uzyskania licencji maklera papierow wartosciowych. Pracowat kolejno na stanowiskach:
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maklera, maklera gieldowego, dealera oraz managera w departamencie zarzadzania aktywami,
poczgtkowo w RDM Polonia S.A., a nastepnie w Biurze Maklerskim Polskiego Banku Rozwoju S.A. (1995-
1998). W latach 1998-2001 pracowat w ABN AMRO Asset Management, m.in. jako Dyrektor ds. Klientéw
Prywatnych. W latach 2002-2003 prowadzit wtasng firme doradcza.

Ukonczyt studia magisterskie na Akademii Ekonomicznej im. K. Adamieckiego w Katowicach (obecnie
Uniwersytet Ekonomiczny). Odbyt liczne kursy specjalistyczne, m. in. w ABN AMRO Asset Management
w Amsterdamie, ABN AMRO International Private Banking w Zurychu, UBS AG w Zurychu. Odbyt liczne
analityczne sesje wyjazdowe do gtdwnych centréw inwestycyjnych na $wiecie, m.in. do USA, Chin, Indii,
Singapuru, Turcji, Rosji, Niemiec, ZEA, Wielkiej Brytanii, realizujgc w praktyce strategie opartg o
przewage globalnych rozwigzan.

Tabela 3: Zajmowane stanowiska i funkcje petnione przez Aleksandra Jawienia

Podmiot Pelniona Czy funkcja jest pelniona
funkcja na Date Dokumentu
Informacyjnego?

Foto Volt Eko sp. z o.0. Cztonek Tak
Zarzadu

Foto Volt Eko Energia SA Farma Pv 1 sp. z 0.0. | Prezes Zarzadu Tak

Foto Volt Eko Energia SA Farma Pv 2 sp. z 0.0. | Prezes Zarzadu Tak

Foto Volt Eko Energia SA Farma Pv 3 sp. z 0.0. | Prezes Zarzadu Tak

Zrodto: Emitent

5.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z art. 16 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z minimum pieciu cztonkdéw. Liczbe
cztonkéw Rady Nadzorczej okreSla Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza powotywana i odwotywana
jest przez Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest kadencjg wspdlng i trwa piec
lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 Statutu Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego oraz
jednego lub dwdch Wiceprzewodniczacych i Sekretarza.

Zgodnie z art. 18 Statutu Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z Wiceprzewodniczacych maja
obowigzek zwota¢ posiedzenie na pisemny wniosek co najmniej jednego cztonka Rady Nadzorczej.
Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu tygodnia od dnia ztozenia wniosku, na dzien przypadajacy
nie pdzniej niz przed uptywem dwdch tygodni od dnia zwotania.

Zgodnie z art. 19 Statutu dla waznosci uchwaty Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na
posiedzenie wszystkich jej cztonkdéw. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig
gtoséw obecnych na posiedzeniu cztonkdéw Rady Nadzorczej, przy obecnosci co najmniej potowy jej
cztonkow. W przypadku réwnosci gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Zgodnie z art. 19 ust. 5 Statutu Rada Nadzorcza moze uchwali¢ regulamin, okreslajacy jej organizacje i
sposob wykonywania czynnosci. Zgodnie z art. 21 Statutu do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy,
oprocz spraw okreslonych w przepisach prawa, wybor biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
sprawozdania finansowego Spotki.

Zgodnie z art. 22 Statutu wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z postanowieniami art. 16 ust. 3 Statutu kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest kadencja
wspalng i trwa piec lat. Obecna kadencja uptywa w dniu 30 maja 2024 roku.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza
Wioletta Buczek — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Pani Wioletta Buczek petni funkcje Cztonka Zarzadu agencji PR Reputation Managers Sp. z 0.0. Przed
objeciem obecnego stanowiska pracowata w polskim oddziale miedzynarodowej agencji PR Edelman
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(Dyrektor dziatu PR finansowego i relacji inwestorskich). Kariere w branzy finansowej rozpoczeta w
latach 90-tych jako tlumacz dla kancelarii prawnych i firm audytorskich. Nastepnie pracowata na
stanowisku dziennikarza finansowego w amerykanskiej agencji prasowej BridgeNews, tygodniku
Warsaw Business Journal oraz w dzienniku Puls Biznesu. W latach 2001-2003 pracowata w spotce
AGORA S.A., wydawcy Gazety Wyborczej, w dziale relacji z inwestorami i mediami.

Pani Wioletta Buczek ukonczyta studia magisterskie na Uniwersytecie Warszawskim, w Osrodku Studiow
Amerykanskich. Ponadto jest absolwentkg studiow biznesowych Executive Master of Business and
Administration na Politechnice Warszawskiej oraz Studium Ttumaczy Uniwersytetu Warszawskiego.
Ukonczyta liczne kursy z zakresu relacji inwestorskich, tadu korporacyjnego i finanséw przedsiebiorstw.

Joanna Smolinska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Pani Joanna Smolinska ukonczyta studia magisterskie na Uniwersytecie Mikotaja Kopernika w Toruniu,
gdzie otrzymata tytut i nagrode Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej ,,Primus Inter Pares” oraz London
Business School i Medyczne Studium Zawodowe.

Pani Joanna Smolinska od 1993 roku jest Prezesem Zarzgdu Antalis Polska Sp. z o.o., filii
miedzynarodowego lidera w dystrybucji papieru i materiatdw do komunikacji wizualnej. Ponadto od
pazdziernika 2009 roku petni takze funkcje General Manager oraz Prezesa Zarzadu Antalis Poland i MAP
Polska, a po potaczeniu spotek w kwietniu 2012 roku Antalis Poland. Posiada wieloletnie doswiadczenie
w branzy papierniczej.

W latach 2004-2006 byta Prezesem Stowarzyszenia Dystrybutoréow Papieru, w latach 2005-2009
zasiadata w Radzie Nadzorczej Antalis Czechy, a od 2005 roku jest Cztonkiem Zarzadu Antalis Stowacja.
Od roku 2016 Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta.

Janusz Wylag — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Janusz Wylag w 2012 r. zdat egzamin adwokacki oraz zostat wpisany na liste adwokatéw Okregowej
Rady Adwokackiej w Katowicach. Ponadto w 2008 r. zdat egzamin komorniczy przy Krajowej Radzie
Komorniczej w Warszawie. Uzyskat tytut magistra prawa na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu
Slaskiego w Katowicach. Uczestnik licznych szkolen m.in. dotyczacych spotki S24 oraz europejskiego
nakazu aresztowania i europejskiego tytutu egzekucyjnego.

Janusz Wylag jest adwokatem-partnerem zarzadzajgcym w Kancelarii Adwokatow i Radcdw Prawnych
Wylag spdtka partnerska. Zajmuje sie obstugg prawng spdtek prawa handlowego oraz podmiotéw
samorzadu terytorialnego. Wykonuje zastepstwo procesowe przed sgdami wszystkich instancji.
Specjalizuje sie w dochodzeniu wierzytelnosci masowych. Rownoczesnie sprawuje nadzor nad pracg
aplikantéw oraz mtodszych prawnikow. Wprowadzit w ramach kancelarii system elektronicznego
postepowania upominawczego. Wczesniej zwigzany z Kancelarig Komornika Sgdowego Tomasza
Adamskiego. Autor publikacji dotyczacych egzekucji sadowej oraz dochodzenia roszczen
alimentacyjnych.

W latach 2012-2016 petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej IFM Global Asset Management sp. z 0.0. w
Warszawie. Od 2013 r. do dnia obecnego jest wspdlnikiem (partnerem) spétki prawa handlowego:
Kancelarii Adwokatéw i Radcow Prawnych Wylag spdtka partnerska w Tarnowskich Gérach. W okresie
01.2017-05.2019 cztonek Rady Nadzorczej Emitenta.

Izabela Piecuch — Jawien

Pani Izabela Piecuch-Jawien ukonczyla studia magisterskie na Akademii Ekonomicznej im. K.
Adamieckiego w Katowicach w ramach indywidualnej organizacji nauczania. Posiada uprawnienia
zasiadania w radach nadzorczych spétek z udziatem Skarbu Panstwa. Odbyta liczne kursy i szkolenia z
zakresu oceny ryzyka podejmowanego przez banki, specyfiki produktow bankowych, negocjacii,
wspotpracy i rozwoju relacji z klientami instytucji finansowych.

Pani Izabela Piecuch-Jawien posiada wieloletnie doswiadczenie w branzy finansowej. W karierze
zawodowej zwigzana z PKO BP oraz BRE Bank (m.in. jako czlonek komitetu kredytowego z
uprawnieniami decyzyjnymi i szef wydziatu oceny ryzyka), a takze domem maklerskim IFM Global Asset
Management Sp. z 0.0. (petnigc funkcje Prezesa Zarzadu). Od lat zwigzana z Emitentem, zasiadajac
uprzednio w Zarzadzie Emitenta i réwnoczesnie kierujgc departamentem sprzedazy i relacjami z
klientami.
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Dnia 29 maja 2019 r. zakonczyla petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, wobec uptywu
wspdinej 5-letniej kadencji.

Jacek Jawien — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Jacek Jawien prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg A-4 Techniki Alpinistyczne. Pan Jacek
Jawien jest takze zawodowym ratownikiem beskidzkiej grupy GOPR. Od kilkunastu lat jest takze
cztonkiem kolejnych, zimowych wypraw wysokogodrskich. Organizator kolejnych edycji Festiwalu
Gorskiego Wondoét-Challenge, w Szczyrku i Gliwicach.

Pan Jacek Jawien jest absolwentem Technikum Budowlanego, gdzie w 1996 roku ztozyt egzamin
dojrzatosci i otrzymat tytut technika budowlanego. W latach 1996-2001 studiowat na Wydziale
Materiatowym Politechniki Slaskiej. Postuguje sie jezykiem angielskim. Pan Jacek Jawien jest bratem
Prezesa Zarzadu Aleksandra Jawien.

5.2 Autoryzowany Doradca

Autoryzowanym Doradcg dla Emitenta jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Tabela 5: Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

Firma Spotki:
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Adres siedziby:

Oznaczenie Sadu:

Dom Maklerski BDM Spotka Akcyjna
Spdtka Akcyjna

Polska

ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

Numer KRS 0000008665

Numer REGON 070425363

Numer NIP 5470244972
Centrala: + 48 33 812 84 00

Telefon: . , . o
Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: + 48 32 208 14 10
Centrala: +48 33 812-84-01

Fax:

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: +48 32 208 14 11

Centrala: bdm@bdm.pl

Adres poczty elektronicznej: , o .
res poczty ronicznel Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: wbi@bdm.pl

Strona www: www.bdm.pl

Zrédfo: Autoryzowany Doradca

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:
— Tomasz Lalik - Wiceprezes Zarzadu

— Marek Ledwon - Prokurent

5.3 Firma audytorska dokonujaca badania sprawozdan finansowych Emitenta

Podmiotem dokonujgcym badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta za rok obrotowy 2021 byt General Audyt Sp. z 0.0., ul. Staromiejska 6/10d, 40-013 Katowice.
Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie byta Joanna Sklarz-Snopek.
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6. PODSTAWOWE INFORMACIE NA TEMAT POWIAZ,A’I"I KAPITALOWYCH EMITENTA
MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO DZIALALNOSC, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
JEGO GRUPY KAPITALOWE] ORAZ JEDNOSTEK NIEWCHODZACYCH W SKLAD GRUPY
KAPITALOWE] EMITENTA, ALE BEDACYCH PODMIOTAMI ISTOTNYMI DLA
DZIAtALNOSCI PROWADZONE] PRZEZ EMITENTA I POWIAZANYMI KAPITALOWO LUB
OSOBOWO Z EMITENTEM, OSOBAMI WCHODZACYMI W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH LuB NADZORCZYCH EMITENTA LUB ZNACZACYMI
AKCIJONARIUSZAMI EMITENTA - Z PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDEJ Z NICH CO
NAJMNIEJ: NAZWY (FIRMY) ORAZ FORMY PRAWNE], SIEDZIBY I ADRESU,
PRZEDMIOTU DZIAtALNOSCI, UDZIALU EMITENTA, 0SOB WCHODZACYCH W SKtAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH EMITENTA LUB ZNACZACYCH
AKCIJONARIUSZY EMITENTA, W KAPITALE ZAKLADOWYM LUB WNIESIONYM
WKLADZIE, JAK ROWN]'IEi INFORMACII O PRZYSLUGUJACYCH IM UDZIALACH W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW LUB W PRAWACH GLOSU

Na Date Dokumentu Informacyjnego Emitent jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej i zgodnie
z Ustawg o Rachunkowosci sprawuje kontrole nad trzema Spétkami Zaleznymi, tj. Foto Volt Eko Energia
S.A. Farma PV 1 Sp. z 0.0. (98% udziat w kapitale zaktadowym), Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV
2 Sp. z 0.0. (100% udziat w kapitale zaktadowym) i Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 2 Sp. z o.0.
(100% udziat w kapitale zaktadowym). Ponizej przedstawiono podstawowe dane na temat kazdej ze
spotek.

Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 1 Sp. z o.0.

Firma Spétki: Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 1 Sp. z o.0.
Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Tychy
Adres: ul. Bohaterow Warszawy 16/1, 43-100 Tychy
Dane rejestrowe
Numer KRS 0000900471
Numer NIP 9542806572
Numer REGON 384006054

Spétka Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 1 Sp. z 0.0. powstata w wyniku przeksztatcenia Foto Volt
Eko spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa w spotke z ograniczong
odpowiedzialno$cig na mocy uchwaty wspolnikow z dnia 21.04.2021 roku. Objetej aktem notarialnym
rep. A 2668/2021, sporzadzonym przez notariusza Przemystawa Michalewicza, Notariusza w Katowicach.

Emitent posiada 98% udziatow w kapitale zaktadowym oraz 98% udziatu w ogdinej liczbie gtoséw tej
spotki.

Prezesem zarzadu Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 1 Sp. z o0.0. jest Aleksander Jawien, ktory jest
jednoczesnie Prezesem Zarzadu Emitenta. W spdtce nie zostata powotana Rada Nadzorcza.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spoétki jest wytwarzanie energii elektryczne;.

Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 2 Sp. z o.0.

Firma Spétki: Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 2 Sp. z o0.0.
Forma prawna: Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Tychy

Adres: ul. Bohaterow Warszawy 16/1, 43-100 Tychy

Dane rejestrowe
Numer KRS 0000876260
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Numer NIP 6462986398
Numer REGON 387810302

Spoétka Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 2 Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 28 grudnia 2020
roku.

Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 100% udziatu w ogdlinej liczbie gloséw tej
spotki.

Prezesem zarzadu Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 2 Sp. z o0.0. jest Aleksander Jawien, ktory jest
jednoczesnie Prezesem Zarzgdu Emitenta. W spdtce nie zostata powotana Rada Nadzorcza.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest wytwarzanie energii elektrycznej.

Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 3 Sp. z o.0.

Firma Spotki: Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 3 Sp. z 0.0.
Forma prawna: Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Tychy
Adres: ul. Bohaterow Warszawy 16/1, 43-100 Tychy
Dane rejestrowe
Numer KRS 0000813439
Numer NIP 5882454236
Numer REGON 384854180

Spotka Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 3 Sp. z 0.0. zostata zawigzana 7 listopada 2019 roku.

Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 100% udziatu w ogdlinej liczbie gtosow tej
spotki.

Prezesem zarzadu Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 3 Sp. z 0.0. jest Aleksander Jawien, ktory jest
jednoczesnie Prezesem Zarzadu Emitenta. W spdtce nie zostata powotana Rada Nadzorcza.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest wytwarzanie energii elektrycznej.

7.  WSKAZANIE POWIAZAN OSOBOWYCH, MAJATKOWYCH I ORGANIZACYINYCH

7.1 Powiagzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, a osobami
wchodzacymi w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Na Date Dokumentu Informacyjnego pomiedzy Emitentem, a osobami wchodzacymi w sktad organdw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepujg nastepujace powigzania:

— Pan Aleksander Jawien, Prezes Zarzadu Emitenta posiada bezposrednio 100.000 akcji Emitenta
stanowigcych 0,45% jej kapitatu zaktadowego oraz jest wspolnikiem spétki Foto Volt Eko sp. z
0.0., posiadajacej 16.750.000 akcji Emitenta, stanowigcych 75,69% jej kapitatu zaktadowego,

- Pan Jacek Jawien jest wspdlnikiem spétki Foto Volt Eko sp. z 0.0., posiadajacej 16.750.000 akdji
Emitenta, stanowiagcych 75,69% jej kapitatu zaktadowego.

Ponadto na Date Dokumentu Informacyjnego pomiedzy osobami wchodzacymi w skfad organdw
Emitenta wystepujg nastepujgce powigzania osobowe:

— Pan Jacek Jawien, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest powigzany stosunkiem
pokrewienstwa (bracia) z panem Aleksandrem Jawieniem, Prezesem Zarzgdu Emitenta;
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— Pani Izabela Piecuch Jawien, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest matzonka pana Aleksandra
Jawienia, Prezesa Zarzadu Emitenta.

7.2 Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w skiad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta, a znaczgcymi
akcjonariuszami Emitenta

Na Date Dokumentu Informacyjnego pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdw
zarzadzajacych i nadzorujgcych, a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta, wystepujg nastepujace
powigzania osobowe:

-~ Pan Aleksander Jawien, Prezes Zarzagdu Emitenta posiada bezposrednio 100.000 akcji Emitenta
stanowigcych 0,45% jej kapitatu zaktadowego oraz jest wspolnikiem spétki Foto Volt Eko sp. z
0.0., posiadajgcej 16.750.000 akcji Emitenta, stanowigcych 75,69% jej kapitatu zakladowego
i jest powigzany stosunkiem pokrewienstwa (bracia) z panem Jackiem Jawieniem, Cztonkiem
Rady Nadzorczej Emitenta;

— Pan Jacek Jawien jest wspdlnikiem spotki Foto Volt Eko sp. z 0.0., posiadajacej 16.750.000 akcji
Emitenta, stanowigcych 75,69% jej kapitalu zakladowego jest powigzany stosunkiem
pokrewienstwa (bracia) z panem Aleksandrem Jawieniem, Prezesem Zarzadu Emitenta;

- Pani Izabela Piecuch Jawien, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest matzonkg pana Aleksandra
Jawienia, Prezesa Zarzadu Emitenta.

7.3 Powiagzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami
wchodzacymi w sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta, a Autoryzowanym Doradca (lub osobami
wchodzacymi w skilad jego organow zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca Emitenta nie jest podmiotem zaleznym ani dominujgcym wobec Emitenta, w
rozumieniu przepisow Ustawy o Ofercie.

W dniu 19 listopada 2021 r. pomiedzy Emitentem a Domem Maklerskim BDM S.A. z siedzibg w Bielsku
Biatej zawarta zostata umowa o Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy, co podyktowane byto
zamiarem wprowadzenia Akgcji serii A1, Akcje serii A2 i Akcji serii E Emitenta do obrotu zorganizowanego
w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.

Poza powigzaniami wymienionymi w niniejszym pkt 7.3 Dokumentu Informacyjnego, nie wystepujg
zadne inne powigzania majatkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sktad organéw Spétki lub jej gtéwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcg (lub
osobami wchodzacymi w skfad jego organdw zarzadzajgcych i nadzorczych).

8. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczgcych zakupu lub objecia Akcji Emitenta,
potencjalni inwestorzy powinni doktadnie przeanalizowac czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w
Dokumencie Informacyjnym. Niniejszy rozdziat zawiera informacje o czynnikach ryzyka, ktére moga
mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, a w szczegolnosci wigzg sie one z sytuacjag
gospodarczg, majgtkowa, finansowg Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej. Tym samym, wskazane
czynniki ryzyka moga mie¢ istotnie niekorzystny wptyw na cene Akcji Emitenta, w wyniku czego
inwestorzy moga straci¢ czes¢ lub catos¢ zainwestowanych Srodkow finansowych.

Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ $wiadomo$¢, ze katalog ryzyk przedstawionych w ninigjszym
rozdziale nie ma charakteru zamknietego. Emitent przedstawit tylko te czynniki ryzyka dotyczace jego
dziatalnosci oraz dziatalnosci Grupy Emitenta, ktore sg mu znane.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w zaprezentowanej ponizej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie
prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich istotnosci.
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8.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

8.1.1  Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdj rynku OZE, w tym segmentu instalacji fotowoltaicznych, jest skorelowany z sytuacjg
makroekonomiczng Polski i $wiata. Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta najwiekszy wptyw
wywierajg takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB, poziom stop procentowych, poziom inflacji, stopa
bezrobocia, realny wzrost wynagrodzen oraz dochodu rozporzadzalnego. Pogarszanie sie sytuacji w
kraju i gtéwnych gospodarkach $wiatowych moze spowodowac obnizenie zainteresowania klientow
ofertg Emitenta, a tym samym negatywnie wptynac na wyniki finansowe Spotki.

8.1.2 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem dynamicznego wzrostu rynku

Jednym z zatozen strategii Emitenta jest rozwdj w segmencie mikroinstalacji i $rednich instalacji
fotowoltaicznych w Polsce. Nie mozna przewidzie¢, czy trend wzrostu wartosci oraz tempo rozwoju
rynku utrzymajg sie w dtuzszej perspektywie, a tym samym, czy utrzyma sie oczekiwany wzrost skali
dziatalnosci Spétki. Spowolnienie tempa rozwoju rynku moze mieé istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢ Spoiki, jej sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na cene
Akgiji.

8.1.3 Ryzyko zwigzane z realizacjag programow wsparcia rynku fotowoltaicznego przez
agendy rzadowe oraz samorzady

Dziatalno$¢ Emitenta jest bezposrednio powigzana z poziomem wsparcia inwestycji na rynku
fotowoltaicznym przez agendy rzadowe oraz samorzady realizowane ze $rodkéw budzetowych oraz z
funduszy europejskich. Ksztatt i tempo realizacji tych programéw wptywa bezposrednio zaréwno na
popyt na oferowane przez Emitenta rozwigzania, jak i potencjalne przychody.

8.1.4 Ryzyko wzrostu konkurencji

Konkurencja na rynku, na ktorym dziata Emitent, a w szczegdlnosci mikroinstalacji, wzrosta w ostatnich
kwartatach kilkukrotnie wraz ze wzrostem realizowanych instalacji fotowoltaicznych i cechuje sie
rywalizacjg cenowg i jakoSciowg oraz zakresem skorelowanych ustug. Podmioty konkurencyjne mogg w
przysztosci wymusi¢ konieczno$¢ obnizenia osigganych marz i zwiekszenia wydatkéw zwigzanych z
promocjg ustug Emitenta, co moze przetozy¢ sie na spadek rentownosci. Spétka nie ma wptywu na
podejmowane przez podmioty konkurencyjne dziatania, ale ma mozliwo$¢ wzmocnienia pozycji na rynku
dzieki rozwojowi w innych segmentach rynku fotowoltaicznego.

8.1.5 Ryzyko zmian cen towarow

Rynek komponentéw do realizacji instalacji fotowoltaicznych jest rynkiem globalnym zdominowanym
przez kraje azjatyckie. Na ceny modutéw fotowoltaicznych wptywajg m.in. ceny krzemu, metali
strategicznych oraz ceny transportu morskiego. Wzrost cen tych czynnikdw moze powodowac obnizenie
osigganych marz Emitenta.

8.1.6 Ryzyko kursowe

Wiekszo$¢ komponentéw do realizacji instalacji fotowoltaicznych to towary importowane, ktorych ceny
w Polsce zalezg od kurséw USD/PLN i EUR/PLN. Emitent jest bezposrednio wystawiony na ryzyko
kursowe i w $lad za tym wahania ostatecznego kosztu nabycia komponentéw. Niekorzystne zmiany
kursow walut (umacnianie sie dolara i euro wobec PLN) mogg niekorzystnie wptyna¢ na wyniki
finansowe i rentowno$¢ Emitenta.

8.1.7 Ryzyko zwiazane z niestabilnoscia systemu prawnego

Emitent narazony jest na ryzyko zmian w polskim i unijnym ustawodawstwie. Przepisy prawa regulujgce
dziatalnos$¢ prowadzong przez Emitenta (w szczegdlnosci prawa spotek oraz prawa regulujgcego zasady
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funkcjonowania rynku energii) ulegajg czestym zmianom, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnosc¢
Emitenta.

8.1.8 Ryzyko zwigzane z finansowaniem czesci instalacji dfugiem i zwigazane z tym ryzyko
stop procentowych

Czes$¢ klientow Emitenta decydujgc sie na inwestycje zwigzang z zakupem i montazem instalacji
fotowoltaicznej moze korzystac z finansowania bankowego. Zmiany stdp procentowych mogg wptynac
na wzrost kosztu dtugu bankowego dla klienta i tym samym wptyng¢ na wydtuzenie okresu zwrotu
inwestycji w instalacje fotowoltaiczng. Nie mozna wykluczy¢, ze zmiany stdp procentowych w przysztosci
beda negatywnie oddziatywac na Spétke, co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki,
jej sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na cene Akcji.

8.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

8.2.1 Ryzyko nieosigagniecia zaloZonych celow strategicznych

Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest m.in. od dynamiki rozwoju rynku oraz
zdolnosci Spétki do adaptacji do zmieniajgcych sie warunkéw prowadzenia dziatalnosci. Istnieje ryzyko
nieosiggniecia wszystkich zatozonych celéw strategicznych, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Emitenta. Dotyczy to wszystkich segmentdw dziatalnosci Emitenta, takze dziatalnosci w
segmencie farm wiatrowych, gdzie do$wiadczenie Spoétki jest jeszcze niewielkie.

8.2.2 Ryzyko utraty kluczowych zasobow ludzkich

Emitent prowadzi swojg dziatalnoS¢ w oparciu o wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie zatrudnionych
specjalistéw. Utrata kluczowych pracownikéw lub przedstawicieli kierownictwa moze wptynac
niekorzystnie na prowadzong przez Emitenta dziatalnosc.

8.2.3 Ryzyko zwigzane z brakiem szybkiego dostosowania do rozwoju technologii i
nowych produktow

Na perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta znaczacy wptyw ma rozwdj technologii i produktéw.
Przyktadowo na rynku ma miejsce staty rozwdj komponentdw instalacji fotowoltaicznych. Panele s3
coraz bardziej wydajne, mniejsze, zmienia sie tez ich wzornictwo. Ponadto na rynku w coraz wiekszym
zakresie wdrazane sg i bedg produkty komplementarne takie jak: (i) magazyny energii, (ii) pompy ciepta,
(iii) tadowarki samochodowe, a spodziewane zmiany w ustawodawstwie unijnym mogg te procesy
przyspieszy¢. Rynek instalacji fotowoltaicznych jest rynkiem szybko zmieniajgcym sie, co powoduje
koniecznos¢ ciggtego monitorowania pojawiajacych sie tendencji i szybkiego dostosowywania sie do
wprowadzanych rozwigzan. Istnieje wiec ryzyko niedostosowania sie Spotki do zmieniajgcych sie
warunkow technologicznych. Wystgpienie powyzszych zdarzen moze miec istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢ Spotki, jej sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju.

8.2.4 Ryzyko zwiazane z odpowiedzialnoscia za nienaleZyte wykonanie projektow

Emitent realizuje umowy na zaprojektowanie, dostawe i montaz instalacji fotowoltaicznych na rzecz
0sOb prywatnych oraz przedsiebiorstw. Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie kontraktow, w tym
niedotrzymanie termindw okreslonych w zawartych umowach oraz niedotrzymanie parametréw, w tym
parametrow technicznych, okreslonych w tych umowach, rodzi ryzyko zgtoszenia roszczen wobec Spotki.
Dodatkowo Spotka wspdtpracuje przy realizacji projektdw z podwykonawcami oraz ponosi
odpowiedzialno$¢ za ich dziatania. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku
niewykonania lub niewtasciwego wykonania umowy przez Spétke, lub jej podwykonawcdw, zostang
zgtoszone wobec Spdtki roszczenia odszkodowawcze, w tym roszczenia wynikajgce z kar umownych, co
moze doprowadzi¢ do obnizenia marzy lub wygenerowania straty z realizowanego kontraktu.
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8.2.5 Ryzyko sezonowosci przychodow ze sprzedazy

DziatalnoS¢ Emitenta cechuje sie wysokg sezonowoscig uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy. Jest to
zwigzane z wplywem warunkow pogodowych na mozliwos¢ realizacji proceséw instalacyjnych w
segmencie PV oraz procesem decyzyjnym klientdw oraz decyzjami budzetowymi. Istnieje ryzyko, ze w
wyniku odziatywania czynnikéw pogodowych Spdtka nie osiggnie oczekiwanej dynamiki przychodéw w
trzecim oraz czwartym kwartale co rezultacie moze przetozy¢ sie na nizsze przychody ze sprzedazy w
danym roku obrotowym oraz zmniejszony wynik finansowy netto lub ujemny wynik finansowy netto.

8.2.6  Ryzyko dotyczace faktycznego i potencjalnego wplywu wojny w Ukrainie na
dziatalnos¢ Emitenta

W dniu 24.02.2022 roku rozpoczat sie konflikt zbrojny na terytorium Ukrainy. Obecnie trudno oszacowac
skale wptywu konfliktu na dziatalno$¢ gospodarczg Emitenta. Zarzad Emitenta na biezgco obserwuje
sytuacje gospodarczg na rynkach swiatowych i stara sie oceni¢ wptyw tych zmian na dziatalnos¢ Spotki.
Ze wzgledu na wzrost kursow gtownych walut, w ktérych importowane sg do Polski komponenty do
montazu instalacji fotowoltaicznych (moduty PV, falowniki) nalezy spodziewac sie istotnego wzrostu ich
cen a tym samym istnieje ryzyko, ze popyt na ustugi Emitenta moze sie zmniejszyc.

8.3 Czynniki ryzyka zwigzane z Akcjami i rynkiem kapitalowym

8.3.1 Ryzyko wahar kursu oraz ograniczonej ptynnosci akcji Emitenta

Nabywajac i obejmujgc Akcje Emitenta inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, iz bezposrednie
inwestowanie w papiery wartosciowe notowane na rynku kapitatowym jest inwestycjg podwyzszonego
ryzyka i moze wigzac sie z utratg czesci lub catosci zainwestowanych Srodkdéw.

Ceny papieréw wartosciowych oraz wolumen obrotu na rynku NewConnect mogg podlegac¢ znacznym
wahaniom w krétkim okresie. Ze wzgledu na nizszg kapitalizacje i wymogi formalno-prawne stawiane
przed emitentami rynku NewConnect niz przed emitentami, ktdrych akcje notowane sg na rynku
regulowanym, inwestorzy powinni mie¢ Swiadomos¢, iz zmiany cen akcji w Alternatywnym Systemie
Obrotu mogg byc¢ istotnie wyzsze niz w przypadku rynku regulowanego. Istotne znaczenie ma rowniez
przecietnie nizsza ptynno$¢ waloréw notowanych na rynku NewConnect, co rowniez moze powodowac
zaréwno nadmierny wzrost cen akcji w przypadku pojawienia sie zlecenia kupna o znacznej wartosci,
jak réwniez nadmierny spadek cen akcji w przypadku wystawienia zlecenia sprzedazy.

Ptynnos¢ Akcji Emitenta moze byc¢ ograniczona z uwagi na fakt, iz na Date Dokumentu Informacyjnego
76,14 % wszystkich Akcji oraz ogolnej liczby gtoséw znajduje sie w posiadaniu Foto Volt Eko Sp. z o.0.
(podmiotu kontrolowanego przez Pandw Aleksandra Jawienia oraz Jacka Jawienia) oraz bezposrednio
przez Pana Aleksandra Jawienia.

Ponadto, ograniczona ptynno$¢ Akcji Emitenta moze powodowac zwiekszong zmiennos¢ kurséw Akcji w
przypadku pojawienia sie zlecen kupna lub sprzedazy Akcji Emitenta w istotnej liczbie i o istotnej
wartosci. Nie mozna wykluczy¢, iz w skrajnym przypadku z uwagi na tymczasowy brak ptynnosci moga
wystepowac okresy, kiedy inwestorzy nie bedg w stanie zrealizowac transakcji obejmujgcych sprzedaz
lub zakup istotnych pakietéow Akcji Emitenta.

8.3.2  Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowar akcji Emitenta lub wykluczeniem akcji
wprowadzanych do obrotu

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §11
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub
interes jego uczestnikdw, (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢

termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio,
na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione
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obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt (ii) lub (iii) w
akapicie powyzej.

Zgodnie z §11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreslonych
przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na
okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu w szczegdlnosci:
— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w
zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

-~ jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
— wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 2
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza lub odpowiednio wycofuje
instrumenty finansowe z obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci: (i) w przypadku udzielenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, (ii) w przypadku akcji — po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomaocnienia sie
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez
sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

— jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
—  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami
finansowymi (§12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu).

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadni¢, a
jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazac niezwtocznie emitentowi i jego autoryzowanemu doradcy, za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu
adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent
moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie
wplyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdzniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia,
po uprzednim zasiegnieciu opinii rady GPW. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, oSwiadczen lub dokumentdw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od
dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu uzna, ze
whniosek 0 ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢
zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii rady GPW.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do
ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni
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roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych
termindw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw
finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty
o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w
mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentdw finansowych
danego emitenta.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie stosuje
sie, w przypadku o ktdrym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych
warunkow.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 2-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie stosuje
sie w przypadkach, o ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt 1)-4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z §17b ust. 1, w przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
zachodzi konieczno$¢ dalszego wspdtdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkdw informacyjnych
z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan autoryzowanego doradcy, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zobowigzac¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym
w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. do wspoétdziatania
autoryzowanego doradcy z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkow
informacyjnych okre$lonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu oraz monitorowania
prawidtowosci wypetniania przez emitentdw tych obowigzkéw, a takze do biezgcego doradzania
emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w Alternatywnym
Systemie Obrotu. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni od dnia podjecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co
najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z autoryzowanym doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu podjetej na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, o ktorym mowa powyzej emitent zobowigzany jest do zawarcia
kolejnej umowy z autoryzowanym doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac¢ do konca okresu wskazanego w
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania
powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z
autoryzowanym doradcg, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu, o ktdrej mowa wyzej.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku nie zawarcia przez
emitenta umowy z autoryzowanym doradcg lub braku jej wejécia w zycie w terminie 20 dni od dnia
podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie (§17b
ust. 1 Regulaminu ASO) albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy, o ktorym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3
miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z
autoryzowanym doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczyc¢ instrumenty finansowe
tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust 3. i § 12a Regulaminu ASO stosuje
sie odpowiednio.

Organizator Alternatywnego Systemu moze opublikowac na swojej stronie internetowej informacje o
stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie
Obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw (§17d Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu). W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskazac
nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki autoryzowanego doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW jako organizator
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Alternatywnego Systemu Obrotu, na Zgdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow, KNF moze zazadac od firmy inwestycyjnej organizujgcej ASO zawieszenia obrotu
tymi instrumentami finansowymi.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 3 a) -3 b) Ustawy o Obrocie, w zadaniu, o ktdrym mowa w art. 78 ust. 3
Ustawy o Obrocie KNF moze wskazac termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. Komisja uchyla decyzje zawierajaca
zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
Ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie na zadanie KNF, GPW jako organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt
nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesow inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane s3
niezwlocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

8.3.3 Ryzyko zwigzane z moZliwoscia natoZenia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci te okreslone w §15a
i §15b lub §17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomniec¢ emitenta,
— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie
dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdélnosci moze
zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentdw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badzZ nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego, o ktdrych mowa powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong
na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od
podjecia, na podstawie wiasciwych przepisow Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszeniu przez emitenta
zasad lub przepisow obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu, niewykonania Iub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta. W informacji
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tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego
emitenta obowigzki autoryzowanego doradcy.

8.3.4 Ryzyko dotyczace moZliwosci natoZenia na Emitenta sankcji przez KNF za
niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa

Spotki, ktorych instrumenty finansowe notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect)

majg status spdtki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku z czym KNF ma mozliwos¢

nakfadania na nie sankcji w przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonywanie obowigzkow

wynikajgcych z obowigzujgcych przepisow, w tym w szczegdlnosci Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie

oraz Rozporzadzenia MAR.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych, o ktérych mowa w art. 19 ust.
11 Rozporzadzenia MAR, w art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie przewidziana jest kara pieniezna w
wysokosci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Jezeli emitent udzielit osobie
petnigcej obowiazki zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym z naruszeniem
przepiséw prawa, KNF moze zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie natozy¢ na emitenta kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na emitenta, ktéry nie wykonat lub
nienalezycie wykonat obowigzek:

— podania do informacji publicznej informacji o transakcjach dokonanych przez osoby petnigce
obowigzki zarzadcze lub osoby blisko z nimi zwigzane, tj. obowigzek o ktérym mowa w art. 19
ust. 3 Rozporzadzenia MAR,

— powiadamiania 0s6b petnigcych obowigzki zarzadcze o ich obowigzkach wynikajacych z art. 19
rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek o ktérym mowa w art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR,

— sporzadzenia listy wszystkich osdb petnigcych obowigzki zarzadcze i osdb blisko z nimi
zwigzanych, tj. obowigzek o ktérym mowa w art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR,

kare pieniezng w wysokosci 4.145.600 zi.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot
w wyniku naruszen, o ktdrych mowa powyzej, zamiast kary w wysokosci 4.145.600 zt, KNF moze natozy¢
kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja
zapobiegac naruszaniu tych przepisow w przysztosci.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki zwigzane z prowadzeniem listy oséb majacych dostep do informacji poufnych, tj.
obowigzki o ktdérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszen, o ktdérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktdrej mowa powyzej, Komisja moze
natozyc¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto Komisja moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego

naruszania tych przepisow oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktore maja
zapobiegac naruszaniu tych przepiséw w przysztosci.

Na podstawie art. 180 Ustawy o Obrocie, bezprawne ujawnienie informacji poufnej, podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie.

Wykorzystanie lub usitowanie wykorzystania informacji poufnej jest zagrozone karg grzywny w
wysokosci 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo obu tymi karami
facznie (art. 181 Ustawy o Obrocie).
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Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji w rozumieniu art. 12
Rozporzadzenia MAR jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zt albo karg
pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie. Wejécie w porozumienie
majace na celu manipulacje zagrozone jest karg grzywny do 2.000.000 zt (art. 183 ust. 2 Ustawy o
Obrocie).

Na podstawie art. 96 ust. le Ustawy o Ofercie, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu papieréow
wartosciowych emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 5% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
5.000.000 z, albo zastosowac obie sankcje tacznie - jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktdrych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie (tj. obowigzki zwigzane z
koniecznoscig niezwlocznego przekazywania informacji, w zakresie okreslonym w art. 69 Ustawy o
Ofercie (zawiadomienia o znacznych pakietach akcji), rdwnoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz
GPW). W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
emitenta w wyniku naruszenia obowigzkdw, o ktdrych mowa w art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, zamiast
kary, o ktérej mowa w przedmiotowym przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty (art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie).

W przypadku wydania decyzji stwierdzajgcej naruszenie w/w obowigzkéw, KNF moze dodatkowo
zobowigza¢ emitenta do niezwtocznego opublikowania wymaganych informacji w dwoch dziennikach
ogolnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposob lub dokonania zmiany
informacji w zakresie i terminie okreslonych w decyzji.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzki zwigzane z
podawaniem informacji poufnych do wiadomosci publicznej, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu
papierdw wartosciowych emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 10.364.000 zi, albo zastosowac obie sankcje tgcznie.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszenia obowigzkdw, o ktdérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktdérej mowa powyzej, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty
(art. 96 ust. 1k Ustawy o Ofercie).

8.3.5  Ryzyko wynikajace z aktualnej struktury akcjonariatu

Na Date Dokumentu Informacyjnego 75,69% wszystkich Akcji oraz ogodlnej liczby gtoséw znajduje sie
w posiadaniu Foto Volt Eko Sp. z 0.0. (podmiotu kontrolowanego przez Panéw Aleksandra Jawienia oraz
Jacka Jawienia), przy czym Pan Aleksander Jawien jest jednoczesnie cztonkiem Zarzadu Emitenta, a Pan
Jacek Jawien jest jednoczesnie cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta. Dodatkowo, Aleksander Jawien
posiada bezposrednio 100.000 Akcji Spétki stanowigcych 0,45% wszystkich Akcji oraz ogdlnej liczby
gtosow.

Istnieje wiec ryzyko, iz potencjalni inwestorzy stajac sie akcjonariuszami Spotki poprzez nabycie lub
objecie jej Akcji mogg mie¢ — w zaleznosci od wielkosci pakietu nabywanych lub obejmowanych Akcji —
ograniczony wptyw na decyzje dotyczace dziatalnosci Spétki oraz jej Grupy Kapitatowej. Dodatkowo
istnieje ryzyko, ze Gtéwni Akcjonariusze mogg zdecydowac o zbyciu czesci lub wszystkich posiadanych
Akcji Emitenta. W przypadku nagtej decyzji o sprzedazy znaczgcego pakietu Akcji Emitenta za
posrednictwem rynku, kurs Akcji Emitenta moze ulec obnizeniu, co moze wigzac sie z koniecznoscig
poniesienia strat przez pozostatych akcjonariuszy Spotki.

8.3.6  Ryzyko zwigzane z moZliwoscia nafoZenia przez KNF i inne organy nadzorcze kar
administracyjnych za niewykonywanie Ilub nieprawidfowe wykonywanie
obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktorych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu
papieréw wartosciowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do
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wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu
wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona
5.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 100 ust. 1 Ustawy o Ofercie kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w
prospekcie, memorandum informacyjnym lub dokumentach, o ktérych mowa w art. 37a ust. 1, art. 38,
art. 38a lub art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie, albo za inne informacje zwigzane z ofertg publiczng lub
dopuszczeniem papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym, lub ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych lub innych instrumentéw
finansowych do obrotu na rynku regulowanym, albo za informacje, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 lub
2 rozporzadzenia 596/2014 lub art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie, podaje nieprawdziwe dane lub zataja
prawdziwe dane, w istotny sposéb wptywajgce na tre$¢ informaciji, podlega grzywnie do 5.000.000 zt
albo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom fgcznie. Stosownie do art.
100 ust. 1a Ustawy o Ofercie tej samej karze podlega, kto, bedgc odpowiedzialnym za informacje
udostepniane do publicznej wiadomosci w formie suplementu do prospektu, memorandum
informacyjnego lub innych dokumentéw, o ktérych mowa art. 38 lub art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie,
podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny spos6b wptywajgce na tres¢ informaciji.
Stosownie do art. 100 ust. 2 Ustawy o Ofercie tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czynu
okreslonego w art. 100 ust. 1 Ustawy o Ofercie, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;.

Spoiki, ktérych instrumenty finansowe notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect)
majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku z czym KNF ma mozliwosé
naktadania na nie sankcji w przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonywanie obowigzkéw
wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw, w tym w szczegolnosci Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie
oraz Rozporzadzenia MAR.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych, o ktérych mowa w art. 19 ust.
11 Rozporzgdzenia MAR, w art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie, przewidziana jest kara pieniezna w
wysokosci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub
straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozyé kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnosci kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty. Jezeli emitent udzielit osobie
petnigcej obowigzki zarzagdcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym z naruszeniem
przepisow prawa, KNF moze zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ na emitenta kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na emitenta, ktéry nie wykonat lub
nienalezycie wykonat obowigzek:

— podania do informacji publicznej informacji o transakcjach dokonanych przez osoby petnigce
obowigzki zarzgdcze lub osoby blisko z nimi zwigzane, tj. obowigzek o ktérym mowa w art. 19
ust. 3 Rozporzadzenia MAR,

— powiadamiania os6b petnigcych obowigzki zarzgdcze o ich obowigzkach wynikajgcych z art. 19
rozporzgdzenia MAR, tj. obowigzek o ktérym mowa w art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR,

— sporzadzenia listy wszystkich osob petnigcych obowigzki zarzadcze i oséb blisko z nimi
zwigzanych, tj. obowigzek o ktérym mowa w art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR,

kare pieniezng w wysokosci 4.145.600 zt.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot
w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary w wysokosci 4.145.600 zt, KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktdéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg
zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przyszioSci.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki zwigzane z prowadzeniem listy os6b majgcych dostep do informacji poufnych, {j.
obowigzki o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt.
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W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysoko$ci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto Komisja moze nakaza¢ podmiotowi, ktdry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepiséw oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg
zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztosci, bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za
naruszenie tych obowigzkow.

Na podstawie art. 180 Ustawy o Obrocie, bezprawne ujawnienie informaciji poufnej, podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie.

Wykorzystanie informacji poufnej jest zagrozone karg grzywny w wysokosci do 5.000.000 zt albo karg
pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo obiema tymi karami fgcznie (art. 181 Ustawy o
Obrocie).

Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji w rozumieniu art. 12
Rozporzadzenia MAR jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zt albo kara
pozbawienia wolno$ci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie. WejScie w porozumienie
majgce na celu manipulacje zagrozone jest karg grzywny do 2.000.000 zt (art. 183 ust. 2 Ustawy o
Obrocie).

Na podstawie art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, KNF moze wydaé decyzje o wykluczeniu papierow
wartosciowych emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
5.000.000 zt, albo zastosowac¢ obie sankcje tagcznie - jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie (tj. obowigzki zwigzane z
koniecznoscig niezwtocznego przekazywania informacji, w zakresie okreslonym w art. 69 Ustawy o
Ofercie (zawiadomienia o znacznych pakietach akcji), réwnoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF
oraz GPW. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkoéw, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie,
zamiast kary, o ktérej mowa w przedmiotowym przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty (art. 96 ust. 1f Ustawy o Ofercie).

W przypadku wydania decyzji stwierdzajgcej naruszenie ww. obowigzkéw, KNF moze dodatkowo
zobowigzaé emitenta do niezwtocznego opublikowania wymaganych informacji w dwéch dziennikach
ogolnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomos$ci w inny sposéb lub dokonania zmiany
informacji w zakresie i terminie okreslonych w decyzji.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzki zwigzane z
podawaniem informacji poufnych do wiadomosci publicznej, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu
papieréw wartosciowych emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 10.364.000 zl, albo zastosowa¢ obie sankcje fgcznie.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzy$ci lub uniknietej straty
(art. 96 ust. 1k Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z §17c¢ ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepisdw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci te
okreslone w §15a i §15b lub §17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

— upomnie¢ emitenta,
— nalozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie
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dziatah majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysziosci, w szczegolnosci moze
zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informaciji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego, o ktérych mowa powyzej, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng
natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszeniu przez emitenta
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu, niewykonania lub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta. W informac;ji
tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do
tego emitenta obowigzki autoryzowanego doradcy.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

8.3.7  Ryzyko kwalifikacji akcji Spotki do segmentu NewConnect Alert

W dniu 4 lipca 2016 r. weszta w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzgdu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r.
w sprawie wyodrebnienia segmentéw rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych
segmentow, zmieniona nastepnie Uchwatg Nr 201/2021 Zarzadu Gieldy z dnia 1 marca 2021 r. w
sprawie zmiany Uchwaty Nr 646/2016 Zarzagd GPW z dnia 23 czerwca 2016 r. (,Uchwata”).

Zgodnie z Uchwalg akcje notowane na rynku NewConnect mogg podlega¢ kwalifikacji do jednego z
nastepujgcych segmentéw: (i) NewConnect Focus; (i) NewConnect Base; oraz (iii) NewConnect Alert.
W szczegoélnych okolicznosciach (np. niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkow
informacyjnych, naruszanie innych przepiséw, zawieszenie obrotu akcjami) Zarzad Gietdy moze podja¢
decyzje o usunieciu akcji z segmentu NewConnect Focus lub NewConnect Base i przeniesieniu
odpowiednio do NewConnect Base lub NewConnect Alert.

Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sg, z zastrzezeniem § 6 Uchwaly, akcje emitenta, jezeli
zachodzi przynajmniej jedna z ponizszych przestanek: (1) $redni kurs akcji emitenta byt nizszy niz 5
groszy; (2) warto$¢ ksiegowa emitenta lub grupy kapitatowej emitenta wykazana w ostatnim
opublikowanym przez niego raporcie okresowym lub skonsolidowanym raporcie okresowym ma wartos¢
ujemna; (3) w kwartale, w ktérym dokonywana jest kwalifikacja oraz w okresie obejmujgcym 3 kwartaty
poprzedzajgce bezposrednio ten kwartat na emitenta zostat natozony wiecej niz jeden raz ktérykolwiek
ze wskazanych ponizej $rodkéw lub tez zostaly na niego natozone, w tym okresie w sumie, dwa lub
wiecej z tych srodkéw: (a) obowigzek okreslony w § 15b Regulaminu ASO lub (b) obowigzek okreslony
w § 17b Regulaminu ASO lub (c) kara upomnienia na podstawie § 17¢c Regulaminu ASO lub (d) kara
pieniezna na podstawie § 17c Regulaminu ASO lub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na
podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (4) akcje emitenta sg oznaczone w sposdb szczegdlny na
podstawie § 150 ust. 1 Zatgcznika Nr 2 do Regulaminu ASO; (5) biegty rewident wydat negatywng opinie
z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok obrotowy lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitalowej emitenta za ostatni rok obrotowy, albo tez wydat
stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegta zmianie przed dniem kwalifikacji;
(6) obrot akcjami emitenta pozostaje zawieszony co najmniej od poczatku kwartatu, w ktérym
dokonywana jest kwalifikacja, na podstawie § 11 ust 1 pkt 2) lub 3) lub § 11 ust. 2 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu lub w zwigzku z zgdaniem zawieszenia obrotu akcjami emitenta
skierowanym do Gietdy przez Komisje Nadzoru Finansowego.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect
Alert:

— akcje te sg: (i) oznaczane w sposéb szczegdlny w serwisach informacyjnych GPW oraz na
stronie www.newconnect.pl oraz (ii) notowane w systemie kursu jednolitego — poczgwszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o
dokonanej kwalifikacji.
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— akcje te moga zosta¢ usuniete z portfeli indekséw, w trybie i na zasadach okreslonych w
regulacjach GPW Benchmark S.A.

Kwalifikacja akcji Emitenta do segmentu NewConnect Alert moze mie¢ niekorzystny wplyw na ich
wycene.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

8.3.8  Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z animatorem rynku,
lub zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO, warunkiem
notowania instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest istnienie waznego
zobowigzania animatora rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w
stosunku do tych instrumentéw wymogdéw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen,
minimalnej warto$ci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania
— okreslonych w Zatgczniku Nr 6 do Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa
§ 9 w ust. 3 Regulaminu ASO, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych,
ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz
prowadzony przez Organizatora ASO.

W przypadku, wskazanym powyzej, Organizator ASO moze wezwaé emitenta do spetnienia warunku,
o ktorym mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za
konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku (i) rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do
wykonywania zadan animatora rynku w Alternatywnym Systemie Obrotu, instrumenty finansowe
danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu (i) rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej
umowy z animatorem rynku lub (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku — o ile
organizator ASO nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okre$laniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 20 ust. 1 Regulaminu ASO animator rynku, na podstawie umowy zawartej z Organizatorem
ASO, zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci instrumentow
finansowych na wtasny rachunek w Alternatywnym Systemie Obrotu w celu wspomagania ptynnosci
obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach okreslonych przez Organizatora
ASO. Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez dany podmiot zadan animatora rynku,
o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w Alternatywnym Systemie Obrotu lub
umowa, o ktérej mowa powyzej.

Jak wskazuje § 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku, Organizator ASO moze postanowic¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w
zycie nowej umowy z animatorem rynku.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

9. INFORMACIE O EMITENCIE

9.1 Historia Emitenta

Spdtka Foto Volt Eko Energia S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia firmy pod nazwg Investment Fund
Managers Sp. z 0.0. aktem notarialnym sporzadzonym w dniu 5 lutego 2009 roku w Kancelarii
Notarialnej Adama Robaka, Katowice, ul. Uniwersytecka 13, przez notariusza Adama Robaka
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(repetytorium A nr 18/2009) jako spétka akcyjna, na czas nieoznaczony. Foto Volt Eko Energia S.A. jest
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad
Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000322019.

Spotka zostata utworzona i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Spotka prowadzi dziatalnos¢ w
oparciu o przepisy ustawy Kodeks spétek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz. U. 2020 poz.
1526 ze zm.) i dziata zgodnie z postanowieniami przedmiotowej ustawy. Z chwilg uzyskania statusu
spotki publicznej, tj. od 11 lipca 2013 roku, Emitent dziata réwniez na podstawie regulacji dotyczacych
funkcjonowania rynku kapitatowego.

Przedmiotem dziatalnoéci Spotki jest wykonywanie instalacji elektrycznych na rynku Odnawialnych
Zrédet Energii.

Kapitat zakltadowy Spétki na dzien bilansowy, tj. 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien sporzadzenia
informacji finansowej wynosi 2.213.087,40 zt (w catosci optacony).

Akcje serii B, Akcje serii C i Akcje serii D notowane sg na rynku NewConnect od lipca 2013 r.

W ponizszej tabeli przedstawiono najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta i Grupy Emitenta.

Tabela 6: Najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta oraz Grupy Emitenta

Miesiac / Rok Wydarzenie

Utworzenie spotki akcyjnej Investment Fund Managers S.A. w wyniku
przeksztatcenia ze spotki z 0.0. pod firmg Investment Fund Managers. Spotka

2009 dziatata na rynku posrednictwa finansowego w segmencie funduszy
inwestycyjnych.
2017 Zmiana firmy spotki na IFM Global Funds S.A.

Powstaje spotka Foto Volt Eko Sp. z 0.0. Sp. kom., w ktdrej IFM Global Funds SA
5 lipca 2019 zostaje jednym z komandytariuszy ww. spétki. Foto Volt Eko Sp. z 0.0. Sp. kom.
dziata na rynku mikroinstalacji PV.

IFM Global Funds S.A. staje sie jedynym komandytariuszem Foto Volt Eko Sp. z

14 stycznia 2020 0.0. Sp. kom.

IFM Global Funds SA zmienia nazwe na Foto Volt Eko Energia SA i konczy
31 marca 2020 | dziatalnoS¢ na rynku posrednictwa finansowego. Nowy zakres dziatalnosci to
wykonywanie instalacji na rynku PV w Polsce.

Foto Volt Eko Energia SA przejmuje dziatalnos¢ Foto Volt Eko Sp. z 0.0 Sp. kom.

Czerwiec 2020 na rynku instalacji fotowoltaicznych.

Zrédto: Emitent

9.2 Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta

9.2.1  Zarys dziatalnosci Emitenta

Spotka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na rynku OZE (odnawialnych zrédet energii) w segmencie
fotowoltaiki. Dziatalno$¢ Emitenta polega obecnie gtéwnie na realizacji mikroinstalacji PV (do 50kW)
oraz instalacji $redniej wielkosci (50-1000 kW). W ramach realizacji projektéw mikroinstalacji Emitent
prowadzi dziatalnos¢ handlowg i ustugowg (zakup paneli fotowoltaicznych w hurtowniach oraz ich
sprzedaz i montaz na rzecz klientéw indywidualnych oraz biznesowych). Dziatalnos¢ oparta jest o zasoby
wiasne (4 osoby zatrudnione na umowy o prace — dwoch dyrektorow zarzadzajgcych, jeden dyrektor
techniczny oraz jeden menedzer ekip montazowych) oraz zewnetrzne (monterzy, posiadajacy ponad 20-
letnie doswiadczenie w pracach elektrycznych na Wysokoécigch oraz uprawniania elektryczne i
certyfikaty Urzedy Dozoru Technicznej w zakresie Odnawialnych Zrddet Energii, pracujgcy wytacznie dla
Emitenta na zasadach rozliczen B2B). Emitent zapewnia narzedzia oraz Srodki transportu niezbedne do
realizacji instalacji. Liczba realizowanych projektdw pozwala na hurtowe zakupy sprzetu, co obniza
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jednostkowy koszt zamontowanego kW i przektada sie na konkurencyjny poziom cen oferowanych ustug
w stosunku do matych podmiotow dziatajgcych na rynku fotowoltaicznym.

Gtownymi dostawcami komponentdw stosowanych przez Emitenta w mikroinstalacjach sg polskie
hurtownie. Emitent, w zaleznosci od potrzeb klienta, stosuje panele oraz komponenty producentéw
chinskich, niemieckich, austriackich oraz polskich.

Dodatkowo Emitent posiada trzy spotki zalezne:

« Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 1 Sp. z 0.0. (98% udziat w kapitale zaktadowym)

e Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 2 Sp. z 0.0. (100% udziat w kapitale zaktadowym)

« Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 3 Sp. z 0.0. (100% udziat w kapitale zakladowym)
Ww. spotki to podmioty zarejestrowane w celu realizacji projektow farm PV przez Emitenta.
Foto Volt Eko Energia SA Farma PV 1 Sp. z 0.0.

Spotka prowadzi projekt farmy fotowoltaicznej o mocy pow. 2 MWp w Strzelcach, gm. Dobroszyce, woj.
dolnoslaskie. Projekt na etapie po uzyskaniu zgody srodowiskowej, a przed ztozeniem wniosku o warunki
zabudowy. Do uzyskania warunki przylaczenia i pozwolenie na budowe. Spoétka posiada umowe
dzierzawy 4 ha gruntu rolnego.

Foto Volt Eko Energia SA Farma PV 2 Sp. z 0.0.
Spdtka nie rozpoczeta dziatalnosci.
Foto Volt Eko Energia SA Farma PV 3 Sp. z 0.0.

Spotka prowadzi projekt farmy fotowoltaicznej o mocy pow. 2 MWp w Bierzwnicy, gm. Swidwin, woj.
zachodniopomorskie. Projekt jest na etapie uzyskiwania warunkdéw przytaczenia dla farmy
fotowoltaicznej o mocy pow. 2 MWp. Nastepny etap to uzyskanie pozwolenia na budowe. Spodtka
posiada umowe dzierzawy 9 ha gruntu rolnego.

DziatalnoS¢ Emitenta jest uzalezniona stymulowana jest przez wiele czynnikdw o charakterze makro
i mikroekonomicznym. Do najwazniejszych mozna zaliczy¢:

1) Poziom i trendy cen energii elektrycznej i alternatywnych zrédet energii

2) Poziom, nasilenie oraz oczekiwania co do zmian zasad wszelkich rzadowych i unijnych
programow dotacyjnych, dofinansowujgcych prosumentdéw w zakresie mikroinstalacji PV (m.in.
program Moj Prad)

3) Poziom, nasilenie oraz oczekiwania co do zmian zasad gminnych programéw dofinansowujgcych
inwestycje w fotowoltaike

4) Trendy, w tym przepisy prawne oraz nasilenie konkurencji, w segmencie mikro i $rednich
instalacji PV, realizowanych na rzecz klientéw indywidualnych oraz biznesowych

5) Popyt na projekty farm fotowoltaicznych, zgtaszany miedzy innymi przez podmioty zagraniczne
oraz duze koncerny energetyczne

Emitent identyfikuje nastepujgce przewagi konkurencyjne:
o krotkie terminy realizacji i wykonawstwa mikroinstalacji
e zdobywanie eksperckiej wiedzy na rynku wiekszych instalacji PV

e duza elastycznos¢ dziatania i odpowiadania na potrzeby klientéw, wynikajgca ze stosunkowo
niewielkiej skali dziatalnosci

e rozpoznawalnos¢ marki na lokalnym rynku

Strategia rozwoju
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Emitent planuje kontynuacje rozwoju dziatalnosci w segmencie OZE. Gtéwne zatozenia strategii rozwoju
zostaty nakreslone ponizej:

koncentracja Emitenta na pozyskiwaniu projektdw polegajacych na realizacji Srednich instalacji
PV (10-1000 kWp). Celem Emitenta jest realizowanie kilku podobnych instalacji rocznie. Popyt
na ten rodzaj instalacji pochodzi od oséb prawnych i bezposrednio skorelowany jest z rosngcymi
cenami energii

kontynuacja dziatalnosci w segmencie mikroinstalacji, obserwacja rynku po zmianach
dotyczacych systemu opustéw, mniej korzystnego dla prosumentéw w poréwnaniu z obecnie
obowigzujgcym (Q2" 22); wnikliwa obserwacja kierunku rozwoju rynku oraz rozwoju programow
dofinansowan,, w tym kluczowego Programu Priorytetowego ,Méj Prad” oraz natezenia
konkurencji w zakresie ekip monterskich

intensywny rozwdj segmentu farm fotowoltaicznych o mocach wyzszych od 1MW. Emitent
planuje finansowanie tych projektow ze $rodkéw wtasnych oraz obcych, w tym programéw
NFOSIGW. Rozwdj tego segmentu w zatozeniu ma opierac sie o tworzenie spotek SPV. Emitent
w perspektywie 5 letniej planuje zapewni¢ sobie nieruchomosci do realizacji farm PV o mocy
min. 25 MWp. Emitent szacuje, ze na tych nieruchomosciach jest mozliwo$¢ realizacji kilkunastu
projektdw, z czego czesS¢ zostanie sprzedana po uzyskaniu warunkéw przytaczenia, a Srodki ze
sprzedazy takich projektow postuzg jak wktad wiasny do finansowania farm wiasnych.

Struktura przychodéw

Ponizsze tabele przedstawiajg strukture przychoddéw w ujeciu segmentowym oraz geograficznym.

Tabela: Struktura przychodéw w podziale na segmenty dziatalnosci

2019 2020 2021
Posrednictwo finansowe 1.204.066,8 87.684,13 0,00
Ustugi fotowoltaiczne 0 1.284.901,99 2 964 452,56
Pozostate ustugi doradcze 0 9.584,81 1 837,24

Suma

1.204.066,8 1.382.170,93 2 966 289,80

Zrodto: Emitent

Tabela: Struktura przychoddéw w ujeciu geograficznym

2019 2020 2021
Kraj 169.278,61 1.331.266,84 2 966 289,80
Zagranica 1.034.788,19 50.904,09 0,00
Suma 1.204.066,8 1.382.170,93 2 966 289,80

Zrodto: Emitent

9.2.2

Otoczenie rynkowe Emitenta

Spotka dziata na rynku OZE, w segmencie fotowoltaiki. DziatalnoS¢ operacyjna Emitenta ma charakter
handlowy i ustugowy.

Rynek instalacji OZE jest mocno konkurencyjny. Dziata na nim wiele globalnych koncernéw, ktére
zdominowaly rynek instalacji oraz bardzo duza ilos¢ firm lokalnych, ktérych liczba moze rosng¢. Emitent
na tym tle jest podmiotem matym.

Spotka korzysta z boomu na rynku paneli fotowoltaicznych w sposéb bezposredni — jako instalator
systemow fotowoltaicznych dla osdb fizycznych oraz firm. Rynek producenta paneli fotowoltaicznych
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zdominowany jest gtéwnie przez duze podmioty chifskie. Rynek ustug monterskich w Polsce jest z kolei
mocno rozdrobniony.

Wedtug najnowszych raportdw europejski rynek energii stonecznej wzrést w 2020 roku o 11%,
zwiekszajgc moc instalacji do 18,7 GW, z czego zainstalowane moce w Niemczech wzrosty 0 4,8 GW, a
w Polsce 0 2,4 GW. Skumulowana zainstalowana moc w Europie osiggnefa 137,2 GW. Wedtug danych
Polskich Sieci Elektroenergetycznych moc zainstalowana w fotowoltaice na koniec 2020 roku wyniosta
3935,74 MW, co oznacza wzrost o 2 463 MW rok do roku. Moc zainstalowana w fotowoltaice wzrosta w
ciggu roku 0 200%. Na koniec listopada 2021 r. moc zainstalowana fotowoltaiki w Polsce wyniosta 7122
MW. Oznacza to wzrost 0 92,3% w stosunku do listopada 2020 r. Powstato 48 160 sztuk nowych
instalacji PV o tgcznej mocy 421,5 MW, co stanowito prawie wszystkie nowe instalacje OZE (48 171
sztuk). Przecietna moc nowej instalacji fotowoltaicznej powstatej w listopadzie 2021 r. to 8,7 kW.

Pomimo panujgcej pandemii krajowy rynek instalacji fotowoltaicznych to wcigz najdynamiczniej
rozwijajacy sie sektor odnawialnych zrodet energii w Polsce — w 2020 roku zanotowat kolejny rekord w
przyroscie nowych mocy. W 2020 roku moce przytaczonych instalacji fotowoltaicznych wyniosty w Polsce
w zaleznosci od Zrddta 2,2 -2,4 GW (dwukrotnie wiecej niz w roku 2019), co uplasowato Polske pod tym
wzgledem na czwartym miejscu w Unii Europejskiej. Na koniec 2020 roku w Polsce pracowato 466 tys.
mikroinstalacji, czyli co dwunasty polski budynek wyposazony jest w mikroinstalacje.

Projekt Polityki Energetycznej Polski do 2040 r. z dnia 08.09.2020 r. przewiduje, ze nastgpi istotny
wzrost mocy zainstalowanych w fotowoltaice ok. 5-7 GW w 2030 roku. i ok. 10-16 GW w 2040 roku.
Wedtug wyliczen firmy analitycznej GlobalData, Polska osiggnie cel w obszarze fotowoltaiki zatozony w
Polityce Energetycznej Polski do 2040 roku o wiele wczedniej. Niektdre szacunki moéwig o
zainstalowanych mocach wytworczych 14,5 GW juz w 2030 roku. Prosumenci bedg zajmowali znaczng
pozycje na rynku energetyki stonecznej w Polsce. Znaczna cze$¢ potencjatu w zakresie technologii
solarnych wystepuje w matych instalacjach dachowych. Liczba prosumentéw w 2030 r. wzros$nie do 1
min. Rola energetyki stonecznej w miksie energetycznym Polski bedzie rosng¢ z roku na rok. W 2020
roku obejmowata 8,1% mocy wytworczych. z czego 14,5 GW w fotowoltaice. W strategii energetycznej
Polski (PEP 2040) zatozono wzrost mocy do ok. 5-7 GW w 2030 r. oraz 10-16 GW w 2040 r. Warto
przypomnieé, ze juz w lutym 2021 r. odnotowano poziom ponad 4,2 GW.

Gtéwnymi konkurentami Spétki na rynku instalacyjnym sg Columbus, Hymon oraz rozdrobniona
konkurencja lokalna.

9.3 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu Emitenta zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli.

Tabela 7: Struktura akcjonariatu Emitenta na Date Dokumentu Informacyjnego

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji zaII:rapc:E\‘f:rim ;‘:::2; (:ﬁ:(;lbni:j
(%) gtosow (%)
Foto Volt Eko sp. z o.0. 16.750.000 75,69 16.750.000 75,69
Pozostali 5.380.874 24,31 5.380.874 24,31
Suma 22.130.874 100,00 22.130.874 100,00

Zrédto: Emitent

Kazda Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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10. INFORMACIJE DODATKOWE, W TYM WYSOKOSC KAPITALU ZAKLADOWEGO ORAZ
WSKAZANIE DOKUMENTOW KORPORACYINYCH EMITENTA UDOSTEPNIONYCH DO
WGLADU

10.1 Informacja na temat kapitatu zakladowego

Na Date Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy wynosi 8.518.400,00 zt.
Kapitat zakltadowy dzieli sie na:

-~ 5.500.000 (pie¢ miliondw piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 0,10
zZtotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 0.000.001 do 5.500.000;

-~ 11.250.000 (jedenascie miliondw dwiescie piecdziesiat tysiecy) zwyktych akgji na okaziciela serii
A2 o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 5.500.001
do 16.750.000;

— 4.900.000 (cztery miliony dziewiecset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,10 zlotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 0.000.001 do 4.900.000;

— 15.874 (pietnascie tysiecy osiemset siedemdziesigt cztery) akcje na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 0.000.001 do 0.015.874;

— 265.000 (dwiescie szescdziesiat piec tysiecy) akcji na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej
0,10 zlotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 0.000.001 do 0.265.000;

— 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych
(dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 000.001 do 200.000.

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Kapitat zakladowy Emitenta zostat optacony
w catosci.

Tabela 8: Struktura kapitatlu zakladowego Emitenta

Udziat w kapitale Udziat w ogolne;

Seria akcji Liczba akcji zaktadowym (%) Liczba gtosow Iiczbizeozl)oséw
Al 5 500 000 24,85 5 500 000 24,85
A2 11 250 000 50,83 11 250 000 50,83
B 4 900 000 22,14 4 900 000 22,14
C 15 874 0,07 15 874 0,07
D 265 000 1,20 265 000 1,20
E 200 000 0,90 200 000 0,90
Suma 22 130 874 100,00 22130 874 100,00

Zrédto: Emitent

10.2 Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy
od dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego uproszczonego, czy tez nie, a jesli
nie — wskazanie w jaki sposob zamierza zapewnic¢ potrzebne dodatkowo aktywa
obrotowe

Emitent oSwiadcza, iz jego zdaniem aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia biezgcych potrzeb
Emitenta, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
uproszczonego.
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10.3 Informacja o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przysziosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji
uprawnien przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci
przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitatlu zakladowego oraz terminie
wygasniecia praw podmiotowych uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa uprawniajgcych do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji, dlatego w chwili obecnej nie istniejg zadne podstawy do
przewidywania jakichkolwiek zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji takich uprawnien przez
obligatariuszy.

Na Date Dokumentu Informacyjnego, Emitent nie emitowat takze warrantéw subskrypcyjnych ani nie
dokonat warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

10.4 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore moze by¢
podwyzszony kapitat zakladowy Emitenta w granicach kapitatu docelowego

Zawarte w Statucie Emitenta upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego wygasto. Obecnie Zarzad nie jest upowazniony do dokonania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

10.5 Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu

Statut Emitenta oraz inne dokumenty korporacyjne sg dostepne na stronie internetowej Emitenta:
http://ri.fotovolt.pl.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podawane sg do publicznej wiadomosci za posrednictwem raportow
biezacych (ESPI i EBI), publikowanych na stronie internetowej Emitenta: http://ri.fotovolt.pl oraz na
stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl

Na wyzej wskazanych stronach internetowych dostepne sg rowniez historyczne informacje dotyczace
Emitenta, w tym sprawozdania finansowe Emitenta.

Dodatkowo w lokalu Zarzadu dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzen.

10.6 Sprawozdanie finansowe

Ostatnie sporzadzone przez Emitenta jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
2021 roku zostato opublikowane przez Emitenta, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa na
nastepujacych stronach internetowych:

— Emitenta: http://ri.fotovolt.pl — w zaktadce ,Relacje Inwestorskie” — ,,Raporty”

— Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl

10.7 Opodatkowanie

Emitent wskazuje, ze przepisy prawa podatkowego wiasciwe dla inwestora i przepisy prawa
podatkowego, ktorym podlega Emitent mogg mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papierow
wartosciowych, w tym z tytutu udzialu w zyskach Emitenta. Wszystkim inwestorom zaleca sie
skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcdw podatkowych, finansowych i prawnych
lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organéw administracyjnych wiasciwych w tym
zakresie.

Dokument Informacyjny



Foto Volt Eko Energia S.A. 72

Podatek dochodowy od 0sdb fizycznych — informacje ogoine

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne, jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catoéci swoich dochodow
(przychoddw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddw. Przy czym za osobe majgcg miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sie osobe fizyczng, ktéra:

— posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub
gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych) lub

— przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw (przychoddéw)
osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W odniesieniu do dochoddéw uzyskiwanych z posiadania lub obrotu akcjami mozna wyrdzni¢ dwa
zasadnicze zrodta powstania dochodu — tj. dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych (m.in. przychody z umorzenia udziatéw (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, wartos¢
majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg spétki) oraz przychody z odptatnego zbycia akgji.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu
w zyskach osdéb prawnych przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, od uzyskanych dochoddéw (przychodéw) z dywidend i innych
przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych pobiera sie 19% zryczattowany podatek
dochodowy. Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od osdb fizycznych stosuje sie z
uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z whasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z taka umowg jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od
niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o PIT, od dochoddéw (przychoddw) z tytutu naleznosci, o ktdrych
mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, przekazanych na rzecz podatnikéw uprawnionych z papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, podatek ptatnik pobiera wedlug stawki
okreslonej powyzej od tgcznej wartosci dochodow (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz
wszystkich takich podatnikdw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W takim przypadku,
zgodnie z art. 45 ust. 3c Ustawy o PIT, podatnicy, o ktdrych mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, s3
obowigzani wykaza¢ kwoty dochodéw (przychoddw) okreslonych w art. 30a ust. 1 pkt 2, 4 lub 5, od
ktorych podatek zostat pobrany zgodnie z art. 30a ust. 2a, w zeznaniu podatkowym, o ktdrym mowa w
art. 45 ust. 1 lub 1a Ustawy o PIT.

Stosownie do art. 30a ust. 6 Ustawy o PIT zryczattowany podatek, o ktorym mowa w art. 30a ust. 1 pkt
4 Ustawy o PIT, pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania, z zastrzezeniem art. 24
ust. 5 pkt 1i 4, ust. 53, 5d i 5e Ustawy o PIT. Dochoddw (przychoddw), o ktorych mowa w art. 30a ust.
1 Ustawy o PIT, nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy
o PIT.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, co do zasady Spo6tka ma obowigzek pobierac zryczattowany podatek
dochodowy od dokonywanych wyptat ($wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub
wartosci pienieznych z tytutu okre$lonego w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT. Zgodnie przy tym z art.
41 ust. 4d Ustawy o PIT, zryczattowany podatek dochodowy od dochoddéw (przychoddw), o ktdrych
mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4, w zakresie dywidendy oraz dochoddéw (przychodéw) okreslonych w art.
24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o PIT pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papierow
wartosciowych dla podatnikdw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a
wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Powyzsze stosuje
sie takze do podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadza
dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad,
jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscia tego zaktadu.
Stosownie do art. 41 ust. 10 Ustawy o PIT, w zakresie papieréw warto$ciowych zapisanych na rachunkach
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zbiorczych ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego, o ktdrym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4
Ustawy o PIT, w zakresie dywidendy oraz dochoddw (przychoddw) okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1,
3 lub 6 Ustawy o PIT sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci
z tych tytutéw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do
dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Powyzsze stosuje sie takze do podmiotéw wskazanych w
art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktdrym zapisane sg papiery
wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Poczgwszy od 1 stycznia 2022 roku zgodnie z dodanym art. 41 ust. 4da Ustawy o PIT w przypadkach,
o ktérych mowa w art. 41 ust. 4d, podmioty dokonujgce wyptat naleznosci za posrednictwem rachunkdéw
papierow wartosciowych albo rachunkéw zbiorczych sg obowigzane do przekazania podmiotom
prowadzacym te rachunki informacji o wystepowaniu pomiedzy nimi a podatnikiem powigzan w
rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 5 Ustawy o PIT oraz przekroczeniu kwoty, o ktérej mowa w ust. 12, co
najmniej na 7 dni przed dokonaniem wyptaty. Podmioty przekazujace te informacje sa obowigzane do
jej aktualizacji przed dokonaniem wyptaty w przypadku wystgpienia zmiany okolicznosci objetych ta
informacja.

Zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy o PIT, Jezeli tagczna kwota dokonanych na rzecz podmiotu powigzanego
wyptat (Swiadczen) lub postawionych do jego dyspozycji pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutow
okreSlonych w art. 29 ust. 1 pkt 1 i art. 30a ust. 1 pkt 1-5a przekracza w roku podatkowym
obowigzujgcym u wyptacajacego te naleznosci tgcznie kwote 2 000 000 zt na rzecz tego samego
podatnika, ptatnik jest obowigzany pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy, stosujgc stawki
podatku okresSlone w art. 29 ust. 1 pkt 1 i art. 30a ust. 1 od nadwyzki ponad kwote 2 000 000 z, z
pominieciem stawki podatku, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw
szczegolnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Przepisu zdania pierwszego nie stosuje
sie do wyptat (Swiadczen) lub postawionych do dyspozycji podatnikéw, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1,
pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutow okreSlonych w art. 30a ust. 1 pkt 4. Jezeli wyptaty
naleznosci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostata kwota, o ktorej
mowa w art. 41 ust. 12 Ustawy o PIT, wyptacone naleznosci przelicza sie na zlote wedtug kursu
$redniego waluty obcej ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien wyptaty. Przepis stosuje sie odpowiednio do postawionych do dyspozyciji
pieniedzy lub warto$ci pienieznych.

Jezeli nie mozna ustali¢ wysokosci tgcznej kwoty dokonanych podatnikowi wyptat (Swiadczen) lub
postawionych podatnikowi do dyspozycji pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutdéw okreslonych w
art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, domniemywa sie, ze przekroczyta ona kwote, o ktdrej mowa w art.
41 ust. 12 Ustawy o PIT. Przepisu art. 41 ust. 12 nie stosuje sie, jezeli ptatnik ztozyt oSwiadczenie, ze:

— posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki
podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych lub uméw
o unikaniu podwdjnego opodatkowania;

—  po przeprowadzeniu weryfikacji, o ktdrej mowa w art. 41 ust. 4aa Ustawy o PIT, nie posiada wiedzy
uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci wykluczajace mozliwos¢ zastosowania stawki
podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdinych lub uméw
o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Oswiadczenie, o ktorym mowa powyzej, sklada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, podajac petniong przez siebie funkcje. W przypadku, gdy jednostka kieruje organ
wieloosobowy — o$wiadczenie to sktada wyznaczona osoba wchodzaca w skifad tego organu. Nie jest
dopuszczalne ztozenie o$wiadczenia przez petnomocnika. O$wiadczenie sktada sie najpdzniej w dniu
dokonania wypfaty ($wiadczenia) lub postawienia do dyspozycji pieniedzy lub wartosci pienieznych z
tytutdw okreslonych art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT.

Opodatkowanie dochodéw z tytutu odptatnego zbycia akcji przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, od dochoddéw uzyskanych z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych lub pochodnych instrumentdw finansowych, w tym z realizacji praw wynikajgcych z tych
instrumentow, z odptatnego zbycia udziatow (akcji) oraz z tytutu objecia udziatéw (akgcji) w zamian za
wktad niepieniezny podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.
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Dochodem, o ktérym mowa powyzej, jest:

— rdznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g Ustawy o
PIT, lub art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o PIT, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o PIT,

— rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papierow
wartoséciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy o Ofercie, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o PIT,

- rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodow,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o PIT,

-~ rdznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z odptatnego zbycia udziatéow (akgji) albo udziatow
w spotdzielni a kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art.
23 ust. 1 pkt 38 i 38c Ustawy o PIT,

—  rdznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 Ustawy o PIT a kosztami
uzyskania przychoddw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy o PIT,

— rdznica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatdw (akcji) spotki kapitatowej
powstatej w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedacego osoba fizyczng w jednoosobowa
spotke kapitatowg a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 14

osiggnieta w roku podatkowym.

Przepis art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku
zgodnie z takg umowag jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celdw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Przepisu art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie udziatéw (akcji), papieréw
wartosciowych i pochodnych instrumentdéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych
nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej. W takim przypadku opodatkowanie nastepuje na
zasadach wilasciwych dla opodatkowania dochoddw (przychodéw) z dziatalnosci gospodarczej.

Dochoddw, o ktérych mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi
na zasadach okreslonych w art. 27 oraz art. 30c Ustawy o PIT.

Jezeli podatnik, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, osigga dochody, o ktérych mowa w art.
30b ust. 1 Ustawy o PIT, zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami,
dochody te fgczy sie i od podatku obliczonego od tgcznej sumy dochoddw odlicza sie kwote rowna
podatkowi dochodowemu zaptaconemu za granica. Odliczenie to nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci
podatku obliczonego przed dokonaniem odliczenia, ktéra proporcjonalnie przypada na dochdd uzyskany
za granica.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 pkt 1 Ustawy o PIT, po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest
obowigzany w zeznaniu, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PIT, wykaza¢ dochody
uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, w tym réwniez dochody,
o ktorych mowa w art. 24 ust. 14 Ustawy o PIT, dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych, z odpfatnego zbycia udziatéw (akcji)
oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spotce w zamian za wkiad niepieniezny i obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy. Do dochoddw, o ktdérych mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, przepis art. 30a ust. 3
Ustawy o PIT stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 45 ust. 1la Ustawy o PIT, w terminie od dnia 15 lutego do dnia 30 kwietnia roku
nastepujgcego po roku podatkowym podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym odrebne
zeznania, wedtug ustalonych wzordéw, o wysokosSci osiggnietego w roku podatkowym dochodu
(poniesionej straty) z kapitatdw opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b Ustawy o PIT.
Zgodnie z art. 45 ust. 4 pkt 2 Ustawy o PIT, przed uptywem terminu okre$lonego na ztozenie zeznania
podatnicy sg obowigzani wptaci¢ nalezny podatek dochodowy wynikajgcy z zeznania, o ktorym mowa w
art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PIT. Poczawszy od 1 stycznia 2022 roku powyzsze zasady ulegajg zmianie
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w ten sposdb, ze przed uptywem terminu okreslonego na ztozenie zeznania podatnicy sg obowigzani
wptaci¢ nalezny podatek dochodowy wynikajacy z zeznania, o ktdrym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1
Ustawy o PIT, albo réznice pomiedzy podatkiem naleznym wynikajgcym z zeznania, o ktdrym mowa w
ust. 1a pkt 1, a sumg zaptaconych za dany rok zaliczek.

Danina solidarnosciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne sg obowigzane do zaptaty daniny solidarnosciowej
w wysokos$ci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe obliczenia daniny solidarnosciowej stanowi
nadwyzka ponad 1 000 000 zt sumy dochoddéw podlegajacych opodatkowaniu na zasadach okreslonych
w art. 27 ust. 1, 9 9a, art. 30b, art. 30c oraz art. 30f Ustawy o PIT po ich pomniejszeniu o:

—  kwoty sktadek, o ktérych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 2 i 2a Ustawy o PIT,
—  kwoty, o ktérych mowa w art. 30f ust. 5 Ustawy o PIT
odliczone od tych dochoddw.

Przy ustalaniu wysokosci podstawy obliczenia daniny solidarnosciowej w roku kalendarzowym, o
ktérym mowa powyzej, uwzglednia sie dochody i kwoty pomniejszajgce te dochody zgodnie z art. 30h
ust. 2 Ustawy o PIT wykazywane w:

— rocznym obliczeniu podatku, o ktorym mowa w art. 34 ust. 7 Ustawy o PIT, jezeli podatek
wynikajacy z tego rozliczenia jest podatkiem naleznym,

— zeznaniach wymienionych w art. 45 ust. 1, ust. 1a pkt 1 i 2 oraz ust. 1aa Ustawy o PIT

ktorych termin ztozenia uptywa w okresie od dnia nastepujacego po dniu uptywu terminu na ztozenie
deklaracji o wysokosci daniny solidarnosciowej w roku poprzedzajgcym ten rok kalendarzowy do dnia
uptywu terminu, o ktérym mowa powyzej.

Zgodnie z art. 30h ust. 4 Ustawy o PIT, osoby fizyczne, o ktdrych mowa w art. 30h ust. 1 Ustawy o PIT,
sg obowigzane sktada¢ urzedom skarbowym deklaracje o wysokosci daniny solidarnosciowej, wedtug
udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku kalendarzowego i w tym terminie wptaci¢
danine solidarnosciowa.

Opodatkowanie dochodow z niezrealizowanych zyskow os6b fizycznych

Zgodnie z art. 30da ust. 1 Ustawy o PIT, podatek od dochodéw z niezrealizowanych zyskédw wynosi:
— 19% podstawy opodatkowania - gdy ustalana jest warto$¢ podatkowa sktadnika majatku;

— 3% podstawy opodatkowania - gdy nie ustala sie wartosci podatkowej sktadnika majatku.

Zgodnie z art. 30da ust. 2 Ustawy o PIT, opodatkowaniu podatkiem od dochodéw z niezrealizowanych
zyskéw podlega:

— przeniesienie skladnika majatku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w wyniku ktérego
Rzeczpospolita Polska traci prawo do opodatkowania dochoddw ze zbycia tego sktadnika majatku,
przy czym przenoszony sktadnik majgtku pozostaje wtasnoscig tego samego podmiotu;

— zmiana rezydencji podatkowej przez podatnika podlegajagcego w Rzeczypospolitej Polskiej
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, w wyniku ktdrej Rzeczpospolita Polska traci prawo
do opodatkowania dochoddw ze zbycia sktadnika majagtku bedgcego wiasnoscig tego podatnika, w
zwigzku z przeniesieniem jego miejsca zamieszkania do innego panstwa.

W przypadku sktadnika majatku niezwigzanego z dziatalnoscig gospodarcza opodatkowaniu podatkiem
od dochoddw z niezrealizowanych zyskow w przypadku, o ktdrym mowa w art. 30da ust. 2 pkt 2 Ustawy
o PIT, podlegajg tylko skfadniki majgtku stanowigce: ogdt praw i obowigzkdw w spétce niebedacej osobg
prawng, udziaty w spotce, akcje i inne papiery wartosciowe, pochodne instrumenty finansowe oraz tytuty
uczestnictwa w funduszach kapitatowych, zwane dalej "majatkiem osobistym”, jezeli podatnik ma
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez tgcznie co najmniej pie€ lat w
dziesiecioletnim okresie poprzedzajgcym dzien zmiany rezydencji podatkowe;j.

Przeniesienie sktadnika majatku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktorym mowa w art. 30da
ust. 2 pkt 1 Ustawy o PIT, obejmuje w szczegdlnosci sytuacje, w ktorej:
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— podatnik, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, przenosi do swojego zagranicznego zaktadu
skfadnik majatku dotychczas zwigzany z dziatalnoscig gospodarczg prowadzong na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

— podatnik, o ktéorym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, przenosi do panstwa swojej rezydencji
podatkowej lub do innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktorym prowadzi dziatalnosc
gospodarczg poprzez zagraniczny zaklad, sktadnik majatku dotychczas zwigzany z dziatalnoscig
gospodarczg prowadzong na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczny zakfad;

— podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT przenosi do innego panstwa catos¢ albo
cze$¢ dziatalnoSci gospodarczej prowadzonej dotychczas poprzez potozony na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zakiad.

Opodatkowanie podatkiem od dochoddéw z niezrealizowanych zyskdw w wyniku zmiany rezydenciji
podatkowej, nie dotyczy sktadnikow maijatku, ktdére po zmianie rezydencji podatkowej pozostajg
Zwigzane z potozonym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagranicznym zaktadem podatnika, ktéry
zmienit rezydencje podatkowa.

Dochdd z niezrealizowanych zyskow stanowi nadwyzka wartosci rynkowej sktadnika majatku ustalanej
na dzien jego przeniesienia albo na dzien poprzedzajacy dzien zmiany rezydencji podatkowej ponad
jego warto$¢ podatkowag. Wartos¢ rynkowag sktadnikéw majatku podatnika objetych matzenska
wspolnoscig majgtkowa okresla sie u kazdego z matzonkdw w wysokosci potowy wartosci rynkowej tych
skfadnikéw majatku.

Warto$¢ podatkowg skifadnika majatku stanowi wartos¢, niezaliczona uprzednio do kosztéw uzyskania
przychodéw w jakiejkolwiek formie, jaka zostataby przyjeta przez podatnika za koszt uzyskania
przychoddw, gdyby sktadnik ten zostat przez niego odptatnie zbyty. Nie ustala sie wartosci podatkowej
skfadnika majatku w przypadku, gdy zgodnie z odrebnymi przepisami, do celéw opodatkowania
podatkiem dochodowym nie uwzglednia sie kosztéw uzyskania przychodéw z odptatnego zbycia tego
skfadnika majatku.

Podstawe opodatkowania podatkiem od dochodéw z niezrealizowanych zyskdw stanowi suma dochodow
z niezrealizowanych zyskéw ustalonych dla poszczegdinych skfadnikow majatku. W przypadku
przeniesienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci dochdd z niezrealizowanych zyskéw
dotyczy catego przedsiebiorstwa (jego zorganizowanej czesci). Jezeli podatnik, o ktdrym mowa w art. 3
ust. 1 Ustawy o PIT, osigga réwniez dochody (przychody) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i
dochody te podlegajg w obcym panstwie opodatkowaniu podatkiem réwnowaznym do podatku od
dochoddw z niezrealizowanych zyskéw, dochody (przychody) te taczy sie z dochodami (przychodami)
osigganymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W tym przypadku od podatku obliczonego od
tacznej sumy dochoddéw odlicza sie kwote réwng podatkowi zaptaconemu w obcym panstwie. Kwota
odliczenia nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci podatku obliczonego przed dokonaniem odliczenia,
ktéra proporcjonalnie przypada na dochdd uzyskany w obcym panstwie.

Podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym deklaracje, wedtug ustalonego wzoru, o wysokosci
dochodu z niezrealizowanych zyskéw do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym taczna
wartos¢ rynkowa przenoszonych sktadnikdw majgtku przekroczyta kwote 4 000 000 zt, oraz w tym
terminie wptaci¢ podatek nalezny. Jezeli po miesigcu, w ktorym tgczna wartos¢ rynkowa przenoszonych
skfadnikéw majatku przekroczyta kwote 4 000 000 zt, przenoszone sg kolejne sktadniki majatku,
podatnicy obowigzani sg sktada¢ deklaracje do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym
przenoszone sg sktadniki, oraz w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny.

Przepiséw art. 30da nie stosuje sie, jezeli taczna warto$¢ rynkowa przenoszonych sktadnikdw majatku
nie przekracza kwoty 4 000 000 zt. W przypadku matzonkéw, o ktérych mowa w art. 30da ust. 9 Ustawy
o PIT, limit wartosci rynkowej sktadnika majatku dotyczy tacznie obojga matzonkéw.

Zgodnie z art. 30dc ust. 1 Ustawy o PIT, opodatkowania podatkiem od dochoddw z niezrealizowanych
zyskow nie stosuje sie do sktadnika majagtku przeniesionego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
na czas okreslony, nie dtuzszy jednak niz 12 miesiecy, gdy:

- przeniesienie tego sktadnika majatku zwigzane jest bezposrednio z politykg zarzadzania ptynnoscig
przedsiebiorstwa podatnika potozonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i terytorium innego
panstwa;
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— przeniesienie papierow wartosciowych lub innych sktadnikow majatku nastepuje na podstawie
umowy przewtaszczenia w celu zabezpieczenia wierzytelnosci.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, podatnik obowigzany jest zadeklarowa¢ w zeznaniu, o ktdrym
mowa w art. 45 ust. 1 i ust. 1a pkt 2 Ustawy o PIT, warto$¢ rynkowg sktadnikow majatku tymczasowo
przeniesionych w roku podatkowym, za ktory jest sktadane zeznanie, oraz przewidywany termin
przeniesienia ich z powrotem na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli do dnia ztozenia zeznania
skfadniki te pozostajg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z art. 30dc ust. 3 Ustawy o
PIT, jezeli przed uptywem 12 miesiecy, liczonych od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktorym skifadnik majatku zostat przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, spotka
niebedaca osobg prawng, ktdra przenosita sktadnik majatku, zostata przejeta przez spétke albo podatnik
przeksztatcit forme prowadzonej dziatalnosci w jednoosobowg spdtke kapitatowa, wartoS¢ rynkowa
sktadnika majatku, zadeklarowanego uprzednio jako tymczasowo przeniesiony poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlega opodatkowaniu zgodnie z art. 30da ust. 1 Ustawy o PIT. W przypadku,
o ktérym mowa w art. 30dc ust. 3 Ustawy o PIT, podatnik jest obowigzany ztozy¢ do urzedu skarbowego
deklaracje o wysokosci dochodu z niezrealizowanych zyskéw w terminie 7 dni od dnia przejecia lub
przeksztatcenia oraz w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny. Jezeli wartos¢ sktadnika majatku, o ktérym
mowa w art. 30dc ust. 3 Ustawy o PIT, oraz warto$¢ sktadnikow majatku, o ktdérych mowa w art. 30db
ust. 1 Ustawy o PIT, przekracza tacznie kwote 4 000 000 zt, w deklaracji podatnik obowigzany jest
wykazac do opodatkowania wszystkie przeniesione sktadniki majatku.

Zgodnie z art. 30dd ust. 1 Ustawy o PIT, zwalnia sie od podatku od dochoddw z niezrealizowanych
zZyskow:

- sktadniki majatku przekazane na cele okreslone w art. 4 ustawy o dziatalnosci pozytku publicznego
organizacjom rownowaznym do organizacji, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 i 3 tej ustawy,
okreslonym w przepisach regulujgcych dziatalno$¢ pozytku publicznego, obowigzujgcych w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub innym panstwie nalezagcym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, prowadzacym dziatalnos¢ pozytku publicznego w sferze
zadan publicznych, realizujgcym te cele - w przypadku gdy podatnik nie posiada praw do udziatu w
zysku lub majatku tej organizacji;

— sktadniki majatku przeznaczone do stuzbowego uzytku pracownikow, bezposrednio zwigzane z
wykonywang pracg, niestanowigce aktywow trwatych lub obrotowych w rozumieniu przepiséw o
rachunkowosci.

Zwolnienia i odroczenia w opodatkowaniu, okreslone w art. 21 i art. 24 Ustawy o PIT, nie majg
zastosowania do podatku od dochoddw z niezrealizowanych zyskéw.

Zgodnie z art. 30dh ust. 1 Ustawy o PIT, w przypadku, gdy przenoszgcym skfadnik majatku jest spotka
niebedaca osobg prawna, przepisy art. 30da-30dg Ustawy o PIT stosuje sie do podatnikdw posiadajgcych
prawa do udziatu w zyskach takiej spotki. W takim przypadku przepisy art. 8 ust. 1 Ustawy o PIT stosuje
sie odpowiednio. Ilekro¢ przy tym w art. 30dh ust. 1 i art. 30da-30dg Ustawy o PIT jest mowa o sktadniku
majatku, rozumie sie przez to rowniez przedsiebiorstwo lub zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa.

Przepisy art. 30dh ust. 1 i 2 Ustawy o PIT, art. 30da-30dg Ustawy o PIT oraz - wytgcznie d 031 grudnia
2021, przepisy wydane na podstawie art. 30di Ustawy o PIT- stosuje sie odpowiednio do:

— nieodptatnego przekazania innemu podmiotowi potozonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
sktadnika majatku,

— whniesienia sktadnika majatku do podmiotu innego niz spotka lub spotdzielnia

jezeli w zwigzku z tym przekazaniem albo wniesieniem wktadu Rzeczpospolita Polska traci w catosci albo
w czesci prawo do opodatkowania dochodow ze zbycia tego skfadnika majatku.

Podatek dochodowy od os6b prawnych — informacje ogélne

Zgodnie z Ustawg o CIT podatnikami podatku dochodowego od o0séb prawnych sg osoby prawne, spofki
kapitatowe w organizacji, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, z wyjatkiem
przedsiebiorstw w spadku i spétek niemajgcych osobowosci prawnej, spotki komandytowo-akcyjne
majgce siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, spotki niemajgce osobowosci
prawnej majace siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego
tego innego panstwa s3 traktowane jak osoby prawne i podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od
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catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania. Podatnikami mogg by¢ réwniez grupy
co najmniej dwodch spotek prawa handlowego majgcych osobowo$é prawng, ktore pozostajg w
zwigzkach kapitatowych, tworzac podatkowa grupe kapitatowa.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT, podatnicy, jezeli majg siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania. Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, podatnicy, jezeli nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko
od dochodoéw, ktdre osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Za dochody (przychody) osiggane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikdw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT,
uwaza sie w szczegolnosci dochody (przychody) z:

— papierdw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo
instrumentow oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych;

— tytulu przeniesienia wiasnosci udziatdw (akcji) w spdtce, ogdtu praw i obowigzkéw w spdtce
niebedacej osobg prawnag lub tytutdw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego
inwestowania lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedacych nastepstwem posiadania
tych udziatow (akcji), ogotu praw i obowigzkéw lub tytutdéw uczestnictwa - jezeli co najmniej 50%
wartosci aktywow takiej spotki, spotki niebedacej osobg prawng, funduszu inwestycyjnego, instytucji
wspolnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci
potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci;

— niezrealizowanych zyskow, o ktdrych mowa w rozdziale 5a Ustawy o CIT.

Za terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w rozumieniu ustawy, uwaza sie rowniez znajdujaca sie poza
morzem terytorialnym wytgczng strefe ekonomiczna, w ktdrej Rzeczpospolita Polska na podstawie prawa
wewnetrznego i zgodnie z prawem miedzynarodowym wykonuje prawa odnoszace sie do badania i
eksploatacji dna morskiego i jego podglebia oraz ich zasobdw naturalnych.

Opodatkowanie dochodow (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych przez osoby prawne

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, podatek dochodowy od okreslonych w art. 7b ust. 1 pkt 1 Ustawy
o CIT przychodéw z dywidend oraz innych przychoddéw (dochoddw) z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci
19% uzyskanego przychodu (dochodu).

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, zwalnia sie od podatku dochodowego przychody z tytutu udziatu
w zyskach osdéb prawnych, o ktérych mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, f oraz j Ustawy o CIT, z wyjatkiem
dochoddw uzyskiwanych przez komplementariusza z tytutu udziatu w zyskach spotki, o ktdrej mowa w
art. 1 ust. 3 pkt 1 Ustawy o CIT, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

— wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych jest
spotka majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

— uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w tiret pierwsze, jest spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

— spdtka, o ktorej mowa w tiret drugie, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akgcji) w
kapitale spotki, o ktdérej mowa w tiret pierwsze;

— spdtka, o ktorej mowa w tiret drugie nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na Zrddto ich osiggania.

Zwolnienie, o ktdrym mowa w art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka
uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje)
w spbtce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT,
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nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres
dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), w wysokosci okreSlonej w art. 22 ust. 4 pkt 3
Ustawy o CIT, przez spotke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej
majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych
dochodéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatdow (akcji), w
wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka,
o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o CIT, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z
odsetkami za zwtoke, od dochoddéw (przychoddéw) okreslonych w art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT w
wysokosci 19% dochoddw (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym
utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie, o ktéorym mowa powyzej, stosuje sie:
- jezeli posiadanie udziatéw (akcji), o ktdrym mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3, wynika z tytutu wtasnosci;
—  w odniesieniu do dochoddw uzyskanych z udziatéw (akcji) posiadanych na podstawie tytutu:

e wlasnosci,

e innego niz wtasnos¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia,
gdyby posiadanie tych udziatéw (akgji) nie zostato przeniesione.

Przepisy art. 22 Ustawy o CIT stosuje sie z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienia i odliczenia wynikajace z
przepisow art. 22 Ustawy o CIT stosuje sie pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajacej z
umowy w sprawie unikania podwojnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy
miedzynarodowej, ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy
informacji podatkowych od organu podatkowego innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktérym
podatnik ma swojg siedzibe lub w ktdrym dochdd zostat uzyskany.

Nalezy zaznaczy¢, ze zgodnie z art. 22c ust. 1 Ustawy o CIT, przepisow art. 22 ust. 4, art. 24n ust. 1
oraz art. 240 ust. 1 Ustawy o CIT nie stosuje sie, jezeli skorzystanie ze zwolnienia okreslonego w tych
przepisach byto:

- sprzeczne w danych okoliczno$ciach z przedmiotem lub celem tych przepisow;

- gtéwnym lub jednym z gtdwnych celéw dokonania transakcji lub innej czynnosci albo wielu
transakgji lub innych czynnosci, a sposéb dziatania byt sztuczny.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci
prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutdw
wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, s3 obowigzane jako pfatnicy pobierac,
z zastrzezeniem art. 26 ust. 2, 2b, 2d i 2e Ustawy o CIT, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany
podatek dochodowy od tych wyptat, z uwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. 1a— le
ustawy o CIT. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust. 1a Ustawy o CIT, zryczattowanego podatku dochodowego, o ktérym mowa w art.
26 ust. 1 Ustawy o CIT, nie pobiera sie, jezeli podatnicy, wymienieni w art. 17 ust. 1 Ustawy o CIT,
korzystajgcy ze zwolnienia w zwigzku z przeznaczeniem dochoddéw na cele statutowe lub inne cele
okreSlone w tym przepisie, ztozg ptatnikowi najpdzniej w dniu dokonania wyptaty naleznosci
o$wiadczenie, ze przeznaczg dochody z dywidend oraz z innych przychoddw z tytutu udziatéw w zyskach
0séb prawnych - na cele wymienione w tym przepisie.

Zgodnie z art. 26 ust. 1c Ustawy o CIT, jezeli tgczna kwota naleznosci z tytutdw wymienionych w art.
21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 wyptacona podatnikowi w obowigzujgcym u pfatnika roku podatkowym
nie przekracza kwoty, o ktdrej mowa w ust. 2e, osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajgce
osobowosci prawnej, ktdre dokonujg wyptat z tych tytutdw, w zwigzku ze zwolnieniem od podatku
dochodowego na podstawie art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4, stosujg zwolnienia wynikajace z tych
przepiséw pod warunkiem udokumentowania przez spoétke, o ktérej mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2 albo w
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art. 22 ust. 4 pkt 2, majaca siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego:

- jej miejsca siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji, lub

- istnienia zagranicznego zaktadu - zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ administracji
podatkowej panstwa, w ktorym znajduje sie jej siedziba lub zarzad, albo przez wtasciwy organ
podatkowy panistwa, w ktdrym ten zagraniczny zakfad jest potozony.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT, w przypadku gdy wyptata naleznosci z tytutu okreslonego w art.
21 ust. 1 lub w art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedacych osobami
uprawnionymi z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamosc nie
zostata pfatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, podatek, o ktérym mowa w
art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, ptatnik pobiera w wysokosci wynikajgcej z art. 21 ust. 1 albo art. 22 ust. 1
Ustawy o CIT od tgcznej wartosci dochoddw (przychodéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich
takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tym przypadku przepisow art.
26 ust. 1a, 1c, 1d, 1f, 1g oraz 3b-3d Ustawy o CIT nie stosuje sie w zakresie dotyczgcym podatnikdw,
ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona.

Zgodnie z art. 26 ust. 2b Ustawy o CIT, w przypadku i w zakresie okre$lonych w art. 26 ust. 2a Ustawy
o CIT do poboru podatku sg obowigzane podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem
ktorych naleznos¢ jest wyptacana. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu
do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust. 2c Ustawy o CIT, w przypadku
wyptat naleznosci z tytutu:

- odsetek od papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych albo
na rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz podatnikéw, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2
Ustawy o CIT,

- przychoddw wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, b, e oraz g Ustawy o CIT, uzyskanych z
papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow wartoSciowych albo na
rachunkach zbiorczych

obowigzek, o ktébrym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, stosuje sie do podmiotéow prowadzacych
rachunki papieréw warto$ciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wypfata naleznosci nastepuje za
posrednictwem tych podmiotdw. Powyzsze stosuje sie takze do podmiotow wskazanych w art. 3 ust. 2
Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadza dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zakfad, jezeli rachunek, na ktorym zapisane s3g papiery
wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu. Platnicy, o ktdrych mowa w art. 26 ust. 2c
Ustawy o CIT, pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji
posiadacza rachunku papierow warto$ciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Zastosowanie
stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowag jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, jezeli tgczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutdow
wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT na rzecz podmiotu powigzanego,
przekroczyta w roku podatkowym obowigzujgcym u wyptacajgcego te naleznosci tgcznie kwote 2 000
000 zt na rzecz tego samego podatnika, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci
prawnej oraz osoby fizyczne bedgce przedsiebiorcami sy obowigzane jako ptatnicy pobra¢, z
zastrzezeniem ust. 2g, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wypfat
wedtug stawki podatku okreslonej w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT od nadwyzki
ponad kwote 2 000 000 z:

-z uwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o CIT;

— bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie witasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajgcych z przepiséw
szczegOlnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Zgodnie z art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT, w przypadku naleznosci, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1
lub art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, wyptacanych na rzecz spotki, o ktdrej mowa odpowiednio w art. 21 ust.
3 pkt 2 lub art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o CIT, albo zagranicznego zaktadu takiej spotki, jezeli tgczna kwota
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naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT wyptacona
podatnikowi w obowigzujgcym u ptatnika roku podatkowym przekracza kwote, o ktdrej mowa w ust. 2e
Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne
bedace przedsiebiorcami mogg nie pobrac podatku na podstawie wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania, zastosowac stawke wynikajacg z takiej umowy badz zwolnienie, o ktérym mowa w art. 21
ust. 3 lub art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, na podstawie obowigzujgcej opinii 0 stosowaniu preferencii, o ktorej
mowa w art. 26b Ustawy o CIT.

Przepisu art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT nie stosuje sie, jezeli z informacji posiadanej przez pfatnika, w tym
z dokumentu, w szczegdlnosci z faktury lub z umowy, wynika, ze podatnik, ktdrego dotyczy opinia o
stosowaniu preferencji, nie spetnia warunkdw okreslonych w art. 21 ust. 3-9, art. 22 ust. 4-4d i 6 Ustawy
o CIT lub stan faktyczny nie odpowiada stanowi faktycznemu przedstawionemu w tej opinii. Jezeli rok
podatkowy ptatnika jest dtuzszy albo krétszy niz 12 miesiecy, kwote, o ktorej mowa w art. 26 ust. 1
Ustawy o CIT, oblicza sie jako iloczyn 1/12 kwoty 2 000 000 zt i liczby rozpoczetych miesiecy roku
podatkowego, w ktdrym dokonano wyptaty tych naleznosci. Jezeli obliczenie kwoty, o ktdrej mowa w
art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, nie jest mozliwe poprzez wskazanie roku podatkowego ptatnika, zasady
okreslone w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT stosuje sie odpowiednio w odniesieniu do obowigzujgcego u
tego ptatnika roku obrotowego, a w razie jego braku, w odniesieniu do obowigzujgcego u tego ptatnika
innego okresu o cechach wiasciwych dla roku obrotowego, nie dtuzszego jednak niz 23 kolejne miesigce.
Jezeli wyptaty naleznosci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostata
kwota, o ktdrej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, wyptacone naleznosci przelicza sie na ztote wedtug
kursu $redniego waluty obcej ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien wyptaty. Poczawszy od 1 stycznia 2022 roku, jezeli rok podatkowy pfatnika jest
dtuzszy albo krétszy niz 12 miesiecy, kwote, o ktorej mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, oblicza sie
jako iloczyn 1/12 kwoty 2 000 000 zt i liczby rozpoczetych miesiecy roku podatkowego, w ktérym
dokonano wypfaty tych naleznosci. 2j. Jezeli obliczenie kwoty, o ktérej mowa powyzej nie jest mozliwe
poprzez wskazanie roku podatkowego ptatnika, zasady okreSlone w tym przepisie stosuje sie
odpowiednio w odniesieniu do obowigzujgcego u tego ptatnika roku obrotowego, a w razie jego braku,
w odniesieniu do obowigzujacego u tego ptatnika innego okresu o cechach wiasciwych dla roku
obrotowego, nie dtuzszego jednak niz 23 kolejne miesigce. Jezeli wyptaty naleznosci dokonano w
walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostata kwota, o ktdrej mowa powyzej,
wyptacone naleznosci przelicza sie na ztote wedtug kursu $redniego waluty obcej ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien wyptaty. Jezeli nie mozna
ustali¢ wysokosci naleznosci wyptaconych na rzecz tego samego podatnika, domniemywa sie, ze
przekroczyta ona kwote, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT (od 1 stycznia 2022 roku — art.
26 ust. 2e Ustawy o CIT).

Zgodnie z art. 26 ust. 7a Ustawy o CIT, przepisu art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT nie stosuje sie, jezeli
ptatnik ztozyt oSwiadczenie, ze:

— posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku
albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdinych lub uméw o
unikaniu podwdjnego opodatkowania;

— po przeprowadzeniu weryfikacji, o ktérej mowa w ust. 1, nie posiada wiedzy uzasadniajgcej
przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci wykluczajgce mozliwos¢ zastosowania stawki podatku albo
zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdlinych lub uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania.

Oswiadczenie, o ktérym mowa w art. 26 ust. 7a Ustawy o CIT, mozna ztozy¢ w terminie wptaty podatku
za miesigc, w ktorym doszto do przekroczenia kwoty, o ktdrej mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT.

Oswiadczenie, o ktorym mowa powyzej, sklada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, podajgc petniong przez siebie funkcje. Nie jest dopuszczalne ztozenie oswiadczenia
przez petnomocnika. Oswiadczenie sktada sie najpdzniej w dniu dokonania wyptaty naleznosci z tytutdw
wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o CIT, pfatnicy sg obowigzani przesta¢ podatnikom, o ktérych mowa w:

— art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT - informacje o wysokosci pobranego podatku,
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— art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, oraz urzedowi skarbowemu - informacje o dokonanych wyptatach i
pobranym podatku

sporzadzone wedtug ustalonego wzoru. Obowigzek przestania tych informacji podatnikom oraz urzedowi
skarbowemu nie powstaje w przypadku i w zakresie okreslonych w art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze
Ustawy o CIT.

Informacje, o ktérej mowa w art. 26 ust. 3 pkt 2 Ustawy o CIT, sporzadzajg i przekazujg rowniez
podmioty, ktdre dokonujg wyptat naleznosci z tytutdéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust.
1 Ustawy o CIT, gdy na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub ustawy nie sg
obowigzane do poboru podatku. Podatnicy, o ktdrych mowa w 26 ust. 1a Ustawy o CIT, sg obowigzani,
bez wezwania, wplaci¢ nalezny zryczattowany podatek na rachunek urzedu skarbowego okreslonego w
art. 26 ust. 3 Ustawy o CIT, jezeli dochody z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatow w
zyskach oséb prawnych, od ktérych ptatnik nie pobrat podatku w zwigzku z o$wiadczeniem, o ktérym
mowa w art. 26 ust. 1a Ustawy o CIT, zostaty wydatkowane na inne cele niz wymienione w art. 17 ust.
1 Ustawy o CIT. Podatek, o ktérym mowa powyzej, wptaca sie do 20 dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktorym dokonano tego wydatku.

Opodatkowanie dochodow z tytutu odptatnego zbycia akcji przez osoby prawne

Zgodnie z art. 14 ust. 1 Ustawy o CIT, przychodem z odptatnego zbycia rzeczy, praw majatkowych lub
$wiadczenia ustug jest ich wartos¢ wyrazona w cenie okreslonej w umowie. Jezeli jednak cena bez
uzasadnionych przyczyn ekonomicznych znacznie odbiega od wartosci rynkowej tych rzeczy, praw lub
ustug, organ podatkowy okresla ten przychod w wysokosci wartosci rynkowej. Warto$¢ rynkowa, o ktorej
mowa powyzej, rzeczy, praw majgtkowych lub ustug okresla sie na podstawie cen rynkowych
stosowanych w obrocie rzeczami, prawami lub ustugami tego samego rodzaju i gatunku, z
uwzglednieniem w szczegdlnosci ich stanu i stopnia zuzycia oraz czasu i miejsca zbycia albo $wiadczenia.
Jezeli warto$¢ wyrazona w cenie okre$lonej w umowie znacznie odbiega od wartosci rynkowej tych
rzeczy, praw lub ustug, organ podatkowy wzywa strony umowy do zmiany tej wartosci lub wskazania
przyczyn uzasadniajgcych podanie ceny znacznie odbiegajgcej od wartosci rynkowej. W razie
nieudzielenia odpowiedzi, niedokonania zmiany wartosci lub niewskazania przyczyn, ktére uzasadniajg
podanie ceny znacznie odbiegajgcej od wartosci rynkowej, organ podatkowy okresla wartos¢ z
uwzglednieniem opinii biegtego. Jezeli wartos¢ okreslona w ten sposéb odbiega co najmniej o 33% od
wartosci wyrazonej w cenie, koszty opinii biegtego ponosi zbywajgcy albo $wiadczacy ustugi.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CIT, nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw wydatkow
na objecie lub nabycie udziatéw, udziatéw (akcji) oraz papierow wartosciowych. Wydatki takie sg jednak
kosztem uzyskania przychodu z odptatnego zbycia tych, udziatéw (akcji) oraz papierow wartosciowych,
w tym z tytutu wykupu przez emitenta papieréw wartosciowych.

Podstawg opodatkowania jest dochdd stanowigcy roznice pomiedzy przychodem, tj. wartoscig
$wiadczen uzyskang z tytutu zbycia akcji a wydatkami poniesionymi na objecie lub nabycie akciji.
Dochody osiggane przez podatnikdw z tytutu odptatnego zbycia akcji podlegajg zsumowaniu z
pozostatymi dochodami osigganymi przez podatnika podatku dochodowego od oséb prawnych i s3
opodatkowane wedtug stawki procentowej okreslonej w art. 19 ust. 1 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o CIT, podatnicy sa obowigzani wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego
zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od
poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. Zaliczki miesieczne
winny by¢ wptacane w terminie do 20 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni. Zaliczke za ostatni
miesigc roku podatkowego podatnik wptaca w terminie do 20 dnia pierwszego miesigca nastepnego roku
podatkowego, z zastrzezeniem, ze podatnik nie jest zobowigzany do wptaty zaliczki za ostatni miesigc,
jezeli przed uptywem terminu do jej wptaty ztozy zeznanie roczne i dokona zaptaty podatku.

Podatnicy rozpoczynajacy dziatalnos¢, w pierwszym roku podatkowym oraz mali podatnicy, moga
wptacac zaliczki kwartalne w wysokosci rdznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie kwartaly. Przez kwartat
rozumie sie kwartat roku kalendarzowego. Zaliczki kwartalne, podatnik wptaca w terminie do 20 dnia
kazdego miesigca nastepujgcego po kwartale, za ktory jest wptacana zaliczka. Zaliczke za ostatni kwartat
roku podatkowego podatnik wptaca w terminie do 20 dnia pierwszego miesigca nastepnego roku
podatkowego. Podatnik nie wptaca zaliczki za ostatni kwartat, jezeli przed uptywem terminu do jej
wplaty ztozy zeznanie i dokona zaptaty podatku.
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Zgodnie z art. 27 Ustawy o CIT, zeznanie roczne o wysokosci dochodu (straty) osiggnietego w roku
podatkowym podatnicy majg obowigzek sktadac¢ urzedom skarbowym do konca trzeciego miesigca roku
nastepnego i w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny albo réznice miedzy podatkiem naleznym od
dochodu wykazanego w zeznaniu a sumg naleznych (od 1 stycznia 2022 roku — zaptaconych) zaliczek
za okres od poczatku roku.

Opodatkowanie dochoddow z niezrealizowanych zyskéw osdb prawnych

Zgodnie z art. 24f ust. 1 Ustawy o CIT, podatek od dochoddw z niezrealizowanych zyskéw wynosi 19%
podstawy opodatkowania. Zgodnie z art. 24f ust. 2 Ustawy o CIT, opodatkowaniu podatkiem od
dochoddw z niezrealizowanych zyskéw podlega:

—  przeniesienie skfadnika majatku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w wyniku ktérego
Rzeczpospolita Polska traci prawo do opodatkowania dochoddw ze zbycia tego sktadnika majatku,
przy czym przenoszony sktadnik majatku pozostaje wtasno$cig tego samego podmiotu;

— zmiana rezydencji podatkowej przez podatnika podlegajacego w Rzeczypospolitej Polskiej
obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddw (nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu), w wyniku ktorej Rzeczpospolita Polska traci prawo do opodatkowania dochodéw
ze zbycia skfadnika majatku bedgcego wtasnoscig tego podatnika, w zwigzku z przeniesieniem jego
siedziby lub zarzadu do innego panstwa.

Opodatkowanie podatkiem od dochoddw z niezrealizowanych zyskdw w wyniku zmiany rezydencji
podatkowej, o ktorej mowa w art. 24f ust. 2 pkt 2 Ustawy o CIT, nie dotyczy sktadnikow majatku, ktdre
po zmianie rezydencji podatkowej pozostajg zwigzane z potozonym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zagranicznym zaktadem podatnika, ktéry zmienit rezydencje podatkowa.

Dochdd z niezrealizowanych zyskow stanowi nadwyzka wartosci rynkowej sktadnika majatku ustalanej na
dzien jego przeniesienia albo na dzien poprzedzajgcy dzien zmiany rezydencji podatkowej ponad jego
wartos¢ podatkowg. Wartos¢ rynkowa sktadnika majatku okresla sie:

—  zgodnie z art. 14 ust. 2 Ustawy o CIT - w przypadku papierow wartosciowych oraz sktadnikow
majatku, z ktérych przeniesieniem nie wigze sie zmiana istotnych ekonomicznie funkcji, aktywoéw
lub ryzyk;

—  zgodnie z art. 11c Ustawy o CIT - w pozostatych przypadkach.

Warto$¢ podatkowg sktadnika majatku stanowi wartos¢, niezaliczona uprzednio do kosztéw uzyskania
przychodéw w jakiejkolwiek formie, jaka zostataby przyjeta przez podatnika za koszt uzyskania
przychoddw, gdyby skiadnik ten zostat przez niego odptatnie zbyty. Wartosci podatkowej nie ustalajg
podatnicy, o ktdrych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, okreslajacy dochdd w drodze oszacowania, z
zastosowaniem wskaznikow, o ktorych mowa w art. 9 ust. 2a Ustawy o CIT. Jezeli przyjeta przez
podatnika do opodatkowania dochodu z niezrealizowanych zyskéw wartos¢ sktadnika majatku bez
uzasadnionych przyczyn ekonomicznych odbiega od jego wartosci rynkowej i w wyniku tego podatnik
nie wykazuje dochodéw z niezrealizowanych zyskdw albo wykazuje te dochody w zanizonej wysokosci,
dochody podatnika oraz nalezny podatek od dochoddéw z niezrealizowanych zyskow okresla organ
podatkowy.

Podstawe opodatkowania podatkiem od dochodéw z niezrealizowanych zyskéw stanowi suma dochodow
z niezrealizowanych zyskéw ustalonych dla poszczegdlnych skfadnikdéw majatku. W przypadku
przeniesienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci dochdd z niezrealizowanych zyskéw
dotyczy catego przedsiebiorstwa (jego zorganizowanej czesci). Jezeli podatnik, o ktdrym mowa w art. 3
ust. 1 Ustawy o CIT, osigga réwniez dochody (przychody) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i
dochody te podlegajg w obcym panstwie opodatkowaniu podatkiem réwnowaznym do podatku od
dochoddw z niezrealizowanych zyskéw, dochody (przychody) te faczy sie z dochodami (przychodami)
osigganymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W tym przypadku od podatku obliczonego od
tacznej sumy dochoddéw odlicza sie kwote rowng podatkowi zaptaconemu w obcym panstwie. Kwota
odliczenia nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci podatku obliczonego przed dokonaniem odliczenia,
ktora proporcjonalnie przypada na dochdd uzyskany w obcym panstwie. Przepis art. 7 ust. 3 pkt 1 Ustawy
o CIT stosuje sie odpowiednio. W przypadku podatkowych grup kapitatowych dochody (przychody) z
niezrealizowanych zyskow ustala sie jako sume dochodow wszystkich spotek tworzgcych te grupe.
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Zgodnie z art. 24g ust. 1 Ustawy o CIT, opodatkowania podatkiem od dochoddw z niezrealizowanych
zyskéw nie stosuje sie do sktadnika majatku przeniesionego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
na czas okreslony, nie dtuzszy jednak niz 12 miesiecy, gdy:

— przeniesienie tego sktadnika majatku zwigzane jest bezposrednio z politykg zarzadzania ptynnoscig
przedsiebiorstwa podatnika potozonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i terytorium innego
panstwa;

— przeniesienie papierdw wartosciowych lub innych skfadnikow majatku nastepuje na podstawie
umowy przewlaszczenia w celu zabezpieczenia wierzytelnosci;

— przeniesienie nastepuje w celu spetnienia ostroznosciowych wymogow kapitatowych okreslonych
prawem Unii Europejskiej dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych.

Podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym deklaracje, wedtug ustalonego wzoru, o wysokosci
dochodu z niezrealizowanych zyskéw do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym powstat
dochdd z niezrealizowanych zyskéw, oraz w tym terminie wpfaci¢ podatek nalezny. W przypadku, o
ktorym mowa w art. 24g ust. 3 Ustawy o CIT, podatnik jest obowigzany ztozyé do urzedu skarbowego
deklaracje o wysokosci dochodu z niezrealizowanych zyskdw do 7 dnia poprzedzajacego dzien ustania
bytu prawnego podatnika oraz w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 24g ust. 1 Ustawy o CIT, podatnik obowigzany jest zadeklarowac
w zeznaniu, o ktérym mowa w art. 27 Ustawy o CIT, wartoS¢ rynkowg sktadnikdw maijatku tymczasowo
przeniesionych w roku podatkowym, za ktory jest sktadane zeznanie, oraz przewidywany termin
przeniesienia ich z powrotem na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli do dnia ztozenia zeznania
sktadniki te pozostajg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Jezeli przed uptywem 12 miesiecy,
liczonych od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym skifadnik majatku zostat
przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustanie byt prawny podatnika, w tym w drodze
jego likwidacji lub przejecia przez inny podmiot - wartos¢ rynkowa sktadnika majatku, zadeklarowanego
uprzednio jako tymczasowo przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlega
opodatkowaniu zgodnie z art. 24f ust. 1 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 24h ust. 1 Ustawy o CIT, zwalnia sie od podatku od dochoddéw z niezrealizowanych
zyskow:

— skfadniki majatku przekazane na cele okreslone w art. 4 ustawy z dnia 24 kwietnia 2003 r. o
dziatalnosci pozytku publicznego i o wolontariacie, organizacjom réwnowaznym do organizacji, o
ktorych mowa w art. 3 ust. 2 i 3 tej ustawy, okreSlonym w przepisach regulujacych dziatalnos¢
pozytku publicznego, obowigzujgcych w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
prowadzacym dziatalnos¢ pozytku publicznego w sferze zadan publicznych, realizujgcym te cele - w
przypadku gdy podatnik nie posiada praw do udziatu w zysku lub majatku tej organizaciji;

— skfadniki majatku przeznaczone do stuzbowego uzytku pracownikow, bezposrednio zwigzane z
wykonywang pracg, niestanowigce aktywdw trwatych lub obrotowych w rozumieniu przepiséw o
rachunkowosci.

Zwolnienia i odroczenia w opodatkowaniu, okreslone w art. 12 oraz art. 17 Ustawy o CIT, nie majg
zastosowania do podatku od dochoddw z niezrealizowanych zyskéw.

Przepisy art. 24f-24k Ustawy o CIT stosuje sie odpowiednio do:

— nieodptatnego przekazania innemu podmiotowi potozonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
sktadnika majatku,

- wniesienia skfadnika majatku do podmiotu innego niz spdtka lub spétdzielnia

jezeli w zwigzku z tym przekazaniem albo wniesieniem wktadu Rzeczpospolita Polska traci w catosci
albo w czesci prawo do opodatkowania dochodow ze zbycia tego sktadnika majatku.

Podatek od spadkoéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn podatkowi od spadkéw i darowizn
podlega nabycie przez osoby fizyczne wtasnosci rzeczy znajdujgcych sie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej (m.in. akcji spotek
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majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej), w szczegdlnosci tytutem
dziedziczenia lub darowizny.

Wysokos$¢ podatku jest uzalezniona od stopnia pokrewienstwa lub powinowactwa istniejgcego pomiedzy
spadkobiercg (darczyncg) a podatnikiem oraz od tgcznej wartosci nabywanych przez podatnika
przedmiotéw majatkowych.

Podstawe opodatkowania stanowi wartosS¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potrgceniu dtugdéw
i ciezarow (czysta wartosc¢), ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia i cen
rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Wysokos$¢ podatku ustala sie w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktérej zaliczony jest nabywca

Ustawa o Podatku od Spadkéw i Darowizn przewiduje réwniez zwolnienie od podatku od spadkow i
darowizn nabycia wtasnosci rzeczy lub praw majgtkowych przez matzonka, zstepnych, wstepnych,
pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtoszg oni nabycie akcji wtasciwemu naczelnikowi
urzedu skarbowego w terminie 6 miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku
nabycia w drodze dziedziczenia w terminie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadu
stwierdzajgcego nabycie spadku.

Podatnicy podatku sg obowigzani ztozy¢, w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku
podatkowego, wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub
praw majgtkowych wedtug ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego dotacza sie dokumenty majace
wptyw na okreslenie podstawy opodatkowania. Obowigzek sktadania zeznan podatkowych nie dotyczy
przypadkdéw, w ktorych podatek jest pobierany przez ptatnika.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych podlegajg okreslone czynnosci cywilnoprawne w tym umowy
sprzedazy oraz zamiany praw majgtkowych, umowy depozytu nieprawidtowego, zmiany tych uméw,
jezeli powodujg one podwyzszenie podstawy opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych,
oraz orzeczenia sgdéw, w tym réwniez polubownych, oraz ugody, jezeli wywotujg one takie same skutki
prawne, jak powyzej okreslone czynnosci cywilnoprawne.

Podstawe opodatkowania stanowi co do zasady warto$¢ rynkowa prawa majgtkowego bedacego
przedmiotem danej czynnosci.

Obowigzek podatkowy w zakresie podatku od czynnosci cywilnoprawnych cigzy co do zasady na
kupujacym. Z uwzglednieniem szczegdtowych postanowien art. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych.

Stawki podatku od czynnosci cywilnoprawnych okreslone w Ustawie o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych uzaleznione sg od rodzaju dokonywanej czynnosci cywilnoprawnej oraz jej
przedmiotu. W przypadku sprzedazy akcji stawka podatku wynosi 1% wartosci rynkowej nabywanych
akdji.

Nie podlega jednakze opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw
majgtkowych, bedacych instrumentami finansowymi (i) na rzecz firm inwestycyjnych lub zagranicznych
firm inwestycyjnych, (ii) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach
obrotu zorganizowanego, lub (iv) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne
oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu
zorganizowanego.

Podatnicy sg obowigzani ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych, wedtug
ustalonego wzoru oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy podatek jest pobierany przez ptatnika.

Podatnicy mogg ztozy¢ za dany miesigc zbiorczg deklaracje w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, wedtug ustalonego wzoru, oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie do 7. dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym powstat obowigzek podatkowy, pod warunkiem ze
dokonali w danym miesigcu co najmniej trzech czynnosci cywilnoprawnych obejmujacych umowe
pozyczki lub umowe sprzedazy rzeczy ruchomych lub praw majatkowych, a ostatnia z tych czynnosci
zostanie dokonana przed uptywem 14 dni od dnia dokonania pierwszej z nich.

Dokument Informacyjny
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Zasady odpowiedzialnosci ptatnika

Zgodnie z powotanymi powyzej przepisami Ustawy o CIT i Ustawy o PIT, ptatnikami zryczattowanego
podatku dochodowego zobowigzanymi do obliczenia i pobrania od inwestoréw podatku dochodowego z
tytutu otrzymanych przez nich dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach osdb
prawnych i wpfacenia go we wilasciwych terminach organom podatkowym, sg: podmioty dokonujgce
wyptat lub stawiajgce do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z tych tytutéw, za ktére
nalezy uzna¢ odpowiednio podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych dla podatnikow i
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze.

Zgodnie z art. 30 § 1 i § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktory nie wykonat cigzgcych na nim obowigzkéw
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewpfacony catym swoim majatkiem. Jednak
zgodnie z § 5, powyzszych zasad odpowiedzialnosci nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig
inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

Z dniem 1 stycznia 2019 r., wraz ze zmianami zasad poboru podatku u zrédfa, wprowadzono zmiany do
Ordynacji Podatkowej. Zgodnie z § 5a, wprowadzonym do art. 30, odpowiedzialno$¢ ptatnika nie moze
by¢ wytgczona ani ograniczona na podstawie § 5, jezeli:

—  platnik i podatnik byli podmiotami powigzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT
lub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o CIT;

—  pfatnik lub podatnik byt podmiotem kontrolowanym lub kontrolujgcym w odniesieniu do kontroli
uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy o PIT lub art. 24a ust. 3 pkt 3 Ustawy o CIT;

—  pfatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowg, miejscem rejestracji, siedzibg lub
majacym zarzad w kraju lub na terytorium stosujgcym szkodliwg konkurencje podatkowg w
zakresie podatku dochodowego od 0sdb fizycznych oraz podatku dochodowego od 0séb prawnych;

—  pfatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowg, miejscem rejestracji, siedzibg lub
majacym zarzad w kraju lub na terytorium, z ktérym Rzeczpospolita Polska nie zawarta
ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, w szczegdlnosci umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowata umowy miedzynarodowej, stanowigcej
podstawe do uzyskania od organéw podatkowych tego panstwa informacji podatkowych;

—  platnik lub podatnik byt zarzadzany lub kontrolowany, bezposrednio lub posrednio, lub byt w
relacjach umownych lub faktycznych, w tym jako zatozyciel, fundator lub beneficjent fundacji lub
trustu lub innego podmiotu lub tytutu o charakterze powierniczym;

- niewykonanie przez ptatnika obowigzku nastgpito w odniesieniu do podmiotu, dla ktérego na
podstawie publicznie dostepnych informacji nie jest mozliwe ustalenie udziatowca, akcjonariusza
lub podmiotu o zblizonych uprawnieniach, ktory posiada co najmniej 10% udziatow w kapitale lub
co najmniej 10% praw gtosu w organach kontrolnych, stanowigcych lub zarzadzajgcych, lub co
najmniej 10% praw do uczestnictwa w zyskach;

- ptatnik jest spotkg nieruchomosciowag w rozumieniu art. 5a pkt 49 Ustawy o PIT lub art. 4a pkt 35
Ustawy o CIT.

Ponadto za ztozenie przez ptatnika niezgodnego z prawdg oswiadczenia o spetnieniu warunkéw do
zastosowania zwolnienia lub obnizonej stawki w podatku dochodowym, wprowadzono dodatkowe
podatki i sankcje karne.

11. WSKAZANIE MIEJSCA UDOSTEPNIENIA: (I) OSTATNIEGO UDOSTEPNIONEGO DO
PUBLICZNE] WIADOMOSCI PUBLICZNEGO DOKUMENTU INFORMACYJNEGO LUB
DOKUMENTU INFORMACYINEGO DLA TYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH TEGO SAMEGO RODZAJU CO TE INSTRUMENTY
FINANSOWE; (II) OKRESOWYCH RAPORTOW FINANSOWYCH EMITENTA,
OPUBLIKOWANYCH ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI EMITENTA PRZEPISAMI

Dokument informacyjny Emitenta obejmujacy Akcje Wprowadzone oraz okresowe raporty finansowe
Emitenta opublikowane zgodnie z obowigzujacymi przepisami sg dostepne na stronie:

— Emitenta: http://ri.fotovolt.pl

— Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl

Dokument Informacyjny
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12. ZALACZNIKI

12.1 Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Stronalz9

Wydruk informadji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,

posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczed.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 30.03.2022 godz. 15:52:35
Numer KRS: 0000322019

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 22.01.2009

Ostatni wpis  |Numer wpisu 38 Data dokonania wpisu 17.03.2021
Sygnatura akt RDF/280777/21/223
Oznaczenie sadu SYSTEM

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCY)NA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 015611781, NIP: 5262750360

3.Firma, pod kttra spolka dziata

FOTO VOLT EKO ENERGIA SPOEKA AKCY]NA

4.Dane 0 wzesniejsze] rejestradji

pozytku publiznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢ | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spatki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizadji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, waj. SLASKIE, powiat TYCHY, gmina TYCHY, miejsc. TYCHY

2.Adres

ul. BOHATEROW WARSZAWY, nir 16, lok. 1, migjsc. TYCHY, kod 43-100, poczta TYCHY, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

KONTAKT@FOTOVOLT.PL

4. Adres strony internetowe)

WWW.FOTOVOLY.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacdje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

Dokument Informacyjny

1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 5 STYCZNIA 2009 R., REPERTORIUM "A" NR 18/2009, SPORZADZONY
W KANCELARII NOTARIALNE| NOTARIUSZA ADAMA ROBAKA W KATOWICACH PRZY ULICY
UNIWERSYTECKIE) 13 PRZEZ NOTARIUSZA ADAMA ROBAKA.

2 Z7.08.2010 R. REPERTORIUM A NR 73732010, WQO)CIECH MICHALEWICZ, KANCELARIA
NOTARIALNA WO)CIECH MICHALEWICZ, UL. DABROWKI 15/1 W KATOWICACH, ZMIANA ART. 8

87
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UST.2

12.04.2012 R., REP. A NR 1753/2012, NOTARIUSZ WO)CIECH MICHALEWICZ, KANCELARIA
NOTARIALNA MGR WO)CIECH MICHALEWICZ W KATOWICACH,

ART. 8 UST. 4, ART. 8 UST. 6, ART. 8 UST. 7, ART. 9 UST. 1, ART. 9 UST. 3, ART. 12 UST. 1,
ART. 12 UST. 2, ART. 12 UST. 4 ART. 16 UST. 1

AKT NOTARIALNY Z DNIA 1 LUTEGO 2013 R.. REPERTORIUM A NUMER 625/2013, ASESOR
NOTARIALNY PRZEMYSEAW MICHALEWICZ ZASTEPUJACY NOTARIUSZA WOJCIECHA
MICHALEWICZA W JEGO KANCELARII NOTARIALNE) W KATOWICACH PRZY UL. DABROWKI
NUMER 15/1

ZMIANA STATUTU SPOLKT UCHWAEA NR 5/2012 NADZWYCZAJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA SPOEKI Z DNIA 1 LUTEGO 2013 R. W TEN SPOSOB, ZE:

- ART. & UST. 2 NADAJE SIE NOWE BRZMIENIE

- ART. 12 NADAJE SIE NOWE BRZMIENIE

ORAZ AKT NOTARIALNY PROSTUJACY 7 DNIA 08.02.2013 R., REP. A NR 940/2013

AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.03.2013 R., REPERTORIUM A NR 1713/2013, ASESOR

KANCELARII NOTARIALNE) W KATOWICACH PRZY UL. DABROWKI NUMER 15/1.
ZMIANA STATUTU SPOLKIL UCHWALA NR 15/20.30.2013 ZWYCZANEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA SPOEKI Z DNIA 20.03.2013 R. W TEN SPOSOB, ZE:

- ART. 12 UST. 2 NADAJE SIE NOWE BRZMIENIE,

- ART. 15 NADA)E SIE NOWE BRZMIENIE.

NOTARIALNY MACIE) LEPICH ZASTEPUJACY NOTARIUSZA WO)CIECHA MICHALEWICZA W |EGO

11.03.2015, REP. A NR 1566/2015, NOTARIUSZ WO)CIECH MICHALEWICZ, KANCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH PRZY UL. DABROWKI 15/1. ZMIANA: ART. 8 UST. 2, ART. 16,
ART. 21 STATUTU.

16/07/2015 R., REP.A NR 4554/2015, NOTARIUSZ WOJCIECH MICHALEWICZ Z KANCELARII
NOTARIALNE] WOJCIECH MICHALEWICZ, PRZEMYSEAW MICHALEWICZ SPOEKA CYWILNA,
UL.DABROWKI 15/1 W KATOWICACH, ZMIANA ART.8 UST.2.

05.01.2017R., REP. A NR 63/2017, NOTARIUSZ PRZEMYSELAW MICHALEWICZ, KANCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH, ZMIANA ART. 1

28.03.2017 R., REP. A NR 2144/2017, NOTARIUSZ WO)CIECH MICHALEWICZ, KANCELARIA
NOTARIALNA WO)CIECH MICHALEWICZ, PRZEMYSEAW MICHALEWICZ SPOEKA CYWILNA W
EATOWICACH, ZMIANA ART. 21 ART.24

10

28.08.2017R., REP. A 5840/2017, NOTARIUSZ WO|CIECH MICHALEWICZ, KANCELARIA
NOTARIALNA WO)CIECH MICHALEWICZ, PRZEMYSEAW MICHALEWICZ SPOEKA CYWILNA W
EATOWICACH

ZMIANA ART.8 UST.2 LIT.A STATUTU

11

AKT NOTARIALNY Z DNIA 31.03.2020R., REP. A NR 2265/2020, NOTARIUSZ WOJCIECH
MICHALEWICZ, KANCELARIA NOTARIALNA WO)CIECH MICHALEWICZ, PRZEMYSEAW
MICHALEWICZ SPOLKA CYIWLN A W KATOWICACH UL. DABROWKI 15/1

ZMIANA ART.1, ART.2, ART.7 UST.1, ART.24 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spdtka

NIEQZMACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste
okreslonym akcjonariuszom lub tytuly
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spélki nie wynikajacych z akdi?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udzialu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

Dokument Informacyjny
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1.0kreslenie okolicznosc powstania

PREZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PODMIOT POWSTAE W WYNIKU PRZEKSZTAL CENIA INVESTMENT FUND MANAGERS SPOLKI Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYJNA NA MOCY UCHWALY
NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW INVESTMENT FUND MANAGERS SPOLKI Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 5 STYCZNIA 2003 R.,
REPERTORIUM "A"™ NR 18/2009, SPORZADZONY W KANCELARII NOTARIALNE) NOTARIUSZA ADAMA
ROBAKA W KATOWICACH PRZY ULICY UNIWERSYTECKIE] 13 PRZEZ NOTARIUSZA ADAMA ROBAKA.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentdw o zgodzie
na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka

1.Nazwa lub firma

INVESTMENT FUND MANAGERS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, —----

2.Krgj i nazwa rejestru lub ewidendi, w
ktdrym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000185637
4 Nazwa sgdu prowadzacego rejestr A rs
albo organu prowadzacego ewidendge

5.Mumer REGON 0156117581
G.NumerniP |-

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1. Wysokosc kapitatu zakladowego

2213 087,40 Zt

2.Wysokosc kapitatu docelowega 558 300,00 Zt
3.Liczba akdji wszystkich emisji 22130874
4. Wartosd nominalna akdi 0,10 Z&

5. Kwotowe okreslenie czesd kapitatu
wplaconego

221308740 Z

6. Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

Dokument Informacyjny

1 1.Nazwa serii akgji (o
2 Liczba akdji w danej serii 15874
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akdji |AKCJE NIE SA UPRZYWILE| OWANE
uprzywilejowanych lub informadja, ze
akde nie 53 uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akgji D
2 Liczba akdji w danej serii 265000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akdji |AKCJE NIE SA UPRZYWILE| OWANE
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uprzywilgjowanych lub informacja, ze
akde nie 53 uprzywilejowane

1.Mazwa serii akgji

A2

2. Liczba akdji w danej serii

11250000

3.Rodza] uprzywilejowania i liczba akdji
uprzywilejowanych lub informadja, 2e
akge nie s3 uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILE)OWANE

1.Mazwa serii akgji

Al

2.Liczba akdji w danej serii

3500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilgjowanych lub informacja, ze
akde nie s3 uprzywilejowane

AKCJE NIE 5A UPRZYWILE) OWANE

1.Nazwa serii akgji

B

2.Liczba akdji w danej serii

4300000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informadja, 2e
akde nie 53 uprzywilgjowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILE)OWANE

1.Mazwa serii akgji

SERIA E

2.Liczba akcji w danej serii

200000

3. Rodza| uprzywilejowania i liczba akdji
uprzywilgjowanych lub informacja, 2e
akde nie 53 uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILE)OWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcoyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posob reprezentaci podmiotu

JEZELL ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY SPOLKE REPREZENTUJE PREZES ZARZADL. W PRZYPADKU
ZARZADU WIELOOSOBOWEGO, DO SKEADANIA OSWIADCZEN W SPRAWACH MAJATKOWYCH I
NIEMAJATKOWYCH ORAZ PODPISYWANLA W IMIENIU SPOEKI UPRAWNIONY |EST KAZDY CZEONEK
ZARZADU SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

JAWIER

2.Imiona

ALEKSANDER PAWEL

3.Numer PESEL/REGON

70112402258

4.Numer KRS

kb

Dokument Informacyjny
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5.Funkgja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostala zawieszona w
Zynnoédach?

NIE

7.Data do jakie] zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko BUCZEK
2.Imiona WIOLETTA
3.Numer PESEL 72082004984
2 1.Nazwisko SMOLINSKA
2.Imiona JOANNA MARIA
3.Numer PESEL 67061700847
3 1.Nazwisko WYLAG
2.Imiona JANUSZ
3.Numer PESEL 81020816419

4 1.Nazwisko

PIECUCH JAWIEN

2.Imiona IZABELA ELZBIETA
3.Numer PESEL 74042808465
5 1.Nazwisko JAWIEN
2.Imiona JACEK
3.Numer PESEL 76061218333

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.MNazwisko

PIECUCH KRAUSE

2.Imiona

MONIKA ELZBIETA

3.Numer PESEL

82021608465

4.Rodzaj prokury

PROKURA SAMOISTNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgoej dziakalnosd
przedsiebiorcy

43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALAC|T ELEKTRYCZNYCH

2. Przedmiot pozostalej dziakalnosd
przedsiebiorcy

Dokument Informacyjny

43, 22, Z, WYKONYWANIE INSTALAC|T WODNO-KANALIZACY JNYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH I
KLIMATYZACYNYCH

43, 91, Z, WYKONYWANIE KONSTRUKC)I I POKRYC DACHOWYCH

47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE) LUB
INTERNET

52, 21, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGA|ACA TRANSPORT LADOWY

71, 1, , DZIAEALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY I INZYNIERII ORAZ ZWIAZANE Z NIA
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DORADZTWO TECHNICZNE

41, , , ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

25, 11, Z, PRODUKC)A KONSTRUKC)T METALOWYCH I ICH CZESCI

27, , , PRODUKC)A URZADZEN ELEKTRYCZNYCH

33, 1., NAPRAWA I KONSERWAC)A METALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH, MASZYN I
URZADZEN

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Dokument Informacyjny

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ziozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zioZeniu 1 13.07.2009 01.01.2008-31.12.2008
rocznego sprawozdania .
finansowego 2 03.07.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
£ 12.05.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
4 10.05.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
5 09.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
B 12.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 05.04.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 28.06.2016 0D 31.12.2015 DO 31.12.2015
-] 03.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 04.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
ahl 04.06.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 17.03.2021 0D 01.01.201% DO 31.12.20139
2.Wzmianka o zioZzeniu opinii 1 Fhmea 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
ii:whgo:d;en:d:nb?dinia 2 s 01.01.2010 - 31.12.2010
rocznego sprawozdania 3 T 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
L 4 whres 01.01.2012 - 31.12.2012
3 T 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 Fhmea 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 T 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
8 Fhmes 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
9 Thmes 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 T 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
11 T 0D 01.01.201% DO 31.12.2013
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaty |1 R 01.01.2008-31.12.2008
zi“ﬁ;imi:i;lgu 2 ke 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
sprawozdania finansowego 3 whE 01.01.2010 - 31.12.2010
4 s 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
5 T 01.01.2012 - 31.12.2012
B s 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
i T 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 Fhmea 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
-] T 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 Fhmes 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
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11 e 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 rhEed 0D 01.01.201% DO 31.12.2019
4. Wzmianka o zozeniu 1 et 01.01.2008-31.12.2008
sprawozdania z dzialalnosd .
) 2 et 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
podmiotu
3 rHEEd 01.01.2010 - 31.12.2010
4 Rl 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
5 TrEEd 01.01.2012 - 31.12.2012
b TrEEd 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 ok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
g ok 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 Rl 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 e 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 rhEed 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 ks 0D 01.01.201% DO 31.12.2013
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj] dokumentu Nr kolejny w Data zinZenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 12.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
skonsolidowanego rocznego i
. 2 28.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
sprawozdania finansowego
2.Wzmianka o ziozeniu opinii 1 Rl 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
bi identa
eglego reu.“ o . 2 TrEEd 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego
3.Wzmianka o zioZzeniu uchwaby |1 Rl 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
lub postanowienia o
rhEER -
zatwierdzeniu skansolidowaneqo 2 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
rocznego sprawozdania
finansowego
4.Wzmianka o ziozeniu 1 Rl 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania z dzialalnosd .
2 TrEEd 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosd statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien korczgcy pierwszy rok obrotowy, za
ktory nalezy zhozyc sprawozdanie finansowe

31.12.2009

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleg

fosci

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosd na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadto$diowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przedwko podmictowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informagja o postepowaniu upadfosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 30.03.2022

adres strony internetowej, na kitdrej =3 dostepne informade z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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12.2 Ujednolicony tekst Statutu Emitenta

FOTOVOLT

EKO PREMIUM

TEKST JEDNOLITY

LSTATUT SPOLKI AKCY]JNE]
I. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1.
1. Spébtka bedzie dziataé pod firma: Foto Volt Eko Energia Spotka Akcyjna.
2. Spdétka moie ukywad w obrocie skrétu firmy: Foto Volt Eko Energia 5.A.
3.

Artykut 2.
Siedziba Spdtki jest miasto Tychy.

Artykut 3.
1. Zatoiycielem Spotki jest UBP Eastern European Partners Ltd.
2. Spébtka powstata w wyniku przeksztalcenia spdtki Investment Fund Managers
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Artykut 4.
Spotka dziala na podstawie przepiséw ustawy 2z dnia 15 wrzednia 2000 roku
- Kodeks spétek handlowych i innych powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa.

Artykut 5.

1. Spdtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

2. Naterenie swego dzialania Spétka moze tworzyé jednostki organizacyjne foddzialy,
zaktady, filie, przedstawicielstwa/ oraz wchodzi¢é w porozumienia organizacyjno-
gospodarcze z innymi podmiotami w kraju i za granica z zachowaniem obowiazujacych w
tym zakresie przepiséw prawa.

Artykut 6.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Artykut 7.
1 3 Przedmiotem dzialalnodci Spotki jest:
1) (PKD 25.11.7) produkcja konstrukeji metalowych i ich czeéci;
2) (PKD 27) produkcja urzgdzen elektrycznych;
3) (PKD 28) produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana;
4) (PKD 33.1) naprawa i konserwacja metalowych wyrobdw gotowych, maszyn i urzadzen;
5) (PKD 41) roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkow;
6) (PKD 43.21.Z) wykonywanie instalacji elektrycznych;
7) (PKD 43.22.7) wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych
i klimatyzacyjnych;
8) (PKD 43.91.7Z) wykonywanie konstrukeji i pokryé dachowych;
9) (PKD 46.43.Z) sprzedat hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego;
10) [PKD 46.52.Z) sprzeda% hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz
czedci do niego;
11) (PKD 46.69.Z) sprzedaZ hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen;

Dokument Informacyjny



Foto Volt Eko Energia S.A.

12) (PKD 46.74.Z) sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego

wyposazenia hydraulicznego i grzejnego;

13) (PKD 46.90.Z) sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

14) (PKD 47.91.Z) sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub

Internet;

15) (PKD 52.10.B) magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw;

16) (PKD 52.21.Z) dziatalno$é¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy;

17) (PKD 63) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji;

18) (PKD 71.1) dziatalnoé¢ w zakresie architektury i inZynierii oraz zwiazane z nia

doradztwo techniczne;

19) (PKD 77.3) wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzei oraz débr materialnych;

20) (PKD 85.59.B) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

2. Powyisze postanowienia nie uchybiaja przepisom prawnym obowigzujacym
w Rzeczypospolitej Polskiej dotyczacym konieczno$ci uzyskania odpowiednich zezwolen
i koncesji wydawanych przez wlasciwe organy panstwowe, a w razie wymogu uzyskania
zezwolenia lub koncesji Spétka przed rozpoczeciem dziatalno$ci w tym zakresie uzyska
takowe.

11. KAPITAL ZAKLADOWY SPOLKI

Artykut 8.
1. W Spdice tworzy sie obowigzkowe kapitaty:
a. kapitat zaktadowy,
b. kapitat zapasowy.
2. Kapitat zaktadowy Spéiki wynosi 2.213.087,40 zt (dwa miliony dwieécie trzyna$cie tysiecy
osiemdziesiat siedem i 40/100) i dzieli sie na:
a. 5.500.000 (pie¢ miliondw pieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii A1 o wartoéci
nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 0.000.001
do 5.500.000;
b. 11.250.000 (jedenascie milionéw dwiescie pietdziesiat tysiecy) zwyktych akcji
na okaziciela serii A2 o warto$ci nominalnej 0,10 zlotych (dziesieé groszy)
kazda akcja o numerach od 5.500.001 do 16.750.000;
¢. 4.900.000 (cztery miliony dziewieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii B
o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych (dziesieé groszy) kazda akcja o numerach od
0.000.001 do 4.900.000;
d. 15.874 (pietnascie tysiecy osiemset siedemdziesiat cztery) akcje na okaziciela
serii C, o warto$ci nominalnej 0,10 zlotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja
o numerach od 0.000.001 do 0.015.874;
e. 265.000 (dwiescie sze$cdziesigt pieé tysiecy) akcji na okaziciela serii D,
o warto$ci nominalnej 0,10 zlotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od
0.000.001 do 0.265.000;
f. 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej
0,10 ztotych (dziesieé groszy) kazda akcja o numerach od 000.001 do 200.000;
Kwota wplacona przed zarejestrowaniem Spé6tki na pokrycie kapitatu zakladowego wynosi
1.675.000,00 (jeden milion sze$§éset siedemdziesiat piec tysiecy ztotych).
3. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony lub obniZzony na mocy uchwaty Walnego
Zgromadzenia.
4. Spoétka moze podwyzszy¢ kapitat zakladowy w drodze emisji nowych akcji lub
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poprzez podwyzszenie warto$ci nominalnej akcji dotychczasowych.

W Spéice moga by¢ tworzone kapitaly rezerwowe na pokrycie szczegdlnych strat

lub wydatkéw, a takze moga by¢ tworzone lub znoszone i wykorzystywane stosownie do
potrzeb fundusze celowe. O przekazaniu zysku oraz o uzyciu kapitaléw rezerwowych
i funduszy celowych decyduje kazdorazowo Walne Zgromadzenie.

Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze jednego

lub kilku podwyZszen o kwote 558.300,00 zt (pieéset piecdziesigt osiem tysiecy trzysta
ztotych) (kapitat docelowy) poprzez emisje nie wiecej niZz 5.583.000 (pie¢ milionéw piecset
osiemdziesiat trzy tysiace) akcji zwyktych na okaziciela kolejnych serii na nastepujacych
zasadach:

a. upowaznienie zostaje udzielone na okres trzech lat;

b. uchwata Zarzadu ustalajaca cene emisyjna akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego nie wymaga zgody Rady Nadzorczej;

c¢. akcje wyemitowane w ramach kapitatu docelowego moga zosta¢ objete tylko
w zamian za wklady pieniezne;

d. zazgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy Spétki, w catosci
lub w czeéci, prawa poboru akcji emitowanych przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego;

e. podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach upowaznienia nie moze nastapic
ze $§rodkéw wiasnych spétki;

f. Zarzad Spo6tki nie moze wydawaé akcji uprzywilejowanych lub przyznawaé
akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 k.s.h.

g. podwyzszenie kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego nie wymaga
zmiany statutu;

h. uchwata Zarzadu podjeta w granicach statutowego upowaznienia zastepuje
uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Upowaznienie Zarzadu do dokonania podwyZszenia kapitalu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego nie narusza kompetencji Walnego Zgromadzenia do zwyklego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w okresie korzystania przez Zarzad z upowaznienia,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt. a) powyzej.

Artykut 9.
Akcje Spo6tki sa akcjami imiennymi lub akcjami na okaziciela.
Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela mozliwa jest na Zadanie akcjonariusza.
Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela powoduje utrate ich uprzywilejowania co
do glosu.
Niedopuszczalna jest zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne.
Spoétka moze emitowaé obligacje zamienne lub z prawem pierwszefnstwa objecia akcji.

Artykut 10.

Akcje moga by¢é umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia ich przez Spoétke
(umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga obniZenia kapitatu zaktadowego.

IV. ORGANY SPOEKI

Artykut 11.
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Organami Sp6tki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.

ZARZAD

Artykut 12,

1. Zarzad skiada sie z jednego do trzech czlonkéw. Uprawnienie do okreélenia skiadu
Zarzadu przystuguje Walnemu Zgromadzeniu.

2. Rada Nadzorcza powoluje i odwoluje czlonkéw Zarzadu Spétki oraz zawiesza
w czynno$ciach cztonka Zarzadu Spétki lub caty Zarzad Spétki.

3. Kadencja cztonkéw Zarzadu jest kadencja wspdlna i trwa pieé lat.

4. Zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu zatrudnionych w Spélce na podstawie umowy
o prace lub innej umowy cywilnoprawnej ustala Rada Nadzorcza.

Artykut 13.

1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spétka z wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo lub niniejszy Statut dla pozostatych organéw
Spotki.

2. W przypadku réwnoéci gloséw podczas glosowania czlonkéw Zarzadu, decyduje glos
Prezesa Zarzadu.

3. Kazdy cztonek Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaly Zarzadu sprawy nie
przekraczajace zakresu zwyklych czynno$ci Spétki. Jezeli jednak przed zatatwieniem
takiej sprawy choéby jeden 2z pozostalych cztonkéw Za-rzadu sprzeciwi sie jej
przeprowadzeniu lub, jeZeli sprawa przekracza zakres zwyklych czynno$ci Spéiki,
wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

4. Tryb dziatania Zarzadu, a takZze sprawy, ktére moga by¢ powierzone poszczeg6lnym
jego cztonkom, moze szczegélowo okresli¢ regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu
uchwala Zarzad Spotki.

Artykut 14.
Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, Spétke reprezentuje Prezes Zarzadu. W przypadku Zarzadu
wieloosobowego, do sktadania o$wiadczen w sprawach majatkowych i nie majatkowych oraz
do podpisywania w imieniu Sp6tki uprawniony jest kazdy cztonek Zarzadu samodzielnie.

Artykut 15.
W umowach z cztonkami Zarzadu, jak réwnieZ w sporach miedzy Sp6tka a cztonkami Zarzadu,

Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza lub czionek (czlonkowie) Rady Nadzorczej wyznaczeni
w tym celu uchwata Rady Nadzorczej.

RADA NADZORCZA
Artykut 16.

1. Rada Nadzorcza skiada sie z minimum pieciu cztonkéw. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej
okre$la Walne Zgromadzenie.
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2. Rada Nadzorcza powolywana i odwolywana jest przez Walne Zgromadzenie.
3. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest kadencjg wspélng i trwa piec lat.

4. Cztonek Rady Nadzorczej nie moze wykonywaé zajeé, ktére pozostawatby w sprzecznosci
zjego obowigzkami Czlonka Rady Nadzorczej albo moglyby wywotaé podejrzenie
o stronniczoé¢ lub interesownos¢.

5. Cztonek Rady Nadzorczej powinien spelnia¢ kryteria niezaleznoéci cztonka rady nadzorczej
okreélone przez Komisje Europejska w Zaleceniu Komisji z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacym roli
dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych czlonkami rady nadzorczej spétek gietdowych
i komisji rady (nadzorczej) (DZ.U.UE.L.05.52.51) i Zataczniku Nr II do tego Zalecenia.

6. Kandydat na Cztonka Rady Nadzorczej Spoiki, sklada Spoélce, przed jego powotaniem, pisemne
o$wiadczenie o spetnieniu kryteriéw niezaleznoéci.

7. W przypadku zaistnienia okolicznosci powodujacych niespelnienie przestanek niezaleznoSci,
Cztonek Rady Nadzorczej zobowigzany jest niezwlocznie poinformowac o tym fakcie Spétke

Artykut 17.

1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz jednego lub dwéch
Wiceprzewodniczacych i Sekretarza.

2. W przypadku rezygnacji, odwotania lub $émierci cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem
kadencji sktad Rady uzupetnia sie w drodze wyboru przez Walne Zgromadzenie.

3. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana zwoluje posiedzenia
Rady i przewodniczy im. Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej zwoluje i otwiera
pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy mu do chwili
przejecia obrad przez nowo wybranego Przewodniczacego. W razie nieobecnoSci
Przewodniczacego ustepujacej Rady Nadzorczej czynnoéci okre$lone w zdaniu
poprzedzajacym wykonuje Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Artykut 18.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z Wiceprzewodniczacych maja obowiazek zwotaé
posiedzenie na pisemny wniosek co najmniej jednego czlonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie
powinno byé zwotane w ciagu tygodnia od dnia zloZenia wniosku, na dzien przypadajacy nie
péZniej niz przed uptywem dwéch tygodni od dnia zwotania.

Artykut 19.

1. Dla wazno$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich jej cztonkow.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wiekszo$cia gloséw obecnych na
posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej, przy obecnosci co najmniej potowy jej cztonkéw.
W przypadku réwnosci gloséw rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac
swoj glos na pi$mie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na
pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej oraz wyboréw Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
powotania cztonka Zarzadu oraz odwolania i zawieszania w czynno$ciach tych oséb.

4. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglto$¢é. Uchwata jest wazna, gdy
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wszyscy czlonkowie Rady zostali powiadomieni
o tresci projektu uchwaly. Podejmowanie uchwal we wskazanym trybie nie dotyczy
wyboréw Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacych Rady Nadzorczej, powotania cztonka
Zarzadu oraz odwolania i zawieszania w czynnosciach tych oséb.

Rada Nadzorcza moze uchwali¢ regulamin, okreslajacy jej organizacje i sposéb
wykonywania czynnos$ci.

Artykut 20.
Rada Nadzorcza moZe delegowaé swoich czlonkéw do samodzielnego petnienia
okreslonych czynnoséci nadzorczych.
Je$li Walne Zgromadzenie wybierze czlonkéw Rady Nadzorczej przez glosowanie
oddzielnymi grupami, czlonkowie Rady wybrani przez kazda z grup moga delegowaé
jednego cztonka do statego indywidualnego wykonywania czynno$ci nadzorczych.

Artykut 21.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy, oprécz spraw okreSlonych w przepisach prawa,
wybodr bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spoétki
oraz skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej.

Artykut 22.

Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej okre$la Walne Zgromadzenie.

WALNE ZGROMADZENIE

Artykut 23.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy, na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej
10 % (dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego.
Zarzad zwoluje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwéch tygodni od daty
zgloszenia wniosku, o ktérym mowa w Artykule 23 pkt. 2 Statutu.
Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:
a. w przypadku, gdy Zarzad nie zwolal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w przepisanym terminie,
b. jezeli pomimo zloZenia wniosku, o ktérym mowa w Artykule 23 pkt. 2 Statutu,
Zarzad nie zwolat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym
mowa w Artykule 23 pkt. 3 Statutu.

Artykut 24,

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spétki albo w Tychach lub w Katowicach.

1.

Artykut 25.
Jezeli jeden akcjonariusz posiada akcje Spétki dajace mu prawo do co najmniej 51 %
(pieédziesiat jeden procent) gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, Walne Zgromadzenie jest
wazne, tylko wtedy jezeli reprezentowane s3 na nim akcje dajace prawo do co najmniej
51% (piecdziesiat jeden procent) gloséw.
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2. Jezeli w Spélce nie ma akcjonariusza posiadajacego akcje w liczbie, o ktérej mowa
w art. 25 pkt. 1 Statutu, wéwczas Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe
reprezentowanych na nim akcji.

Artykut 26.

1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane s3 bezwzgledna wiekszoscia gloséw
oddanych, jeZeli niniejszy Statut lub ustawa nie stanowig inaczej. Wiekszo$¢ ta wymagana
jest w szczegblnosci w nastepujacych sprawach:

a. rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci sp6tki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,

b. podjecia uchwaty co do podziatu zysku i pokrycia strat,
udzielenia cztonkom organéw spétki absolutorium z wykonania przez nich
obowiagzkéw.

2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane s3 wiekszoécia 3/4 (trzy czwarte)
oddanych gloséw w sprawach:

a. zmiany Statutu, w tym emisji nowych akcji,
b. emisji obligacji,

c. zbycia przedsiebiorstwa Spéiki,

d. polaczenia Spétki z inng spotka,

e. rozwigzania Spoétki.

3. Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Spoétki zwiekszajgcych §wiadczenia akcjonariuszy
lub uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja
zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

4. Uchwata Walnego Zgromadzenia nie jest wymagana do:

a. wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego Spotki,

b. nabycia i zbycia nieruchomosci lub udziatu w nieruchomos$ci oraz do nabycia lub
zbycia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub udzialu w prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci.

Artykut 27.

1. Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne.

2. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw
organéw Spoétki lub likwidatoréw, o pociagniecie ich do odpowiedzialnoéci, jak rowniez w
sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzié tajne glosowanie na Zadanie chotby
jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

3. Walne Zgromadzenie moze powzia¢ uchwate o uchyleniu tajnoéci glosowania w sprawach
dotyczacych wyboru komisji powotywanej przez Walne Zgromadzenie.

4. Do powziecia uchwaly o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnoéci Sp6tki wymagana jest
wigkszo$§¢ dwdch trzecich gloséw. Uchwata powinna by¢ powzieta w drodze jawnego
i imiennego glosowania.

Artykut 28.
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a nastepnie spos$réd oséb uprawnionych do
uczestnictwa ~w  Walnym  Zgromadzeniu  wybiera  sie¢  przewodniczacego.
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2.

W razie nieobecnoéci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba
wyznaczona przez Zarzad.
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj regulamin.

V. WYKONYWANIE PRAW Z AKCJI

Artykut 29.

Akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akeji (prawo poboru).

V1. GOSPODARKA SPOLKI

Artykut 30.

Rokiem obrotowym Spo6tki jest rok kalendarzowy.

Artykut 31.

Czysty zysk sp6tki moze byé przeznaczony przez Walne Zgromadzenie
w szczegdblnosci na:

a. podwyzszenie kapitatu zaktadowego,
odpis na kapitat zapasowy,
odpis na fundusz rezerwowy lub na inne fundusze celowe,
dywidende dla akcjonariuszy,
inne cele okre$lone uchwata Walnego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie moze w catosci lub w czedci czysty zysk wylaczyé od podziatu
pomiedzy akcjonariuszy i przeznaczy¢ na cele Spotki.
Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom.
Walne Zgromadzenie moze okreéli¢ dzien, wedlug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzienn dywidendy) oraz wskaza¢ dzien
wyptaty dywidendy.
Zarzad moze wyplaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajace na wyplate. Wyptata
zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej, wyraZonej nie pdZniej niz w terminie dwéch
miesiecy od dnia wyplaty.

oao o

VIl. POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykut 32,

Spétka zamieszcza swe ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, jeZeli przepisy
prawa tak stanowia.”
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12.3 Opinia biegtego rewidenta/opinie bieglych rewidentow z badania wartosci wkladow
niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie
kapitatu zakladowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa badanie wartosci tych wkiadéw nie bylo wymagane

Nie dotyczy. Do Spotki w okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie zostaty wniesione wkiady niepieniezne
na pokrycie kapitatu zakladowego.

12.4 Definicje i objasnienia skrétow

Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitenta wyemitowane na Date

Sxeie Dokumentu Informacyjnego

Akcje serii A1 5.500.000 (pie¢ miliondw piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii A1 o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 0.000.001
do 5.500.000

Akcje serii A2 11.250.000 (jedenascie miliondw dwiescie piecdziesiat tysiecy) zwyktych akgji
na okaziciela serii A2 o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda
akcja o numerach od 5.500.001 do 16.750.000

Akcje serii B 4.900.000 (cztery miliony dziewiecset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od
0.000.001 do 4.900.000

Akcje serii C 15.874 (pietnascie tysiecy osiemset siedemdziesiat cztery) akcje na okaziciela
serii C, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o
numerach od 0.000.001 do 0.015.874

Akcje serii D 265.000 (dwiescie szescdziesigt piec tysiecy) akcji na okaziciela serii D, o
wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesiec groszy) kazda akcja o numerach od
0.000.001 do 0.265.000

Akcje serii E 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii E, o0 wartosci nominalnej 0,10
Ztotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 000.001 do 200.000

Akcje Wprowadzane Akcje serii A1, Akcje serii A2 i Akcje serii E, o wprowadzenie ktérych Emitent
ubiega sie na podstawie Dokumentu Informacyjnego

Akcje Wprowadzone Akcje serii B, serii Ci serii D wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu

ASO, Alternatywny System | Alternatywny system obrotu, o ktdrym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o Obrocie,

Obrotu organizowany przez GPW

Autoryzowany Doradca Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej dziatajgca jako
Autoryzowany Doradca Emitenta

Dokument Informacyjny Niniejszy dokument informacyjny - uproszczony sporzgdzony na podstawie
Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO

Data Dokumentu Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego

Informacyjnego

Dzien Roboczy Dzien od poniedziatku do piatku, za wyjatkiem dni ustawowo wolnych od pracy

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz dni, w ktdérych nie prowadzi
dziatalnosci GPW lub KDPW

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
Emitent, Spotka Foto Volt Eko Energia Spotka Akcyjna z siedzibg w Tychach
EUR, euro Jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gielda, GPW, Organizator Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna z siedzibg w
ASO Warszawie
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Gtowni Akcjonariusze

Na Date Dokumentu Informacyjnego akcjonariusze Spotki posiadajgcy powyzej
5% udziatu w kapitale Spdtki i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki

Grupa, Grupa Emitenta,
Grupa Kapitalowa

Grupa kapitalowa w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, w ktdrej skiad
wchodzi Emitent, jako jednostka dominujgca i Spotki Zalezne, jako jednostki
zalezne

GUS

Glowny Urzad Statystyczny

KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (tj. Dz. U. z 2020 r., poz.
1740, ze zm.)

Kodeks Karny, KK

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks Karny (tj. Dz. U. z 2020 r., poz. 1444,
ze zm.)

Kodeks Spotek Handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (tj. Dz. U. z
2020 r., poz. 1526, ze. zm.)

KNF, Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

NBP Narodowy Bank Polski

NewConnect Rynek NewConnect bedacy Alternatywnym Systemem Obrotu, organizowany
przez GPW

NwWz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministrow
z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)

PLN, zi, zioty Jednostka monetarna Rzeczpospolitej Polskiej

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tj. Dz. U. z 2020 r.,
poz. 1325, ze zm.)

Organizator ASO, GPW

Organizator

Alternatywnego Systemu

Obrotu

PCC Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spétki

Regulamin, Regulamin ASO,
Regulamin Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 174/2007
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007
r. (ze zm.)

Regulamin KDPW

Regulamin  Krajowego  Depozytu Papierow  Wartosciowych  S.A.

w Warszawie (stan prawny poczawszy od dnia 1 stycznia 2021 r.)

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

Rozporzadzenie
Prospektowe

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papierdw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 200/71/WE
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Rozporzadzenie w Sprawie
Kontroli Koncentracji

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorcéw

Spotka Zalezna

oznacza kazda z nastepujgcych spdtek: Foto Volt Eko Energia SA Farma Pv 1
sp. z 0.0., Foto Volt Eko Energia SA Farma Pv 2sp. z 0.0., Foto Volt Eko Energia
SA Farma Pv 3 sp. z 0.0.

Statut, Statut Spotki, Statut
Emitenta

Statut Spotki

Szczegotowe Zasady

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych

Dziatania KDPW (stan prawny poczawszy od dnia 9 listopada
2020 r.)

UE Unia Europejska

UOKIiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

USD Waluta obowigzujaca na terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki Ptnocnej

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitalowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych

Ustawa o PCC

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b
Fizycznych, Ustawa o PIT

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b
Prawnych, Ustawa o CIT

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych

Ustawa o Podatku od
Spadkow i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn

Ustawa Prawo
Przedsiebiorcow

Ustawa z dnia 6 marca 2018 r. - Prawo Przedsiebiorcow

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci

WZA, Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Spdtki

Zarzad, Zarzad Emitenta

Zarzad Spotki

Zarzad Gieldy

Zarzad GPW
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