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. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI DOMINUJACE)

I.1. Informacje podstawowe

1.1.1. Dane jednostki dominujqcej

Nazwa: Prime Minerals Spétka Akcyjna

Nazwa skrécona: Prime Minerals S.A.

Adres siedziby: 05-825 Grodzisk Mazowiecki, ul. Traugutta 42A

REGON: 020739787

NIP: 897-174-35-06

KRS: 0000426498

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Tel: +48 (22) 354 67 18

Fax: +48 (22) 354 67 19

Adres strony internetowej: www.prime-minerals.com

Adres poczty elektronicznej: info@prime-minerals.com

Prime Minerals S.A. (zwana dalej ,,Prime Minerals” lub ,Spdtka”) powstata na skutek przeksztatcenia
spotki Certus Capital spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (KRS 0000309149), ktére dokonane
zostato na podstawie uchwaty nr 2/5/NZW/2012 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki
Certus Capital sp. z 0.0. z dnia 16 maja 2012 r. w sprawie przeksztatcenia spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng (Repertorium A nr 4710/2012).

Na mocy postanowienia Nr sygn. WR.VI NS-REJ.KRS/011794/12/285 wydanego w dniu 10 lipca 2012
r. przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, Spodtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS 0000426498.

Dnia 3 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Certus Capital S.A. dokonato
zmiany nazwy Spotki z Certus Capital S.A. na Prime Minerals S.A.

Dnia 5 marca 2015 roku zmiana nazwy spotki zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Dnia 6 lipca 2015 roku nastgpita rejestracja zmiany siedziby Spoétki. Siedziba z Warszawy zostata
przeniesiona do Grodziska Mazowieckiego na ul. Traugutta 42A.

Obecnie Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spoétka dziata na podstawie Statutu Spotki oraz przepiséw ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks
spotek handlowych (Dz.U.2000 Nr 94 poz. 1037).
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Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest (wg klasyfikacji PKD):
= 70.10.Z - Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych.

przedmiotem pozostatej dziatalnosci Spatki jest m.in.:

= 63.99.Z - Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

= 64.92.7Z - Pozostate formy udzielania kredytow,

= 64.99.Z — Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

=  66.19.Z — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych,

= 68.10.Z- Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

= 68.20.Z - Wynajem i zarzgdzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

=  69.20.Z — Dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa, doradztwo podatkowe,

= 46.72.Z - Sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

= 46.77.Z— Sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu.

1.1.2. Struktura akcjonariatu oraz gltosow na walnym Zgromadzeniu Spotki
dominujgcej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 535.328,30 zt (stownie: pieéset
trzydziesci piec tysiecy trzysta dwadziescia osiem ztotych trzydziesci groszy) i dzielit sie na 5.353.283
(stownie: pie¢ miliondw trzysta piecédziesiat trzy tysigce dwiescie osiemdziesiat trzy) akcji, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:
a. 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
o kolejnych numerach od 0.000.001 do 1.010.000,
b. 90.000 (stownie: dziewiecédziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych
numerach od 00.001 do 90.000,
c. 58.000 (stownie: piecdziesigt osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o kolejnych
numerach od 00.001 do 58.000,
d. 207.000 (stownie: dwiesScie siedem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o kolejnych
numerach od 000.001 do 207.000,
e. 3.700.000 (stownie: trzy miliony siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o
kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.700.000,
f. 288.283 (stownie: dwiescie osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie osiemdziesigt trzy) akcje
zwykte na okaziciela serii F, o kolejnych numerach od 000.001 do 288.283.

Ogdlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki ze wszystkich akcji Spotki wynosita 5.353.283
(stownie: pie¢ milionow trzysta piecdziesiat trzy tysigce dwiescie osiemdziesiat trzy gtosy).

Dnia 3 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Prime Minerals S.A. podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 136.500,00 zt (stownie: sto trzydziesci
sze$¢ tysiecy piecset ztotych) o kwote nie mniejszg niz 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) oraz
nie wiekszg niz 370.000,00 zt (stownie: trzysta siedemdziesiagt tysiecy ztotych) poprzez emisje nie
mniej niz 10.000 (stownie: dziesieé tysiecy) i nie wiecej niz 3.700.000 (stownie: trzy miliony siedemset
tysiecy) akcji serii E z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru.
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Dnia 25 maja 2015 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku
emisji 3.700.000 (stownie: trzy miliony siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E objetych
w ramach subskrypcji prywatnej. Tym samy kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony z kwoty
136.500,00 zt (stownie: sto trzydziesci szesc¢ tysiecy piecset ztotych) do kwoty 506.500,00 zt (stownie:
piecset szesc¢ tysiecy piecset ztotych).

Zarzad Spétki w dniu 26 maja 2015 r., na podstawie upowaznienie wskazanego w § 6a Statutu Prime
Minerals S.A., podjat uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru.

Zgodnie z ww. uchwatg kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyiszony z kwoty 506.500,00 zt
(stownie: pieéset szes¢ tysiecy pieéset ztotych) do kwoty 535.328,30 zt (stownie: pieéset trzydziesci
piec tysiecy trzysta dwadziescia osiem ztotych i trzydziesci groszy), tj. o kwote 28.828,30 zt (stownie:
dwadzieécia osiem tysiecy osiemset dwadziescia osiem ztotych i trzydziesci groszy), poprzez emisje
288.283 (stownie: dwiescie osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie osiemdziesigt trzy) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesieé groszy) kazda.

Dnia 6 lipca 2015 r. nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku emisji
288.283 (stownie: dwiescie osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie osiemdziesigt trzy) akcji zwyktych na
okaziciela serii F objetych w ramach subskrypcji prywatne;j.

W dniu 18 kwietnia 2016 r. Zarzad Emitenta, dziatajgc na podstawie art. 444 § 1, art. 446 § 1i 3, art.
447 § 1 oraz art. 453 § 1 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spdétek handlowych oraz § 6a Statutu Spétki i po
uzyskaniu zgdd Rady Nadzorczej, o ktérych mowa w § 6a ust. 4 lit. a oraz ust. 7, powzigt uchwate nr 2
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego.

Mocgy postanowienn powotanej uchwaty nr 2, Zarzad Spétki podwyzszyt kapitat zaktadowy z kwoty
535.328,30 zt (stownie: piecset trzydziesci piec tysiecy trzysta dwadziescia osiem ztotych i trzydziesci
groszy) do kwoty nie nizszej niz 535.328,40 zt (stownie: pieéset trzydziesci pieé tysiecy trzysta
dwadziescia osiem ztotych i czterdziesci groszy) i nie wyzszej niz 555.328,30 zt (stownie: pieéset
piecdziesigt piec tysiecy trzysta dwadziescia osiem ztotych i trzydziesci groszy), tj. o kwote nie nizszg
niz 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) i nie wyzszg niz 20.000,00 zt (stownie: dwadziescia tysiecy
ztotych) w drodze emisji nie mniej niz 1 (stownie: jeden) i nie wiecej niz 200.000 (stownie: dwiescie
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

W dniu 23 maja 2016 r. Zarzad Spoétki dokonat przydziatu akcji serii G, a wiec ostatecznego ustalenia
liczby wyemitowanych akcji serii G, ktdre zostaty zaoferowane inwestorom do objecia. Emisja akcji
serii G zakoniczyta sie objeciem wszystkich 200.000 sztuk akcji serii G.

Dnia 30 maja 2016 r. Zarzad Spoétki ztozyt oswiadczenie o dookresleniu wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpita rejestracja akcji serii G Spétki. Po
dokonaniu przedmiotowej rejestracji akcji kapitat zaktadowy Prime Minerals bedzie wynosit
555.328,30 zt (stownie: pieéset piecdziesiat piec tysiecy trzysta dwadziescia osiem ztotych i trzydziesci
groszy) i dzielit sie na 5.553.283 (stownie: pie¢ miliondw pieéset piecdziesigt trzy tysigce dwiescie
osiemdziesiat trzy) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:
a. 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o
kolejnych numerach od 0.000.001 do 1.010.000,
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b. 90.000 (stownie: dziewiecédziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych
numerach od 00.001 do 90.000,
c. 58.000 (stownie: piecdziesigt osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o kolejnych
numerach od 00.001 do 58.000,
d. 207.000 (stownie: dwiesScie siedem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o kolejnych
numerach od 000.001 do 207.000,
e. 3.700.000 (stownie: trzy miliony siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o
kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.700.000,
f. 288.283 (stownie: dwiescie osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie osiemdziesigt trzy) akcje
zwykte na okaziciela serii F, o kolejnych numerach od 000.001 do 288.283,
g. 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o kolejnych numerach
od 000.001 do 200.000.
Ogdlna liczba gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki ze wszystkich akcji Spotki bedzie wynosita
5.553.283 (stownie: pie¢ miliondw piecset piecdziesiat trzy tysigce dwiescie osiemdziesigt trzy gtosy).

1.1.3. Zarzqd Spotki dominujgcej

Na dzien 31 grudnia 2015 r. w sktad Zarzadu Spétki wchodzity nastepujgce osoby:
e Marcin Kozak — Prezes Zarzadu,
e Pawet Lis — Cztonek Zarzadu.

W dniu 5 marca 2015 roku, w wyniku rejestracji przez Sgd Rejonowy zmiany § 25 ust. 1 Statutu
Spotki, weszta w zycie Uchwata Rady Nadzorczej nr 2/12/2014 z dnia 23 grudnia 2014 r. o zmianie
funkcji petnionej przez Pana Marcina Kozaka, petnigcego dotychczas funkcje Cztonka Zarzadu,
powierzajgca mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 3 listopada 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Pawta Lisa
na Cztonka Zarzadu Spéfki.

Pomiedzy dniem 31 grudnia 2015 roku a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu
Spétki nie ulegt zmianie.

1.1.4. Rada Nadzorcza Spoétki dominujqgcej

Na dzien 31 grudnia 2015 r. w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzity nastepujgce osoby:
e Marek Piosik,
e Krzysztof Majcher,
e PawetJarski,
e Agata Jarska,
* Jarostaw Michalik.

W dniu 24 marca 2015 roku wptyneta do Spoétki rezygnacja pana Macieja Lipinskiego z petnionej przez
niego funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;.

W dniu 27 marca 2015 roku wptyneta do Spétki rezygnacja pana Krzysztofa Karpifskiego z petnionej
przez niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 24 marca 2015 .

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Prime Minerals podjeto uchwate
nr 4 w sprawie odwotania pani Anny Kostro ze sktadu Rady Nadzorczej. W tym samym dniu
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uchwatami nr 5 - 8 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki:
Pana Pawta Jarskiego, Panig Agate Jarska, Pana Jarostawa Michalika oraz Pana Marcina Krysiaka.

W dniu 31 sierpnia 2015 roku wptyneta rezygnacja pana Marcina Krysiaka z petnionej przez niego
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 28 sierpnia 2015 r.

Pomiedzy dniem 31 grudnia 2015 roku a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, sktad Rady
Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.

1.2. Zakres dziatalnosci

Do potowy 2014 roku przedmiotem dziatalnosci Prime Minerals S.A. (dwczesnie Spétka nosita nazwe
Certus Capital S.A.) byto swiadczenie ustug majacych na celu kompleksowg obstuge transakcji na
rynku kapitatowym oraz dokonywanie inwestycji wtasnych. Spétka oferowata ustugi w zakresie
pozyskiwania kapitatu dla firm, Swiadczenia czynnosci doradczych oraz podejmowata dziatania
majace na celu propagowanie idei i rozwoju rynkédw kapitatowych, a takze edukacji inwestoréw
i innych uczestnikow rynku kapitatowego.

W drugiej potowie 2014 roku Spdtka ograniczyta dotychczasowg dziatalno$¢, a Zarzad Emitenta
rozpoczat prace nad opracowywaniem nowej strategii rozwoju Spoéfki.

Dnia 30 kwietnia 2015 roku, w raporcie biezgcym nr 22/2015 Zarzad Spoétki, zaprezentowat nowa
strategie rozwoju Prime Minerals S.A., ktdra polega na budowaniu grupy kapitatowej zarzgdzajacej
aktywami w obszarze wydobycia i przetwarzania surowcéw naturalnych. Przyjetg strategie rozwoju
Spotka realizuje poprzez:

— wyszukiwanie atrakcyjnych koncesji na eksploracje zt6z,

— wykonywanie kompleksowych badan zasobéw tych koncesji oraz opracowywanie studium

wykonalnosci,

— akwizycje podmiotédw dysponujacych wartosciowymi koncesjami,

— prowadzenie projektéw wydobywczych wskazujgcych na najwiekszy potencjat,

— budowe zaktadéw przetwarzania surowcéw mineralnych.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Prime Minerals S.A. jest utworzenie i zarzadzanie grupg kapitatowg
przedsiebiorstw z sektora wydobycia i przetwarzania surowcéw naturalnych. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, poprzez podmioty zalezne, Spdtka realizuje projekt budowy kopalni
odkrywkowej rudy niklu w Indonezji.

1. SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ

Sktad Grupy Kapitatowej PRIME MINERALS S.A. jest nastepujacy:

n Prime Minerals S.A.
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Prime Minerals S.A.

WGM 1sp.zo.o.
(100,00% udziatu
w kapitale zaktadowym i gtosach)

PT Bintang Sinar Perkasa

(75,00% udziatu w kapitale
zaktadowym i gtosach)

WGM 1sp.zo.o.

Przedmiotem dziatalnosci WGM 1 sp. z 0. o. jest nadzdr i kontrola spétki zaleznej PT Bintang Sinar
Perkasa, a ponadto kreowanie oraz koordynowanie jej krotko- i dlugoterminowej strategii dziatania.

Nazwa: WGM 1 Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Nazwa skrécona: WGM 1 Sp. Z o.0.

Adres siedziby: 05-825 Grodzisk Mazowiecki, ul. Traugutta 42
REGON: 146428294

NIP: 5291800617

KRS: 0000438382

Sktad Zarzagdu WGM 1 sp. z 0.0.:
* Anna Kostro — Prezes Zarzadu

PT Bintang Sinar Perkasa

Spoétka PT Bintang Sinar Perkasa jest obecnie w trakcie realizacji projektu budowy odkrywkowej
kopalni rudy niklu na indonezyjskiej wyspie Sulawesi (zwanej tez Celebes).

Nazwa: PT Bintang Sinar Perkasa

Adres siedziby: Rasuna Office Park Unit TO-07 Jalan HR Rasuna Said, Menteng
Atas, Setiabudi Jakarta Selatan 12960

Numer podatkowy: 02.993.138.3-018.000

Numer rejestracyjny: AHU-56139.AH.01.01.Tahun2009

Sktad Zarzadu PT Bintang Sinar Perkasa:
e Hermirad Lisapaly — President Director,
*  Marcin Kozak — Director.

Prime Minerals S.A.
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lIl.  ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC GRUPY, JAKIE
NASTAPILY W OKRESIE OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU,
DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka PT Bintang Sinar Perkasa z siedzibg w Dzakarcie, Indonezja realizuje projekt budowy
odkrywkowej kopalni niklu na wyspie Sulawesi (zwanej tez Celebes). W momencie nabycia udziatéw
WGM 1 sp. z 0.0. przez Prime Minerals S.A. spétka PT Bintang Sinar Perkasa dysponowata koncesjg
wydang w 2010 roku zezwalajgcg na eksploracje obszaru o powierzchni 2.163,0 ha potozonego w
prowincji Sulawesi Srodkowe i przylegajacego do morza. Na jej podstawie w ciggu ostatnich 4 lat
zostaty dokonane szczegétowe odwierty i badania terenu, ktére pozwolity oszacowaé zasoby rudy
niklu oraz przygotowaé dokumentacje niezbedng do przeksztatcenia ww. koncesji w koncesje
produkcyjna, zezwalajgcg na wydobycie rudy.

W dniu 16 lutego 2016 roku PT Bintang Sinar Perkasa uzyskata decyzje nr 540/114/DISESDM-
G.ST/2016 w sprawie przeksztatcenia posiadanego pozwolenia na prace eksploatacyjne w zezwolenie
na prowadzenie prac wydobywczych w zakresie wydobycia rudy niklu i mineratéw pokrewnych.
Pozwolenie obejmuje obszar 1.867,7 ha i zostato wydane na 20 lat z podziatem na:

e 1 rok - prace konstrukcyjno — przygotowawcze,

e nastepnych 19 lat — dziatalnos¢ produkcyjna.
Decyzja ta przewiduje szereg uprawnien, jednoczesnie naktadajagc na PT Bintang Sinar Perkasa
okreslone obowigzki.

O szczegotach dotyczacych koncesji wydobywczej Spotka Prime Minerals S.A. poinformowata w
raporcie biezgcym nr 8/2016 z dnia 22 marca 2016 roku.

Realizacja nowej strategii rozwoju nie bytaby mozliwa bez pozyskania srodkéow finansowych.
W 2015 roku Spdtka Prime Minerals wyemitowata:

e 3.700.000 (stownie: trzy miliony siedemset tysiecy) akcji na okaziciela serii E, po cenie
emisyjnej 30,00 zt (stownie: trzydziesci ztotych) za jedng akcje (tgczna wartos¢ emisji wyniosta
111.000.000,00 zt (stownie: sto jedenascie milionow ztotych)),

e 288.283 (stownie: dwiescie osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie osiemdziesigt trzy) akcji na
okaziciela serii F, po cenie emisyjnej 30,00 zt (stownie: trzydziesci ztotych) za jedng akcje
(tacznia wartos¢ emisji wyniosta 8.648.490,00 zt (stownie: osiem miliondw szescset
czterdziesci osiem tysiecy czterysta dziewieédziesiat ztotych).

W dniu 7 marca 2016 roku na podstawie uchwaty nr 209/2016 Zarzadu Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A., akcje serii F Spétki Prime Minerals S.A. zostaty wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

W dniu 5 lutego 2016 roku Prime Minerals dokonata terminowego wykupu wszystkich 802 (stownie:
osiemset dwa) sztuk obligacji serii A o tgcznej wartosci nominalnej 802.000,00 zt (stownie: osiemset
tysiecy ztotych) oraz wyptacita nalezne obligatariuszom odsetki. W efekcie obligacje te zostaty
umorzone i przestaty by¢ notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst,
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki Prime Minerals S.A., na podstawie
uchwaty nr 2 z dnia 18 kwietnia 2016 r., dokonat kolejnego podwyziszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki w ramach kapitatu docelowego, ktére miato miejsce w wyniku emisji 200.000 (stownie:
dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G, po cenie emisyjnej 30,00 zt (stownie: trzydziesci
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ztotych) za jedng akcje (tgczna wartosé¢ emisji wyniosta 6.000.000,00 zt (stownie: sze$¢ milionéw
ztotych).

Emisja zostata zakoriczona z sukcesem, w jej wyniku inwestorzy objeli wszystkie wyemitowane akcje
serii G, a Spodtka pozyskata srodki pieniezne w kwocie 6.000.000,00 zt (stownie: sze$¢ miliondw
ztotych) brutto. Srodki te zostang przeznaczone na realizacje strategii rozwoju Emitenta.

IV. PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY

Uzyskanie przez spétke PT Bintang Sinar Perkasa, koncesji produkcyjnej w lutym 2016 roku byto
niezwykle waznym krokiem do rozpoczecia przez nig dziatalnosci operacyjnej. W kolejnych
miesigcach 2016 roku planowane jest dalsze prowadzenie dziatarn majacych na celu:
e kontynuacje prac operacyjnych w obszarze rozpoznania ztoza rudy niklu oraz analizy
pozyskanego materiatu wiertniczego,
¢ dokfadne rozpoznanie znajdujacych sie na terenie koncesji zt6z wapieni,
e wybdr wykonawcéw robét budowlanych w zakresie budowy kopalni wraz z infrastrukturg
oraz przystani dla barek i statkdw.

W drugiej potowie 2016 roku planowane jest wykonanie nastepujgcych prac konstrukcyjnych:

*  Wybudowanie obozu gtdwnego, obejmujacego czesci socjalne dla pracownikéw, biura,
miejsca do garazowania i napraw sprzetu technicznego oraz cafg infrastrukture
podtrzymujacg (generatory pradu, system magazynowania paliw, system dostaw wody itp.).

¢ Wybudowanie ciggdw komunikacyjnych, w szczegdlnosci drdog taczacych miejsca wydobycia
z obozem gtéwnym oraz czescig magazynowo-zatadunkowg zlokalizowang przy przystani dla
statkow i barek (tzw. jetty).

*  Wybudowanie przystani dla statkéw i barek wraz z kompleksem przeznaczonym do
magazynowania i sortowania rudy oraz jej zatadunku na transport morski.

¢  Wybudowanie systemoéw zasilania oraz irygacji (odprowadzania wéd z terenéw kopalni).

Zakonczenie prac budowlanych i rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej planowane jest na IV kwartat
2016 roku. Spétka PT Bintang Sinar Perkasa bedzie produkowata rude niklu ze zt6z saprolitowo-
laterytowych w ilosci 25-50 tys. ton (w pierwszych miesigcach), a nastepnie ok. 100 tys. ton
miesiecznie. Wydobycie bedzie sie odbywato metodg odkrywkowg przy pomocy sprzetu ciezkiego
(koparko-tadowarki). Nastepnie urobek bedzie transportowany pojazdami ciezarowymi do miejsc
jego sortowania i sktadowania, zlokalizowanych w poblizu przystani morskiej. Do odbiorcéw ruda
bedzie transportowana transportem morskim (barki i statki). Produkt ten bedzie sprzedawany na
rynku indonezyjskim, do podmiotdw zajmujacych sie jego przetwarzaniem, tj. posiadajgcych
instalacje do jego przetwarzania. Spétka posrednio zalezna bedzie ofertowata rude o wysokiej jakosci.
Spoétka posrednio zalezna podpisze umowy na odbidr rudy niklu z jednym lub kilkoma odbiorcami.

W przypadku zniesienia obowigzujgcego od stycznia 2014 roku zakazu eksportu nieprzetworzonej
rudy niklu z Indonezji, spétka PT Bintang Sinar Perkasa rozwazy mozliwos$¢ sprzedazy rudy na rynki
zagraniczne, w szczegdlnosci do Chin lub Japonii, bedacych gtéwnymi odbiorcami tego surowca
w tamtejszym rejonie $wiata.

Spétka PT Bintang Sinar Perkasa rozpatruje takze inwestycje w technologie do przetwarzania rudy
niklu do postaci pétproduktu. Krok taki da dodatkowg marze uzyskang na przetwdrstwie, a takze
mozliwos¢ eksportu rudy poza granice Indonezji, co dodatkowo zapewni znaczne podniesienie
rentownosci (ceny zaréwno rudy niklu, jak ipoétproduktéw niklowych, na rynkach
miedzynarodowych, sg duzo wyzsze niz na rynku lokalnym w Indonezji). Na dzied sporzadzenia
niniejszego sprawozdania prowadzone sg analizy i rozpoznania dostepnych na rynku technologii.
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V.  AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY

Rok 2015 byt rokiem przetomowym dla Spoétki Prime Minerals S.A. z uwagi na zmiane strategii
rozwoju: zakup udziatdéw w podmiocie majgcym 75% udziatéw w PT Bintang Sinar Perkasa (w spdtce
WGM 1 sp. z 0.0.), a co za tym idzie powstanie Grupy Kapitatowej Prime Minerals S.A.

Spétki nalezace do Grupy Kapitatowej Prime Minerals nie prowadzg klasycznie rozumianej
dziatalnosci gospodarczej. W chwili obecnej najwazniejsze zadanie to realizacja projektu budowy
kopalni odkrywkowej rudy niklu w Indonezji.

Grupa za 2015 rok poniosta strate netto w wysokosci 5 693,3 tys. zt netto. Na wykazang strate istotny
wptyw ma amortyzacja koncesji w kwocie 4.420,6 tys. zt.

Suma aktywow i pasywow na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita 157 003,4 tys. zt.
Kapitaty wtasne Spétki na dzien bilansowy roku 2015 to kwota 115 584,3 tys. zt.

Obecna sytuacja finansowa Grupy jest zgodna z oczekiwaniami Zarzadu i determinowana przez
aktualng strategie rozwoju. W zwigzku z realizacjg projektu budowy kopalni w Indonezji
i wynikajgcym z tego zapotrzebowaniem na kapitat, Spétka dominujgca planuje kolejne emisje akcji
oraz bedzie rozwazata inne mozliwosci finansowania dziatalnosci. Po zakonczeniu dziatalnosci
inwestycyjnej, w 2017 roku, jednostka dominujgca spodziewa sie uzyskac pierwsze przychody z
dziatalnosci operacyjnej spétki posrednio zaleznej, tj. z wydobycia i sprzedazy rudy niklu, co bedzie
miato istotny wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe.

Grupa kapitatowa na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazuje ujemne kapitaty obrotowe oraz strate
netto i ujemng EBITDA. Ujemna EBITDA wynika z fazy rozwoju kopalni, Spétka zalezna jest w fazie
budowy kopalni i nie wykazywata przychodéw ze sprzedazy w 2015 roku.

Dziatalnos$¢ inwestycyjna Spétki zaleznej realizowana jest ze srodkdw pozyskiwanych przez Prime
Minerals S.A. W 2016 roku Spétka Prime Minerals S.A. pozyskata 6.000 tys. ztotych z emisji akcji serii
G. Srodki te zostang przeznaczone na finansowanie inwestycji. Prime Minerals S.A. planuje dalsze
emisje akcji w celu finansowania inwestycji.

Po zakonczeniu dziatalnosci inwestycyjnej, w 2017 roku, jednostka dominujgca spodziewa sie uzyskaé
pierwsze przychody z dziatalnosci operacyjnej spétki posrednio zaleinej, tj. z wydobycia i sprzedazy
rudy niklu, co bedzie miato istotny wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe.

VI. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA GRUPY

W niniejszym sprawozdaniu Zarzad Spoétki dominujacej zamieszcza skrécony opis podstawowych
ryzyk majgcych wptyw na dziatalno$é Grupy:

* Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,

e Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepisow

podatkowych,

e Ryzyko stép procentowych,

* Ryzyko zwigzane z wahaniami cen rudy niklu,

e Ryzyko kursu walutowego,

¢ Ryzyko zmian tendencji rynkowych,

e Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscig od odbiorcow.

Prime Minerals S.A.
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Szerszy opis czynnikdéw ryzyka, z jakimi zwigzana jest dziatalnos¢ Spdétki dominujacej — a co za tym
idzie Grupy Kapitatowej oraz jej plany rozwojowe, znajduje sie w Dokumencie Informacyjnym z dnia
29 lutego 2016 roku, ktory zostat udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowe;j
rynku NewConnect Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl oraz na
stronie internetowej Emitenta - www.prime-minerals.com, zaktadka ,Relacje Inwestorskie”, dziat
,Dokument Informacyjny”.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Zarzad Prime Minerals S.A. w swojej strategii rozwoju zaktada stworzenie oraz rozwdj grupy
kapitatowej zarzadzajgcej aktywami w obszarze wydobycia i przetwarzania surowcéw naturalnych.
Realizacja powyzszego celu odbywac bedzie sie poprzez: wyszukiwanie atrakcyjnych koncesji na
poszukiwanie, rozpoznawanie lub eksploatacje zt6z, wykonywanie kompleksowego rozpoznania
zasobow koncesji oraz opracowywanie studium wykonalnosci, akwizycje podmiotow dysponujgcych
wartosSciowymi koncesjami, prowadzenie projektow wydobywczych wskazujgcych na najwiekszy
potencjat, a takze budowe zaktadéw przetwarzania surowcéw naturalnych. Powodzenie wskazanych
zamierzen w duzej mierze uzaleznione jest od zdolnosci do adaptacji do warunkdw panujgcych na
rynku, na ktérych Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$é. Do najwazniejszych czynnikéw wptywajacych
na dziatalnos¢ Spétki mozna zaliczy¢: przemiany otoczenia makroekonomicznego (szczegélnie Chin
i Japonii), popyt na surowce naturalne, a takze sytuacja na rynkach towarowych. Dziatania, ktére
okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego badz nieumiejetnego dostosowania sie
do zmiennych warunkdw tego otoczenia mogg miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowo-majatkowgq oraz na wyniki Spétki i jej podmiotow zaleznych. Istnieje zatem ryzyko
nieosiaggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celdw strategicznych. W zwigzku z tym przychody
i zyski osiggane w przysztosci zalezg od zdolnosci Grupy Kapitatowej Prime Minerals S.A. do
skutecznej realizacji opracowanej strategii.

Grupa Kapitatowa Prime Minerals S.A. redukuje przedmiotowe ryzyko, odnoszace sie do realizacji
planowanych projektdw, poprzez gruntowne analizy wykonalnosci w oparciu o doswiadczenia
kluczowych pracownikéw. Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka celéw strategicznych, Zarzad
Emitenta na biezgco analizuje czynniki moggce mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnosé
i wyniki Grupy Kapitatowej, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacja przepiséw podatkowych
Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig przepiséw oraz wysoka czestotliwoscig
zmian. Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej
ich interpretacji przez Spdtke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad
skarbowy moze natozyé na Emitenta kare finansowg, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Spotki. Ponadto organy skarbowe majg mozliwosc
weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajgcych wysoko$¢ zobowigzania
podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od korica roku, w ktdrym minagt termin ptatnosci
podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedgcej podstawg wyliczenia
zobowigzania podatkowego przez Grupe Prime Minerals S.A. interpretacji przepisow podatkowych,
sytuacja ta moze mied istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Spéfki.
Dodatkowo, spétka posrednio zalezna od Prime Minerals S.A., tj. PT Bintang Sinar Perkasa, podlega
regulacjom indonezyjskim w zakresie opodatkowania prowadzonej dziatalnosci, dlatego zmiany
w wysokosciach stawek podatkowych w tym kraju, istotnych z punktu widzenia Grupy Kapitatowej
Emitenta, stanowig zagrozenie w stosunku do jej przysztej kondycji Grupy Kapitatowej Prime Minerals
S.A.

Ryzyko stép procentowych
W celu finansowania biezgcej dziatalnosci i plandw rozwojowych, Emitent positkuje sie Srodkami
wtlasnymi oraz kapitatem zewnetrznym pozyskanym od bankdéw. Na dzien sporzadzenia niniejszego
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sprawozdania Prime Minerals S.A. posiada dwie zawarte umowy kredytowe, ktérych oprocentowanie
ustalone jest wedtug zmiennej stopy procentowej (WIBOR 1M, WIBOR 3M), powiekszonej o marze
instytucji finansujacej. Ponadto, nie mozna wykluczy¢, iz, w celu zintensyfikowania rozwoju Grupy
Kapitatowe] Spotki oraz czesciowego finansowania strategii rozwoju, Emitent w przysztosci nie
zaciggnie nowego zobowigzania w formie kredytu i/lub emisji instrumentéw dtuznych. Nie wyklucza
sie rowniez finansowania kapitatem dtuznym dziatalnosci spotek zaleznych.

Istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stop procentowych przetozy sie na wzrost kosztéw finansowych
Spotki zwigzanych ze sptatg zaciggnietych zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z wahaniami cen rudy niklu

Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na miedzynarodowe ceny rudy niklu jest ogdlny popyt i podaz na
te produkty. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania na lokalnym rynku w Indonezji cena
rudy niklu ksztattuje sie na poziomie okoto 21-50 USD za tone. Zrdznicowanie ceny wynika z jakosci
rudy, tj. procentowe] zawartosci niklu (wynosi ona srednio 1,6%). W roku 2014, na skutek
wprowadzenia ograniczenia eksportu nieprzetworzonej rudy niklu przez Indonezje, ceny niklu na
rynkach swiatowych istotnie wzrosty (o okoto 30%). Wyzsze ceny niklu nie utrzymaty sie jednak przez
dtuzszy czas i obecnie, od drugiej potowy 2014 roku obserwowany jest systematyczny spadek cen
opisywanego metalu. Dfugotrwate uksztattowanie sie ceny tego surowca ponizej poziomu
rentownosci moze w istotny sposdb zaburzy¢ funkcjonowanie Grupy Kapitatowej Prime Minerals S.A.
i negatywnie wptynac na uzyskiwane przez nig wyniki finansowe.

Emitent i jego Grupa Kapitatowa nie zabezpiecza sie obecnie przed wyzej opisanym ryzykiem
kursowym, gdyz nie prowadzi jeszcze dziatalnosci wydobywczej. Natomiast w przysztosci Zarzad
Prime Minerals S.A. nie wyklucza stosowania instrumentow zabezpieczajgcych cene sprzedazy rudy
niklu (np. poprzez kontrakty futures na LME).

Ryzyko kursu walutowego

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatowa Prime Minerals S.A. realizuje
projekt budowy kopalni odkrywkowe] rudy niklu na wyspie Sulawesi w Indonezji. Zdecydowana
wiekszos$¢ kosztow tego projektu rozliczana jest w walucie narodowej tego kraju, tj. w rupiach
indonezyjskich. Po zakonczeniu etapu budowlanego i rozpoczeciu procesu wydobycia surowca,
znaczna czes$¢ kosztéw operacyjnych bedzie denominowana rowniez w tej walucie. Przyszte
przychody ze sprzedazy rudy niklu, w zaleznosci od zapisow kontraktowych, bedg denominowane
badz w indonezyjskich rupiach badz w amerykanskich dolarach. Ewentualny wzrost/spadek kursu
ww. walut moze mieé pozytywny/negatywny wptyw na wielko$¢ naleznosci wynikajgcych z umowy
sprzedazy, co w dalszej kolejnosci moze pozytywnie/negatywnie oddziatywac¢ na wyniki finansowe
Grupy Prime Minerals S.A.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Emitent oraz jego spotki zalezne nie zabezpieczajg
sie przed wyzej opisanym ryzykiem kursowym. Zarzad Prime Minerals S.A. nie wyklucza jednak
stosowania instrumentdéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym w przysztosci, o ile uzna to
za wskazane.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta bedzie koncentrowata sie na produkcji rudy niklu, co stanowi
dziatalno$¢ sektora wydobywczego. Wystepuje zatem ryzyko, iz pogorszenie sie koniunktury
gospodarczej na rynkach swiatowych spowoduje spadek cen surowcéw, a przez to wptynie na niskg
ewaluacje projektéw kopalinowych. Branza wydobywcza znajduje sie obecnie w fazie spadkowe;j
i istnieje ryzyko wystepowania dalszego trendu spadkowego.

Zarzad Grupy Kapitatowej Prime Minerals S.A. nie ma wptywu na ww. czynniki ryzyka w zakresie
koniunktury w branzy wydobywczej.
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Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscia od odbiorcéw

Umowy zawierane z odbiorcami nieprzetworzonej rudy niklu bedg posiadaty precyzyjne ustalenia
dotyczace termindéw pfatnosci. Istnieje jednak ryzyko, ze odbiorca nie dotrzyma ustalonych
termindw, ktére skutkowaé mogg ograniczeniem ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta,
co moze mie¢ wptyw na jej sytuacje finansowg. Grupa Kapitatowa Spétki bedzie doktadata
niezbednych staran w celu doktadnego sprawdzenia kondycji finansowej kontrahentéw
i minimalizowania przedmiotowego ryzyka. Dodatkowo, Zarzagd Prime Minerals S.A. i zarzady jej
podmiotéw zaleznych bedg preferowad bezpieczne formy ptatnosci za dostarczany surowiec i stale
monitorowacd terminowosc¢ sptywania naleznosci.

VIl. POZOSTALE INFORMACIE WYMAGANE

Zgodnie z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci powinno
obejmowaé istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej Grupy. Ponizej
zamieszczono nieomoéwione wczesniej wymagane informacje.

Art. 49 ust. 2 pkt 3)
Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Grupa nie prowadzi dziatalnosci badawczo-rozwojowe;.

Art. 49 ust. 2 pkt 5)

Nabycie udziatéw wtasnych, a w szczegdlnosci cel ich nabycia, liczba i wartos¢ nominalna ze
wskazaniem, jaka czes$¢ kapitatu zakladowego reprezentujg, cena nabycia oraz cena sprzedazy tych
akcji w przypadku ich zbycia.

W 2015 roku Spdtka dominujgca nie nabywata, ani nie sprzedawata akcji wiasnych.

Art. 49 ust. 2 pkt 6)
Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady).
Spétka nie posiada oddziatow (zaktadow).

Art. 49 ust. 2 pkt 8)
Stosowanie przez Spotke zasad tadu korporacyjnego.

Spotka nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci.

Grodzisk Mazowiecki, dnia 1 czerwca 2016 r.

Marcin Kozak, Pawet Lis
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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