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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody

Przychody z tytutu leasingu oraz optat dodatkowych
Przychody z tytutu prowizji i optat

Przychody odsetkowe

Pozostate przychody finansowe

Przychody ze zbycia przedmiotéw poleasingowych
Pozostate przychody operacyjne

Koszty

Koszty napraw i serwisow przedmiotow leasingu
Amortyzacja przedmiotéw leasingu operacyjnego
Koszty ogolnego zarzadu

Koszty odsetkowe

Pozostate koszty finansowe

Koszty zbycia przedmiotéw poleasingowych
Pozostate koszty operacyjne

Wynik brutto

Obcigzenia z tytutu biezacego podatku dochodowego
Obcigzenia z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Obciazenia z tytulu podatku dochodowego razem
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
Zysk/ (strata) z dzialalno$ci zaniechanej
Zyskl/(strata) netto za rok obrotowy

Inne calkowite dochody

CALKOWITY DOCHOD NETTO ZA OKRES

Nota Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

741 811 671,60 575 924 479,08

16.1 165 806 531,93 141 039 189,80
16.2 201 101 739,61 172 550 180,44
16.3 57 005 422,19 48 818 995,78
16.4 9 571 461,63 10 954 197,73
16.5 301 765 917,70 197 256 074,06
16.5 6 560 598,54 5305 841,27
734 200 739,12 530 588 850,79

16.6 162 345 311,89 135 022 906,05
16.7 137 987 196,87 109 254 458,66
16.8 44 304 077,63 38 883 451,94
16.9 58 505 904,56 46 386 939,91
16.10 14 708 367,73 4 637 662,33
16.11 311 364 053,31 193 891 440,40
16.11 4 985 827,13 2511 991,50
7 610 932,48 45 335 628,29

17.1 (10 299 247,00) (16 308 595,00)
171 9216 018,91 8 302 324,75
(1 083 228,09) (8 006 270,25)

6 527 704,39 37 329 358,04

0,00 0,00

6 527 704,39 37 329 358,04

16.13 0,00 0,00
6 527 704,39 37 329 358,04

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone sg na stronach
od 9 do 66 i stanowig jego integralng czgsc.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2018 roku

AKTYWA

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Pochodne instrumenty finansowe

Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego

Pozostate nalezno$ci, w tym:

- naleznosci z tytulu biezgcego podatku dochodowego
Zapasy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate, w tym:

- leasing operacyjny

Inwestycje w udziaty i akcje

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

AKTYWA RAZEM

ZOBOWIAZANIA I KAPITALY RAZEM
Zobowiazania

Obligacje, pozyczki i kredyty

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania, w tym:

- zobowigzania z tytutlu biezacego podatku dochodowego

Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe bierne i przychody przysztych

okresow
Zobowiazania razem

Kapitaly

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapital rezerwowy

Zyski zatrzymane / niepokryte straty
Kapitaly razem

ZOBOWIAZANIA 1 KAPITALY RAZEM

Nota 31 grudnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku

20 682 705,67 1111 003,56
0,00 0,00

21.2 963 277 217,54 906 030 869,74
22 81 884 938,23 87 324 165,93
940 901,00 673 221,00

23 13 102 998,15 29 400 933,72
24 385 339,49 381 879,19
25 858 742 388,97 700 898 317,02
855 394 077,81 696 618 986,28

26 86 229 158,00 86 229 158,00
17.3 56 608 711,02 45 567 324,54
27 90 383 416,27 91 524 697,37
28 368 835,11 533 906,55
2 151 665 708,45 1949 002 255,62

30, 36 1622 959 782,36 1435 835 250,23
727 285,12 213 695,78

31 42 990 379,40 45 365 955,00
33 1 747 846,46 1606 196,63
0,00 0,00

32 2076 410,00 1285 808,00
34 43782 765,85 25271 921,01
1714 284 469,19 1509 578 826,65

35.1 23 817 680,00 23 817 680,00
35.2 407 035 854,87 377 488 326,95
35.3 0,00 788 063,98
35.4 6 527 704,39 37 329 358,04
437 381 239,26 439 423 428,97

2 151 665 708,45

1949 002 255,62

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone sg na stronach

od 9 do 66 i stanowig jego integralng czgsc.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Nota Rok zako_riczony Rok zako_riczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej
Zyskl/(strata) brutto 7610 932,48 45 335 628,29
Korekty o pozycje: (149 023 755,00) (257 631 296,79)
Amortyzacja 139 401 432,98 111 112 218,47
Zwigkszenie/(zmniejszenie) wyceny zobowiazan finansowych (298 579,70) (534 138,85)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci leasingowych, w tym: 21.2 (57 246 347,80) (191 215 726,84)
- nabycie aktywow przeznaczanych do uméw leasingu finansowego (424 514 027,15) (525 297 450,64)
- splata kapitatu umow leasingu finansowego (raty miesi¢czne) 273 446 173,51 263 422 662,50
- splata kapitatu uméw leasingu finansowego (rata koncowa) 94 952 022,83 76 449 636,75
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu rzeczowych aktywow trwatych, w tym: 20 (296 785 303,01) (182 818 772,45)
- nabycie $rodkow trwatych (490 982 160,29) (299 960 768,69)
- wartos¢ ksiggowa sprzedanych §rodkow trwatych 201 981 224,82 119 017 789,85
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 22 5439 227,70 (19 984 164,04)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasOw 23 16 297 935,57 (14 726 171,40)
Z\yiqkszenie/(znmiejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i 31 33 (2 233 925,77) 2 565 956,99
pozyczek
Przychody (wplywy) z tytutu odsetek (514 699,81) (1088 674,80)
Koszty (wydatki) z tytutu odsetek 55 665 254,74 43 674 495,84
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i pozostatych aktywow 27,28,34 19 817 197,38 20 238 684,83
Zmiana stanu rezerw 32 790 602,00 83 216,00
Podatek dochodowy zaptacony (10 299 247,00) (16 308 595,00)
Dywidendy otrzymane (8 662 040,61) (9 190 299,01)
Pozostate (10 395 261,67) 560 673,47
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (141 412 822,52) (212 295 668,50)
f::;l}l‘cji l[:j:;t;’t;egz':/enrgzouz dzialalnosci operacyjnej po korekcie o nabycie aktywow do 774 083 364,92 612 962 550,83
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 1 wartoéci niematerialnych 560 710,00 539 120,75
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (1024 372,22) (1110 806,09)
Nabyc?e inwegtycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych 0.00 0.00
przedsigwzigciach ' ’
Dywidendy otrzymane 8 662 040,61 9 190 299,01
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 8198 378,39 8618 613,67
i';o:,l::;, ﬁft[t;;izl;:; :/e’tlt‘; ’zn ttllzialalnos'ci inwestycyjnej po korekcie o nabycie aktywow (907 297 809,05) (816 639 605,66)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji obligacji 0,00 250 000 000,00
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/ kredytow 843 889 236,51 781450 071,75
Sptata pozyczek/ kredytow (655 952 535,34) (760 482 721,01)
Dywidendy wyptacone 0,00 (28 104 862,40)
Odsetki otrzymane 514 699,81 1088 674,80
Odsetki zaptacone (55 665 254,74) (43 674 495,84)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 132 786 146,24 200 276 667,30
Zwi'qkszenie’:/(zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pieni¢znych i ich (428 297,89) (3 400 387,53)
ekwiwalentow
Roéznice kursowe netto 0,00 0,00
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1111 003,56 4 511 391,09
Srodki pieniezne na koniec okresu 20 682 705,67 1111 003,56
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Kapital Kapital Kapital Zakumulowany  Kapitaf wlasny
podstawowy zapasowy rezerwowy zysk/strata ogotem
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 23 817 680,00 377 488 326,95 788 063,98 37 329 358,04 439 423 428,97
Zyskl/(strata) netto za okres 0,00 0,00 0,00 6 527 704,39 6 527 704,39
Inne catkowite dochody netto za okres 0,00 (7 781830,12) 0,00 0,00 (7 781 830,12)
Przeniesienie zysku zatrzymanego na 0,00 37329 358,04 0,00 (37 329 358,04) 0,00
kapitat zapasowy
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wycena programu opcji menadzerskich 0,00 0,00 (788 063,98) 0,00 (788 063,98)
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 23 817 680,00 407 035 854,87 0,00 6 527 704,39 437 381 239,26
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 23 817 680,00 377 474 113,79 227 390,51 28 119 075,56 429 638 259,86
Zysk/(strata) netto za okres 0,00 0,00 0,00 37 329 358,04 37 329 358,04
Inne catkowite dochody netto za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przgnleswnle zysku zatrzymanego na 0,00 14 213.16 0,00 (14 213.16) 0,00
kapital zapasowy
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wycena programu opcji menadzerskich 0,00 0,00 560 673,47 0,00 560 673,47
Wyplata dywidendy 0,00 0,00 0,00 (28 104 862,40) (28 104 862,40)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 23 817 680,00 377 488 326,95 788 063,98 37 329 358,04 439 423 428,97
8
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ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe Prime Car Management S.A. obejmuje rok zakofczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz
zawiera dane poréwnywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Prime Car Management S.A. (,Spétka”, ,jednostka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia
24 wrzesnia 1999 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Gdansku, (80-308 Gdansk, ul. Polanki 4).

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000013870.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 191888626.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

> wynajem samochoddéw osobowych,

leasing finansowy,

sprzedaz pojazdéw mechanicznych,

obstuga i naprawa pojazdow mechanicznych,

vV V VYV V

pozostate posrednictwo finansowe.

Na podstawie uchwaty nr 457/2014 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”) z dnia 15
kwietnia 2014 roku, z dniem 16 kwietnia 2014 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
zostato wprowadzone 11.908.840 akcji zwyktych na okaziciela Spotki Prime Car Management S.A. serii A, B, C,Di E
o warto$ci nominalnej 2,00 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ISIN:
PLPRMCMO00048. Zgodnie z uchwalg Zarzadu GPW, akcje Spotki notowane sg w systemie notowan ciggtych pod
nazwa skrocong ,,PCM” i oznaczeniem ,,PCM”.

Struktura akcjonariatu spotki dominujacej Grupy Prime Car Management S.A. zostata przedstawiona w nocie 35.1.2.

2. ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym. Na dzien 31 grudnia 2018 roku
Spotka posiada 100% udziatow w spotce Masterlease Sp. z 0.0., 100% akcji w spotce Futura Leasing S.A. oraz 100%
udziatow w spotce MasterRent24 Sp. z 0.0. (dawniej Futura Prime Sp. z 0.0.).

Udzialty w Masterlease Sp. z o0.0., Futura Leasing S.A. oraz MasterRent24 Sp. z 0.0. zostaly ujete w niniejszym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym wedtug ceny nabycia. Prime Car Management S.A. ocenia, Ze nie ma z tego
tytulu koniecznosci dokonywania odpisu wartosci.

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, ktére zostato
zatwierdzone do publikacji w dniu 27 marca 2019 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Prime Car Management S.A. dostepne jest w siedzibie Spotki w Gdansku przy ul. Polanki 4 oraz na stronie internetowej
www.primecar.pl.
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3. Sklad Zarzadu Spolki

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodzili:
> Jakub Kizielewicz — Prezes Zarzadu,
> Konrad Karpowicz — Wiceprezes Zarzadu.

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spotki
nie zmienit sig.

4. OSwiadczenie o zgodnosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska (MSSF)
wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spotke
zasad rachunkowosci, nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada Kkosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentdéw finansowych, ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w ztotych.

Aktywa Spotki zostaly zaprezentowane w bilansie wedlug stopnia ptynnosci, natomiast zobowigzania wedtug terminu
wymagalnosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od daty bilansowej. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

W Spolce trwa proces przegladu opcji strategicznych, rozpoczety we wrzesniu 2018 roku. Szczegdlowy opis procesu
znajduje si¢ w nocie 15.

Efektem procesu przegladu opcji strategicznych moze by¢ przejecie kontroli nad Spoétka. Zgodnie z zawartymi przez
Spotke umowami kredytowymi banki finansujagce majg prawo do wypowiedzenia uméw kredytowych w przypadku
przejecia kontroli nad Spotka.

Zarzad jest w trakcie rozmow, ktorych celem jest uzyskanie zgody bankdéw na odstgpienie od skorzystania z ich prawa
do rozwigzania lub zmiany trwajgcych umow w przypadku zmiany kontroli nad Spotka.

Na datg sporzadzenia sprawozdania finansowego trwa okres subskrybcji w wezwaniu ogltoszonym dnia 20 lutego 2019
roku przez PSC III. Jednym z warunkéw ogloszonego wezwania jest zgoda bankéw na przejgcie kontroli przez
wzywajacego. Spotka zaktada, ze nie jest intencja wzywajacego realizacja wezwania bez spelnienia si¢ tego warunku.
Gdyby jednak wzywajacy zdecydowat si¢ na realizacj¢ wezwania bez porozumienia z bankami obecnie finansujacymi
Spotke i bez zapewnienia finansowania alternatywnego, moze to spowodowac skorzystanie przez finansujacych z
mozliwosci zazadania jednorazowej sptaty udzielonego finansowania i mogtoby spowodowaé istotng niepewnos¢
kontynuacji dzialalnos$ci Spotki.
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4.1. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego
Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty.
5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 27 marca 2019 roku.

6. Inwestycje Spolki

Spotka posiada inwestycje w nastgpujacych jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych:
Procentowy udziat Spotki w kapitale

Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

80-308 Gdansk,

i 0 0
Futura Leasing S.A. ul. Polanki 4 100,00% 100,00%
wynajem samochodéw osobowych,
Masterlease Sp. z 0. 0. 80-308 Gdapsk, leasing ﬁljnansowy, sprzeda; pojazdow 100,00% 100,00%
ul. Polanki 4 mechanicznych, obshuga i naprawa
pojazdéw mechanicznych
MasterRent24 Sp. z 0.0, 008 Gdaisk, 100,00% 100,00%

ul. Polanki 4

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

7.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Szacunki i zalozenia dokonywane sa w oparciu
o dostgpne dane historyczne oraz szereg innych czynnikdéw, ktoére uwazane sg za wlasciwe w danych warunkach.
Wartos$ci rzeczywiste moga si¢ ro6zni¢ od wartosci szacunkowych. Wyniki tworza podstawe do dokonywania
szacunkoéw odno$nie wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktorych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposob
na podstawie innych zrodet. Szacunki i zatozenia podlegaja biezacym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku pod warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu
lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wpltywa zaré6wno na okresy biezace jak i
przyszte.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko
1 pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.
Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Umowy leasingowe, zgodnie z warunkami ktorych leasingodawca zachowuje istotne ryzyko i pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu operacyjnego.

Umowy leasingowe, zgodnie z warunkami ktorych leasingodawca przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorcg, zaliczane sa do umow leasingu finansowego.

7.2. Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci wystgpujace na
dzien bilansowy, z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
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Odroczone w czasie przychody z tytutu oplat serwisowych

Przychody z tytutu optat serwisowych w okresie trwania umowy leasingowej roztozone sg liniowo, za$ koszty zwigzane
z serwisowaniem przedmiotow leasingu nie majg charakteru liniowego. W zwiazku z tym Spoétka odracza czgsc
przychodoéw serwisowych z kazdej raty serwisowej, zachowujac tym samym wspotmiernos¢ kosztow i przychodow
serwisowych. Spotka w celu wyznaczenia wartosci odroczenia przychodéw serwisowych stosuje rozktad logarytmiczny
przychodow, bazujacy na wskazniku aktualizowanym w cyklach rocznych.

Utrata wartosci naleznosci z tytutu leasingu finansowego oraz leasingu operacyjnego

Spotka ocenia, czy na date bilansowa istnieja obiektywne dowody na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty
wartos$ci pojedynczych sktadnikéw aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

W sytuacji, gdy istnieje obiektywny dowod, ze strata z tytutu utraty warto$ci naleznosci wykazywanych wedtug
zamortyzowanego kosztu zostata poniesiona, wielko$¢ straty ustalana jest jako rdéznica migdzy wartoscig ksiggowa
aktywow a biezgca wartoscig oszacowanych przysztych przeptywow pienig¢znych zdyskontowanych wedtug efektywnej
stopy zwrotu z aktywow finansowych w poczatkowym ujeciu.

Ponadto w sytuacji, gdy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci nalezno$ci z tytutu leasingu operacyjnego,
Spotka szacuje prawdopodobienstwo ich niesciggalnosci.

Szczegdtowa metodologie odpisow aktualizujacych nalezno$ci z tytutu zawartych przez Spotke umow leasingu
przedstawiono w nocie 12.4.7.

Wycena swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych i wykazane w bilansie
w pozycji Rezerwy. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 29.

Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu niewykorzystanych urlopéw zostatly oszacowane jako iloczyn ilosci dni
niewykorzystanego urlopu przez pracownikow wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 oraz ich wynagrodzenia wraz
z narzutami wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku i wykazane w bilansie w pozycji Rozliczenia migdzyokresowe
bierne i przychody przysziych okresow. Warto$¢ zostata przedstawiona w nocie 34.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przyszlosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
w przysztosci mogloby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Spotka wylicza warto$¢ godziwa instrumentéow finansowych, ktore nie s3 notowane na aktywnym rynku, przy
zastosowaniu modeli wyceny, ktore podlegajg niezaleznemu sprawdzeniu przed ich zastosowaniem.

Gdzie jest to mozliwe, do modeli wprowadzane sg wylacznie dane mozliwe do obserwacji, jednakze w pewnych
okolicznosciach Zarzad musi stosowa¢ wilasny osad do oszacowania niepewnosci (takich jak ryzyko kredytowe,
zmiennosci i korelacje rynkowe). Zmiana zatozefn dotyczacych tych czynnikow moze wplyna¢ na wycen¢ godziwa
niektorych instrumentéw finansowych.

Spotka przyjmuje zasade, ze przy poczatkowym ujgciu wartoscia godziwa instrumentu pochodnego jest cena
transakcyjna (tj. warto$¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaptaty) chyba, ze warto$¢ godziwa tego instrumentu jest
udowodniona poprzez poréwnanie z innymi mozliwymi do obserwacji biezagcymi transakcjami rynkowymi dla tego
samego instrumentu. Po ich poczatkowym ujgciu instrumenty pochodne sg nastgpnie wyceniane w wartos$ci godziwej
bez uwzgledniania kosztéw transakcji, ktére beda ponoszone przy ich sprzedazy. Wycena bilansowa instrumentu
pochodnego dokonywana jest na podstawie aktualnych projekcji i analiz rynkowych, dotyczacych przewidywanego
poziomu stopy procentowe;j.

Glownym elementem instrumentow finansowych sg naleznoéci z tyt. leasingu finansowego wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Na potrzeby ujawnienia zgodnie z MSSF 7
warto§¢ godziwa tego instrumentu zostata skalkulowana poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywow finansowych
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zwigzanych z aktywnymi na dzien bilansowy umowami leasingu finansowego. Zastosowana stopa dyskonta jest rtowna
stopie procentowej uméw leasingu finansowego zawieranych w okresie 1 miesigca poprzedzajacego date bilansowa.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych oraz wartosci koncowej. Spotka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

Wartos¢ koncowa

W umowach leasingu finansowego szacowana wartos¢ koncowa stanowi zazwyczaj uzgodniong przyszla ceng wykupu
srodka trwatego przez klienta po zakonczeniu okresu leasingu. Wartosci koncowe ustalane sa na podstawie wartosci
poczatkowe] przedmiotu leasingu oraz pewnej kwoty umownej, wynikajacej z zapisow danej umowy leasingu
finansowego 1 ujmowane sa w pozycji inwestycji leasingowej netto. Odzyskanie wartoSci koncowej przedmiotu
leasingu uzaleznione jest od wypetnienia warunkéw umowy leasingowej i jej zakonczenia.

W 2018 roku Spoétka dostosowata polityke rachunkowos$ci w zakresie wyceny wartosci koncowej umoéw leasingu
finansowego. Szczegdtowy opis dokonanych zmian znajduje si¢ w nocie 11.

W umowach leasingu operacyjnego, warto$¢ koncowa stanowi przyszta oszacowana przez Spotke wartos¢ rynkowa
srodka trwatego. Wartosci koncowe $rodkow trwatych, bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego ustalane sg na
podstawie biezacych i przysztych wycen, dokonywanych przez niezalezne podmioty zewngtrzne, notowan rynkowych
obserwowanych przez Spoétke oraz szacunkow Spoltki, popartych kilkunastoletnim do$wiadczeniem na rynku ustug
leasingu operacyjnego. Spotka dokonuje co pét roku weryfikacji ustalonych wycen wartosci koncowej, a skutki zmian
wyceny wptywajg na wysoko$¢ odpisdéw amortyzacyjnych w kolejnych latach trwania umowy leasingu operacyjnego.
W konsekwencji zrealizowania przez Grup¢ Masterlease celu, jakim byla zmiana procesu sprzedazy pojazdow
pokontraktowych polegajaca na stworzeniu i rozwoju wlasnej sieci sprzedazy detalicznej pojazdéw, co pozwolito
Grupie na znaczace podniesienie rentownosci tego procesu, Grupa dostosowata parametry okresowej weryfikacji wycen
wartosci rezydualnych do poprawionego procesu.

Poczawszy od drugiego potrocza 2016 roku okresowe wyceny wartosci rezydualnych opierajg si¢ o warto$ci nie
wigksze niz srednia z wycen detalicznej i hurtowej niezaleznego operatora ,,Eurotax”.

Tworzenie rezerw na zobowigzania

Spotka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa zobowigzania, ktdorych kwot¢ mozna
w sposOb wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu
wydanych gwarancji, porgczen operacji kredytowych oraz skutkéw postepowania sgdowego.

Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych lub zaleznie od okoliczno$ci, z ktorymi te
zobowigzania si¢ wWiaza.

Szczegotowe informacje na temat rezerw na zobowigzania zostaty zawarte w nocie 32 do sprawozdania finansowego.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku, za wyjatkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaly
zastosowane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich data wejscia w zycie, jednak nie
mialy one istotnego wplywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do
transakcji zawieranych przez Spoétke:
» MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),
» MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrze$nia 2016 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po6zniej),
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» Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji —
zatwierdzone w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreso6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j),

» Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 _ Instrumenty finansowe” wraz z
MSSF 4 , Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowiazujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej lub w momencie
zastosowania MSSF 9 , Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

» Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z
klientami” — zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j),

» Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomos$ci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych —
zatwierdzone w UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreso6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j),

» Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uécislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu
7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

» Interpretacja KIMSF 22 ,, Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — zatwierdzona w UE w dniu
28 marca 2018 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018
roku lub pézniej).

Spotka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktore
zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszly w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskiej.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

W drugim kwartale 2018 roku Spotka dokonata przegladu metodologii szacowania odpisow aktualizujacych zgodnie
z MSSF 9. W wyniku przegladu dokonano doprecyzowania metodologii zardwno dla uméw leasingu finansowego jak
i operacyjnego.

Gléwnymi korektami w metodologii szacowania odpisow aktualizujacych dla uméw leasingu finansowego bylo
wprowadzenie do modelu czynnikéw dyskontowych stosownych wspoétczynnikow LGD (loss given default) i EAD
(exposure at default). Dodatkowo Spodtka wprowadzita zasade 3-miesiecznej karencji dla umow, dla ktorych
zmniejszeniu uleglo istotne ryzyko kredytowe.

Glownymi korektami w metodologii szacowania odpisow aktualizujacych dla uméw leasingu operacyjnego byto
wprowadzenie do modelu czynnika dyskontowego wspotczynnika LGD (loss given default) oraz jego gradacja
w zalezno$ci od istotnosci ryzyka kredytowego dla uméw niewypowiedzianych. Dodatkowo w przypadku umow
leasingu operacyjnego dokonano zmiany definicji instrumentu finansowego: w obecnie stosowanej metodologii
instrument finansowy tozsamy jest z wysoko$cig nalezno$ci biezacych, z pominieciem przysztych szacowanych
przeptywdw pienigznych.

W wyniku zmiany metodologii dokonano rowniez rekalkulacji odpisow aktualizujacych na dzien 1 stycznia 2018 roku.
Zmiany wysoko$ci odpisoOw aktualizacyjnych odniesione zostaly w kwotach netto (po uwzglednieniu efektu podatku
odroczonego) na kapital zapasowy, a ich wysoko$¢ zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Wartos$¢ bilansowa odpisu Wartos¢ bilansowa odpisu
. aktualizujagcego wg MSSF 9 na aktualizujacego wg MSSF 9 na .
Pozycja dzien 1 stycznia 2018 roku, przed dzien 1 stycznia 2018 roku, po Roznica
korekta metodologii korekcie metodologii

Naleznosci  tytutu (19 147 108,22) (20 863 021,52) (1 715 913,30)
leasingu finansowego

Pozostate naleznos$ci (11 802 426,61) (8 122 665,89) 3679 760,72
Razem (30 949 534,83) (28 985 687,41) 1963 847,42
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MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 Przychody z umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku) ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

Kluczowe zmiany zasad w stosunku do MSR 18 regulowane poprzez nowy standard obejmuja:

»  Przeniesienie kontroli — standard zaktada ujmowanie przychodu dopiero wtedy, gdy klient uzyska kontrole nad
towarem lub ustuga i dodatkowo wprowadza wytyczne pozwalajace na ustalenie zasadnos$ci rozktadania
przychodu w czasie lub ujmowania go jednorazowo;

» Zmienne wynagrodzenie — standard zaktada uwzglednienie zmiennych elementéw wynagrodzenia w cenie
towarow lub ustug np. ze wzgledu na wystapienie kar umownych czy premii od wynikow;

» Alokacja ceny transakcyjnej w oparciu o cen¢ sprzedazy osobnych obowiazkéow §wiadczenia — standard
wprowadza obowiazek alokacji zaptaty za poszczegodlne towary lub ustugi w przypadku ich sprzedazy w
ramach jednej umowy;

» Licencje — standard wprowadza obowiazek ustalania na jaki okres czasu jest przenoszona licencja oraz
doprecyzowuje wyliczenie przychodu w przypadku przeniesienia licencji w przedziale czasowym jak i
jednorazowo w okreslonym momencie;

» Warto$¢ pienigdza w czasie — standard zaklada stosowanie korekty ceny transakcyjnej o wartos¢ pieniagdza w
czasie, chyba ze od otrzymania towaru lub ushugi do momentu realizacji ptatno$ci nie mija wigcej niz rok;

» Koszty pozyskania kontraktu — standard wprowadza warunki, ktore okre$lajg czy dany koszt pozyskania
kontraktu moze by¢ kapitalizowany i amortyzowany roéwnolegle do ujmowania przychodow;

» Ujawnienia — standard wprowadza obowigzek ujawnienia informacji ilo§ciowych i jakosciowych dotyczacych
0sgdow i ich zmian w zakresie ujgcia przychodow.

Nowy standard nakresla ramy modelu rozpoznawania przychodu w nastepujgcych krokach:
identyfikacja umowy z klientem

identyfikacja osobnych obowigzkoéw §wiadczenia

ustalenie ceny transakcyjnej

alokacja ceny do osobnych obowigzkow $wiadczenia

» ujecie przychodu w momencie gdy spelnione sg obowigzki $wiadczenia.

YV VV VY

Spotka swiadczy ushugi w zakresie leasingu finansowego i operacyjnego, z tego tez powodu zdecydowana wigkszos¢
przychodoéw Spotki podlega pod standard MSR 17 Leasing.

Tym niemniej Spétka przeprowadzita szczegdtowa analize wszystkich przychodéw biorac pod uwage nowy model
rozpoznawania przychodéw zdefiniowany w MSSF 15.

Spotka nie zidentyfikowata istotnych roznic w rozpoznaniu przychodéow objetych nowym standardem pomigdzy
wymogami MSR 18 a MSSF 15. W zwigzku z tym wdrozenie MSSF 15 nie ma wptywu na kapitaty Spotki.

Spotka zidentyfikowata, ze rozpoznawata w szyku rozstawnym przychody i koszty z tytutu polis ubezpieczeniowych
dotyczacych przedmiotdw leasingu, mimo ze nie osigga marzy na tej dzialalno$ci. W zwigzku z powyzszym Spotka
dokonata korekty prezentacyjnej przychodow i kosztéw pomniejszajac je o te przychody, ktére odpowiadaty w catosci
poniesionym kosztom polis. Kwota korekty przychodéw i kosztow w 2018 roku wyniosta 90.924.057,87zt, w 2017
roku byto to odpowiednio 73.056.714,08z1.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

» MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po6zniej),
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» Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedplaty z ujemna kompensatg -
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po6zniej),

> Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu - zatwierdzone w
UE w dniu 13 marca 2019 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2019 roku lub p6zniej),

» Zmiany do MSR 28 | Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach” -
Dlugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzieciach - zatwierdzone w UE w
dniu 8 lutego 2019 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019
roku lub pdzniej),

» Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane
glownie na rozwigzywanie niezgodnos$ci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 14 marca 2019 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej),

» Interpretacja KIMSF 23 | Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” - zatwierdzona w UE w dniu
23 pazdziernika 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2019 roku lub pozniej).

Zarzad ocenia, ze nowe standardy i interpretacje nie bgda mialy istotnego wplywu na sytuacje finansowa Spoétki ani na
wyniki dziatalnosci oraz na jej przyszie sprawozdania finansowe, poza nowym MSSF 16. Wptyw MSSF 16 na przyszte
sprawozdanie finansowe przedstawiony zostat ponize;.

MSSF 16 ,,Leasing”

Ogolne skutki wprowadzenia MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 wprowadza nowy model identyfikacji umoéw leasingu iich rozliczania w sprawozdaniach finansowych
leasingodawcow i leasingobiorcow. Obowigzuje w odniesieniu do okresow rozliczeniowych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Celem nowego standardu jest utatwienie poréwnania sprawozdan finansowych, poprzez zaprezentowanie zarOwno
leasingu finansowego jak i operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy oraz dostarczenie
uzytkownikom sprawozdania finansowego informacji dotyczacych ryzyka zwigzanego ztymi formami leasingu.
Odwrotnie niz w przypadku zasad rozliczania leasingu, dotyczgcych leasingobiorcy, nowy standard kontynuuje wymogi
MSR 17 dotyczace leasingodawcow.

Spotka zastosowata MSSF 16 po raz pierwszy 1 stycznia 2019 roku. Spoétka zdecydowala si¢ na zastosowanie
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego (z tacznym efektem pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16:
C5(b). Wobec tego Spotka nie dokona przeksztatcenia danych porownawczych.

MSSF 16 wprowadza nowa definicj¢ leasingu, jednakze Spotka skorzysta z uproszczenia, dopuszczalnego w okresie
przejsciowym i nie dokona ponownej oceny, czy wczesniej sklasyfikowane umowy zawieraja leasing. Wobec tego
definicja leasingu zgodna z MSR 17 i KIMSF 4 bedzie nadal obowigzywata w odniesieniu do umow leasingu,
zawartych lub zmienionych przed 1 stycznia 2019 roku.

Wplyw na rachunkowos¢ leasingobiorcy

Nowy standard nie wprowadza rozréznienia migdzy leasingiem finansowym a operacyjnym w ksiggach leasingobiorcy
i wymaga ujmowania prawa do uzytkowania sktadnika aktywdw i zobowigzania z tytulu leasingu w odniesieniu do
wszystkich umow, zawartych przez leasingobiorcg, z wyjatkiem leasingu krotkoterminowego i aktywow o niskiej
wartos$ci, ktore sa zwolnione z tego wymogu.
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W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy, w przypadku umow leasingu zaklasyfikowanych dotychczas
jako leasing operacyjny, Spoétka ujmuje prawa do uzytkowania sktadnikow aktywdw i zobowigzania z tytutu leasingu
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Metody wyceny, ktore zostang zastosowane do tych uméw leasingu, wyjasniono
ponizej :

a) zobowigzanie ztytulu leasingu wycenia si¢ w wartosci biezgcej pozostalych optat leasingowych,
zdyskontowanych przy uzyciu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy w dniu pierwszego zastosowania.
Ponadto, Spotka zdecydowata si¢ na zastosowanie nastgpujacych uproszczen, dotyczacych wyceny zobowigzan
z tytutu leasingu:

» zastosowanie jednej stopy dyskonta do portfela uméw leasingowych o zblizonych cechach;
» wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie, takiej jak w przypadku okre$lenia okresu leasingu, jezeli umowa
przewiduje mozliwo$¢ przedhuzenia lub wypowiedzenia leasingu.

b) prawo do uzytkowania sktadnika aktywow wycenia si¢ metoda w kwocie rownej zobowigzaniu z tytutu leasingu,
skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych si¢ do tego leasingu,
ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poprzedzajacym bezposrednio dat¢ pierwszego zastosowania.
Jednocze$nie, zamiast przeprowadzaé test na utrate wartosci, Spotka skorzysta ze zwolnienia praktycznego i
wykorzysta swojg oceng z 31 grudnia 2018 r., czy dana umowa jest umowa wywolujaca obcigzenia. Ewentualne
rezerwy pomniejszg warto$¢ poczatkowa prawa z tytutu uzytkowania.

W nastepnej kolejnosci Spotka:

(@) ujmie amortyzacje prawa do uzytkowania skladnika aktywow i koszt odsetek z tytutlu zobowigzan z tytutu
leasingu w sprawozdaniu z wynikow;

(b) podzieli sume¢ zaptaconych optat leasingowych na cze$¢ kapitalows (prezentowang w ramach dziatalno$ci
finansowej) i odsetki (prezentowane w ramach dziatalno$ci operacyjnej) w sprawozdaniu z przeptywow
pieni¢znych.

W przypadku umoéw, ktorych okres obowigzywania na dzien 1 stycznia 2019 roku wynosi do 12 miesigcy oraz umow
leasingu, dotyczacych aktywow niskowartoSciowych (np. urzadzen wielofunkcyjnych- kserokopiarek, ekspresow do
kawy) Spotka zdecydowala si¢ na liniowe ujecie kosztow leasingu bezposrednio w rachunku wynikow, dopuszczalne
zgodnie z przepisami przejsciowymi MSSF 16.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka posiadata nieodwolalne zobowigzania z tytulu uméw najmu i dzierzawy
w kwocie 360,6 tys zt miesigcznie. Dotyczg one nastepujgcych umow: najmu powierzchni biurowych, miejsc
postojowych, placow, leasingu samochodow, a takze kosztow dzierzawy m.in. aktywow takich jak urzadzenia
wielofunkcyjne (kserokopiarki, skaner), ekspresy do kawy.

Kwota 319,6 tys zt miesiecznie z tytutu w/w umow nie dotyczy leasingu krotkoterminowego, ani leasingu aktywow
niskowarto$ciowych, wobec czego na dzien 1 stycznia 2019 roku Spétka ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika
aktywow w kwocie 16.186,2 tys zt i odpowiadajace mu zobowigzanie z tytutu leasingu w kwocie 16.186,2 tys zt.
Szacuje sie, ze w skali pierwszego roku spowoduje to obnizenie kosztow operacyjnych o kwote 3.843,0 tys zi,
zwigkszenie amortyzacji 0 kwote 3.555,3 tys zt oraz zwigkszenie kosztow odsetkowych o kwote 509,2 tys zt.

Prognozowany wplyw na wskazniki finansowe, kowenanty bankowe i inne umowy

Wprowadzona do ksiag warto$¢ zobowigzania z tytulu leasingu w dniu pierwszego zastosowania, w porownaniu do
facznej wartosci zobowiazan wykazywanych przez Spotke stanowi kwotg¢ nieznaczna. Spotka uznaje zatem wpltyw na
wskazniki finansowe, kowenanty bankowe i inne umowy za nieistotny.

Wplyw na rachunkowos¢ leasingodawcy
Spotka jako leasingodawca nie przewiduje zmian sposobu dotychczasowego ujawniania informacji w zakresie leasingu.
Istotne subiektywne oceny i szacunki, dokonane na dzien wprowadzenia MSSF 16

Wdrozenie MSSF 16 wymaga subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkow i zalozen, majacych wpltyw
na wyceng zobowiazan z tytulu leasingu finansowego oraz praw do uzytkowania sktadnikow aktywow m.in.:
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» Spoétka przyjeta okres leasingu wynoszacy 60 miesigcy dla sktadnikow aktywow dotyczacych najmu
powierzchni biurowych, miejsc postojowych, placow.

» Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy, stosowana przy dyskontowaniu przyszitych przeptywow
pienig¢znych okre$lona zostata jako stopa, po ktorej zaciagnetaby kredyt w dniu pierwszego zastosowania.

» Spoétka przyjeta jednakowe zasady amortyzacji dla budynkow, miejsc postojowych oraz placow. Amortyzacja
liczona jest metoda liniowa. Szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow zgodny jest z
przyjetym okresem leasingu.

10. Dzialalnosé¢ zaniechana

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz dnia 31 grudnia 2017 roku Spoélka nie zaniechala Zadnej
dziatalnosci.

11. Zmiana szacunkow

Zmiana szacunkow w zakresie odpisow aktualizujacych wartosci koficowe umoéw leasingu
finansowego

Spotka dokonata przegladu portfela leasingu finansowego pod katem ryzyka wartosci rezydualnej i pewnosci, ze klient
po zakonczeniu umowy leasingu zrealizuje prawo wykupu przedmiotu umowy.

Dla uméw leasingu finansowego, ktore zostaty zidentyfikowane jako obarczone ryzykiem wartosci rezydualnej, Spotka
dokonata poréwnania wartosci rezydualnej wynikajacej z umowy z szacowang wartoscia w oparciu o Eurotax hurt.
Zgodnie z punktem 41 MSR 17 Leasing, Spotka zweryfikowata w ten sposob szacunkowe niegwarantowane wartosci
koncowe przyjete do wyliczenia wartosci inwestycji leasingowej brutto. Dla 1.791 uméw, w ktorych szacunkowa
niegwarantowana warto§¢ koncowa na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita mniej niz szacowana wartos¢ sprzedazy
ustalona w oparciu 0 Eurotax hurt, Spotka rozpoznata odpis z tytutu utraty warto$ci.

W/w zmiana skutkowata obnizeniem wyniku netto Spotki o kwotg 5.566.357,26 zt.
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12. Istotne zasady rachunkowosci

12.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartos$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
EUR 4,3000 4,1709

12.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych obejmuje ich cen¢ nabycia
powickszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czg¢sci sktadowych maszyn i urzadzen
W momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego
do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czgéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla
ktorych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa sg rowniez koszty
generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow
WYNoszacy:

Typ Okres
Urzadzenia biurowe 5-8 lat
Srodki transportu 35 lat
Komputery 2-3  lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 lat

W przypadku $rodkéw trwatych skierowanych do leasingu operacyjnego Spoéika stosuje amortyzacje liniowg w okresie
przewidywanym umowa przy uwzglednieniu wartosci koncowe;.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie corocznie, i w razie
koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku nastepnego miesigca.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie s3 spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Spotka rutynowo sprzedaje sktadniki rzeczowych aktywow trwatych utrzymywanych z przeznaczeniem na wynajem
stronom trzecim. Spdtka przenosi takie aktywa w ich wartosci bilansowej do zapasow w momencie, w ktorym
zaprzestaje ich wynajmowania i przeznacza je do sprzedazy. Przychody ze sprzedazy takich aktywow ujmuje sie jako
przychody zgodnie z MSR 18 Przychody i prezentuje sie w szyku rozstawnym.
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12.3. WartoS$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja warunki rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujgciu poczatkowym, wartoSci niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady
poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i s3 ujmowane W kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okre$lony czy nieokre§lony. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate
wartos$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres 1 metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych 0 ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktora
odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

W spolce nie wystepuja wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto, a warto$cig bilansowg danego sktadnika aktywow isg ujmowane w zysku lub stracie
w momencie ich usunigcia z bilansu.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych.
Wartosci niematerialne amortyzuje si¢ metoda liniowg wg stawki rocznej 20%-50%. Rozpoczecie amortyzacji
nastepuje w miesigcu nastepujacym po miesigcu przyjecia wartosci niematerialnych do uzytkowania.

12.4. Leasing

Spotka jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktérych oddaje do odptatnego uzywania i pobierania pozytkoéw
srodki trwale przez uzgodniony okres. Podstawa klasyfikacji uméw leasingowych przez Spotke jest zakres, w jakim
ryzyko 1 pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Klasyfikacja leasingu na leasing finansowy lub operacyjny jest dokonywana m.in. w oparciu 0
nastepujace kryteria:

> umowa przenosi wlasno$¢ sktadnika aktywow na leasingobiorce po zakonczeniu okresu leasingu,

> umowa zawiera prawo leasingobiorcy do nabycia sktadnika aktywow po cenie, ktdra zgodnie z przewidywaniami
bedzie na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, w ktoérym realizacja prawa zakupu staje si¢ mozliwa,
iz na dzien rozpoczecia leasingu mozna byé wystarczajagco pewnym, ze leasingobiorca z tego prawa skorzysta,

» okres leasingu odpowiada w przewazajacej czgsci okresowi ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika
aktywow, nawet jesli tytul prawny nie ulega przeniesieniu,

> warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych na dzien rozpoczgcia leasingu wynosi zasadniczo prawie tyle, ile
warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu,

> aktywa bedace przedmiotem leasingu maja na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich
korzysta¢ bez dokonywania wigkszych modyfikacji,

> leasingobiorca ma mozliwo$¢ przedtuzenia umowy (lub zawarcia nowej umowy) na dodatkowy okres za optata
znaczaco nizszg od oplat obowigzujacych na rynku,

> leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe, a wszelkie zwigzane z tym straty leasingodawcy pokrywa
leasingobiorca,

>  zyski lub straty zwigzane z wahaniami wartos$ci koncowej sktadnika aktywow przypadaja leasingobiorcy.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktéorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu operacyjnego.
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Umowa leasingu, niezaleznie od typu umowy leasingu, trwa przeci¢tnie od 2 do 5 lat.

12.4.1 Metoda uznawania przychodéw z tytulu leasingu

Przychody z leasingu finansowego rozpoznawane sa przez caly okres trwania umowy leasingowej w sposob
odzwierciedlajacy stala stope leasingu od nierozliczonej czgéci inwestycji leasingowej netto dokonanej przez
leasingodawce w ramach umowy leasingu. Oplaty leasingowe zmniejszaja inwestycje leasingowa brutto, obnizajac
zardwno nalezno$¢ glowna, jak i kwote nie zrealizowanych przychodéw finansowych, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej przyjetej dla danej umowy leasingowej. Przychody z tytutu leasingu finansowego prezentowane sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w linii Przychody odsetkowe.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sa rozkladane w czasie liniowo przez dlugos$¢ trwania kontraktu i
wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw W linii Przychody z tytutu leasingu oraz optat dodatkowych.

12.4.2 Inwestycja leasingowa netto

Spotka ujmuje nalezno$ci netto z tytutlu leasingu finansowego w wartosci aktywéw oddanych do uzywania
korzystajacemu. Umowy te sa uyymowane w ksiggach po postawieniu przedmiotu leasingu do dyspozycji leasingobiorcy.
Spotka ksieguje cato§¢ przysztych minimalnych optat leasingowych oraz poczatkowych kosztoéw bezposrednich jako
inwestycje leasingowsa brutto. R6znica pomiedzy inwestycja leasingowsa brutto a inwestycjg leasingowg netto stanowi
niezrealizowane przychody finansowe, ktére s uznawane przez okres trwania leasingu. Dla celow prezentacji
bilansowe] nalezno$ci leasingowe wykazuje si¢ w wartos$ci netto, tj. nalezno$¢ leasingowa brutto pomniejszona o
niezrealizowane przychody finansowe. Przychody z leasingu rozpoznawane sg przez caty okres trwania umowy wedlug
stopy zwrotu leasingu przyjetej dla danej umowy leasingowe;j.

Dla uméw leasingowych opartych na zmiennej stopie procentowe]j (gdzie wysoko$¢ odsetek ustalana jest w oparciu
o zmienng stop¢ rynkowa powiekszona o stata marzg) ustala si¢, uwzgledniajac zmiang rynkowej stopy bazowej, nowa
stope zwrotu leasingu dla pozostalej cze$ci umowy leasingowej, na podstawie ktorej ustala si¢ i ujmuje przychody
odsetkowe.

Naleznosci leasingowe denominowane w walutach obcych (inwestycje netto) wycenia si¢, zgodnie z zapisami
zawartymi w umowach leasingowych, po kursie sprzedazy NBP z tabeli NBP datowanej w ostatnim dniu roboczym
bezposrednio poprzedzajacym dzien bilansowy.

12.4.3 Bezposrednie koszty poczatkowe

Poczatkowe koszty bezposrednie - krancowe koszty zwigzane bezposrednio z procesem negocjowania uméw leasingu
i dzialaniami zmierzajacymi do zawarcia umowy leasingu, w tym prowizje platne od zawartych umoéw leasingowych sa
odraczane w czasie jako cz¢$¢ inwestycji leasingowej netto i sg rozliczone za pomocg stopy zwrotu leasingu w okresie
leasingu. Koszty te nie obejmujg kosztow ogdlnozaktadowych.

12.4.4 Wartos¢ koncowa

Szacowana warto$¢ koncowa stanowi zazwyczaj uzgodniong przyszta ceng wykupu $rodka trwatego przez klienta po
zakonczeniu okresu leasingu finansowego. Wartos¢ ta jest wyliczana w momencie rozpoczgcia leasingu na podstawie
warto$ci poczatkowej Srodka trwatego.

Wartosci koncowe sa zazwyczaj ustalane na podstawie pewnej kwoty umownej i ujmowane sag w pozycji inwestycji
leasingowej netto. Odzyskanie wartosci koncowej $rodka trwatego w leasingu jest uzaleznione od wypelnienia
warunkow umowy leasingowe;j i jej zakonczenia.

12.4.5 Utrata wartoS$ci nalezno$ci leasingowych
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Spotka miesiecznie ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika nalezno$ci leasingowych badz
grupy naleznosci leasingowych .

Identyfikacja przestanek utraty wartosci oraz wycena naleznos$ci leasingowych Spotki dokonywana jest kwartalnie
w terminach zapewniajacych ujecie wynikow wyceny w sprawozdaniu finansowym Spotki, a takze w kazdym istotnym
przypadku zaistnienia zdarzen majacym wptyw na klasyfikacj¢ nalezno$ci leasingowych badz ich wycene. Spotka na
koniec kazdego miesigca dokonuje oceny wystepowania przestanek utraty wartosci sktadnikéw naleznosci
leasingowych.

Identyfikacja pojedynczego zdarzenia wskazujacego na utrate wartosci moze nie by¢ mozliwa. Utrate warto$ci moze
spowodowaé efekt kilku zdarzen. Dlatego tez identyfikacja przestanek utraty wartosci dokonywana jest w oparciu
o przestanki ilosciowe i jakoSciowe z uwzglednieniem sytuacji finansowej klienta, jakosci wspotpracy ze Spotka oraz
jej otoczenia biznesowo-prawnego. Identyfikacja przestanek utraty warto$ci dokonywana jest w oparciu 0 wewngtrzne
zasady oceny ryzyka nie wywigzania si¢ klienta z zobowigzan wobec Spotki obejmujace migdzy innymi nastgpujace
zdarzenia:

» niedotrzymywanie warunkow umowy, niesplacanie lub zaleganie ze sptacaniem odsetek lub naleznosci
glownej,

» przyznanie przez Spotke klientowi udogodnienia, ktérego w normalnych warunkach by nie udzielita ze
wzgledu na trudng sytuacj¢ finansows klienta,

» wysoce prawdopodobna upadto$¢ klienta.

W przypadku niedotrzymania warunkéw umowy lub poprzez zaleganie ze sptacaniem odsetek lub nalezno$ci glownej,
przestanka utraty wartosci w ocenie Spotki jest 90-dniowe opdznienie splaty istotnej kwoty zobowigzan. Warunek jest
stosowany przez Spotke wobec wszystkich leasingobiorcow.

12.4.6 Wylaczenie skladnikéw aktywoéw finansowych z bilansu

Spotka dokonuje wytaczenia sktadnikow aktywow finansowych z bilansu wtedy i tylko wtedy, gdy wygasaja umowne
prawa do przeplywow finansowych, a przeniesienie spelnia warunki wylaczenia z bilansu. W szczegolnosci Spotka
dokonuje spisania nalezno$ci leasingowych z bilansu w cigzar utworzonych odpisow z tytulu utraty wartosci, gdy te
naleznosci sg nie$ciggalne, to znaczy:

» koszty dalszej windykacji naleznosci przekraczaé beda spodziewane wptywy z windykacji,

» nieskuteczno$¢ egzekucji naleznos$ci Spotki stwierdzona zostala odpowiednim dokumentem wiasciwego
organu postgpowania egzekucyjnego,

» nie jest mozliwe ustalenie majatku dluznika nadajacego si¢ do egzekucji i nie jest znane miejsce pobytu
dtuznika;

» roszczenia ulegly przedawnieniu.

12.4.7 Ustalanie odpiséw aktualizujacych

Zgodnie z MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”, Spotka ocenia, czy na dat¢ bilansowa istnieja obiektywne dowody na to,
ze zostala poniesiona strata z tytutlu utraty wartosci pojedynczych sktadnikéw aktywow finansowych lub grupy
aktywow finansowych.

W zakresie odpisow aktualizujacych dla uméw leasingu finansowego MSSF 9 bazuje na wyznaczaniu tzw. strat
oczekiwanych (expected loss). Sposob rozpoznawania oczekiwanych strat uzalezniony jest od zmiany poziomu ryzyka,
ktora nastgpita od momentu rozpoznania ekspozycji kredytowej. Zgodnie ze standardem, Spoétka wyrdznia trzy
podstawowe fazy rozpoznawania strat oczekiwanych:

» Faza 1 — do ktorej klasyfikowane sg ekspozycje, dla ktorych od momentu rozpoznania nie nastapity istotne
zmiany ryzyka kredytowego, rozumiane jako wzrost prawdopodobienstwa przeklasyfikowania do portfela z
utratg wartosci (faza 3). Dla takich ekspozycji oczekiwane straty kredytowe sa rozpoznawane w horyzoncie
najblizszych 12 miesigcy.
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» Faza 2 — do ktorej klasyfikowane sg ekspozycje, dla ktorych od momentu rozpoznania nastapit istotny wzrost
ryzyka kredytowego, ale jeszcze nie uprawdopodobnito si¢ zdarzenie niewywigzania si¢ ze zobowigzania. Dla
takich ekspozycji straty oczekiwane sa rozpoznawane w horyzoncie pozostalego okresu trwania ekspozycji
kredytowej.

» Faza 3 — do ktorej klasyfikowane sa ekspozycje, dla ktorych zmaterializowaty si¢ zdarzenia niewykonania
zobowigzania (zaistnialy przestanki utraty wartosci aktywa leasingowego). Dla takich ekspozycji oczekiwane
straty sa rozpoznawane w horyzoncie pozostatego okresu trwania ekspozycji.

Spotka wypracowata szczegotowe kryteria definicji istotnego wzrostu poziomu ryzyka bazujace na dwoch
nastepujacych zatozeniach: objecie klienta dedykowanymi dziataniami monitoringu umowy leasingowej lub
opoznieniem w splacie rat leasingowych powyzej 15 dni, polaczone z progiem istotnoSci przeterminowania.
Dodatkowo, umowy leasingu finansowego podzielone zostaly na kilka kategorii ryzyka kredytowego, ktorym
przypisuje si¢ indywidualne wskazniki PD (probability of default - prawdopodobienstwo, iz w horyzoncie czasowym 12
kolejnych miesigcy umowa leasingu przestanie by¢ sptacana). Oszacowane parametry PD podlegaja korekcie z tytutu
scenariuszy makroekonomicznych.

Ostatnim kluczowym parametrem modelu kalkulujacego oczekiwane straty kredytowe jest wspotczynnik LGD (loss
given default — wyrazona procentowo strata w przypadku zrealizowania si¢ zdarzenia opisanego przez PD),
zdyskontowany oraz uwzgledniajacy aktualng efektywno$¢ sprzedazy samochodow powindykacyjnych. Wskaznik ten
jest szacowany na podstawie historycznie poniesionych strat kredytowych w perspektywie ostatnich 36 miesiecy
poprzedzajacych moment kalkulacji.

W zakresie odpisow aktualizujacych nalezno$ci z tytulu leasingu operacyjnego, maksymalna wysoko$¢ odpisow
tozsama jest z wysokoscig nalezno$ci biezacych, z pomini¢gciem przysztych szacowanych przepltywow pienigznych.
Podobnie jak w leasingu finansowym, umowy leasingu operacyjnego podzielone zostaly na kilka kategorii ryzyka
kredytowego, a kazdej z nich przypisany zostal odpowiedni wspdtczynnik PD. W modelu kalkulacji odpisow
aktualizujacych nalezno$ci z tytulu leasingu operacyjnego zastosowanie znajduje rowniez zdyskontowany
wspotczynnik LGD oraz jego gradacja w zalezno$ci od istotno$ci ryzyka kredytowego dla uméw niewypowiedzianych.

12.4.8 Rozpoznawanie przychodow z tytulu sprzedazy poleasingowych srodkow trwatych

Poleasingowe $rodki trwale, po ich przejeciu od leasingobiorcoéw, sg przeklasyfikowane do zapasow. Przychody z tytutu
sprzedazy zapasOw rozpoznawane sa w momencie sprzedazy jako przychody ze zbycia przedmiotéw poleasingowych.
Odpowiadajace im koszty sa uyjmowane w tym samym momencie jako koszty zbycia przedmiotow poleasingowych.

12.5. Utrata wartoSci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic¢
utrata wartosci ktoregos$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci,
Spotka dokonuje oszacowania wartos$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujacego srodki
pieni¢zne, do ktérego dany skladnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujgcego S$rodki pieniezne odpowiada wartoSci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skladnika aktywdéw lub odpowiednio osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne, lub jego warto$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos$¢ te ustala sie dla
poszczegolnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére w
wigkszosci sg niezalezne od tych, ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas
odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne
sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow
opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych
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w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztoéw, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow,
w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub
czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje warto§¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do
ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skltadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow do wysokosci jego warto$ci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartosci
bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostalaby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogole nie
ujeto odpisu aktualizujgacego z tytulu utraty wartoSci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywoéw ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwroceniu
odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w
sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

12.6. Inwestycje w udzialy i akcje

Inwestycje w udzialy i akcje wykazywane sg wedlug kosztu historycznego, po pomniejszeniu o potencjalne odpisy
z tytutu utraty wartosci.

12.7. Aktywa finansowe

W lipcu 2014 r. Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata nowy standard MSSF 9
Instrumenty finansowe” ktéry od 1 stycznia 2018 roku zastapil obowiazujacy wczesniej MSR 39.

MSSF 9 zmienia zasady klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych i wprowadza nowy model utraty wartoSci
aktywow finansowych oparty o oczekiwane straty.

MSSF 9 stosuje jeden rodzaj klasyfikacji dla wszystkich rodzajow aktywow finansowych, w tym tych, ktore zawieraja
wbudowane instrumenty pochodne. Aktywa finansowe klasyfikowane sa wigc w catosci i nie podlegaja wydzieleniu.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF 9, poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Spotka klasyfikuje aktywa finansowe do
jednej z nastepujacych kategorii:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane do warto$ci godziwej przez inne dochody catkowite,

e wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Dwa kryteria okreslajg klasyfikacje i wyceng aktywow finansowych:

» Model biznesowy jednostki do zarzadzania aktywami finansowymi;
» Charakterystyka umownych przeptywow pieni¢znych danego sktadnika aktywow finansowych.

Klasyfikacja w dniu nabycia lub powstania aktywa finansowego w Spotce zalezy od przyjetego modelu biznesowego.

Model biznesowy dotyczy sposobu w jakim jednostka zarzadza swoimi aktywami finansowymi w celu generowania
przeptywow pienigznych — poprzez pozyskiwanie umownych przeptywow pieni¢znych lub sprzedaz aktywow
finansowych.

12.8. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
stop procentowych, to przede wszystkim kontrakty na zamiang stop procentowych (IRS). Tego rodzaju pochodne
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instrumenty finansowe sg wyceniane do wartoéci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich
warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktore nie spetniajg zasad rachunkowosci
zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa kontraktow na zamiang stop procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny
uwzgledniajacego obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegolno$ci biezace terminowe stopy procentowe.

12.9. Zapasy

Zapasy obejmujg samochody przedleasingowe i poleasingowe, odzyskane przez Spotke w wyniku procesu windykacji
lub wskutek zakonczenia umowy. Zapasy ujmowane sg wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty przygotowania samochodu do sprzedazy.

12.10. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalte naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglgdnieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagnigcie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartos$ci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczeg6lnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywow
trwalych, wartoéci niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich
si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja
dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostalych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem nalezno$ci z
tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktore stanowia w bilansie odrebna pozycje.

12.11. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigey.

Saldo s$rodkéw pienigznych i1 ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywdéw pienigznych sklada si¢ z
okreslonych powyzej §rodkow pienigznych i ich ekwiwalentoéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych .

12.12. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujegcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug
wartos$ci godziwej.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku z zobowiazaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

25



PRIME CAR MANAGEMENT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

12.13. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania
Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu dostaw i uslug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spotka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowiagzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostal wypekliony, umorzony lub wygast. Zastagpienie dotychczasowego instrumentu dhuznego
przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spoétka ujmuje
jako wygasnigcie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie
znaczace modyfikacje warunkow umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spoétka ujmuje jako
wygasni¢cie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tego tytulu réznice wartosci
bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczego6lnos$ci zobowigzania wobec urzgdu skarbowego z tytutu
podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu kaucji od uméw leasingu operacyjnego. Pozostate zobowiazania
niefinansowe ujmowane s3 w kwocie wymagajacej zaplaty.

12.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoélce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Spotka spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
woOwczas zwrot ten jest uyymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko§¢é rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

12.15. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z przepisami prawa pracownicy Spotki majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg
wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy
oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytulu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktorych dotyczg. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne
sg programami okre§lonych §wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien
bilansowy jest obliczona przez Spdtke. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym platnosciom, ktore
W przyszlosci zostanag dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.

12.16. Platnosci w formie akcji

W Spotce nie wystepujg platnosci w formie akcji poza opisanym w pkt. 35.3 programem motywacyjnym dla
kluczowych o0séb zarzadzajacych Spoika.

12.17. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zysk nie jest dzielony na cele pracownicze i fundusze specjalne.
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12.18. Podatki

12.18.1 Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢ w wysokosci
kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych)
z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na
dzien bilansowy.

12.18.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cia podatkowa aktywow
i zobowigzan a ich warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych

» z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia wartosci firmy
lub poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej polaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do
opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz,

» w przypadku dodatnich rdéznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatlow we wspdlnych przedsigwzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢
réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci roznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych roéznic przejsciowych, jak

réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,

w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli

wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

» z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej
polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz,

» w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku jest uyjmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
roéznice przejsciowe ulegnag odwrdceniu i osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo byé prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na
kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia
W przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan begda obowiazywa¢ w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale
wlasnym, nie za$ natomiast w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do
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przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy
ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

12.18.3 Podatek od towaréow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardéw i ustug,

z wyjatkiem:

» gdy podatek od towardéw i ushug zaptacony przy zakupie aktywoéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub
jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz,

» naleznosci i zobowiazan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych
jest ujeta w bilansie jako czg¢$¢ naleznos$ci lub zobowigzan.

12.19. Wycena do wartoSci godziwej

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne oraz
aktywa niefinansowe w warto$ci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Ponadto, warto$¢ godziwa instrumentéw
finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu zostaty ujawnione w nocie 42.1.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz zaptacona w
celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywow
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena warto$ci godziwej opiera
si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa si¢ albo:

» na glownym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

» w przypadku braku gléwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania.

Zarowno gtowny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostgpne dla Spotki.

Warto$¢ godziwa skladnika aktywoéw lub zobowigzania jest mierzona przy zalozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do wytworzenia
korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub jego zbycie innemu
uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwicksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okoliczno$ci i w przypadku ktorych sg dostepne dostateczne
dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych
wejsciowych 1 minimalnym wykorzystaniu nicobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest ujawniana
w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposdb opisany ponizej na podstawie
najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé:

» Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

» Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako calosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

» Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do warto$ci godziwej jako catosci jest nicobserwowalny.

Na kazda dat¢ bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegodlne daty bilansowe w
sprawozdaniu finansowym Spotka ocenia, czy miaty miejsce transfery migdzy poziomami hierarchii poprzez ponowng
ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych poziomdw, kierujac istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego poziomu,
ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢.
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Podsumowanie istotnych polityk rachunkowosci dotyczgcych wyceny do wartosci godziwej

Spotka okresla zasady i procedury dotyczace zarowno systematycznego wyceniania do warto$ci godziwej
nienotowanych aktywoéw finansowych jak i wycen jednorazowych. Spotka systematycznie analizuje zmiany wyceny do
warto$ci godziwej oraz gtdwne zatozenia uzyte do wyceny.

Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do warto$ci godziwej Spotka ustalita klasy aktywow i zobowigzah na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi skladnikami aktywdéw i zobowigzan oraz poziom w
hierarchii warto$ci godziwej, jak opisano powyze;j.

13. Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8, Spélka nie ma obowigzku ujawniania informacji na temat segmentéw operacyjnych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

14. Sezonowos¢ i cykliczno$¢

W okresie sprawozdawczym w dziatalnoéci Grupy Prime Car Management S.A. nie wystapila istotna dla Swiadczonych
ustug sezonowo$¢ i cyklicznosc.

15. Zdarzenia majace istotny wplyw na dzialalno$¢ Spotki
Zgromadzenie Obligatariuszy

W dniu 22 sierpnia 2018 roku Zarzad zwotal na dzien 17 wrzesnia 2018 roku Zgromadzenie Obligatariuszy
Obligacji Serii 1/2017 (raport biezacy nr 36/2018 z dnia 22 sierpnia 2018 roku). Intencjg Zarzadu byto doprowadzenie
do zaktualizowania $ciezki wzrostu warto§ci Wskaznika Zadluzenia Grupy Kapitalowej (Kapitalty Wtlasne)
zdefiniowanego w p. 13.3.9 WEO. Aktualizacja miala zapewni¢ uspdjnienie wartos$ci tego wskaznika z wartoscig
analogicznych wskaznikow w istniejgcych umowach kredytowych Spotki. Intencja nie bylo dokonywanie zmiany
wartosci docelowego poziomu tego wskaznika ustalonego pierwotnie w WEO. Potrzeba aktualizacji wynikata
z wickszej niz zakladana dynamiki wzrostu wartosci zawartych kontraktow leasingowych z podobna perspektywa
w nadchodzacych okresach i jednocze$nie nizszego niz zaktadano tempa wzrostu kapitatu wtasnego Spotki.

W dniu 17 wrzesnia 2018 roku odbylo si¢ w/w Zgromadzenie, ktére podjeto uchwate zgodng z propozycja
Zarzadu (raport biezacy nr 37/2018 z dnia 17 wrzesnia 2018 roku).

Na mocy ww. uchwaly Zgromadzenie Obligatariuszy postanowilo, ze wystapienie przypadkéw przekroczenia
przez Emitenta Wskaznika Zadluzenia Grupy Kapitatowej (Kapitaly Wiasne) w Dacie Obliczenia przypadajacej na
dzien: (i) 30 wrzesénia 2018 roku, (ii) 31 grudnia 2018 roku, (iii) 31 marca 2019 roku, (iv) 30 czerwca 2019 roku oraz
(v) 30 wrzesnia 2019 roku, nie bedzie uprawniato Obligatariuszy do skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu pod
warunkiem, ze wskaznik ten na kazda z ww. dat nie bedzie wyzszy niz 4,0.

Ww. uchwata jest wigzaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktorzy nie uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, glosowali przeciwko tej uchwale lub nabyli Obligacje po dniu podjgcia tej uchwaty.

Przeglad opcji strategicznych
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W dniu 26 wrze$nia 2018 roku Zarzad Grupy Prime Car Management S.A. podjal decyzj¢ o rozpoczgciu przegladu
opcji strategicznych wspierajacych dalszy rozwo6j dziatalnosci Grupy. O w/w decyzji poinformowal w tym samym dniu
raportem biezacym nr 38/2018.

Przeglad ma na celu wybor najkorzystniejszego sposobu realizacji dlugoterminowego celu Grupy, ktérym jest wzrost
jej warto$ci z perspektywy akcjonariuszy poprzez zbudowanie wiodacej pozycji rynkowej w Polsce w obszarze
finansowania i serwisowania samochodow, wykorzystujac do tego wzrost organiczny lub akwizycje.

Proces podzielono na dwa etapy:

» Analiza aktualno$ci przyjetej strategii rynkowe;j
» Rozwazenie roznych opcji strategicznych, w szczegblnosci pozyskanie dla Grupy partnera finansowego lub
strategicznego, dokonanie transakcji o innej strukturze, jak rowniez opcje nie obejmujace powyzszych dziatan.

W ocenie Zarzadu rezultatem pierwszej czeSci projektu przegladu opcji, ktory polegal na weryfikacji przyjetej strategii,
Spotka uzyskata potwierdzenie, ze nakreslone w 2016 roku kierunki strategiczne sa prawidlowe, a realizowane projekty
strategiczne (Masterl.pl, MasterBenefit i MasterRent24) sg synergiczne i wlasciwie adresujg trendy rynkowe.

Efektem drugiego etapu przegladu, polegajacego na aktywnym poszukiwaniu inwestoré6w finansowych lub
strategicznych byt intensywny proces badania Spotki (Due dilligence) w styczniu i lutym 2019 roku przez podmioty,
ktore ztozyly oferty wstepne lub oglosity wezwanie na akcje Spotki.

Podmioty, ktore oglosily wezwania na akcje Spotki:

» PKO Leasing,
» Hitachi Capital Polska,
> Pollen Street Capital I11.

W wyniku nieziszczenia sie¢ warunkéw wezwan, na dzien publikacji niniejszego raportu z zamiaru nabycia akcji
zrezygnowal PKO Leasing (maksymalna cena za akcj¢ w wezwaniu to 23,00 zt) oraz Hitachi Capital Polska
(maksymalna cena za akcje w wezwaniu to 22,25 zt). Jedynym podmiotem, ktory w chwili obecnej — tj. od 13 marca do
15 kwietnia 2019 roku, przyjmuje zapisy na akcje Spotki jest Pollen Street Capital 11I; cena za jedna akcje w wezwaniu
tego podmiotu wynosi 23,25 zt.

Efektem procesu przegladu opcji strategicznych moze by¢ przejgcie kontroli nad Spotka. Zgodnie z zawartymi przez
Spotke umowami kredytowymi banki finansujace maja prawo do wypowiedzenia uméw kredytowych w przypadku
przejecia kontroli nad Spotka.

Zarzad jest w trakcie rozmow, ktorych celem jest uzyskanie zgody bankoéw na odstapienie od skorzystania z ich prawa
do rozwigzania lub zmiany trwajacych umow w przypadku zmiany kontroli nad Spotka.

Szczegotowe informacje o warunkach umow kredytowych zawiera nota 36.

15.1. Wyjasnienie istotnych zmian w okresach sprawozdawczych

a) Wzrost poziomu naleznosci z tytutu leasingu finansowego z poziomu 906.030.869,74 zt na dzien 31 grudnia 2017
roku do poziomu 963.277.217,54 zt na dzien 31 grudnia 2018 roku spowodowany byt wzrostem floty
samochodow oddanych klientom w leasing finansowy,

b)  Wazrost poziomu rzeczowych aktywow trwatych z poziomu 700.898.317,02 zt na dzien 31 grudnia 2017 roku do
poziomu 858.742.388,97 zt na dzien 31 grudnia 2018 roku spowodowany byt wzrostem floty samochodéw
oddanych klientom w leasing operacyjny,

c)  Wozrost poziomu obligacji, pozyczek i kredytow z poziomu 1.435.835.250,23 zt na dzien 31 grudnia 2017 roku do
poziomu 1.622.959.782,36 zt na dzien 31 grudnia 2018 roku spowodowany byt alokowaniem aktywno$ci spotek
Grupy, ktéra zaktada maksymalnie efektywne wykorzystanie §rodkow wiasnych spétek Grupy oraz dostepnego
finansowania zewnetrznego.
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16. Przychody i koszty

16.1. Przychody z tytuhlu leasingu oraz oplat dodatkowych

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

165 806 531,93
165 806 531,93

Razem przychody z tytutu leasingu oraz optat dodatkowych
Razem przychody z tytulu leasingu oraz oplat

16.2. Przychody z tytulu prowizji i oplat

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

141 039 189,80
141 039 189,80

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

106 883 320,64
80 170 460,64

Ustugi serwisowe
Ubezpieczenia*

Windykacja i monitoring 4315 399,79
Prowizje od warsztatow 6 820 364,48
Pozostate przychody 2912 194,06

Razem przychody z tytulu prowizji i oplat 201 101 739,61

93 443 139,57
66 184 115,52
3318 769,31
5892 441,94
3711 714,10
172 550 180,44

*zmiana przychodow z tytutu ubezpieczen w 2017 roku spowodowana jest skompensowaniem przychodow i kosztow ubezpieczen o wartosé

przychodow odpowiadajgcych w petni kosztom ubezpieczenia przedmiotow leasingu

Przychody z tytutu oplat i prowizji — Ubezpieczenia ,
Rok zakonczony

31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

171 094 519,51
(90 924 057,87)
80 170 460,64

Przed zmiang prezentacji
Korekta prezentacji
Po zmianie prezentacji

16.3. Przychody odsetkowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

139 240 829,60
(73 056 714,08)
66 184 115,52

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Odsetki z leasingu finansowego 55 075 109,46

45 064 116,76

Odsetki od wierzytelnosci MasterRent24 Sp. z o.0. 1114 258,74 3 054 900,91
Noty odsetkowe od nieterminowych ptatnosci 816 053,99 699 978,11
Razem przychody odsetkowe 57 005 422,19 48 818 995,78
16.4. Pozostale przychody finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Odsetki od $rodkow na rachunkach bankowych 41 302,38 72 606,67
Odsetki od udzielonych pozyczek 469 938,63 1015 516,14
Przychody z tytutu udzielonych porgczen 398 180,01 675 775,91
Otrzymane dywidendy 8 662 040,61 9190 299,01
Razem pozostale przychody finansowe 9 571 461,63 10 954 197,73

16.5. Pozostale przychody operacyjne i przychody ze zbycia przedmiotow

poleasingowych

Rok zakonczony

31 grudnia 2018

Rok zakonczony

31 grudnia 2017

Przychody z remarketingu (sprzedaz samochodow
poleasingowych)
Przychody wewnatrzgrupowe z refakturowania kosztow

301765 917,70
1137 009,19

197 256 074,06

1495 539,40
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Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

zawarcia umow
Odwrdcenie odpisow aktualizacyjnych na nalezno$ci

nieleasingowe 188 639,13
Wykorzystanie rezerwy na badanie sprawozdan 0,00
Przychody dodatkowe z wypowiedzianych uméw leasingu 1065 419,09
Pozostate 4169 531,13

Razem pozostale przychody operacyjne i przychody ze

zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 308 326 516,24

16.6. Koszty napraw i serwisow przedmiotow leasingu

114 405,37

1,00
1250 068,47
2 445 827,03

202 561 915,33

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Koszty serwisowe 68 273 384,90 57 806 880,39
Koszty ubezpieczen™* 74 127 962,76 60 389 548,49
Koszty opon 12 488 267,38 11 602 489,71
Koszty samochodow zastepczych 3386 905,44 1798 826,54
Koszty zawarcia umowy 2 677 579,66 2374 326,15
Koszty windykacji 1391 211,75 1047 384,43
Pozostale koszty 0,00 3450,34
::ézg;anrgukoszty napraw i serwiséw przedmiotéw 162 345 311,89 135 022 906,05

*zmiana kosztow z tytulu ubezpieczen w 2017 roku spowodowana jest skompensowaniem przychodow i kosztow ubezpieczen o wartos¢ przychodow

odpowiadajgcych w peini kosztom ubezpieczenia przedmiotow leasingu

Koszty napraw i serwisow przedmiotow leasingu - Koszty
ubezpieczen Rok zakonczony

31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

165 052 020,63
(90 924 057,87)
74 127 962,76

Przed zmiang prezentacji
Korekta prezentacji
Po zmianie prezentacji

16.7. Amortyzacja przedmiotow leasingu operacyjnego

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

133 446 262,57
(73 056 714,08)
60 389 548,49

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Amortyzacja przedmiotéw leasingu operacyjnego 129 190 849,52

112 059 609,43

Odpis z tytutu okresowych wycen warto$ci rezydualnych 5114 410,36 (4 661 313,20)
Amortyzacja kosztow zawarcia kontraktu 3681 936,99 1 856 162,43
Razem amortyzacja przedmiotow leasingu operacyjnego 137 987 196,87 109 254 458,66
16.8. Koszty ogdlnego zarzadu

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Ustugi obce* 24 109 706,35 19 842 496,55
Wynagrodzenia 15783 348,76 14 807 364,26
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 2 886 509,99 2287 377,14
Amortyzacja srodkow trwatych wlasnych 1414 236,11 1 857 759,81
Pozostate koszty 110 276,42 88 454,18
Razem koszty ogélnego zarzadu 44 304 077,63 38 883 451,94

*Ustugi obce stanowiq grupe kosztow posrednich obejmujgcq przede wszystkim: ustugi doradcze, audytorskie, koszty marketingu, wynajem i

utrzymanie siedziby i oddzialow Spotki, koszty IT oraz koszty pocztowe. Wzrost wartosci w roku 2018 spowodowany jest m.in. ponoszonymi kosztami

rozwoju projektu Masterl oraz przeglgdu opcji strategicznych.
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16.9. Koszty odsetkowe

Odsetki od obligacji

Odsetki od kredytéw

Optaty administracyjne dotyczace obstugi finansowania
Odsetki od pozostatych zobowigzan

Razem koszty odsetkowe

16.10. Pozostale koszty finansowe

Spisane w straty naleznos$ci z tytutu leasingu finansowego
Utworzenie odpisoéw aktualizacyjnych z tytutu leasingu
finansowego

Roznice kursowe

Koszty z tytutu otrzymanych porgczen

Razem pozostale koszty finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
9417 502,37 244 812,29

47 402 653,79 44 217 707,28
1683 248,22 1923 528,73

2 500,18 891,61

58 505 904,56 46 386 939,91
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
1511 746,28 1390 499,70

11 614 231,03* 1681 916,16

60 081,36 10 952,99

1522 309,06 1554 293,48
14708 367,73 4 637 662,33

*w tym odpis aktualizujqcy z tytutu wyceny wartosci konncowych w leasingu finansowym w kwocie 6 872 046,00 zi. Szczegolowy opis znajduje si¢ W

nocie 11.

16.11. Pozostale koszty operacyjne i koszty zbycia przedmiotéw poleasingowych

Koszty remarketingu (sprzedaz samochoddéw poleasingowych)
Utworzenie odpisow aktualizacyjnych z tytutu leasingu
operacyjnego

Spisane w straty naleznos$ci z tytutu leasingu operacyjnego
Odpisy na nalezno$ci nieleasingowe

Zawigzanie rezerwy emerytalnej

Zawigzanie rezerwy na badanie sprawozdan

Pozostate koszty

Razem pozostale koszty operacyjne i koszty zbycia
niefinansowych aktywow trwalych

17. Podatek dochodowy

17.1. Obciazenie podatkowe

Podatek biezacy
Podatek odroczony

Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

311 364 053,31

193 891 440,40

2 332 871,55 1 626 560,25
0,00 7 514,61

210 526,23 309 050,89

9 954,00 29 801,00

149 598,70 0,00

2 282 876,65 539 064,75

316 349 880,44 196 403 431,90
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(10 299 247,00) (16 308 595,00)
9216 018,91 8 302 324,75
(1083 228,09) (8 006 270,25)
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17.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego do wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedhug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zysk / strata brutto 7610932,48 45 335 628,29
Stawka podatku dochodowego w % 19% 19%
Podatek dochodowy jaki zostatby skalkulowany jako iloczyn
wyniku brutto spotki i stawki podatku dochodowego (1446 077.17) (8613 769,38)
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego biezacego i
odroczonego wg sprawozdania (1083 228,09) (8 006 270,25)
Réznice pomig¢dzy podatkiem dochodowym skalkulowanym
w poz.3, a podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku 362 849,08 607 499,13
zyskow i strat, w tym:
amortyzacja samochodow powyzej 20 000 EUR (630 364,52) (454 945,49)
koszty polis dla samochodow osobowych powyzej 20 000 EUR (224 763,16) (292 989,06)
umorzenie naleznosci (278 045,55) (306 902,61)
koszty admmzstracyjne nie stanowigce kosztow uzyskania (74 815,24) (120 550.21)
przychodow
podatki i oplaty (269,09) (701,58)
dywidendy od spotek zaleznych 1645 787,72 1746 156,81
pozostate (74 681,08) 37 431,27
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z (1083 228,09 (8 006 270,25)

calkowitych dochodéw

17.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 2a rok zakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017  31grudnia 2018 31 grudnia 2017

Nadwyzka warto$ci podatkowej inwestycji

leasingowych oraz $rodkéw trwatych nad 45 140 879,22 42 179 737,64 2961 141,58 5639 074,08
wartoscig bilansowg netto srodkow trwatych

Odpis aktualizacyjny na naleznosci 8 187 209,42 3707 670,60 4 479 538,82 606 873,49
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 3943 449,36 360 416,59 3583 032,77 2 251 374,68
Odszkodowania (643 498,40) (691 619,26) 48 120,86 (229 596,80)
Wycena zobowiazan finansowych (186 830,39) (130 757,42) (56 072,97) (101 381,50)
Rezerwy 167 501,81 (7 855,76) 175 357,57 (13 751,35)
Pozostate 0,00 149 732,15 (149 732,15) 149 732,15
Podatek odroczony 56 608 711,02 45 567 324,54 11 041 386,48 8 302 324,75
Korekta BO z tytutu wptywu MSSF 9 0,00 1825 367,57 (1825 367,57) 0,00
Podatek odroczony po korekcie BO 56 608 711,02 47 392 692,11 9216 018,91 8 302 324,75

Spotka okresowo monitoruje wartos¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego. Biorac pod uwage strukture aktywa,
szczegolnemu przegladowi podlega ,,Nadwyzka wartosci podatkowej inwestycji leasingowych oraz $rodkow trwatych
nad warto$cig bilansowg netto srodkoéw trwatych”.
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Grupa weryfikuje szczegotowe zrodla aktywa z tytutu podatku odroczonego, analizujac struktur¢ aktywow
leasingowych oraz bada stosunek tej pozycji do poziomu aktywoéw leasingowych. W razie konieczno$ci podejmowane
sg dzialania korygujace, m.in. w zakresie modyfikacji polityki amortyzacji podatkowej przedmiotow leasingu, w celu
ograniczenia nadmiernego przyrostu aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz ograniczenia ryzyka braku mozliwosci
pokrycia aktywa z przysztych wynikéw podatkowych Grupy.

Grupa szacuje, ze przyszte kwoty do opodatkowania powinny by¢ wystarczajace do pokrycia roznic przejsciowych.

18. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Nazwa Liczba akcji

. ) Kwota wyplaconej . . Dywidenda na
- D Dywidenda za rok  objetych wyptat
Akcjonariusza dywidendy ata wyplaty ywidenda za ro jetych wyptatg akcje (w zl)
Akcjonariusze* 28 104 862,40 2017-07-21 2016 11.908.840 2,36
Akcjonariusze* 65 498 620,00 2016-11-30 2015 11.908.840 5,50

*akcjonariat rozproszony
Akcje Prime Car Management S.A. nie sg uprzywilejowane w zaden sposdb.

W Spoétce obowigzuje zaktualizowana polityka dywidendowa ogloszona raportem biezacym nr 19/2018 z dnia
2 czerwca 2018 roku. Zgodnie z nig zamiarem Zarzadu jest rekomendowanie w przysztosci Walnemu Zgromadzeniu,
przy uwzglednieniu odpowiedniego poziomu ptynnosci Grupy Kapitatowej Spotki oraz kapitatu niezbednego do
rozwoju jej dziatalnosci, wyptaty dywidendy z zyskow osiagnietych w latach 2018-2020 w kwocie od 1,00 PLN do
2,00 PLN na akcje.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwale w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej w wysokosci 11.908.840,00 zt (stownie: jedenascie milionow dziewigCset osiem tysiecy
osiemset czterdziesci ztotych 00/100), tj. 1,00 (stlownie: jeden ztoty 00/100) na jedna akcje, oraz przeznaczeniu
pozostatej czesci zysku w kwocie 25.420.518,04 zt (stownie: dwadziescia pi¢¢ miliondw czterysta dwadziescia tysigcy
pigéset osiemnascie ztotych 04/100) na kapitat zapasowy Spotki.

Liczba akcji objetych dywidenda wynosi 11.908.840 (slownie: jedenascie milionow dziewigéset osiem tysigcy
osiemset czterdziesci) sztuk.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéitki ustalito dzien dywidendy na dzien 29 wrze$nia 2018 r., a termin wyplaty
dywidendy na dzien 20 grudnia 2018 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki ustalito, ze wyptata dywidendy na warunkach opisanych powyzej nastgpi pod
warunkiem, ze warto$¢ wskaznika Zadhuzenia Grupy Kapitalowej (Kapitalty Wtasne), zdefiniowanego jako Zadtuzenie
Grupy Kapitalowej przez Kapitaly Wiasne Grupy, wyliczonego przez Spotke w oparciu o Kwartalny Raport Finansowy
Prime Car Management S.A. za trzeci kwartal 2018 r., bedzie nizsza o co najmniej 0,2 od najnizszej wartosci
analogicznego wskaznika Zadluzenia Grupy Kapitalowej (Kapitaly Wtlasne) przewidzianego w jakiejkolwiek
funkcjonujgcej umowie o finansowanie zawartej przez Spotke (,,Spetnienie Warunku Dywidendy”), a wyliczenie
wskaznika nastgpi w terminie do dnia 8 listopada 2018 roku (wiacznie). W przypadku braku Spelnienia Warunku
Dywidendy, zysk netto osiggniety w roku obrotowym 2017 w wysokosci 37.329.358,04 zt zostanie przekazany w
catosci na kapitat zapasowy Spotki.

W dniu 29 wrze$nia 2018 roku Zarzad podjat uchwale w sprawie stwierdzenia braku Spetnienia Warunku Dywidendy
(w rozumieniu ww. Uchwaly Nr 8 ZWZ Emitenta), o czym poinformowat w raporcie biezacym nr 39/2018.

Podstawa dla stwierdzenia braku Spetnienia Warunku Dywidendy byly dokonane przez Emitenta wyliczenia
przewidywanej warto$ci wskaznika Zadluzenia Grupy Kapitalowej (Kapitaty Wtasne) zdefiniowanego jako Zadtuzenie
Grupy Kapitatlowej przez Kapitaly Wlasne Grupy za trzeci kwartat 2018 r. Ostateczna warto$¢ ww. wskaznika,
skalkulowana w oparciu o niniejszy Kwartalny Raport Finansowy Prime Car Management S.A. za trzeci kwartat 2018
r., ksztattuje si¢ na poziomie 3,65. Spelnienie warunku okres§lonego w w/w Uchwale Nr 8 ZWZ Emitenta miatoby
miejsce, gdyby w/w wskaznik osiagnal poziom nie wyzszy niz 3,3.
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Zarzad Emitenta poinformowal jednoczesnie, ze w zwigzku z brakiem stwierdzenia Spetnienia Warunku Dywidendy
nie nastapi wyptata dywidendy z zysku netto osiggnictego przez Spotke w roku obrotowym 2017, a caly zysk netto
osiggniety w ww. okresie w wysokosci 37.329.358,04 zt zostal przekazany na kapitat zapasowy Spotki.

Zarzad Spotki bedzie wnioskowal o przeznaczenie zysku za rok 2018 w cato$ci na kapitat zapasowy Spotki.

19. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na pelne etaty.
Spoétka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest
finansowanie dziatalno$ci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Spotka skompensowala aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywow Spotki.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Stan na koniec poprzedniego okresu 38 526,91 30 189,89
Pozyczki udzielone pracownikom 61 000,00 9 000,00
Imprezy integracyjne 0,00 0,00
Pozostate wydatki 123 193,78 133 432,74
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 176 663,34 150 769,76
Zobowigzania z tytutu Funduszu 30 996,47 38526,91
Srodki na rachunku bankowym 0,00 0,00
(Do zwrotu)/do przekazania na rachunek Funduszu 30 996,47 38 526,91
Saldo po skompensowaniu 0,00 0,00

20. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na $rodki pienigzne i sa
oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto§¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2018 roku jest zblizona do ich wartosci bilansowej, ktora wynosi 682.705,67 zt
(31 grudnia 2017 roku: 1.111.003,56 zt).

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystapity $rodki pieniezne o ograniczonej
mozliwo$ci wykorzystania przez Spotke.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka dysponowala niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi
w wysokosci 363.761.587,00z1, w odniesieniu do ktorych wszystkie warunki zawieszajace zostaty spetnione.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych sktadato si¢
z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Srodki pienigzne w banku w PLN 652 884,55 1079 606,03
Srodki pienigzne w kasie w PLN 29 821,12 31397,53
Razem 682 705,67 1111 003,56
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Kroétkoterminowe 682 705,67 1111 003,56
Dhugoterminowe 0,00 0,00
Razem 682 705,67 1111 003,56
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Informacja dodatkowa do sprawozdania z przeplywow pienieznych

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu rzeczowych aktywow

trwalych oraz warto$ci niematerialnych

Zmiana bilansowa (157 847 532,25)
Amortyzacja (139 401 432,98)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych (uzytkowanych na potrzeby wtasne)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych (uzytkowanych na potrzeby wtasne)
Zmiana w sprawozdaniu z przeplywo6w pieni¢znych (296 785 303,01)

1024 372,22

(560 710,00)

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

(72 278 239,32)
(111 112 218,47)

1110 806,09

(539 120,75)
(182 818 772,45)

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Zwiekszenie/(zmniejszenie) wyceny zobowiazan
finansowych

Zmiana bilansowa stanu obligacji, pozyczek i kredytow 187 124 532,13
Zmiana bilansowa wyceny instrumentéw pochodnych 513 589,34
Wplywy z tytutu emisji obligacji 0,00
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/ kredytow (843 889 236,51)
Sptata pozyczek/ kredytow 655 952 535,34

Zmiana wyceny zobowiazan finansowych w sprawozdaniu

przeplywow pieni¢znych (298 579,70)

21. Leasing

21.1. Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego

Warunki zawieranych przez Spotke umow leasingu operacyjnego sa nastepujace:

270 018 034,83
415 177,06

(250 000 000,00)
(781 450 071,75)
760 482 721,01

(534 138,85)

» finansowanie obejmuje okres od 6 do 60 miesiecy, z tacznym limitem przebiegu w czasie trwania umowy do

200.000 km (pojazdy osobowe), lub 300.000 km (pojazdy cigzarowe),
» przedmiotem leasingu moga by¢ wytacznie $rodki transportu,

» gwarantowana pelna obstuga serwisowa, obejmujaca opcyjnie m.in. przeglady techniczne, naprawy

gwarancyjne i pogwarancyjne, wymiany opon, samochod zastepczy
» mozliwos¢ przedtuzenia umowy po zakonczeniu pierwotnego okresu umowy,

Y

klient ma prawo pierwokupu przedmiotu leasingu po zakoficzeniu umowy po cenie rynkowej,

» w przypadku zastosowania stopy zmiennej w umowie, optaty mogg ulec zmianie w wyniku podwyzki stop

procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku przyszte nalezno$ci netto z tytulu minimalnych optat
leasingowych wynikajacych z umoéw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawiajg si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

do 1 roku 138 032 359,82
w okresie od 1 do 5 lat 131 545 845,97
Powyzej 5 lat 0,00
Razem 269 578 205,79

120 519 728,11
113 039 866,13
0,00

233 559 594,24
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21.2. NaleznoSci z tytulu uméw leasingu finansowego

Warunki zawieranych przez Spotke umow leasingu finansowego sg nastepujace:

» umowa jest zawarta na czas oznaczony,

» przedmiotem leasingu moga by¢ wylacznie $rodki transportu,

» korzystajacy ma prawo wykupu (przeniesienia wlasnosci) przedmiotu leasingu za kwot¢ okreslong w umowie

po zakonczeniu umowy, nizsza od ceny rynkowej,

»  okres leasingu odpowiada w przewazajacej czesci okresowi ekonomicznej uzytecznosci przedmiotu leasingu,
» warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi prawie tyle, ile

warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu,

» leasingobiorca ma mozliwo$¢ przedluzenia umowy na dodatkowy okres lub zawarcia nowej umowy na

warunkach rynkowych,

» leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe, a wszelkie zwigzane z tym straty leasingodawcy pokrywa

leasingobiorca,

» leasingobiorca za dodatkows optatg moze skorzysta¢ z obstugi serwisowej przedmiotu leasingu.

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie kwoty naleznosci (brutto) z tytulu leasingu finansowego z wartoscig biezaca

minimalnych optat leasingowych naleznych na dany dzien bilansowy.

Warto$¢ brutto naleznosci z tytutu leasingu finansowego
powigkszona o niezapadte odsetki

Niezapadte odsetki

Warto$¢ brutto naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Odpis aktualizujacy

Wartos¢ bilansowa (netto) naleznosci z tytulu leasingu
finansowego

Naleznosci zaklasyfikowane do fazy |
Odpis aktualizujacy

Naleznosci zaklasyfikowane do fazy 11
Odpis aktualizujacy

Naleznosci zaklasyfikowane do fazy Il
Odpis aktualizujacy

Razem nalezno$ci brutto

Razem odpis

Wiekowanie naleznoS$ci przeterminowanych nie objetych
odpisem aktualizujacym na dzien

W okresie od 0 do 30 dni

W okresie od 31 do 60 dni

W okresie od 61 do 90 dni

W okresie od 91 do 120 dni

W okresie od 121 do 150 dni

W okresie od 150 do 365 dni

W okresie pow. 365 dni

Razem nalezno$ci przeterminowane nie objete odpisem
aktualizujacym

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

1092 141 487,30

103 259 063,21
988 882 424,09
(25 605 206,55)

963 277 217,54

889 948 079,94
(6 008 208,79)
77 829 964,81
(3 956 630,14)
21104 379,34

(15 640 367,62)

988 882 424,09

(25 605 206,55)

31 grudnia 2018

1021913 577,19

102 906 526,91
919 007 050,28
(12 976 180,54)

906 030 869,74

817 935 633,79
(5 899 224,60)
61450 358,82
(2 637 621,56)
19779 117,51

(12 326 175,36)

919 007 050,28

(20 863 021,52)

31 grudnia 2017

4 632 947,55
254 072,43
69 342,91
52 423,88

31 160,73
152 203,04
0,00

5192 150,54

2 286 621,86
353 539,36
345 014,06
186 404,74

39 023,27
338 231,58
0,00

3 548 834,87
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Kwota naleznos$ci (brutto — powigkszona o niezapadie
odsetki) z tytulu leasingu finansowego naleznych na dzien
bilansowy

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

W okresie do 1 roku

Niegwarantowana warto$¢ rezydualna do 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Niegwarantowana warto$¢ rezydualna od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

Niegwarantowana warto$¢ rezydualna powyzej 5 lat

Razem

Wartos¢ bilansowa (netto) naleznosci z tytulu leasingu
finansowego na dzien

273131 372,17
122 661 650,25
324 848 379,49
369 925 883,44
59 534,29
1514 667,66

1092 141 487,30

31 grudnia 2018

260 418 295,54
63 457 161,00
347 570 910,92
348 398 165,68
753 545,42
1315 498,63

1021 913 577,19

31 grudnia 2017

Kroétkoterminowa
Dlugoterminowa

Razem warto$¢ bilansowa (netto) nalezno$ci z tytulu
leasingu finansowego

342 489 092,28
620 788 125,26

963 277 217,54

280 777 525,85
625 253 343,89

906 030 869,74

Zmiany odpisow aktualizujacych naleznosci z tytutu leasingu finansowego ksztattowaty si¢ nastepujaco:

Odpis aktualizujgcy

Na dzien 31 grudnia 2017 roku
korekta BO 2018 roku z tytutu MSSF 9*
Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Zawiqgzanie odpisu

Rozwigzanie odpisu

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Zawigzanie odpisu

Rozwigzanie odpisu

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

(12 976 180,54)
(7 886 840,98)
(20 863 021,52)
(10 259 650,62)
5517 465,59
(25 605 206,55)

(11 294 264,38)
(4 475 241,40)
2793 325,24
(12 976 180,54)

*Zastosowanie nowych wytycznych zgodnych z MSSF 9 wplynelo na wzrost odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
aktywow leasingowych. £gczna wartos¢ dodatkowych odpisow aktualizujgcych dot. leasingu finansowego ujetych w zyskach

zatrzymanych na bilansie otwarcia roku 2018 wynosi 7.886.840,98 z/ (kwota brutto).

22. Pozostale naleznoSci

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego

Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci z tytutu sprzedazy zapasow

Naleznosci od towarzystw ubezpieczeniowych

Naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug

Naleznosci z tytutu podatku biezacego

Pozostate nalezno$ci

Odpisy aktualizujace naleznosci z tyt. leasingu operacyjnego
Odpisy aktualizujace naleznosci nieleasingowe

Razem pozostale naleznosci

46 044 088,61
24 260 735,02
1932 367,15

6 682 399,81
5907 720,74
940 901,00

6 730 049,26
(10 455 537,44)
(157 785,92)

81 884 938,23

40 060 935,84
10 433 338,42
613 806,67
7157 854,55
29 097 022,84
673 221,00

5 825 861,86
(6 402 309,18)
(135 566,07)

87 324 165,93
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Zmiany odpisow aktualizujacych naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego ksztattowaty si¢ nastepujaco:

Odpis aktualizujgcy

Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Korekta BO 2018 r. z tytutu MSSF 9*
Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Zawiqgzanie odpisu

Rozwigzanie odpisu

Na dzien 31 grudnia 2018 roku
Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Zawiqgzanie odpisu

Rozwigzanie odpisu

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

(6 402 309,18)
(1720 356,71)
(8 122 665,89)
(4 094 316,43)
1761 444,88
(10 455 537,44)
(4 775 748,93)
(2 395 146,85)
768 586,60

(6 402 309,18)

*Zastosowanie nowych wytycznych zgodnych z MSSF 9 wplynelo na wzrost odpiséw aktualizujqcych z tytutu utraty wartosci aktywow
leasingowych. Lqczna wartos¢ dodatkowych odpisow aktualizujqcych dot. leasingu operacyjnego ujetych w zyskach zatrzymanych na

bilansie otwarcia roku 2018 wynosi 1.720.356,71 z# (kwota brutto).

Pozostale naleznosci na dzien

Kroétkoterminowe
Dhugoterminowe
Razem

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

81 884 938,23
0,00
81 884 938,23

87 324 165,93
0,00
87 324 165,93

Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego obejmuja naleznosci od klientéw z tytulu zawartych ze Spotka umow

leasingu operacyjnego.

Naleznosci z tytutu sprzedazy zapasow dotyczg sprzedazy pokontraktowych samochoddow leasingowych.

23. Zapasy

Samochody poleasingowe
Samochody przedleasingowe
Inne towary

Odpisy aktualizujace

Razem

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

182 072,90
12 948 360,49
0,00

(27 435,24)

13 102 998,15

Zmiany odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasoéw ksztattowaty sie nastepujaco:

Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Zawiqgzanie odpisu

Rozwigzanie odpisu

Na dzien 31 grudnia 2018 roku
Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Zawigzanie odpisu

Rozwiqgzanie odpisu

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ przychodow z tytutu sprzedazy zapasow
Warto$¢ kosztow z tytutu sprzedazy zapasow

Wynik na sprzedazy

Odpis aktualizujgcy

(99 593,68)
(27 435,24)
99 593,68
(27 435,24)
(4 548,44)
(99 593,68)
4548,44
(99 593,68)

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

1538 024,51
12 912 146,72
15 050 356,17

(99 593,68)

29 400 933,72

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

301 765 917,70
(311 364 053,31)

(9 598 135,61)

197 256 074,06
(193 891 440,40)

3 364 633,66
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24. Wartosci niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku
Zwigkszenie

Zakup warto$ci niematerialnych i prawnych
Zmniejszenie

Likwidacja

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 roku
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2018 roku
Zwigkszenie

Amortyzacja za okres

Zmniejszenie

Likwidacja

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2018 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2018roku
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 roku

Zwigkszenie

Zakup warto$ci niematerialnych i prawnych

Zmniejszenie

Likwidacja

Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2017 roku

Zwigkszenie
Amortyzacja za okres
Zmniejszenie
Likwidacja

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2017 roku

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku

Patenty i licencje Ogotem

674 077,49 674 077,49
118 407,94 118 407,94
118 407,94 118 407,94
0,00 0,00

0,00 0,00

792 485,43 792 485,43
292 198,30 292 198,30
114 947,64 114 947,64
114 947,64 114 947,64
0,00 0,00

0,00 0,00

407 145,94 407 145,94
381 879,19 381 879,19
385 339,49 385 339,49

Patenty i licencje Ogolem

415 043,98 415 043,98
259 033,51 259 033,51
259 033,51 259 033,51
0,00 0,00

0,00 0,00

674 077,49 674 077,49
217 513,90 217 513,90
74 684,40 74 684,40
74 684,40 74 684,40
0,00 0,00

0,00 0,00

292 198,30 292 198,30
197 530,08 197 530,08
381 879,19 381 879,19

Na wartos$ci niematerialne Spotki sktadaja sie wylacznie licencje oprogramowania do obstugi dziatalno$ci Spotki, m.in.

licencje Systemu Obstugi Leasingu LEO.
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25. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2018

Warto$¢ brutto na dzien

1 stycznia 2018 roku
Zwigkszenie

Zakup $rodkow trwatych
Przemieszczenie wewnetrzne
Pozostate

Zmniejszenie

Sprzedaz

Przemieszczenie wewnetrzne
Likwidacja

Warto$¢ brutto na dzien

31 grudnia 2018 roku
Umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien 1
stycznia 2018 roku
Zwigkszenie

Amortyzacja za okres
Przemieszczenia wewngtrzne
Pozostate

Zmniejszenie

Sprzedaz

Przemieszczenia wewngtrzne
Likwidacja

Pozostate

Umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien 31
grudnia 2018 roku

Wartos$¢ netto na dzien 1
stycznia 2018 roku
Wartos¢ netto na dzien 31
grudnia 2018 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017

Wartos$¢ brutto na dzien
1 stycznia 2017 roku

Zwigkszenie

Zakup $rodkow trwatych
Przemieszczenie wewngtrzne
Pozostate

Zmniejszenie

Sprzedaz

Przemieszczenie wewngtrzne
Likwidacja

Wartos$¢ brutto na dzien

31 grudnia 2017 roku

. . Srodki . . Srodki Zaliczki na
Gruntyi  Maszyny i Inne srodki . . .
- . transportu transportu w srodki Ogolem
budynki  urzqdzenia trwale L
wlasne najmie trwate
2202 963,91 1765 061,86 4410 821,35 834 858,84 905 542 391,87 9 803 040,87 924 559 138,70
391 362,99 256 496,81 207 721,14 262 884,83 505 971 790,41 5311 051,11 512 401 307,29
391 362,99 256 496,81 0,00 258 104,48 485 671 109,18 5311 051,11 491 888 124,57
0,00 0,00 207 721,14 4 780,35 12 665 510,56 0,00 12 878 012,05
0,00 0,00 0,00 7 635 170,67 0,00 7 635 170,67
0,00 0,00 (2169 860,99) 0,00 (324 226 440,72) (9 803 040,87) (336 199 342,58)
0,00 0,00 (1989 981,25) 0,00 (315 430 768,59) 0,00 (317 420 749,84)
0,00 0,00 (52 145,73) 0,00 (2 504 787,40) (9 803 040,87) (12 359 974,00)
0,00 0,00 (127 734,01) 0,00 (6 290 884,73) 0,00 (6 418 618,74)
2594 326,90 2021 558,67 2 448 681,50 1097 743,67 1087 287 741,56 5311 051,11 1100 761 103,41
616 006,08 1422 093,75 2625 778,85 275 276,83 218 721 666,17 0,00 223 660 821,68
225157,21 239 604,35 828 648,78 110 979,60 134 086 471,85 0,00 135 490 861,79
225157,21 239 604,35 723 547,31 110 979,60 129 174 860,00 0,00 130 474 148,47
0,00 0,00 105 101,47 0,00 748 913,09 0,00 854 014,56
0,00 0,00 0,00 0,00 4162 698,76 0,00 4162 698,76
0,00 0,00 (1529 545,93) 0,00 (115 603 423,10) 0,00 (117 132 969,03)
0,00 0,00 (1429 271,25) 0,00 (118 147 905,86) 0,00 (119 577 177,11)
0,00 0,00 (32 587,22) 0,00 (512 632,71) 0,00 (545 219,93)
0,00 0,00 (67 687,46) 0,00 (1592 522,64) 0,00 (1 660 210,10)
0,00 0,00 0,00 0,00 4649 638,11 0,00 4649 638,11
841 163,29 1661 698,10 1924 881,70 386 256,43 237 204 714,92 0,00 242018 714,44
1586 957,83 342 968,11 1785 042,50 559 582,01 686 820 725,70 9 803 040,87 700 898 317,02
1753 163,61 359 860,57 523 799,80 711 487,24 850 083 026,64 5311 051,11 858 742 388,97
: : o o Srodki Zaliczki na
Gruntyi  Maszyny i Srodki Inne srodki . . ,
. . transportu w srodki Ogolem
budynki  wrzgdzenia transportu trwale .
najmie trwale
1799 482,81 1622 524,76 6220 773,82 534 078,98 826 298 902,02 7 259 304,05 843 735 066,44
403 481,10 146 397,10 38 401,72 300 779,86 303 381 565,79 9 803 040,87 314 073 666,44
403 481,10 146 397,10 38 401,72 263 492,66 290 157 727,82 9 803 040,87 300 812 541,27
0,00 0,00 0,00 37 287,20 10 805 670,34 0,00 10 842 957,54
0,00 0,00 0,00 2418 167,63 0,00 2418 167,63
0,00 (3860,00) (1848 354,19) 0,00 (224 138 075,94) (7 259 304,05) (233 249 594,18)
0,00 0,00 (1710 076,62) 0,00 (214 930 446,50) 0,00 (216 640 523,12)
0,00 0,00 0,00 0,00 (3096 426,46) (7 259 304,05) (10 355 730,51)
0,00 (3 860,00) (138 277,57) 0,00 (6 111 202,98) 0,00 (6 253 340,55)
2202 963,91 1765 061,86 4410 821,35 834 858,84 905 542 391,87 9 803 040,87 924 559 138,70
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. . Srodki , . Srodki Zaliczki na
Gruntyi  Maszyny i Inne Srodki . . .
. . transportu transportu w srodki Ogotem
budynki  urzgdzenia trwale .
wlasne najmie trwate

Umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien 1 42653092 104684015 2704 841,10 191 797,20 210 560 630,26 0,00 214 930 639,63
stycznia 2017 roku
Zwigkszenie 189 475,16 375682,83  1134437,79 83 479,63 115 663 981,03 0,00 117 447 056,44
Amortyzacja za okres 189 475,16 375682,83  1134437,79 83 479,63 111 911 036,13 0,00 113 694 111,54
Przemieszczenia wewngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 1748 209,17 0,00 1748 209,17
Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 2004 735,73 0,00 2004 735,73
Zmniejszenie 0,00 (429,23) (1 213500,04) 0,00 (107 502 945,12) 0,00 (108 716 874,39)
Sprzedaz 0,00 0,00 (1170 955,87) 0,00 (100389 977,54) 0,00 (101560 933,41)
Przemieszczenia wewngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 (817 772,29) 0,00 (817 772,29)
Likwidacja 0,00 (429,23) (42 544,17) 0,00 (1 633 882,09) 0,00 (1 676 855,49)
Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 (4 661 313,20) 0,00 (4 661 313,20)
Umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien 31 616 006,08 142209375 262577885 275 276,83 218 721 666,17 0,00 223 660 821,68
grudnia 2017 roku
Wartosé netto na dzieri 1 1372 951,89 57568461  3515932,72 342 281,78 615 738 271,76 7 259 304,05 628 804 426,81
stycznia 2017 roku ’ ' ' ' ' ' '
Warto$¢ netto na dzien 31

1586 957,83 34296811 178504250 559 582,01 686 820 725,70 9 803 040,87 700 898 317,02

grudnia 2017 roku

W linii Przemieszczenia wewnetrzne prezentowane sg przemieszczenia samochodoéw pomigdzy srodkami transportu w
najmie a wlasnymi $rodkami transportu, jak réwniez efekt przekazania samochoddéw wykorzystywanych w leasingu
operacyjnym dla celow leasingu finansowego i odwrotnie. Przemieszczenia wewngtrzne w pozostatych rodzajach
srodkow trwatych dotycza przeniesienia wartosci $rodka trwalego z zaliczek do odpowiedniej kategorii po oddaniu
srodka trwatego do uzytkowania.

Srodki trwate bedace przedmiotem uméw leasingu w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem w przewazajacej
czgsci stanowily zabezpieczenie finansowania udzielonego Grupie PCM.

26. Inwestycje w udzialy i akcje

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien

Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

80-308 Gdansk

Futura Leasing S.A. ; 42 999 990,00 42 999 990,00
ul. Polanki 4
wynajem samochoddéw osobowych, leasing
Masterlease Sp. z 0.0. 80-308 Gdafisk finansowy, sprzedaz pojazdéw 43 225 000,00 43 225 000,00
ul. Polanki 4 mechanicznych, obshiga i naprawa
pojazdow mechanicznych
B ask
MasterRent24 Sp. z 0.0, 0,08 Gdads 4 168,00 4 168,00
ul. Polanki 4
Inwestycje w udzialy i akcje razem 86 229 158,00 86 229 158,00
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27. Pozostale aktywa

Koszty ubezpieczen rozliczane w czasie

Koszty rejestracji pojazdow rozliczane w czasie
Prowizja bankowa od niewykorzystanego kredytu
Udzielone pozyczki

Wierzytelnos$¢ od MasterRent24 Sp. z o.0.

Razem pozostale aktywa

Pozostale aktywa na dzien
Kroétkoterminowe
Dlugoterminowe

Razem

Wierzytelnosé od MasterRent24 Sp. z 0.0.

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

75562 315,21
1282 666,67
0,00

7 469 994,40
6 068 439,99

90 383 416,27

31 grudnia 2018

67 835 329,81
127173311
30 000,00

17 433 453,20
4954 181,25

91 524 697,37

31 grudnia 2017

63 124 509,87
27 258 906,40
90 383 416,27

51 271 806,88
40 252 890,49
91 524 697,37

W dniu 20 lutego 2013 roku Prime Car Management S.A. zawarta umowg zakupu spotki BAWAG Leasing & Fleet
Sp. z 0.0., obecnie MasterRent24 Sp. z o.0., z siedzibg w Warszawie o kapitale udzialowym w wysokosci 2.850.000 zt.

Laczna cena wszystkich udziatdw w MasterRent24 oraz nabytych wierzytelnosci wyniosta 42,7 min zt.

Celem transakcji byto nabycie portfela nalezno$ci leasingowych BAWAG Leasing & Fleet Sp. z o.0.

Transakcja zostatla rozliczona jako nabycie aktywow — Zarzad Prime Car Management S.A. nie zidentyfikowat
transakcji jako nabycie aktywow stanowiacych przedsiewziecie zgodnie z MSSF 3, bioragc pod uwage szczegdty

porozumien rzeczowych.

28. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia
miedzyokresowe podatku

Rozliczenia

miedzyokresowe kosztow

Pozostate rozliczenia

dot. szkéd RAZEM
od towaréw i ustug dla 0. 5 0_ migdzyokresowe
Jaktur ko acveh komunikacyjnych
.
U Roryeuacy przedmiotow leasingu
I:Oakﬂz'e“ 1 stycznia 2018 385 264,08 89 341,22 59 301,25 533 906,55
Zawigzanie 177 366,50 0,00 0,00 177 366,50
Rozwigzanie/ wykorzystanie (193 795,47) (89 341,22) (59 301,25) (342 437,94)
I:Oakﬂz'e“ 31 grudnia 2018 368 835,11 0,00 0,00 368 835,11
1:)ak311en 1 stycznia 2017 608 388,68 49 663,05 58 397,25 716 448,98
Zawigzanie 85 147,72 89 341,22 59 301,25 233 790,19
Rozwiqzanie/ wykorzystanie (308 272,32) (49 663,05) (58 397,25) (416 332,62)
Na dzied 31 grudnia 385 264,08 89 341,22 59 301,25 533 906,55

2017roku

Rozliczenia miedzyokresowe czynne na dzien
Krotkoterminowe

Dhugoterminowe

Razem

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

368 835,11
0,00
368 835,11

533 906,55
0,00
533 906,55

W toku biezacej dziatalnosci operacyjnej Spotka wystawia faktury korygujace zmniejszajace podatek nalezny. Zgodnie
z Ustawg o podatku od towarow i ustug zmniejszenie podatku naleznego moze wystapi¢ jedynie w sytuacji otrzymania
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od kontrahenta potwierdzenia odbioru faktury korygujacej zmniejszajacej podatek nalezny. Do momentu nieotrzymania
potwierdzenia odbioru Spoétka aktywuje w bilansie kwote zmniejszenia podatku naleznego wynikajaca z wystawionych
faktur korygujacych.

Zgodnie z zasada ostrozno$ci Spotka rozpoznaje wynik na szkodach komunikacyjnych przedmiotow leasingu. Jezeli w
opinii Spoltki proces ksiegowego rozliczenia szkody komunikacyjnej nie ulegt zakonczeniu, wynikajacy gtownie z
nieotrzymania przez Spolke wszystkich dokumentow przychodowych i kosztowych, Spoétka dokonuje odroczenia
biezacego dochodu w czasie.

29. Swiadczenia pracownicze

29.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spoétka tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytulu odpraw
emerytalnych. Kwotg tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszej tabeli:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Na dzien 1 stycznia 71 292,00 41 491,00
Utworzenie rezerwy 9 954,00 29 801,00
Rozwiazanie/ wykorzystanie rezerwy 0,00 0,00
Na dzien 31 grudnia 81 246,00 71 292,00

Gloéwne zatozenia przyjete przez Spotke na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowiazania s nastgpujace:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Stopa dyskontowa (%) 5,67% 5,67%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 7,75% 7,07%
Przewidywana nominalna stopa wzrostu wynagrodzen (%) 5,00% 5,00%

Zmiana parametréw finansowych bedacych podstawa szacunku spowodowataby nastepujaca zmiane rezerwy:

. Zmiana wartosci rezerwy Zmiana wartoSci rezerwy

Zmiana parametru
na dzien 31 grudnia 2018 na dzien 31 grudnia 2017
W?zrost stopy dyskonta 0 1% (11 729,00) (11 595,00)
Spadek stopy dyskonta 0 1% 14 282,00 14 393,00
Wzrost wskaznika wynagrodzen o 1% 14 253,00 14 366,00
Spadek wskaznika wynagrodzen o 1% (11 912,00) (11 776,00)

29.2. Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Spotka nie tworzy rezerwy na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

30. Obligacje, pozyczki i kredyty

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zobowiazania z tytutu obligacji 248 328 704,17 248 914 277,10
Zobowigzania z tytutu kredytow 1374 631 078,19 1186 920 973,13
Razem obligacje, pozyczki i kredyty 1622 959 782,36 1435 835 250,23

45



PRIME CAR MANAGEMENT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

Obligacje, pozyczki, kredyty na dzien 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Krotkoterminowe 681 485 101,16 545 434 033,51
Dlugoterminowe 941 474 681,20 890 401 216,72
Razem 1 622 959 782,36 1 435 835 250,23

Szczegblowy wykaz instrumentéw finansowych zaprezentowany zostat w nocie 42.

31. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego™ 809 260,51 897 940,54
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego* 2172 506,24 1 823 468,03
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych** 7 466 126,64 2 459 466,09
Zobowigzania z tytutu ustug serwisowych 9797 729,02 7 737 602,92
Zobowigzania wobec towarzystw ubezpieczeniowych 80 565,19 1676 924,26
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywow 10770 221.84 27 503 983.21
trwalych
Pozostate zobowigzania 2 893 969,96 3176 569,95
Razem zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 42990 379,40 45 365 955,00
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Kroétkoterminowe 42990 379,40 45 365 955,00
Dhugoterminowe 0,00 0,00
Razem 42990 379,40 45 365 955,00

*W pozycji Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego Spotka wykazuje nadplaty od
leasingobiorcow do zwrotu przez Spotke. Zobowigzania te sq zobowigzaniami nieoprocentowanymi.

**Zobowigzania wobec jednostek powigzanych zostaly szczegétowo zaprezentowane w nocie 39.
Warunki powyzszych zobowigzan:
» Zobowigzania handlowe sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w okresie 30 dni,

» Zobowigzania wobec jednostek powigzanych sa nicoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w okresie kilku
miesigcy.

32. Rezerwy

32.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwa na koszty
Rezerwa emerytalna napraw szkod

Rezerwa na koszty opon
RAZEM

zimowych
komunikacyjnych
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 71 292,00 809 409,00 405 107,00 1285 808,00
Zawigzanie rezerwy 9 954,00 1618 973,00 254 272,00 1883 199,00
Rozwiqzanie/ wykorzystanie rezerwy 0,00 (809 409,00) (283 188,00) (1 092 597,00)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 81 246,00 1618 973,00 376 191,00 2076 410,00
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 41 491,00 667 216,00 493 885,00 1202 592,00
Zawigzanie rezerwy 29 801,00 809 409,00 259 104,00 1098 314,00
Rozwiqzanie/ wykorzystanie rezerwy 0,00 (667 216,00) (347 882,00) (1 015 098,00)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 71 292,00 809 409,00 405 107,00 1285 808,00
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Rezerwy na dzien
Kroétkoterminowe
Dlugoterminowe
Razem

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

1877 299,00
199 111,00
2076 410,00

1036 787,00
249 021,00
1285 808,00

Rezerwa emerytalna jest skalkulowang przez Spotke kwota ewentualnych odpraw emerytalnych dla pracownikow.

Rezerwa na koszty napraw szkod komunikacyjnych dotyczy zgloszonych, lecz nie rozpoczgtych na dzien bilansowy
napraw szkod komunikacyjnych przedmiotow leasingu.

Rezerwa na koszty opon jest skalkulowang przez Spolke kwotg ewentualnej straty, ktorg Spotka moze ponie$é w
zwigzku z biezaca obsluga kontraktow leasingowych, majacych wkalkulowang ustuge wymiany i zakupu opon

zimowych.

33. Pozostale zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kaucji od uméw leasingu operacyjnego

Zobowigzania wobec ZUS

Zobowigzania z tytutu podatku od wynagrodzen
Pozostate zobowiazanie niefinansowe

Razem pozostale zobowiazania

Pozostale zobowiazania na dzien

Krotkoterminowe
Dhugoterminowe
Razem

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

1032 945,92

460 998,59
214 243,00

39 658,95
1747 846,46

31 grudnia 2018

1058 257,87

329 470,22
198 060,00
20 408,54

1606 196,63

31 grudnia 2017

1566 284,37
181 562,09
1747 846,46

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych zostaty szczegotowo zaprezentowane w nocie 39.

1287 302,74
318 893,89
1606 196,63

34. Rozliczenia miedzyokresowe bierne i przychody przyszltych okreséw

Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Zawiqzanie rezerwy

Rozwiqzanie/ wykorzystanie
rezerwy
Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Zawigzanie rezerwy

Rozwiqzanie/ wykorzystanie
rezerwy
Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Odroczone w czasie Oplaty wstepne od Rozliczenia
przychody z tytutu umow leasingu migdzyokresowe
oplat serwisowych operacyjnego kosztow serwisowych — Badanie sprawozdan Urlopy
()] @ ©)] 4 ®)
14 411 535,68 1003572,51 160 927,49 95 351,30 1669 948,05
7 774 401,95 11 831 948,28 593 939,97 244 950,00 213 741,80
(5 744 096,15) (3 085 648,94) (160 927,49) (95 351,30) 0,00
16 441 841,48 9749 871,85 593 939,97 244 950,00 1883 689,85
13 059 210,55 1038 418,06 376 219,47 95 352,30 1354 258,41
6623 961,10 545 312,14 160 927,49 95 351,30 315 689,64
(5 271 635,97) (580 157,69) (376 219,47) (95 352,30) 0,00
14 411 535,68 1003572,51 160 927,49 95 351,30 1 669 948,05
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Rozliczenia kosztow Rozliczenia
dot. szkéd miedzyokresowe
komunikacyjnych przychodow Pozostale koszty
Nagrody roczne przedmiotéw leasingu wewnqtrzgr. operacyjne
(6) @ ®) ©) RAZEM

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 1078 133,58 0,00 2 604 733,28 4247 719,12 25271 921,01
Zawigzanie rezerwy 1222 843,54 103 908,55 5253 646,94 5683 340,39 32922 721,42
Rozwi ie/ wyke tani

ozwiqzaniel wyrorzystanie (1078 133,58) 0,00 0,00 (4 247 719,12) (14 411 876,58)
rezerwy
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 1222 843,54 103 908,55 7 858 380,22 5 683 340,39 43782 765,85
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 1138 615,83 0,00 0,00 2 067 897,09 19129 971,71
Zawigzanie rezerwy 1078 133,58 0,00 2 604 733,28 4247 719,12 15 671 827,65
R i ie/ wyki stani
o e TRorRystante (1 138 615,83) 0,00 0,00 (2 067 897,09) (9 529 878,35)

ezerwy
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 1078 133,58 0,00 2 604 733,28 4247 719,12 25271 921,01
Rozliczenia miedzyokresowe bierne : .
. eczy , - 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
i przychody przyszlych okresow na dzien
Krotkoterminowe 29 114 429,96 16 126 216,68
Dhugoterminowe 14 668 335,89 9145704,33
Razem 43 782 765,85 25271 921,01

Przychody z tytutu optat serwisowych w okresie trwania umowy leasingowej roztozone sg liniowo, za$ koszty zwigzane
z serwisowaniem przedmiotow leasingu nie maja charakteru liniowego. W zwiazku z tym Spoéltka odracza czgsc
przychodoéw serwisowych z kazdej raty serwisowej, zachowujac tym samym wspotmiernos¢ kosztow i przychodoéw
serwisowych.

Optaty wstepne od uméw leasingu operacyjnego sg kwota optat wstepnych, rozliczang liniowo w trakcie umowy.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow serwisowych obejmuja prognozowane przez Spotke koszty otwartych napraw
serwisowych przedmiotow leasingu, stanowigcych potencjalne zobowigzanie Spotki wobec warsztatow mechanicznych.

Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu badania sprawozdan finansowych obejmuja catos¢ umownych i nieoptaconych
na dzien sporzadzenia Sprawozdania finansowego zobowigzan spotki wobec bieglego rewidenta.

Rozliczenia miedzyokresowe z tytulu urlopéw sg potencjalnym zobowigzaniem Spotki wobec pracownikow za
niewykorzystane urlopy.

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu nagrdd rocznych sg zobowigzaniem Spotki wynikajacym z umow o prace.
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow dot. szkod komunikacyjnych przedmiotow leasingu dotycza rozpoznawania
wyniku na szkodach komunikacyjnych przedmiotéw leasingu. Jezeli w opinii Spotki proces ksiggowego rozliczenia
szkody komunikacyjnej nie ulegt zakonczeniu, wynikajacy gléwnie z nieotrzymania przez Spoltke wszystkich
dokumentéw przychodowych i kosztowych, Spotka dokonuje odroczenia biezgcego przychodu w czasie.

Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu pozostatych kosztow operacyjnych obejmujg koszty dotyczgce roku 2018, do
ktorych faktury wystawione zostaty w roku 2019.
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35. Kapitaly

35.1. Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy

Razem kapital podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku — akcje serii A,
Na dzien 31 grudnia 2017 roku — akcje serii A,

B,C,D,E
B,C,D,E

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

23 817 680,00
23 817 680,00

llos¢

23 817 680,00
23 817 680,00

Wartosé

11 908 840,00
11 908 840,00

23 817 680,00
23 817 680,00

Warto$¢ akcji: serii A — 1.200.000, serii B — 276.000, serii C — 8.523.500, serii D — 6.000.000, serii E — 7.818.180.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku wszystkie wyemitowane akcje zostaty optacone.

35.1.1. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A, B, C, D i E nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, prawa do dywidendy ani podziatu majatku w

przypadku likwidacji Spotki.

35.1.2. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Aviva PTE Aviva Santander SA.

PTE PZU S.A.

AEGON PTE S.A.
Nationale-Nederlanden PTE S.A.
Franklin Resources, Inc.

(Franklin Templeton Investment Management
Ltd. oraz Templeton Asset Management Ltd.)
Pozostali

RAZEM

35.2. Kapital zapasowy

Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Inne catkowite dochody netto za okres

Podwyzszenie kapitatu zapasowego z zysku roku poprzedniego

i lat ubiegtych

Wyptata dywidendy

Emisja akcji

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku

Podwyzszenie kapitalu zapasowego z zysku roku poprzedniego

i lat ubieglych

Wyptata dywidendy

Emisja akcji

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

udzial w kapitale  udzial w glosach
15,00% 15,00%

11,79% 11,79%

11,36% 11,36%

8,00% 8,00%

7,06% 7,06%

46,79% 46,79%

100,00% 100,00%

377 488 326,95
(7 781 830,12)

37 329 358,04

0,00
0,00
407 035 854,87

377 474 113,79

14 213,16

0,00
0,00
377 488 326,95

udzial w kapitale

15,00%
n/d
11,36%
8,00%

7,03%

58,61%
100,00%

udzial w glosach
15,00%
n/d
11,36%
8,00%

7,03%

58,61%
100,00%

49



PRIME CAR MANAGEMENT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

35.3. Kapital rezerwowy

W 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Prime Car Management S.A. podjelo uchwalg o
uruchomieniu w Spoétce Programu Motywacyjnego dla kluczowych osob zarzadzajacych Spotka (,,Program
Motywacyjny”).
Zgodnie z podjeta uchwata, osobami uprawnionymi do udzialu w Programie Motywacyjnym sag czlonkowie Zarzadu
Spotki oraz kluczowe osoby zarzadzajace Spotka, jak réwniez czlonkowie Zarzadu oraz kluczowe osoby zarzadzajace
spotkami zaleznymi od Spotki (Futura Leasing S.A., Masterlease Sp. z 0.0. oraz MasterRent24 Sp. z 0.0.) w rozumieniu
art. 4 § 1 ust. 4 Kodeksu spotek handlowych. Szczegdtowa liste Os6b Uprawnionych oraz liczbe przyshugujacych im
Warrantow Subskrypcyjnych w kazdym z lat Programu Motywacyjnego okresla¢ bedzie Rada Nadzorcza Spofki.
Osoby Uprawnione bgda mogly naby¢ uprawnienie do obj¢cia tacznie nie wigcej niz 595.442 akcji zwyktych imiennych
serii F w kapitale zakladowym Spétki o warto$ci nominalnej po 2,00 zt kazda akcja. Akcje nowej emisji beda
emitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, przy czym wyltaczone bedzie prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.
W zwiazku z realizacja Programu Motywacyjnego kapital zakltadowy Spotki zostanie warunkowo podwyzszony o
kwote 1.190.884,00 zt w drodze emisji akcji nowej emisji.
Program Motywacyjny obowigzuje w okresie od 16 czerwca 2016 roku (dzien podjecia uchwatly) do dnia 30 listopada
2024 roku i zostal podzielony na pig¢ transz. Okresem trwania Programu Motywacyjnego s3 lata obrotowe 2016 —
2020. Rada Nadzorcza w drodze uchwaty przydzieli warunkowo osobom uprawnionym warranty subskrypcyjne w
calym okresie trwania Programu Motywacyjnego. Liczba warrantow subskrypcyjnych bedzie wynosita 500.000,
jednakze w ramach poszczegélnych transz maksymalnie 100.000 w kazdym z kolejnych lat trwania Programu
Motywacyjnego. Pula rezerwowa warrantow subskrypcyjnych wynosi¢ bedzie 95.442; mogg one zosta¢ przydzielone
warunkowo przez Rad¢ Nadzorczg nowym osobom uprawnionym lub w uznaniu za osiggni¢te wyniki moga zostac
przydzielone warunkowo przez Rad¢ Nadzorcza osobom uprawnionym w kazdym roku trwania Programu
Motywacyjnego.
Warranty Subskrypcyjne przypadajace na dany rok realizacji Programu Motywacyjnego, beda mogly by¢ ostatecznie
przydzielone osobom uprawnionym pod warunkiem zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za dany rok obrotowy, z tym ustaleniem, iz:
1) podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki nie
whniesie zastrzezen do badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki oraz
2) pod warunkiem, gdy za dany rok obrotowy wielko$¢ skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej Spotki
na 1l (jedna) akcj¢ Spotki (. iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy oraz $redniej wazonej liczby akcji
wystepujacych w ciggu danego okresu wyliczonego zgodnie z MSR 33), wykazanego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Spoitki, poddanego badaniu bieglego rewidenta i zatwierdzonego
przez Walne Zgromadzenie Spoéliki, skorygowanego nastgpnie przez Rade¢ Nadzorcza o wyniki zdarzen
nietypowych, nadzwyczajnych i jednorazowych, niezwigzanych z biezacg dziatalnoscig Spotki, (dalej: ,,EPS”)
bedzie wynosit odpowiednio nie mniej niz:

Wartosci minimalne EPS
za rok obrotowy

EPS [zt / akcje] 3,3 34 3,7 41 4,5

2016 2017 2018 2019 2020

W przypadku niespelnienia warunkéw, o ktéorych powyzej warranty subskrypcyjne za dany rok obowigzywania
Programu Motywacyjnego zostang przydzielone do dodatkowej puli rezerwowej warrantow s subskrypcyjnych.
Warranty Subskrypcyjne przydzielone do tej puli bedg mogly by¢ ostatecznie przydzielone osobom uprawnionym
w kazdym z kolejnych lat obrotowych trwania Programu Motywacyjnego pod warunkiem, ze suma EPS za lata
poczawszy od roku, za ktory dane Warranty Subskrypcyjne zostaty przydzielone do puli rezerwowej do roku, za ktory
dane Warranty Subskrypcyjne zostaja ostatecznie przydzielone, wynosi¢ bedzie co najmniej:
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Skumulowane wartosci minimalne EPS dla

poszczegélnych Transz 2016 2017 2018 2019 2020
Warranty Subskrypcyjne z Transzy | 33 6,7 10,4 14,5 19
Warranty Subskrypcyijne z Transzy |l 3,4 7,1 11,2 15,7

Warranty Subskrypcyjne z Transzy Il 3,7 7.8 12,3
Warranty Subskrypcyjne z Transzy IV 4,1 8,6
Warranty Subskrypcyjne z Transzy V 4,5

Warranty Subskrypcyjne beda mogly by¢ ostatecznie przydzielone osobom uprawnionym w okresie obowigzywania
Programu Motywacyjnego, o ile dana osoba uprawniona be¢dzie pozostawata w stosunku pracy ze Spotka lub jej spotka
zalezng, lub w innym stosunku prawnym na podstawie ktérego $wiadczy¢ bedzie ushugi (m. in. umowa zlecenia,
umowa o §wiadczenie ustug, itp.) na rzecz Spotki lub jej spolki zaleznej, przez okres co najmniej 6 miesigcy w roku
kalendarzowym, poprzedzajacym date ostatecznego przydziatu Warrantow Subskrypcyjnych oraz w dniu ostatecznego
przydziatu Warrantéw Subskrypcyjnych za dany rok trwania Programu Motywacyjnego.
Posiadacz Warrantow Subskrypcyjnych moze wykona¢ wynikajgce z warrantu subskrypcyjnego prawo do objecia akcji
nowej emisji w terminie do 36 miesi¢cy od dnia objg¢cia warrantow subskrypeyjnych, jednakze nie pdzniej niz do konca
dnia 30 listopada 2024 roku i nie wcze$niej niz po uptywie 24 miesiecy od podjecia uchwaty przez Rade Nadzorczg o
objeciu danej osoby Programem Motywacyjnym.
Cena emisyjna jednej akcji nowej emisji dla danej osoby uprawnionej bedzie okreslona jako $rednia arytmetyczna z
kurséw zamknigcia akcji Spotki w notowaniach na GPW z sesji gieldowych z okresu 3 miesigcy poprzedzajacych
uchwate¢ Rady Nadzorczej o objeciu danej osoby uprawnionej Programem Motywacyjnym, z tym ustaleniem, iz:
1) bedzie ona korygowana w kolejnych latach trwania Programu Motywacyjnego o warto$¢ wyptaconych
dywidend oraz innych wyptat na rzecz akcjonariuszy na jedng akcje Spotki; oraz
2) w zadnym z kolejnych lat trwania Programu Motywacyjnego nie bedzie ona nizsza niz warto$¢ 42,00 zi,
skorygowana w Kkolejnych latach trwania Programu Motywacyjnego o warto$¢ wyptaconych dywidend oraz
innych wyptat na rzecz akcjonariuszy na jedng akcje Spotki, oraz
3) w zadnym z kolejnych lat trwania Programu Motywacyjnego nie bedzie ona nizsza niz warto$¢ nominalna
jednej akcji Spoiki, tj. 2,00 zt.
Plan Programu Motywacyjnego ma wptyw na wynik finansowy Spoétki jako element kosztow pracowniczych i bedzie
ujmowany w takiej samej wysokos$ci jako wzrost wartosci kapitatu wlasnego zaliczany do kapitatu rezerwowego.
Do wyceny warto$ci godziwej przyjetego Programu Motywacyjnego uzyto modelu Black-Scholes. Warto§¢ godziwa
ustalana jest na podstawie cen rynkowych instrumentow kapitatowych, biorac pod uwagg terminy i warunki, na ktérych
instrumenty zostaty przyznane. Przy ustalaniu wartosci godziwej opcji bierze si¢ pod uwagg tylko warunki rynkowe na
date przyznania; pdzniejsza zmiana warunkow rynkowych nie ma juz wplywu na ustalong warto$é godziwa.
Warunkowy przydziat opcji menadzerskich nastapit 19 pazdziernika 2016 roku. Cena akcji na date¢ wyceny wynosita
36,20 zt, zmienno$¢ modelu 31,08% za$ przyjeta do wyceny stopa wolna od ryzyka wyniosta 2,03%.
Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ Programu Motywacyjnego, okreslona w warto$ci godziwej wyniosta
788.063,98 zt (31 grudnia 2016: 227.390,51 zt) i odniesiona zostata w kapitat rezerwowy w korespondencji z kosztami
wynagrodzen.
Ponizsza tabela przedstawia liczb¢ oraz §rednie wazone ceny wykonania opcji na akcje w odniesieniu do Programu
Motywacyjnego.

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Srednia wazona Srednia wazona
Liczba opcji cena wykonania Liczba opcji cena wykonania
(w zb) (w zb)

Wystepujace na poczatek okresu 500 000 42,00 0 0,00
Przyznane w danym okresie 0 0,00 500 000 42,00
Umorzone w danym okresie 0 0,00 0 0,00
Wykonane w danym okresie 0 0,00 0 0,00
Wygaste w danym okresie 35 000 39,64 0 0,00
Wystepujace na koniec okresu 465 000 39,64 500 000 42,00
Mozliwe do wykonania na koniec okresu 0 39,64 0 42,00
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Po publikacji sprawozdania za pierwsze pétrocze 2018 roku Zarzad przeprowadzil weryfikacje mozliwosci realizacji
warunkow Programu. W ocenie Zarzadu nie ma przestanek do realizacji jego warunkéw w zwiazku z czym dokonano
rewaluacji wyceny Programu do wartosci godziwej. Warto$¢ godziwag okreslono na 0,00 ztotych. Zmiang wyceny w
kwocie 788 063,98 ujeto odpowiednio w kapitale rezerwowym i kosztach wynagrodzen (ze znakiem ujemnym).

35.4. Niepodzielony zysk(strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje rowniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone w

formie dywidendy.

36. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Pozyczkodawca* Termin Czes C ) Czes é_ Czes C Czesé
splaty diugoterminowa krotkoterminowa dtugoterminowa krotkoterminowa
Konsorcjum Bankow 2020-04-30 18 801 208,00 80 520 173,54 99 339 755,55 186 146 387,84
Konsorcjum Bankow 2019-05-31 0,00 10 750 690,75 10 752 679,58 25 206 281,43
Konsorcjum Bankow 2020-10-30 4760 305,86 43 837 816,64 48 607 112,93 46 366 554,58
Konsorcjum Bankow 2020-08-31 10 700 687,53 63 864 103,35 74 578 585,05 74 438 550,15
Konsorcjum Bankow 2021-01-29 8 650 555,81 12 895 828,58 21550 370,37 12 448 102,08
Konsorcjum Bankow 2021-05-31 37 537 411,83 33 452 149,35 71002 693,93 33 753 411,40
Konsorcjum Bankow 2020-03-31 2400 154,21 4 650 298,79 7051 757,30 4576 140,38
Konsorcjum Bankow 2021-04-30 7 645 491,23 4730 303,93 12 378 084,63 4761 186,49
Konsorcjum Bankow 2021-10-29 31902 049,75 22 096 419,73 54 008 458,95 20 475 102,41
Konsorcjum Bankow 2021-10-29 80 695 184,78 44 887 884,11 125 606 301,20 46 266 529,66
Konsorcjum Bankow 2020-10-30 13 160 845,60 7 815 502,16 20 980 228,29 7746 930,54
Konsorcjum Bankow 2021-08-31 25 103 612,94 12 344 793,17 37 455 333,90 12 392 088,12
Konsorcjum Bankow 2020-11-30 9 250 594,36 5160 331,56 14 413 591,88 5161 286,20
Konsorcjum Bankow 2021-05-31 40 602 608,78 21 241 364,79 0,00 0,00
Konsorcjum Bankoéw 2021-05-31 11 830 760,14 5160 331,56 0,00 0,00
Konsorcjum Bankoéw 2022-05-31 47 288 038,32 26 281 688,66 0,00 0,00
Konsorcjum Bankoéw 2021-07-30 18 951 217,64 7 800 501,19 0,00 0,00
Konsorcjum Bankow 2022-09-30 174 761 228,66 68 764 418,21 0,00 0,00
Konsorcjum Bankéw 2020-10-30 7270 467,14 5340 343,12 0,00 0,00
FCA Bank 2019-02-01 883 983,11 14 910 801,30 852 979,62 1791 507,37
FCA Bank 2019-05-12 0,00 334 897,82 334 897,82 1097 863,71
mBank 2020-03-31 2398 692,70 6196 622,82 8588 724,70 7789 773,57
mBank 2021-08-31 21 438 316,04 12 573 147,59 33 985 383,92 11 504 896,35
mBank 2022-03-31 50 522 465,07 59 577 530,01 0,00 0,00
mBank 2022-11-30 26 675 461,77 13 402 695,48 0,00 0,00
Raiffeisen 2023-03-31 39 914 635,76 26 929 754,25 0,00 0,00
Linia Debetowa ING 2019-04-30 0,00 98 303,55 0,00 9314 097,14
Linia debetowa Bank PKO BP 2019-04-30 0,00 8718 555,11 0,00 2838 481,84
Linia debetowa BZWBK 2019-04-30 0,00 8997 571,58 0,00 7551 113,16
Linia debetowa BGZBNP 2019-04-30 0,00 9107 778,45 0,00 53 264,77
Linia debetowa mBank 2019-07-04 0,00 22 607 633,82 0,00 23 754 484,32
Linia Debetowa ING 2 2019-06-25 0,00 16 434 866,19 0,00 0,00
Obligacje 2020-12-21 248 328 704,17 0,00 248 914 277,10 0,00
RAZEM 941 474 681,20 681 485 101,16 890 401 216,72 545 434 033,51

* Konsorcjum Bankéw ING, Santander, PKO BP, BGZ BNP Paribas, HSBC Bank Polska S.A.
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Zgodnie z postanowieniami umowy kredytowej z Konsorcjum Bankéw ING, PKO BP, Santander, BGZ BNP Paribas i
HSBC Spotka co roku podlega przegladowi kredytowemu. Efektem przegladu jest decyzja o wydluzeniu dostepnosci
wolnych limitéw kredytowania o kolejne 12 miesigcy.

W ramach podpisanej umowy kredytowej przez Spotke, Spotka zobowigzata si¢ do utrzymania szeregu wskaznikow
finansowych na uzgodnionym z bankami poziomie. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku wszystkie wskazniki
zostaty spetnione.

W Spolce trwa proces przegladu opcji strategicznych, rozpoczety we wrzesniu 2018 roku. Szczegdlowy opis procesu
znajduje si¢ w nocie 15.

Efektem procesu przegladu opcji strategicznych moze by¢ przejgcie kontroli nad Spoétka. Zgodnie z zawartymi przez
Spotke umowami kredytowymi banki finansujace majg prawo do wypowiedzenia uméw kredytowych w przypadku
przejecia kontroli nad Spotka.

Zarzad jest w trakcie rozmow, ktorych celem jest uzyskanie zgody bankéw na odstgpienie od skorzystania z ich prawa
do rozwigzania lub zmiany trwajacych umow w przypadku zmiany kontroli nad Spoétka.

37. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2017 roku Spoétka nie posiadata zobowigzan inwestycyjnych.

38. Zobowigzania warunkowe

a) Umowaz PWC
W dniu 9 listopada 2018 roku Spotka zawarta umowe ze spoltka PwC Advisory Spoétka z ograniczona
odpowiedzialno$cig sp. k. (dawniej: PwC Polska Spoétka z 0.0.) (,,PWC”) na doradztwo w procesie przegladu opcji
strategicznych o czym poinformowata raportem biezacym nr 43/2018 z dnia 9 listopada 2018 roku.
Jednym z elementéw umowy jest uzgodnione wynagrodzenie na rzecz PWC w przypadku realizacji transakcji
sprzedazy akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego trwa przyjmowanie zapisOw na akcje Spotki w wezwaniu
ogloszonym przez Pollen Street Capital 111 w dniu 20 lutego 2019 roku. Zapisy w wezwaniu zaplanowano na okres od
13 marca do 15 kwietnia 2019 roku, a cena za jedng akcje wynosi 23,25 zt.
Przy zatozeniu ceny sprzedazy z aktualnego wezwania PSC III wynagrodzenie PWC wyniesie maksymalnie 4,4mln zi,
ktdre rozpoznane bedzie w wyniku roku 2019.

b) Poreczenie splaty kredytu

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Porgczenie splaty kredytu 81 500 000,00 110 600 000,00
Razem zobowiazania warunkowe 81 500 000,00 110 600 000,00

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka udzielita porgczenia sptaty kredytow dla spotki Masterlease Sp. z o.0.

Kwota 6.500.000,00 zt wynika z umowy poreczenia kredytu dla spotki Masterlease Sp. z 0.0. w Banku PKO BP S.A.
Kwota 75.000.000,00 zt wynika z umowy poreczenia kredytu dla spotki Masterlease Sp. z 0.0. w Alior Bank S.A.

Wedlug umowy porgczenia Prime Car Management S.A. gwarantuje splate peinej wysokosci zadluzenia spoétki
Masterlease Sp. z o.0. z tytulu zobowiazan kredytowych. Kwota ta w przysztosci moze si¢ rézni¢ od kwoty
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zobowigzania warunkowego wykazanego w niniejszej nocie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
doktadna kwota zobowigzania warunkowego z w/w tytulu jest trudna do oszacowania.

Na dzief 31 grudnia 2018 roku warto$¢ zaciggnietych przez Masterlease Sp. z 0.0. zobowiazan z tytutu powyzszych
kredytow wyniosta 19.884.979,48 zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku 33.019.680,57 zt). Oszacowana przez Spotke
warto$¢ godziwa udzielonych gwarancji na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 414.463,05 zt (na dzien 31 grudnia 2017
roku 878.122,92 zt).

38.1. Sprawy sadowe

Charakter prowadzonych przez Spotke postepowan sadowych zwiazany jest z dochodzeniem roszczen wynikajacych
z prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej.

38.2. Rozliczenia podatkowe

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od 0sdb prawnych oraz obcigzen zwigzanych
z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére moglyby mie¢ zastosowanie.
Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja réoznice w opiniach, co do interpretacji prawne;j
przepisbw podatkowych, zardwno pomig¢dzy organami panstwowymi jak 1 organami panstwowymi i
przedsigbiorstwami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej
dojrzalym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga byc¢
przedmiotem kontroli organoéw, ktére uprawnione sa do nakladania kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z odsetkami. W konsekwencji, kwoty
prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej
decyzji organu kontroli podatkowej po zakonczeniu ewentualnych postepowan podatkowych.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggnigcia korzysci podatkowej, sprzecznej w
danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie
skutkuje osiggnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dzialania byl sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i)
nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne
dzialania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynnos$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagacé znacznie wigkszego osadu przy
ocenie skutkow podatkowych poszczegolnych transakeji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR ale, dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktorym
przypadal termin zaptaty podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki
moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz
na dzief 31 grudnia 2017 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

W roku 2013 w spotce Prime Car Management S.A. rozpoczelo si¢ postgpowanie podatkowe prowadzone przez
Pomorski Urzad Skarbowy w Gdansku w sprawie sprawdzenia prawidtowosci rozliczen z budzetem z tytutu podatku od
towaré6w 1 ushug za okres grudzien 2010 — luty 2013. Postgpowanie to bylo wynikiem zlozonych przez Spotke
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wnioskéw o stwierdzenie nadptaty w podatku VAT w zwigzku z wyrokiem ETS z dnia 17 stycznia 2013 roku (C-
224/11) dot. opodatkowania podatkiem VAT transakcji ubezpieczeniowych towarzyszacych ustugom leasingu.

W dniu 4 listopada 2014 roku Prime Car Management S.A. otrzymala decyzje odmowne w sprawie zlozonych
wnioskéw o stwierdzenie i zwrot nadptat. Spotka w dniu 13 listopada 2014 roku wniosta odwotania od decyzji do
Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku. Dyrektor Izby Skarbowej w Gdansku decyzjami z 12 pazdziernika 2015 roku
utrzymal w mocy decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego. Spotka wniosta skargi na te decyzje do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Gdansku. W dniu 8 marca 2016 roku Wojewodzki Sad Administracyjny
oddalit skargi Spotki. W dniu 22 czerwca 2016 roku Spotka wniosta skargi kasacyjne od w/w wyrokow do Naczelnego
Sadu Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 10 lipca 2018 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit skargi kasacyjne Prime Car Management S.A.

Konsekwencja oddalenia skarg kasacyjnych jest zasadzenie zwrotu kosztow postepowania kasacyjnego na rzecz Izby
Administracji Skarbowej w Gdansku.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie byly prowadzone przeciwko Spoélce zadne postgpowania kontrolne.

39. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastegpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia
2018 roku za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Rok zakoriczony 31 grudnia 2018 Na dzieri 31 grudnia 2018
Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od . .
. . C o oy Zobowigzania wobec
Podmiot powigzany podmiotow podmiotow podmiotow S .
. . . podmiotow powigzanych
powigzanych powigzanych powigzanych
Jednostki zalezne / stowarzyszone
Futura Leasing S.A. 286 819 409,61 143 110 707,80 28 544 154,29 7 077 960,83
Masterlease Sp. z 0.0. 5161 043,18 4 508 035,64 1 652 618,59 0,00
MasterRent24 Sp. z 0.0. 10 751 685,94 4081 779,38 1 695 847,78 511 517,45
Rok zakonczony 31 grudnia 2017 Na dzien 31 grudnia 2017
Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania wobec
Podmiot powigzany podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow
powiqgzanych powiqzanych powiqzanych powigzanych
Jednostki zaleine / stowarzyszone
Futura Leasing S.A. 177 154 570,77 93 188 496,21 24 942 663,45 2 245 898,41
Masterlease Sp. z 0.0. 5916 671,76 13 242 808,05 1924 438,01 0,00
MasterRent24 Sp. z 0.0. 2211 252,41 708 385,91 996 236,96 213 567,68

39.1. Jednostka dominujaca calej Grupy

Aktualna struktura akcjonariatu jest rozproszona. Na dzien 31 grudnia 2018 roku trzech akcjonariuszy posiadato wigcej
niz 10% akcji Spotki: Aviva PTE Aviva Santander SA. (15,00%), PTE PZU S.A. (11,79%) oraz AEGON PTE S.A.
(11,36%).

39.2. Podmiot o0 znaczacym wplywie na Spotke

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zaden podmiot nie wywierat znaczacego wptywu na
Spotke.
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39.3. Jednostki zalezne

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka posiadata 100% udziatow w spotkach Futura Leasing S.A., MasterRent24 Sp. z
0.0. oraz Masterlease Sp. z 0.0..

Transakcje z Futura Leasing S.A.

Spotka zawierata transakcje z Futura Leasing S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2018, gtownie
w zakresie (kwoty brutto):

>

udzielenia dla Spolki przez Futura Leasing S.A. porgczenia kredytéw; Spotka poniosta wydatki w 2018 roku w
kwocie 695.762,80 zt, w 2017 roku w kwocie 711.857,57 z1,

sprzedazy samochodow poleasingowych ze Spotki do Futura Leasing S.A.; Spotka osiagneta przychody
w 2018 roku w kwocie 280.982.900,42 zt, w 2017 roku w kwocie 169.461.198,83 zi,

zakupu samochodow poleasingowych do Spoétki z Futura Leasing S.A.; Spotka poniosta wydatki w 2018 roku w
kwocie 142.414.945,00 zt, w 2017 roku w kwocie 92.476.638,64 zt,

refakturowania przez Spotke na Futura Leasing S.A. kosztoéw zawarcia umow leasingowych dla Futura Leasing
S.A. poprzez sie¢ handlowg Spoétki, zgodnie z umowa o wspodlpracy z dnia 2 listopada 2009 roku; Spoétka
osiggneta przychody w 2017 roku w kwocie 287.334,99 zt, w 2018 roku takich transakcji nie prowadzita,

splaty rat pozyczki udzielonej dla Futura Leasing S.A. przez Spotke w 2016 roku (Spotka pozyczyta kwote
40.000.000,00 zt), w 2018 roku nastapity sptaty pozyczki w tacznej kwocie 9.960.000,00 zt, w 2017 roku w
kwocie 22.570.000,00,

splaty odsetek od pozyczki udzielonej Futura Leasing S.A. przez Spotke, w 2018 roku Spotka otrzymata splaty
odsetek w tacznej kwocie 473.397,43 zt, w 2017 roku w kwocie 1.041.096,51 zi,

udzielenia przez Spoétke dla Futura Leasing S.A. prawa do korzystania ze znaku towarowego ,,Masterlease”;
Spotka osiggneta przychody w 2018 roku w kwocie 123.000,00 zt, w 2017 roku w kwocie 123.000,00 zt,

wyptaty dywidendy dla Spoétki, jedynego akcjonariusza Futura Leasing S.A., w 2018 roku w kwocie
5.238.483,85 zt, w 2017 roku w kwocie 6.241,940,44 zi.

Transakcje z Masterlease Sp. z 0.0.

Spoétka zawierata transakcje z Masterlease Sp. z 0.0. W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2018, gtéwnie w
zakresie (kwoty brutto):

>

udzielenia dla Spotki przez Masterlease Sp. z 0.0. porgczenia kredytow; Spotka poniosta koszty w 2018 roku w
kwocie 826.546,26 zt, w 2017 roku w kwocie 842.435,91 zt,

udzielenia przez Spotke dla Masterlease Sp. z 0.0. porgczenia kredytow; Spotka osiggneta przychody w 2018
roku w kwocie 398.180,01 zt, w 2017 roku w kwocie 675.775,91 zi,

sprzedazy samochodow poleasingowych ze Spotki do Masterlease Sp. z 0.0.; Spotka osiggneta przychody w
2017 roku w kwocie 520.435,30 zt, w 2018 roku takich transakcji nie prowadzita,

zakupu samochodow poleasingowych z Masterlease Sp. z 0.0. do Spotki; Spotka poniosta wydatki w 2018 roku
w kwocie 1.716.074,72 zt, w 2017 roku w kwocie 11.260.631,69 zt,

refakturowania przez Spotke na Masterlease Sp. z 0.0. kosztoéw zawarcia umow leasingowych dla Masterlease
Sp. z 0.0. poprzez sie¢ handlowa Spotki, zgodnie z umowa o wspodtpracy z dnia 1 wrze$nia 2010 roku; Spotka
osiagneta przychody w 2018 roku w kwocie 65.413,01 zt, w 2017 roku w kwocie 55.588,52 zl,

refakturowania przez Spoétke na Masterlease Sp. z 0.0. kosztow administracyjnych, na podstawie umowy
0 wspoOlpracy z dnia 1 wrze$nia 2010 roku, gtéwnie dotyczacych wspotkorzystania z budynku — siedziby obu
Spotek (wynajem budynku, koszty drobnych napraw, konserwacji, ochrony, itp.) oraz ustug pocztowych;
Spotka osiagneta przychody w 2018 roku w kwocie 1.150.893,40 zt, w 2017 roku w kwocie 1.593.513,46 zi,
udzielenia przez Spotke dla Masterlease Sp. z 0.0. prawa do korzystania ze znaku towarowego ,,Masterlease”;
Spotka osiggneta przychody w 2018 roku w kwocie 123.000,00 zt, w 2017 roku w kwocie 123.000,00 zt;
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wynajmu samochodéw stuzbowych dla Spétki od Masterlease Sp. z 0.0.; Spotka poniosta koszty w 2018 roku w
kwocie 1.965.414,66 zt, w 2017 roku w kwocie 1.114.712,07 zt;

wyplaty dywidendy dla Spoétki, jedynego udziatlowca Masterlease Sp. z 0.0., w 2018 roku w kwocie
3.423.556,76 zt, w 2017 roku w kwocie 2.948.358,57 zt.

Transakcje z MasterRent24 Sp. z 0.0.

Spotka zawierata transakcje z MasterRent24 Sp. z 0.0. w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2018, gtéwnie
w zakresie (kwoty brutto):

>

refakturowania przez Spotke na MasterRent24 Sp. z 0.0. kosztow administracyjnych, na podstawie umowy o
wspotpracy z dnia 22 maja 2013 roku dotyczacych glownie prowadzenia ksiggowosci i innych ushug
pomocniczych; Spotka osiagneta przychody w 2018 roku w kwocie 110.700,00 zt, w 2017 roku w kwocie
110.700,00 zt,

refakturowania przez Spotke na MasterRent24 Sp. z o.0. kosztow administracyjnych, m.in. na podstawie
umowy podnajmu powierzchni biurowych z dnia 17 kwietnia 2013 roku, umowa dotyczy wspotkorzystania z
budynku — siedziby obu Spotek (wynajem budynku, koszty drobnych napraw, konserwacji, ochrony, itp.);
Spotka osiagneta przychody w 2018 roku w kwocie 22.869,36 zt, w 2017 roku w kwocie 8.610,00 zt,

wynajmu $rednioterminowego samochodow dla MasterRent24 Sp. z 0.0. przez Spdtke na potrzeby dziatalnosci
Short Term Rental oraz $wiadczenia ustug obstugi serwisowej; Spotka osiggneta w 2018 roku przychody w
kwocie 10.443.059,27 zt, w 2017 roku w kwocie 2.091.844,01 zt,

wynajmu krotkoterminowego samochodéw zastepczych dla Spotki od MasterRent24 Sp. z 0.0.; Spotka poniosta
koszty w 2018 roku w kwocie 4.081.779,38 zt, w 2017 roku w kwocie 708.385,91 zt,

udzielenia przez Spotke dla MasterRent24 Sp. z 0.0 prawa do korzystania ze znaku towarowego ,,Masterlease”;
Spoéika osiggneta przychody w 2018 roku w kwocie 123.000,00 zt, w 2017 roku transakcja nie wystapita,

w wyniku transakcji zakupu MasterRent24 Sp. z 0.0. Spotka przejeta wierzytelnos¢ MasterRent24 Sp. z o.o.
wobec dotychczasowego wierzyciela. Na 31 grudnia 2018 roku warto$¢ godziwa wierzytelno$ci wynosita
6.068.439,99 z1, na 31 grudnia 2017 roku wynosita 4.954.181,25 zt.

39.4. Jednostka posrednio zalezna

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku Spoétka nie posiadata udziatow niekontrolujgcych w
jakichkolwiek innych spotkach.

39.5. Wspolne przedsiewziecie, w ktorym Spétka jest wspolnikiem

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku spotka nie byta udziatlowcem wspolnego
przedsigwzigcia.

39.6. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowiazuja
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

39.7. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W latach 2017-2018 nie zostaty udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu Spotki.

39.8. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

W latach 2017-2018 Spoétka nie zawierata innych transakcji z cztonkami Zarzadu.

57



PRIME CAR MANAGEMENT S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

39.9. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spétki

39.9.1 Wynagrodzenie wyptacone lub naleine cztonkom Zarzgdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty)

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji

Rada Nadzorcza

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty)

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

1722 340,03

0,00
0,00
356 950,08
0,00

757 303,11
0,00

0,00

0,00

0,00

2 836 593,22

2009 770,61

0,00

0,00

1043 117,28
355 899,86

786 198,42
0,00

0,00

0,00

0,00

4194 986,17

39.9.2  Wpynagrodzenie wyplacone lub naleine pozostalym czionkom glownej kadry kierowniczej

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty)

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji

Razem

39.9.3 Informacje o programie akcji pracowniczych

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

2514 882,58

0,00
0,00
0,00
0,00

2514 882,58

2 973 260,47

0,00
0,00
0,00
432 164,12

3 405 424,59

W 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Prime Car Management S.A. podj¢to uchwale o
uruchomieniu w Spoétce Programu Motywacyjnego dla kluczowych osob zarzadzajacych Spotka (,,Program

Motywacyjny”). Jednakze po publikacji sprawozdania za pierwsze potrocze 2018 roku Zarzad przeprowadzit
weryfikacje mozliwosci realizacji warunkéw Programu. W ocenie Zarzadu nie ma przestanek do realizacji jego
warunkow, w zwigzku z czym dokonano rewaluacji wyceny Programu do wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa
okreslono na 0,00 ztotych. Zmiane wyceny w kwocie 788 063,98 ujeto odpowiednio w kapitale rezerwowym i kosztach

wynagrodzen (ze znakiem ujemnym).
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40. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone
lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i dnia 31 grudnia 2017 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ushugi Rok Zako_n'czony Rok zako_riczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego* 221 550,00 133 750,00
Przeglad potroczny 102 900,00 85 600,00
Badanie kowenantow 15 000,00 10 000,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostale ustugi 0,00 0,00
Razem 339 450,00 229 350,00

*Wartosci podano zgodnie z umowgq. za rok zakoniczony 31 grudnia 2017 umowa z Ernst & Young Audyt Polska Spotka z o.0. Spotka komandytowa,
za rok zakoniczony 31 grudnia 2018 umowa z Deloitte Audyt Spotka z o.0. Spotka komandytowa

41. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa PCM, naleza kredyty bankowe, $rodki pieni¢zne,
lokaty krotkoterminowe oraz instrumenty pochodne (swap IRS). Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz naleznos$ci leasingowe, ktoére powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z plynnoscia oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omoéwione ponizej. Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych
dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

41.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywolane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan
finansowych oraz naleznos$ci z tytutu uméw leasingu, opartych o zmienng stopg procentows.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych
przy zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikow (w zwiazku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Nie
przedstawiono wptywu na catkowite dochody ogotem Spotki.

_Z_wzgks_zenze/ Wptyw na wynik Wplyw na kapitat
zmniejszenie o punkty finansowy brutto wlasny
procentowe
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018
PLN 0,25% (1524 434,27) (1234 791,76)
PLN -0,25% 1524 434,27 1234 791,76
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
PLN 0,25% (1 365 304,66) (1 105 896,78)
PLN -0,25% 1 365 304,66 1105 896,78

Wyzej wymienione kalkulacje nie uwzgledniaja zawartego instrumentu zabezpieczajacego IRS.
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Wplyw zabezpieczenia IRS na dzien 31 grudnia 2018

0,25% 1 287 500,00
-0,25% (1 287 500,00)
Wplyw zabezpieczenia IRS na dzien 31 grudnia 2017
0,25% 487 500,00
-0,25% (487 500,00)

Powyzsza analiza wrazliwosci wyniku finansowego na potencjalne zmiany stop procentowych bazuja na zatozeniu, iz
zmianie mogg ulec zarowno zobowigzania finansowe, jak i naleznosci leasingowe oparte o zmienng stope procentows.
W powyzszych wyliczeniach uwzgledniony zostal wptyw zmiany stopy procentowej do umow leasingu, ktore byty

aktywne w 2018 roku.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Spoétki narazonych na ryzyko

stopy procentowej, w podziale na poszczeg6lne kategorie wieckowe.

31 grudnia 2018
Oprocentowanie stale

Naleznosci z tytutu leasingu
finansowego

Obligacje pozyczkowe
Kredyt bankowy

Oprocentowanie
zmienne

Naleznosci z tytutu leasingu
finansowego

Kredyty w rachunku

Kredyt bankowy

Obligacje

Srodki pienigzne w banku

31 grudnia 2017

Oprocentowanie stale

Naleznosci z tytutu leasingu
finansowego

Obligacje pozyczkowe
Kredyt bankowy

Oprocentowanie
zmienne

Naleznosci z tytutu leasingu
finansowego

Kredyty w rachunku

Kredyt bankowy

Obligacje

Srodki pienigzne w banku

<1 rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 Razem

10 448 564,83 10 219 927,69 7 106 767,45 1609 348,20 502 805,93 22 433,57 29909 847,67
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

<1rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 Razem

326 058 145,82 318 923 290,17 221773 942,68 50 221 355,72 15 690 572,92 700 062,56 933 367 369,87
(65 964 708,70) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (65 964 708,70)
(615520 392,46) (452 735977,03) (200 665 000,00) (38 155 000,00) (1 590 000,00) 0,00 (1308 666 369,49)
0,00 (248 328 704,17) 0,00 0,00 0,00 0,00 (248 328 704,17)

652 884,55 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 652 884,55

<1 rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 |at >5 Razem

12 169 493,84 13 078 341,93 10 687 813,30 3233 251,29 764 463,40 73 058,82 40 006 422,58
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

<1 rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 Razem

263 434 681,12 283 108 638,77 231 360 541,87 69 990 628,48 16 548 442,79 1581514,13 866 024 447,16
(43511 441,23) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (43511 441,23)
(501922592,28) (366 982898,17) (238 228 020,72) (36 276 020,73) 0,00 0,00 (1143409 531,90)
0,00 0,00 (248 914 277,10) 0,00 0,00 0,00 (248 914 277,10)

1079 606,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1079 606,03
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Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg stale przez caty okres do uptywu
terminu zapadalnos$ci/ wymagalnos$ci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Spoétki, ktore nie zostaty
ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

41.2. Ryzyko walutowe

Spoftka nie jest narazona na istotne ryzyko walutowe.

41.3. Ryzyko cen towarow

Zdecydowana wickszo$¢ zakupow towaréw i ushug dokonywanych przez Spotke zwigzana jest z prowadzong
dziatalnos$cia operacyjna. Ryzyko wzrostu cen nabywanych przez Spotke towarow i ustug przenoszone jest na klienta.

Grupa okresowo dokonuje réwniez zakupu pojazdow nie dedykowanych zawartym kontraktom leasingowym,
korzystajac z wynegocjowanych, korzystnych cen od dostawcow. Grupa ponosi w zwigzku z tym ryzyko, ze nie uda si¢
jej przekaza¢ pojazdow do uméw lub sprzedaé ich po cenie wyzszej od ceny zakupu. Dotychczasowe do§wiadczenie nie
wskazuje jednak zeby Grupa zrealizowata kiedykolwiek strate na takiej transakcji.

41.4. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje z klientami ocenianymi na podstawie systemu scoringowego opracowanego wewngtrznie.
Model sktada si¢ z kilkunastu czynnikow. Do jego oszacowania wykorzystano funkcje dyskryminacyjng oraz dane
dostepne w wewngtrznych bazach Spoétki. Model wyznacza trzy poziomy ryzyka, do ktorych przypisane sa
odpowiednie procedury postgpowania. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spotki
na ryzyko nies$ciagalnych naleznosci jest pod Scista i biezaca kontrola.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spotki, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, zapasy oraz
niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki moze powsta¢ W wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez druga strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

41.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko ptynnosci przy pomocy opracowanego wewnetrznie narzgdzia do zarzadzania ptynnoscia.
Narzegdzie to uwzglednia terminy wymagalnosci  zobowigzan, zapotrzebowanie na s$rodki inwestycyjne jak
i zapadalno$¢ aktywow finansowych (nalezno$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjne;j.

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien
31 grudnia 2017 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

. . Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku .
i Na zgdanie o L Powyzej 5 lat Razem
31 grudnia 2018 miesigcy miesigcy do 5 lat
Oprocentowane kredyty, pozyczki oraz
. . 0,00 187918 149,16 537 449 458,77 974114 564,68 0,00 1699482172,62
obligacje
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug * 9719 198,07 0,00 0,00 0,00 0,00 9719 198,07
Pozostate zobowigzania** 169 280,17 65 327,85 616 775,81 181 562,09 0,00 1032 945,92
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 727 285,12 0,00 727 285,12
Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku
. Na zgdanie . ,J L Powyzej 5 lat Razem
31 grudnia 2017 miesigcy miesigcy do 5 lat
Oprocentowane kredyty, pozyczki oraz
L 0,00 208 127 581,00 377 940 720,91 931 213 510,99 0,00 1517 281812,89
obligacje
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug * 5959 858,38 0,00 0,00 0,00 0,00 5959 858,38
Pozostate zobowigzania** 222 395,76 41 623,33 475 344,89 318 893,89 0,00 1058 257,87
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Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 213 695,78 0,00 213 695,78

*Pozycja ta obejmuje czesé zobowigzan z tytulu dostaw i ustug, dotyczgeq zobowigzan wobec klientow z tytulu leasingu finansowego, towarzystw
ubezpieczeniowych oraz jednostek powigzanych.

** Pozycja ta obejmuje czes¢ pozostatych zobowigzan z tytutu kaucji od uméw leasingu operacyjnego.

Luka plynnosci

Ponizsza tabela przedstawia analize¢ przysztych wptywow z istniejacych kontraktow oraz planowane przyszie wydatki
od istniejacych umow kredytowych i obligacji:

Od3do 12 Od 1rokudo5

o Razem
miesigcy lat

31 grudnia 2018 roku Do 3 miesigcy Powyzej 5 lat

Przyszte wydatki od istniejagcych umow
kredytowych/ obligacji*

Przyszte wpltywy z istniejacych
kontraktow**

187 918 149,16 537 449 458,77 974 114 564,68 0,00 1699 482172,62

206 106 567,72 578 021 990,40 1177 456 781,61 662 543,82 1962 247 883,55

*Pozycja ta obejmuje czesé kapitalowg zobowigza#n finansowych oraz prognozowane odsetki, kalkulowane wg aktualnej na dzieri 31 grudnia 2018
234/ ymuje cz¢ D q q Y prog g 7 g

roku stopy oprocentowania umow kredytowych i obligacji

** Pozycja ta obejmuje, wyznaczone na podstawie aktualnych harmonogramow istniejgcych kontraktow, przyszte wptywy z rat finansowych wraz z
wartosciq rezydualng wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kwota dostgpnych limitéw kredytowych dla Spétki wynosi 363,7 min zt.

42. Instrumenty finansowe

42.1. WartoSci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia pordéwnanie wartosci bilansowych i1 wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartosé¢ bilansowa Wartosé godziwa

Poziom 31grudnia2018  31grudnia2017  31grudnia2018 31 grudnia 2017
Aktywa finansowe
Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty 2 682 705,67 1111 003,56 682 705,67 1111 003,56
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 3 963 277 217,54 906 030 869,74 982 564 069,93 936 472 489,12
Pochodne instrumenty finansowe (aktywa finansowe
wyceniane w warto§ci godziwej przez wynik 2 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowy)
Pozostate naleznosci z wylaczeniem naleznosci z
tytutu biezacego podatku dochodowego i podatku 3 75 036 316,49 57 553 922,09 75 036 316,49 57 553 922,09
VAT (pozyczki i naleznosci)
Zobowigzania finansowe (Wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)
Obligacje, pozyczki i kredyty, w tym: 2 1622959 782,36 143583525023 1622959782,36 1435835 250,23
- wyemitowane obligacje 2 248 328 704,17 248 914 277,10 248 328 704,17 248 914 277,10
- kredyty i pozyczki 2 1374631 078,19 1186 920 973,13 1374631 078,19 1186 920 973,13
Pochodne instrumenty finansowe 2 727 285,12 213 695,78 727 285,12 213 695,78
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug* 3 9719 198,07 5959 858,38 9719 198,07 5959 858,38
Pozostate zobowigzania** 3 1032 945,92 1058 257,87 1032 945,92 1058 257,87

*Pozycja ta obejmuje czes¢ zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug, dotyczqcq zobowigzan wobec klientow z tytutu leasingu finansowego, towarzystw

ubezpieczeniowych oraz jednostek powigzanych.

** Pozycja ta obejmuje czes¢ pozostatych zobowigzan z tytutu kaucji od uméw leasingu operacyjnego.
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Wartos¢ ksieggowa rowna jest wartosci godziwej — dla kredytow i obligacji — ze wzgledu na to, ze pozycje te sa
oprocentowane zmienng stopa procentowa, dla naleznosci handlowych — ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.
Warto$¢ godziwa pozycji Naleznosci z tytulu leasingu finansowego jest zdyskontowang wartoscig minimalnych optat
leasingowych. Stopa dyskontowa jest stopa odzwierciedlajaca biezace warunki rynkowe i stosowane przez Spotke
marze na poszczeg6lne daty bilansowe. Dla pozostalych pozycji warto$¢ bilansowa jest zblizona do wartosci godziwe;j.

Wartosci godziwe kredytow i pozyczek Spotki ustalane sa przy uzyciu metody zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych za pomoca stopy dyskontowej, ktéra odzwierciedla stop¢ oprocentowania kredytu na koniec okresu
sprawozdawczego. Wtasne ryzyko kredytowe Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku zostato
ocenione jako nieistotne.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, Spoétka posiadata pochodne instrumenty finansowe (swap IRS — umowy zawarte w
trakcie 2016 roku) wycenione w kwocie 727.285,12 zt jako zobowigzanie wyceniane w warto$ci godziwej
zaklasyfikowane do poziomu 2 wyceny do warto$ci godziwej (dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do
Poziomu 1, ktore sg obserwowalne dla sktadnika aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako ceny) lub
posrednio (tj. bazujace na cenach)).

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, Spoétka posiadata pochodne instrumenty finansowe (swap IRS — umowy zawarte w
trakcie 2016 roku) wycenione w kwocie 213.695,78 zi jako zobowigzanie wyceniane w wartosci godziwej
zaklasyfikowane do poziomu 2 wyceny do wartosci godziwej (dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do
Poziomu 1, ktore sa obserwowalne dla skladnika aktywoéw lub zobowigzan w sposdb bezposredni (tj. jako ceny) lub
posrednio (tj. bazujace na cenach)).

Laczna kwota nominalna kontraktow IRS na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 493.000.000,00 zt, z maksymalnym
okresem zapadalnosci do 30 czerwca 2020 roku.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 ani na dzien 31 grudnia 2017 roku nie miaty miejsca przesuni¢cia miedzy
poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentdéw nie zostal przesuniety z/ do
poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

42.2. Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale
na kategorie instrumentow finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 Rozwiqzanie/

Przychody/ Zyskll(str’a}ty.) (utworzenie)
(koszty) z tytutu 7 tytutu réznic . Razem
odsetek kursowych Odz? oW
aktualizujgcych
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 41 302,38 0,00 0,00 41 302,38
Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 55 891 163,45 0,00 (11614231,03) 4427693242
Wierzytelnos¢ od MasterRent24 Sp. z o.o. 1114 258,74 0,00 0,00 1114 258,74
Pochodne instrumenty finansowe (aktywa finansowe
wyceniane w wartos’c)i/ godziwej pEzezy\:lvvynik finansowy) 0,00 0,00 0,00 0.00
Pozostate naleznosci (pozyczki i naleznosci) 469 938,63 0,00 0,00 469 938,63
Zobowigzania finansowe
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)
Obligacje pozyczki i kredyty, w tym: (56 306 566,82) 0,00 0,00 (56 306 566,82)
- wyemitowane obligacje (9 417 502,37) 0,00 0,00 (9417 502,37)
- kredyty i pozyczki (46 889 064,45) 0,00 0,00 (46 889 064,45)
Pochodne instrumenty finansowe (513 589,34) 0,00 0,00 (513 589,34)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 0,00 (60 081,36) 0,00 (60 081,36)
Pozostate zobowigzania (2 500,18) 0,00 0,00 (2500,18)
Razem 694 006,86 (60 081,36) (11614 231,03) (10 980 305,53)
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017

Aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Wierzytelnos¢ od MasterRent24 Sp. z o.o.

Pochodne instrumenty finansowe (aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy)
Pozostate naleznosci (pozyczki i naleznosci)

Zobowigzania finansowe
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

Obligacje pozyczki i kredyty, w tym:
- wyemitowane obligacje

- kredyty i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania

Razem

42.3. Ryzyko koncentracji

Rozwigzanie/

Przychody/ Zysk|/(str,a}ty.) (utworzenie)
(koszty) z tytutu 7 tytutu réznic . Razem
odpisow
odsetek kursowych L
aktualizujgcych

72 606,67 0,00 0,00 72 606,67
45 764 094,87 0,00 (1681916,16) 44082 178,71
3 054 900,91 0,00 0,00 3054 900,91
0,00 0,00 0,00 0,00
1015 516,14 0,00 0,00 1015516,14
(44 047 342,51) 0,00 0,00 (44 047 342,51)
(244 812,29) 0,00 0,00 (244 812,29)
(43 802 530,22) 0,00 0,00 (43802 530,22)
(415 177,06) 0,00 0,00 (415 177,06)
0,00 (10 952,99) 0,00 (10 952,99)
(891,61) 0,00 0,00 (891,61)
5 443 707,41 (10 952,99)  (1681916,16) 3 750 838,26

W Spéice nie wystgpuja istotne ryzyka zwigzane z koncentracja.

Ponizsze tabele prezentuja wskazniki koncentracji w podziale na rodzaje koncentracji.

Wskaznik koncentracji w podziale na Grupy Klientow

Udzial Klienta we

Udziat procentowy Klientow w danym przedziale

flocie Spotki
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
0-1% 94,97% 92,48%
1-3% 5,03% 7,52%
3-5% 0,00% 0,00%
pow. 5% 0,00% 0,00%
Razem 100,00% 100,00%

Wskaznik koncentracji w podziale na walute kontraktu

Waluta Udziat procentowy we flocie
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
PLN 100,00% 100,00%
Razem 100,00% 100,00%

Wskaznik koncentracji w podziale na region geograficzny

Wojewodztwo Udziat procentowy we flocie
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Mazowieckie 35,7% 38,2%
Pomorskie 16,8% 16,1%
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Wielkopolskie 9,9% 9,4%
Slaskie 8,2% 6,9%
Dolnoslaskie 6,7% 6,8%
Matopolskie 6,4% 6,0%
Kuj.-pom. 5,2% 6,0%
Zach.-pom. 2,4% 2,1%
Pozostate 8,7% 8,5%
Razem 100,0% 100,0%

43. Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych, ktoére

wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki i zwigkszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spoéika zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkow ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla akcjonariuszy,

zwr6ci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku
i 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesow obowiazujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowiazania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkoéw

pienieznych. Kapital obejmuje kapitatl whasny nalezny akcjonariuszom.

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Oprocentowane obligacje, kredyty i pozyczki 1 622 959 782,36
Zobowlqzaqla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 44738 225,86
zobowigzania

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (682 705,67)
Zadluzenie netto 1667 015 302,55
Kapitat wlasny 437 381 239,26
Kapital razem 437 381 239,26
Kapital i zadluzenie netto 2104 396 541,81
Wskaznik dzwigni 79,22%

44. Struktura zatrudnienia

1435 835 250,23
46 972 151,63

(1 111 003,56)
1481 696 398,30
439 423 428,97
439 423 428,97
1921119 827,27

77,13%

Przecigtne zatrudnienie w Spotce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku

ksztattowato si¢ nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zarzad 2 2
Wyzsza kadra kierownicza 10 10
Specjalisci 268 237
Razem struktura zatrudnienia 280 249
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45. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W wyniku nieziszczenia si¢ warunkéw w wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki w dniu 22 lutego 2019
roku Hitachi Capital Polska podjat decyzje o nienabywaniu akcji Prime Car Management S.A.
W wyniku nieziszczenia si¢ warunkoéw w wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki w dniu 25 lutego 2019
roku PKO Leasing podjat decyzj¢ o nienabywaniu akcji Prime Car Management S.A.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego trwa przyjmowanie zapisOw na akcje Spotki w wezwaniu
ogloszonym przez Pollen Street Capital III w dniu 20 lutego 2019 roku. Zapisy w wezwaniu zaplanowano na okres od
13 marca do 15 kwietnia 2019 roku, a cena za jedna akcje wynosi 23,25 zt.

Gdansk, 27 marca 2019 roku
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