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Wprowadzenie

Zostalismy zaangazowani do przeprowadzenia przegladu zalgczonego s$rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego Ursus S.A. w restrukturyzacji z siedzibag w Lublinie, ul. Frezerow 7,
na ktore sktadaja sig¢: srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2019 roku, srodroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodow, $rodroczne
skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, §rodroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow
pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku oraz dodatkowe noty

objasniajgce (,,srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna

sprawozdawczos¢ finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

My byliSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat $rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzanego przez nas przegladu. Niniejszy raport
zawiera odmowe sformutowania wniosku z przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzaliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustlug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegltego rewidenta jednostki przyjetym uchwata nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do o0s6b
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. Nasze procedury
byty zaprojektowane dla celoéw wydania raportu z przegladu a nie opinii z badania.
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Uzasadnienie odmowy sformutowania wniosku

Jak przedstawiono w punkcie 3 dodatkowych not objasniajacych do zataczonego s$rddrocznego
skroconego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki stwierdzil istnienie szeregu okoliczno$ci
wskazujacych na powazne zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke w okresie najblizszych
12 miesigcy, a takze poinformowal o podjetych dzialaniach naprawczych.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2019 roku Spolka poniosta strate netto
w wysokosci 11 milionow zlotych. Na dzien 30 czerwca 2019 roku zobowigzania krotkoterminowe
Spotki przewyzszaly aktywa obrotowe o kwote 110 miliondéw ztotych. Ponadto, poczawszy od dnia
7 listopada 2018 roku Spotka objeta jest przyspieszonym postgpowaniem ukladowym na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, IX Wydzial
Gospodarczy dla spraw upadlo$ciowych 1 restrukturyzacyjnych (dalej ,,Sad”), ktore Sad
nieprawomocnym postanowieniem z dnia 16 sierpnia 2019 roku umorzyt. Na niniejsze postanowienie
Sadu Spotka wniosta zazalenie dnia 19 wrzes$nia 2019 roku.

Okolicznos$ci wymienione powyzej wskazuja, iz istnieje znaczaca niepewno$¢ i powazne zagrozenie co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zgodnie
z informacjg przedstawiong w punkcie 3 dodatkowych not objasniajacych do zatgczonego srdédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki podjal szereg dziatan w obszarze plynnosci
finansowej, ktore zmierzaja do pokrycia ujemnego kapitatlu obrotowego i w rezultacie kontynuacji
dziatalnosci Spotki w najblizszej przysztosci tj. okresie przynajmniej 12 miesiecy od daty zalgczonego
$roédrocznego skroconego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci Zarzad Spotki poinformowat,
iz w dniu 1 kwietnia 2019 roku Spoétka ztozyta w Sadzie Plan Restrukturyzacyjny wraz z propozycjami
uktadowymi. Jednocze$nie zdaniem Zarzadu Spoéiki, wobec podjecia dziatan naprawczych
i rozwojowych umorzenie przez Sad przyspieszonego postepowania uktadowego nie byto zasadne.
W zwigzku z tym, pomimo istnienia przedstawionych okoliczno$ci, Zarzad Spotki przygotowat
zalgczone S$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci
i przedstawil w punkcie 3 dodatkowych not objasniajacych do zataczonego $rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego glowne zatozenia zwigzane z dalszym funkcjonowaniem Spotki
jak i finansowaniem jej dziatalno$ci.

Na dzien niniejszego raportu nie przedstawiono nam informacji wskazujacych na potwierdzone
mozliwosci prowadzenia dalszej dzialalnosci operacyjnej Spotki. Bez pozyskania dodatkowych
zewngtrznych zrodel finansowania oraz porozumienia z wierzycielami mozliwo$¢ kontynuowania
dziatalnosci operacyjnej przez Spotke jest istotnie ograniczona, co wskazuje na istnienie znaczacej
niepewnosci, co do zdolnosci Spotki do dalszej kontynuacji dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Zataczone $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzone zostato przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Spotki i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny
i klasyfikacji aktywow i zobowigzan, ktéore moglyby okaza¢ si¢ konieczne, gdyby Spotka nie byta
w stanie kontynuowaé swojej dziatalnosci gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym. Biorgc pod uwage istotno$¢ tych okolicznosci, nie jesteSmy w stanie stwierdzié,
czy zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spoiki jest zasadne.
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Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spotka wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej udzialy i akcje
w jednostkach zaleznych w wysokosci 27,5 miliona ztotych, w tym akcje Ursus BUS S.A. w wysokosci
18,5 miliona zlotych oraz udzialy w Ursus Dystrybucja Sp. z 0.0. w restrukturyzacji o wartosci
9 milionéw ztotych. Na dzien sporzadzenia zataczonego S$rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego istnieja przestanki potencjalnej utraty wartosci inwestycji Spotki w tych jednostkach
powigzanych. W takiej sytuacji Spotka powinna przeprowadzi¢ analize celem ustalenia czy odpisy
z tytulu utraty wartos$ci inwestycji sg wymagane. Z uwagi na niepewno$¢ co do kontynuacji dziatalnosci
jednostek zaleznych, w ktorych Spolka posiada udzialy oraz w zwiazku z tym, iz Spoétka nie
przygotowala takiej analizy, nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢, czy inwestycje Spotki w te jednostki
powinny zosta¢ pomniejszone o ewentualng utrate warto$ci tych udzialow i akcji w zalgczonym
$rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z tym nie byliSmy w stanie okresli¢
ewentualnego wplywu tej kwestii na zalgczone $rdédroczne skrocone sprawozdanie finansowe.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spotka wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej inne warto$ci
niematerialne w kwocie 8 milionéw ztotych dotyczace znaku towarowego ,,URSUS”. Na dzien
sporzadzenia zalaczonego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego istnieja przestanki
potencjalnej utraty wartos$ci tego sktadnika aktywow. W zwiazku z tym Spotka powinna przeprowadzié
analize celem ustalenia czy odpisy z tytutu utraty warto$ci znaku sg wymagane. Biorac pod uwagg,
ze wartos¢ znaku ,,URSUS” zalezy od zatozen co do kontynuacji dziatalnosci przez Spotke oraz z uwagi
na to, ze Spotka nie przygotowata takiej analizy, nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢ czy utrata warto$ci
znaku powinna by¢ ujeta w zalgczonym Srodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym.
W zwigzku z tym nie byliSmy w stanie okreslic ewentualnego wptywu tej kwestii na zatgczone

srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spotka wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zapasy
w wysokosci 60 milionéw ztotych, w tym miedzy innymi materiaty w kwocie 28 milionéw ztotych,
towary w kwocie 5 milionéw ztotych, produkcje w toku w kwocie 15 milionow ztotych oraz produkty
gotowe w kwocie 12 milionéw ztotych. W roku zakonczonym 31 grudnia 2018 roku Spoétka ujeta odpisy
zapasoéw do ceny sprzedazy netto w kwocie 23,7 miliona zlotych. W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym
dnia 30 czerwca 2019 roku Spotka wykorzystata 0,7 miliona zlotych odpisu, jednoczesnie tworzac
kolejne odpisy o tacznej wartosci 1,2 miliona zlotych. Zapasy nieobje¢te odpisem aktualizujagcym
o wartosci 60 miliondéw zlotych wykazujg niski poziom rotacji, co wskazuje na ich potencjalng utrate
wartos$ci. Dodatkowo, czg$¢ zapasOw przeznaczona jest wylacznie do realizacji zatozonych w Planie
Restrukturyzacyjnym dalszych dziatalnosci Spotki. W oparciu o zgromadzong w trakcie przegladu
dokumentacj¢ oraz ze wzgledu na kwesti¢ kontynuacji dziatalnosci Spotki przedstawiong powyzej, nie
jestesmy w stanie okreslic prawidlowe] wyceny zapaséw jaka powinna zosta¢ ujeta w zalgczonym
$rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, a w zwigzku z tym nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ si¢ co do prawidlowosci wartosci bilansowej zapaséw na dzien 30 czerwca 2019 roku
oraz kwoty odpisow aktualizujgcych wykazywanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow za okres
6 miesigcy zakonczony tego dnia.
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Odmowa sformutowania wniosku

Wobec wystapienia wielu istotnych niepewnosci, ktore sa znaczace dla $rdédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego traktowanego jako calos¢, w szczegdlnosci dotyczacych kwestii kontynuacji
dziatalnosci Spoftki, opisanych powyzej w paragrafie Uzasadnienie odmowy sformutowania wniosku,
nie byliSmy w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodow przegladu, ktore stanowityby
podstawe do sformulowania wniosku z przegladu. Dlatego tez nie formutujemy wniosku z przegladu
niniejszego Srodrocznego skrdéconego sprawozdania finansowego.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku bylo przedmiotem
badania przez dziatajagcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegltego rewidenta, ktéory w dniu
25 kwietnia 2019 roku odmoéwil wyrazenia opinii z badania.
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