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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla: Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
»Alkal” Spotka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego sprawozdania finansowego za okres od dnia 01.01.2015
roku do dnia 31.12.2015 roku jednostki ,Alkal” Spotka Akcyjna z siedzibg w Opatowku (62-860),
ul. Zdrojowa 12, na ktdre sktada sie:
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
e bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 roku,

ktory po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie suma 20766 421,05 zt.
e rachunek zyskow i strat

za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku,

wykazujacy strate netto w wysokosci -1 849 505,32 zi.
e zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku,

wykazujacy zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote -1 849 505,32 zi.
e rachunek przeptywow pienieznych

za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku,

wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote -747 469,47 zi.
e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego 1z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2013 r., poz. 330, z péZniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

e  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

e  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposob,

aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajagcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych

przez  jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow,

sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiegowych,

z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa

ocene sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe

i objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

® przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej jednostki na dziert 31.12.2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku,

® sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne 2z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spaotki.

Nie zgtaszajac zastrzezenn do prawidtowosci i rzetelnoséci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze w dniu 02 czerwca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto
uchwate upowazniajgca Zarzad Spotki do nabycia przez Spotke akeji wtasnych w celu ich umorzenia
lub dalszej odsprzedazy w tgcznej ilosci nie wiekszej niz 2 316 000 akcji o wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 231 600,00 zt., z czego nie wiecej niz 1 206 480 akcji o wartosci nominalnej nie wiekszej
niz 120 648,00 zt. w trybie art. 362 § 1 pkt 5 kodeksu spotek handlowych, tj. w celu umorzenia.
Umorzenie tych akcji spowoduje obnizenie kapitatu zaktadowego o wartos¢ nominalng umorzonych
akcji. W zwigzku z upowaznieniem do nabywania akcji wtasnych w trybie art. 362 § 1 pkt 8
uchwalono utworzenie na cele nabycia akcji kapitatu rezerwowego w wysokosci 2 500 000,00 zt.
przeznaczajac na ten cel te sama kwote z kapitatu zapasowego.

Nabycie akcji spowoduje wyptyw srodkéw pienieznych wedtug cen rynkowych na dziern wydania
opinii max. 2 687 tys. zt za wszystkie akcje dopuszczone do odkupienia, a Zarzad Spotki nie wskazat,
czy skupione akcje nieprzeznaczone do umorzenia zostang przeznaczone do dalszej sprzedazy i jakie
moga byc¢ z tego tytutu wplywy. Jezeli Spdtka nie odzyska srodkdw zaangazowanych w skup akcji z ich
odprzedazy lub nie pozyska finansowania w innej formie, moze wystapi¢ zagrozenie ptynnosci
finansowej Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne.

w imieniu
Kancelarii Biegtego Rewidenta
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A. CZESC OGOLNA
I. Informacje ogdlne

JAlkal” Spdtka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng zgodnie z uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw ,Alkal” Spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia z dnia 23.11.2009 roku
[Repertorium A Nr 13828/2009].

W dniu 16.02.2010 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000348862.

Siedziba Spotki miesci sie w Opatowku (62-860), ul. Zdrojowa 12.
Spotka posiada numer NIP 6181854104 oraz symbol REGON 250844359.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

e  produkcja drzwi aluminiowych,

e produkcja i montaz architektonicznych systemowych elementow fasadowych,

e produkcja i montaz aluminiowych przeszklonych elementdw przeciwpozarowych,
e  produkcja stolarki aluminiowej dla budownictwa obiektowego.

Przedmiot dziatalnosci jest zgodny z Rejestrem Przedsigbiorcow KRS.

Kapitat wtasny Spétki na dzier 31.12.2015 roku wynosit 8 742 420,22zt. i w stosunku do stanu na
poczatek badanego okresu obnizyt sie o -1 849 505,32 zi.

W dniu 31.12.2015 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 564 762,00 zt. i w stosunku do stanu
na poczatek badanego okresu nie zmienit sie.
Na dzien 31.12.2015 roku struktura wtasnosci kapitatu podstawowego Spoétki byta nastepujgca:

. 3 i Wartoé¢ Udziat w kapitale = Udziat w liczbie
Akcjonariusz lloséakeji o minalna akeji  podstawowym LEmicecH gloséw
Radostaw Liplec 2315000 231500,00 40,99 3315000 4335
Przemystaw Mikusifiski 2315545 231554,50 41,00 3315545 43,35
Pozostali akcjonariusze (<5% gtosow) 1017075 101 707,50 18,01 1017 075 13,30

5647 620 564 762,00 100,00 7 647 620 100,00
W sktad Zarzadu Spotki na dzieri 28.06.2016 roku wchodzili:
e Radostaw Lipiec Prezes Zarzadu,
® Przemystaw Mikusinski Wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie byto zmian w sktadzie
Zarzgdu Spotki.

Il. Opinia biegtego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Kancelaria Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk z siedzibg w Opolu (45-075), ul. Krakowska
36/2 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow pod numerem 3157.

Kancelaria Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk zostata wybrana do badania sprawozdania
finansowego Spotki przez Rade Nadzorczg w dniu 30.09.2015 roku.

Badanie jest badaniem obowigzkowym w rozumieniu art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Raport uzupetniajgcy opinig biegtego rewidenta »Alkal”
z badania sprawozdania finansowego Spotka Akeyjna |
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Kancelaria Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk oraz kluczowy biegly rewident kierujacy
badaniem, jak rowniez inne osoby uczestniczagce w badaniu spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust.
2 - 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 10.05.2016 roku z Zarzgdem Spétki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byty zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako cato$¢. Nasze procedury nie obejmowaty uzupetniajgcych
informacji, ktére nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Badanie przeprowadzita Krystyna Szewczyk, kluczowy biegty rewident, nr ewidencyjny 9282
oraz Arkadiusz Szewczyk, asystent biegtego rewidenta. Badanie sprawozdania finansowego,
przeprowadzono zgodnie z przepisami:

®  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegiych Rewidentow

w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego Spdtki przeprowadzilismy w okresie od dnia 24.05.2016
roku do dnia 28.06.2016 roku z przerwami. Na podstawie naszego badania, z dniem 28.06.2016
roku wydaliSmy opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen z objasnieniem dotyczacym
uchwalonej przez Walne Zgromadzenie mozliwo$ci skupu akcji wiasnych oméwionego w punkcie
»~Kontynuacja dziatalnosci” w niniejszym raporcie.

Zakres i sposdb przeprowadzonych badan, udokumentowany jest szczegétowo w sporzgdzonej
dokumentacji roboczej archiwowanej w Kancelarii Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk.

lll. Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad potwierdzit swojg odpowiedzialnosé za rzetelnos$¢, prawidtowosc i jasnos¢ sprawozdania

finansowego oraz o$wiadczyt, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe

iinne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnienn. Otrzymalismy rowniez

pisemne oswiadczenie z dnia 28.06.2016 roku Zarzgdu Spotki o:

e  kompletnym ujeciu danych w ksigegach rachunkowych,

e  wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym,

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie
bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe

zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu Spoétki i objety wszelkie zdarzenia moggace

mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe.

IV. Informacje o sprawozdaniu jednostki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku
zostato zbadane przez Krystyne Szewczyk, biegtego rewidenta nr 9282, dziatajagcego w imieniu
Kancelarii Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk z siedzibg w Opolu. Dziatajagcy w imieniu
podmiotu uprawnionego biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za okres
od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku opinie bez zastrzezen.

Raport uzupetniajacy opinie biegtego rewidenta »Alkal”
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Sprawozdanie finansowe Spétki za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku
zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 30.06.2015 roku, ktére podjeto réwniez
uchwate, ze zysk netto za rok 2014 w kwocie 650 004,20 zt. zostanie przeznaczony na
zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku wraz
z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaty o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaty ztozone w dniu
07.07.2015 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Stosownie do przepiséw art. 27 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym
od os6b prawnych Spotka ztozyta zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres od dnia
01.01.2014 do dnia 31.12.2014 roku we wtasciwym Urzedzie Skarbowym.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31.12.2014 roku zostat prawidtowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 01.01.2015 roku.

V. Sprawozdania objete badaniem

Sprawozdanie finansowe, na ktdre sktada sie:
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
e  hilans sporzadzony na dziert 31.12.2015 roku,

ktory po stronie aktywdw i pasywow zamyka sie suma 20766 421,05 zt.
e rachunek zyskéw i strat

za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku,

wykazujgcy strate netto w wysokosci -1 849 505,32 zt.
e zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku,

wykazujgcy zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote -1 849 505,32 zi.
e rachunek przeptywdw pienieznych

za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku ,

wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote -747 469,47 zt.
e dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w 2015 roku obrotowym.

Wyzej wymienione sprawozdania sporzadzone zostaty prawidtowo tj. zgodnie z obowigzujacym
zakresem informacyjnym i uktadem poszczegdlnych sktadnikéw sprawozdania finansowego oraz
zakresem sprawozdania z dziatalnosci.

Raport uzupetniajgcy opinie biegftego rewidenta JAlkal”
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B. CZESC ANALITYCZNA

w celu zilustrowania sytuacji ekonomiczno-finansowej badanej jednostki
ponizej przedstawia si¢ analize bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz wybrane weztowe
wskazniki charakteryzujace dziatalno$é gospodarcza jednostki.

I.  Analiza bilansu

Stan na Struktura Dynamika
Aktywa — Wyszczegélnienie [2t] [%] [%]
31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 2015/2014
Aktywa trwate 8390 109,24 8156 423,13 8033 948,61 40,99 38,69 98,50
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 8 281 497,64 8027 827,53 7 667 035,61 98,42 95,43 95,51
Naleznoéci dtugoterminowe 6 766,60 6 766,60 0,00 0,08 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 101 845,00 121 829,00 366 913,00 1,49 4,57 301,17
Aktywa obrotowe 11 214 659,06 11741 420,41 12732472,44 59,01 61,31 108,44
Zapasy 7 463 911,78 6433 013,95 5560 500,83 54,79 43,67 86,44
Naleznosci krotkoterminowe 3156 872,50 4523 224,65 7 140 608,46 38,52 56,08 157,87
w tym naleZnosc z tyt. dostaw i ustug 2542 622,46 4111 587,05 5231444,26 80,90 73,26 127,24
Inwestycje krotkoterminowe 568 612,57 753 853,86 6384,39 6,42 0,05 0,85
w tym: Srodki pieniezne 56861257 753 853,86 6384,39 100,00 100,00 0,85
Rozliczenia miedzyokresowe 25 262,21 31327,95 24 978,76 0,27 0,20 79,73
Suma aktywoéw 19 604 768,30 19 897 843,54 20 766 421,05 100,00 100,00 104,37

Analiza bilansu wykazuje zwiekszenie wartosci aktywow Spétki o 4,37% w poréwnaniu ze
stanem na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego. Jest to wynikiem wzrostu wartosci
aktywow obrotowych Spétki.

Aktywa trwate na koniec badanego okresu stanowig 38,69% sumy aktywdw, w poréwnaniu
do 40,99% na koniec poprzedniego roku obrotowego. Gtdwng pozycja aktywow trwatych
sg rzeczowe aktywa trwate stanowigce 95,43% aktywéw trwatych, z czego ponad potowe
wartosci srodkow trwatych stanowig uzytkowane przez Spétke grunty, hale i budynki. Pozostata
czes¢ aktywow trwatych stanowig zawigzane aktywa na odroczony podatek dochodowy.

Aktywa obrotowe stanowig na koniec badanego okresu 61,31% sumy aktywow Spoétki. Wzrost
ich wartosci o 8,44% spowodowany jest gldwnie wzrostem naleznosci krotkoterminowych, ktére
na dzien bilansowy stanowia 56,08% aktywdw obrotowych, z czego 73,26% stanowig naleznoéci
z tytutu dostaw i ustug. Przyrost naleznosci zwigzany jest ze zwiekszeniem obrotdw o prawie
30%. Istotng pozycjg aktywow obrotowych Spdétki sq zapasy zgromadzone w magazynach, ktére
na dzien bilansowy stanowig 43,67% aktywow obrotowych Spoétki. Pozostatg czeéé stanowia
inwestycje krotkoterminowe oraz krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne
stanowigce odpowiednio 0,05% oraz 0,20% aktywow obrotowych Spétki.

Raport uzupetniajacy opinie biegtego rewidenta »Alkal”
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Stan na Struktura Dynamika

Pasywa - Wyszczegdlnienie [2t] [%] [%]
31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014  31.12.2015 2015/2014
Kapitat wtasny 9941921,34 10 591 925,54 8742420,22 53,23 42,10 82,54
Kapitat podstawowy 554 762,00 564 762,00 564 762,00 5,33 6,46 100,00
Kapitat zapasowy 9623 159,82 9377 159,34 10027 163,54 88,53 114,70 106,93
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -

Pozostate kapitaty rezerwowe 205 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Zysk/Strata netto -441 000,48 650 004,20 -1849 505,32 6,14 -21,16 -284,54
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9 662 846,96 9 305 918,00 12 024 000,83 46,77 57,90 129,21
Rezerwy na zobowigzania 41 048,00 62 643,00 66 642,00 0,67 0,55 106,38
Zobowigzania diugoterminowe 541922,02 461 900,12 292 501,50 4,96 2,43 63,33
Zobowigzania krotkoterminowe 8552 491,72 8421793,58 11473 079,85 90,50 95,42 136,23
w tym: zobowiqzania z tyt. dostaw i ustug 4348 174,53 4 625419,00 5492 280,75 54,92 47,87 118,74
Rozliczenia miedzyokresowe 527 385,22 359 581,30 191777,38 3,86 1,59 53,33
Suma pasywoéw 19604 768,30  19897843,54 20766 421,05 100,00 100,00 104,37

W badanym roku obrotowym o 11,13 punktu procentowego na korzysé¢ obcych irédet
finansowania zmienita sie struktura pasywdw ze wzgledu na Zrédio pochodzenia. Jest to
wynikiem poniesionej straty i przy jednoczesnym wzros$cie wartosci kapitatdw obcych.

Kapitaty wtasne stanowig 42,10% Zrodet finansowania i w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego, w efekcie poniesionej straty, zmniejszyty swojg wartos$¢ o 17,46%.

Obce Zrédta finansowania zwiekszyty swojg wartos¢ o 29,21% w ciggu badanego okresu
i stanowig 57,90% zZrédet finansowania. Najwiekszg pozycja obcych Zrédet finansowania
sg zobowigzania krétkoterminowe stanowigce 95,42% kapitatow obcych. Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug stanowig z tego 47,87%. Znaczgcq czesc stanowig krotkoterminowe zobowigzania
kredytowe, ktére stanowig 46,36% zobowigzan krdtkoterminowych. Zobowiazania
dtugoterminowe stanowig 2,43% obcych Zrddet finansowania. Rozliczenia miedzyokresowe
przychoddéw stanowig 1,59% zobowigzan i rezerw. Pozostatg czes¢ stanowi rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
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Il.  Analiza rachunku zyskow i strat

Stan za okres Struktura Dynamika
= - (2] [%] (%]
yszczegdinienie 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2015

31.12.2014 31.12.2015 2015/2014
31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015

Przychody netto ze sprzedaty

e SO 19 046 738,56 19 399 720,70 25174 995,77 100,00 100,00 129,77

Koszty dziatalnosci operacyjnej 19 462 097,08 18 742 470,84 26 138 187,46 96,61 103,83 139,46
Zysk/Strata ze sprzedaiy -415 358,52 657 249,86 -963 191,69 3,39 -3,83 -146,55
Pozostate przychody operacyjne 362 334,82 541 358,34 450 529,40 2,79 1,79 83,22
Pozostate koszty operacyjne B0 057,49 23 465,95 1171769,57 0,12 4,65

Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjnej -133 081,19 1175 142,25 -1684 431,86 6,06 -6,69 -143,34
Przychody finansowe 0,30 2366,07 11 450,82 0,01 0,05 483,96
Koszty finansowe 387 412,59 398 082,12 417 609,28 2,05 1,66 104,91
Zysk/Strata z dziatalnosci gospodarczej -520 493,48 779 426,20 -2 090 590,32 4,02 -8,30 -268,22
Wynik zdarzer nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk/Strata brutto -520 493,48 779 426,20 -2 090 590,32 4,02 -8,30 -268,22
Podatek dochodowy -79 493,00 129 422,00 -241 085,00 0,67 -0,96 -186,28
Zysk/Strata netto -441 000,48 650 004,20 -1 849 505,32 3,35 -7,35 -284,54

Analiza rachunku zyskéw i strat w badanym roku obrotowym wykazuje 29,77% wzrost wartosci
przychodow netto ze sprzedaiy. Dynamika wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjnej byla
wyzsza i wyniosta 39,46%, co spowodowato, ze wynik na poziomie sprzedazy jest ujemny i
wynosi -963 191,69 zt.

Spotka w badanym roku obrotowym poniosta strate zaréwno na pozostate] dziatalnosci
operacyjnej oraz na dziatalnosci finansowej.

Strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej jest gtownie efektem utworzenia odpisu
aktualizujgcego wartos¢ materiatéw (765 409,10 zt.) oraz odpisu aktualizujgcego produkcje w
toku do wysokosci cen sprzedazy netto (135 292,86 zt.). Po stronie przychodow najwigkszg
pozycje stanowig rozliczona w przychody réwnolegle do amortyzacji zakupionych srodkéw
trwatych otrzymana dotacja (167 803,92 zt.).

Strata na dziatalnosci finansowej jest wynikiem przede wszystkim kosztéw odsetek i prowizji od
zaciggnietych zobowigzan kredytowych (290 196,69 zt.), odsetek od zobowigzarh handlowych i
leasingu (59 001,20 =zt.) oraz nadwyika rdinic kursowych ujemnych nad dodatnimi
(59 341,15 zt.).

Strata brutto w badanym roku wyniosta -2090590,32 zt. Po uwzglednieniu rozliczen
wynikajacych z przepisdw podatkowych i ustawy o rachunkowosci /odroczony podatek
dochodowy/ strata netto Spotki uksztattowata sie na poziomie -1 849 505,32 zi.
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lIl. Analiza wskaznikowa

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spdtki w latach
2013-2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za badany rok obrotowy oraz poprzedni okres sprawozdawczy.

Wskazniki zyskownosei

sni " Stan na
Nazwa wskaznika Metoda kalkulacji
31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015

zyskownosc¢ sprzedazy brutto ik 3

Y P ¥ Wyni na 5przedazv. -2,18 3,39 -3,83
[%6] przychody ze sprzedaiy

K .

zyskownosc sprzedazy netto s zysk netto 232 3,35 735
[%] przychody ze sprzedaiy
Zyskownos¢ majatku __zysknetto

[%] majatek ogdtem -2,25 3,27 -8,91
zyskownos¢ kapitatow wiasnych ROE  zysknetto i
(%] éredni stan kapitaldw whasnych -4,38 6,33 19,13
rentownosc kapitatow ogotem ROA 2ysk nettm-tlodsetki-plodatek dochodowy) 1,42 431 7,80
[9%] sredni stan kapitatow ogotem
\[e;e]kt diwigni finansowej ROE - ROA 2,96 2,02 1133
wynikowy poziom kosztdw koszty sprzedanej prodekcji 102,18 96,61 103,83
[%] przychody ze sprzedaiy

Wskaznik efektywnosci sprzedazy brutto i netto w wyniku poniesionej straty na poszczegdlnych
poziomach rachunku zyskow i strat przyjety wartosci ujemne. Podobnie zachowaty sie wskazniki
zyskownosci kapitatow i zyskownosci majatku. Wskaznik wynikowego poziomu kosztéw przyjat
wartos$¢ powyzej 100%, co oznacza, ze przychody netto ze sprzedazy nie wystarczyty na pokrycie
kosztow dziatalnosci operacyjnej.

Wskainiki biezgcej ptynnosci finansowej

Stan na
Nazwa wskainika Metoda kalkulacji sia5a6s 21434654 31.12.2015
phonosé ogin 11/
szybkoéc sptaty zobowiazan /Il/ zoh:xl‘; :::f:::;&:l:m:owe 0,37 0,46 0,55
plokr.\,fcl‘le zo?owiazar’n zasobami _Iry_wg_s__t_y_;js }:r_@t_'!:p_te_l_-_minlawe 0,07 0,09 0,00
plenigznymi / zobowigzania krdtkoterminowe
szybkosc inkasa naleznosci przecigtny stan naleznosci x 365 <o 44 1

[w dniach] przychody ze sprzedaiy

przecigtny stan zobowigzan
krétkoterminowychx365 104 87 71
koszty dziatalnosci operacyjnej

szybkos¢ sptaty zobowigzan
[w dniach]

przecigtny stan zapasow x 365

obrét zapasami [w dniach] koszty dziatalnoéci operacyjnej

136 135 84

Wskaznik pokrycia zobowigzan zasobami pienieznymi w wyniku niskiego stanu srodkow
pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie w stosunku do poziomu
zobowigzar krétkoterminowych jest bliski zeru. Wydtuzeniu o 7 dni ulegt wskainik inkasa
naleznosci i na dzied bilansowy wynosi 51 dni. Wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan ulegt
skréceniu o 16 dni i wynosi na dzienl bilansowy 71 dni.
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Wskainiki stabilizacji finansowe]

Nazwa wskainika Metoda kalkulacji Stan e
31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015
‘| i T zobowigzania diugo- i krdtkoterminowe
ogodlny poziom zadtuzenia [%] aktywa oRdlem 46,39 44,65 56,66
pokrycie majatku trwatego kapitatami kapitaty wlasne + zobowigzania
statymi [%] diugoterminowe + rezerwy diugoterminowe 124,95 13552 B
aktywa trwate
kapitaty wlasne + rezerwy + zobowigzania
trwatosc struktury finansowania [%] dtugoterminowe 53,69 55,87 43,83

aktywa ogdtem

Ogdlny poziom zadtuzenia w Spdétce wzrdst z poziomu 44,65% do 56,66%. Majatek trwaly jest
w catosci pokryty kapitatami statymi. Obnizeniu ulegt wskaznik trwatosci struktury finansowania.

Wskazniki rynku kapitatowego

o Stan na
Nazwa wskainika Metoda kalkulacji
31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015
. zysk netto
zysknadakeje liczba wyemitowanych akeji 0,08 32 33
Fikn F— - kapitaty wtasne ogotem
wartosc ksiegowa spdtki na 1 akcje iicsbis wysmitowanych akcH 1,79 1,91 1,58
dywidenda na 1 akecje i nf“-u p__rzezn;.czony na dei.qendg 0,00 0,00 0,00
iczba wyemitowanych akcji
kurs 1 akeji na rynku New Connect dane z rynku New Connect 2,63 1,10 1,17
relacja cen kowej 1 akeji d k k keji
i} y rynkowej 1 akcji do zysku cena rynkowa 1 akeji 33,08 9,39 3,51

na 1 akcje zysk netto na 1 akcje

Wskaznik zysku na 1 akcje w efekcie poniesionej straty jest ujemny. Wartos¢ ksiegowa spotki
liczona jako stosunek wartosci kapitatow wtasnych do liczby wyemitowanych akcji spadfa o 33
grosze i wynosi 1,58 zt. Kurs zamkniecia akcji na rynku NewConnect wzrést do poziomu 1,17 zt.

IV. Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania nie stwierdziliSmy bezposrednich przestanek wskazujgcych na to, ze
Spotka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
31.12.2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Jednakze wynik finansowy za 2015 rok
spowodowat istotne obnizenie poziomu kapitatéw wtasnych. Ujemny wynik dziatalnosci wynika
z trudnego rynku pracy, koniecznosci korzystania z podwykonawcéw w sytuacjach awaryjnych,
co wptyneto na wzrost kosztéw dziatalnosci.

W dniu 02 czerwca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate upowazniajaca
Zarzad Spotki do nabycia przez Spétke akcji whasnych w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy w
tacznej ilosci nie wiekszej niz 2 316 000 akcji o warto$ci nominalnej nie wiekszej niz 231 600,00 zt., z
czego nie wiecej niz 1 206 480 akcji o wartosci nominalnej nie wiekszej niz 120 648,00 zt. w trybie art.
362 § 1 pkt 5 kodeksu spétek handlowych, tj. w celu umorzenia. Umorzenie tych akcji spowoduje
obnizenie kapitatu zaktadowego o wartos¢ nominalng umorzonych akcji. W zwigzku z upowaznieniem
do nabywania akcji witasnych w trybie art. 362 § 1 pkt 8 uchwalono utworzenie na cele nabycia akciji
kapitatu rezerwowego w wysokosci 2 500 000,00 zt. przeznaczajgc na ten cel te samg kwote z
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kapitatu zapasowego. Kwota obnizenia kapitatu wtasnego w zwigzku z planowanym nabyciem akcji w
celu umorzenia zalezna bedzie od ustalonego wynagrodzenia za skupowane akcje, maksymalnie
dopuszczalna kwota wedtug uchwaty Walnego Zgromadzenia stanowi kwote 2 500 000,00 zt , w tym
koszty zwigzane z nabyciem.

Nabycie akcji spowoduje wyptyw srodkéw pienieznych wedtug cen rynkowych na dzien wydania
opinii max. 2 687 tys. zt za wszystkie akcje dopuszczone do odkupienia, a Zarzad Spotki nie wskazat,
czy skupione akcje zostang przeznaczone do dalszej sprzedazy i jakie moga by¢ z tego tytutu wpiywy.
Jezeli Spotka nie odzyska srodkéw zaangazowanych w skup akcji z ich odprzedazy lub nie pozyska
finansowania w innej formie, moze wystgpi¢ zagrozenie ptynnosci finansowej Spétki.

C. SYSTEM RACHUNKOWOSCI | KONTROLI WEWNETRZNEJ

.  Ocena stosowanego w jednostce systemu rachunkowosci

Badana jednostka, ksiegi rachunkowe prowadzi w siedzibie jednostki przy uzyciu systemu
komputerowego w siedzibie Spétki. Spetniaja one wymogi okreélone wart. 13 ustawy
o rachunkowosci.

Jednostka posiada, zatwierdzong przez kierownika jednostki, dokumentacje opisujaca w jezyku
polskim przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, a w szczegélnosci:
e okreélenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skfad okreséw sprawozdawczych,
e metody wyceny aktywdw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego w zakresie, w jakim
ustawa o rachunkowosci pozostawia jednostce prawo wyboru,
sposdb prowadzenia ksigg rachunkowych,
system stuzacy ochronie danych i ich zbiorow, w tym dowodow ksiegowych, ksigg rachunkowych
i innych dokumentow stanowiacych podstawe dokonanych w nich zapiséw.

Zestawienie obrotow i sald, sporzadzane byto w jednostce prawidtowo na koniec kazdego
miesigca, na podstawie zapiséw na kontach ksiegi gtdwnej.

Narastajgce od poczgtku roku obroty wymienionego zestawienia, byly zgodne
z narastajgcymi od poczgtku roku obrotami dziennika.

W trakcie badania ksigg rachunkowych, prawidtowosci dokumentowania operacji gospodarczych
ustalono, ze ksiegi prowadzone byly rzetelnie, bezbiednie, sprawdzalnie i biezgco, w rozumieniu
art. 24 ustawy o rachunkowaosci.

Dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci, ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe oraz
dokumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe, przechowywane s w badanej
jednostce w sposdb nalezyty i chronione przed niedozwolonymi zmianami, nieupowaznionym
rozpowszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

Il. Ocena systemu kontroli wewnetrznej

Kontrola wewnetrzna w jednostce przebiegata w badanym roku obrotowym wedtug zasad
uregulowanych w:

e wewnetrznych instrukcjach,

e uchwatach Zarzadu Spotki.

Stosowany system kontroli wewnetrznej w jednostce obejmowat kontrole funkcjonalng oraz
instytucjonalng. Kontrole funkcjonalng wykonywali pracownicy zajmujacy stanowiska
kierownicze w zakresie wynikajgcym z zajmowanego stanowiska.

Raport uzupetniajgcy opinie biegtego rewidenta »Alkal”
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W szczegolnosci kontrola funkcjonalna wykonywana byta przez:

e pracownikdw ksiegowosci Spotki w  zakresie formalno-rachunkowym - dokumentéw
stanowigcych podstawe ujecia operacji gospodarczych w ewidencji ksiegowej;
Kierownikow komérek organizacyjnych w zakresie merytorycznym;

® Zarzad jednostki w zakresie decyzyjnym dysponowania $rodkami pienieznymi i sktadnikami
aktywow.

Do dziatania systemu kontroli wewnetrznej w jednostce w zakresie kontroli merytorycznej
i formalno-rachunkowej dowoddw dokumentujacych zdarzenia gospodarcze ujete w ksiegach
rachunkowych — uwag nie wnosi sie.

Badanie dziatania systemu kontroli wewnetrznej przeprowadzono w takim zakresie w jakim
wigzato sie ze badanym sprawozdaniem finansowym.

Ill. Ocena inwentaryzacji

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci.

Stwierdza sie, ze stosowane w jednostce zasady przeprowadzania inwentaryzacji s zgodne
z ustaleniami art. 26 i 27 ustawy o rachunkowoéci. Ujawnione rdznice inwentaryzacyjne zostaty
zweryfikowane a wnioski dotyczgce sposobu rozliczenia réznic zatwierdzone przez Zarzad Spoétki
ujete zostaty poprawnie w ksiegach rachunkowych badanego okresu.

D. CZESC SZCZEGOLOWA
. Rzetelno$é i prawidtowosé ujecia sktadnikéw aktywow

Aktywa trwate ujete w sprawozdaniu finansowym wynikajg z urzadzen ksiegowych i wynosza:

e Stan na [zt.] Zmiana [zt.] Dynamika [%)]

31.12.2014 31.12.2015 2015-2014 2015/2014
Aktywa trwate 8 156 423,13 8033948,61 -122474,52 98,50
Rzeczowe aktywa trwate 8027 827,53 766703561  -360791,92 95,51
Naleznosci diugoterminowe 6 766,60 0,00 -6 766,60 0,00
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 121 829,00 366 913,00 245 084,00 301,17

Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikajg i sg zgodne z danymi ewidencji ksiggowej.
Zgodnos¢ ksigg pomocniczych z kontami ksiegi gtdwnej zostata zachowana. Kwalifikacja zdarzen
gospodarczych do aktywow trwatych i wykazanie ich w poszczegdlnych pozycjach bilansu — nie
budzi watpliwosci.

Szczegbtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych wartosci niematerialnych i prawnych oraz
srodkow trwatych zawierajgcy stan tych aktywow na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia
i zmniejszenia oraz stan koncowy, przedstawita jednostka poprawnie w dodatkowych
informacjach i objasnieniach Informacji dodatkowej.

Wycena wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych przyjetych w badanym
roku obrotowym do uzytkowania, dokonywana byta poprawnie, wedtug cen nabycia badz kosztu
wytworzenia. W sprawozdaniu finansowym, ich stany wykazano prawidiowo w wartosci netto
tj. wartos¢ poczgtkowa pomniejszona zostata o umorzenie.

Raport uzupetniajgcy opinie biegtego rewidenta LAlkal”
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Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych oraz érodkéw trwatych
nastepowaty wedfug zasad ustalonych w polityce rachunkowosci z zastosowaniem stawek
w wigkszosci zgodnych z okreslonymi jako maksymalne w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r.
o podatku dochodowym od oséb prawnych [jednolity tekst Dz. U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397
z pdiniejszymi zmianami].

Amortyzacja za badany rok obrotowy wyniosta 750 171,96 zt. Realno$¢ amortyzacji - nie budzi
zastrzezen, poprawnie zostata wykazana w kosztach dziatalnosci operacyjnej rachunku zyskéw
i strat.

Stosunki wtasnoéciowe rzeczowych aktywéw trwatych w badanej jednostce nie budzg
watpliwosci. Na nieruchomosci wykazane w sprawozdaniu finansowym urzadzono ksiegi
wieczyste, prowadzone przez wiasciwy dla potozenia nieruchomosci Sad Rejonowy.
Na nieruchomosciach ustanowione s hipoteki stanowigce zabezpieczenia sptaty kredytow
bankowych. Spdtka uzytkuje na podstawie uméw leasingu finansowego /podatkowo
operacyjnego/ hale namiotowg, maszyne i samochody osobowe i ciezarowy o wartosci
poczatkowej 1 495 454,27 zt. i dotychczasowym umorzeniu 772 478,86 zt. Przedmioty leasingu
wprowadzone sg do ewidencji sSrodkow trwatych zgodnie z art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowaosci.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazane w sprawozdaniu finansowym w kwocie
366 913,00 zi. sktadajg sie w catosci z aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa na odroczony podatek dochodowy ustalone zostaty prawidtowo, tj. w wysokosci
mozliwej do realizacji podatkowej w przysztych okresach. Aktywa te zostaty ustalone zgodnie
z art. 37 ust. 1 ustawy o rachunkowaosci.

Aktywa obrotowe wykazane w sprawozdaniu finansowym wynikajg z urzadzen ksiegowych
i Wynoszg:

WS EESIRIEAIS Stan na [zt.] Zmiana [z.] Dynamika [%]

31.12.2014 31.12.2015 2015-2014 2015/2014
Aktywa obrotowe 11741 420,41 12732472,44 991 052,03 108,44
Zapasy 643301395 5560500,83 -872 513,12 86,44
Naleznosci krotkoterminowe 4523224,65 7140608,46 2617 383,81 157,87
Inwestycje krétkoterminowe 753 853,86 6 384,39 -747 469,47 0,85
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31327,95 24 978,76 -6 349,19 79,73

Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikajg i sg zgodne z danymi ewidencji ksiggowej.
Zgodnos$¢ ewidencji szczegotowej z kontami ksiegi gtownej zostata zachowana. Kwalifikacja
zdarzen gospodarczych do aktywow obrotowych i wykazanie ich w poszczegdlnych pozycjach
bilansu - nie budzi watpliwosci.

Pozycja sprawozdawcza zapasy w kwocie 5 560 500,83 zt. obejmuje:

e  materiaty 3 601 064,72 zt.
e  produkcje w toku 1959 436,11 zt.
W badanym roku utworzone zostaty odpisy aktualizujgcego wartos¢ zapaséw w tacznej kwocie
900 701,96 zt., z czego dotyczace:

e  materiaty 765 409,10 zt.
e  produkcja w toku 135 292,86 zt.
Istnienie stanu zapasow na dzien bilansowy zostato potwierdzone drogg spisu z natury. Wyniki
inwentaryzacji rozliczono poprawnie w ksiegach badanego okresu.

Raport uzupetniajacy opinie bieglego rewidenta wAlkal”
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Na naleiznosci krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu finansowym w wartosci
7 140 608,46 zt. sktadaja sie:

® naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5231 444,26 zt.
® naleznodci z tytutu rozliczen podatku od towaréw i ustug 176 582,33 zt.
® inne naleznosci 1732581,87 zi.

Naleznosci krotkoterminowe w sprawozdaniu finansowym wykazano w wartoéci netto,
tj. warto$¢ ksiegowa zostata pomniejszona o odpis aktualizujgcy ich wartoéé. Aktualizacja
dotyczyta naleznosci, ktorych zapfata jest zagrozona i wyniosta na dzien bilansowy
274 032,81 zt. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoéci zaliczono prawidtowo do pozostatych
kosztow operacyjnych w latach poprzednich.

Inwestycje krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu finansowym w kwocie 6 384,39 zt.
stanowia $rodki zgromadzone w kasie i na rachunkach bankowych. Istnienie inwestycji na dzien
bilansowy sprawdzono droga:

®  spisu z natury - $rodki pieniezne w kasie,

e potwierdzenia stanu - $rodki pieniezne w bankach.

Wycena srodkéw pienieznych na dzien bilansowy nie budzi zastrzezen, jest zgodna z ustawg
o rachunkowosci.

Pozycja sprawozdawcza krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 24 978,76 zt.
obejmuje koszty do rozliczenia w 2016 roku, a stanowig je w szczegdlnosci koszty ubezpieczen.
Specyfikacje rodzaju kosztow rozliczanych w czasie Spotka zaprezentowata prawidtowo
w informacji dodatkowej. Celowo$¢ ich rozliczeit w czasie nie budzi zastrzezen.

Il. Rzetelnos¢ i prawidtowosé ujecia sktadnikéw pasywoéw

Kapitaty wtasne badanej jednostki wykazane w sprawozdaniu finansowym wynoszg:

i Stan na [zt.] Zmiana [zt.] Dynamika [%]
Wyszczegdlnienie

31.12.2014 31.12.2015 2015-2014 2015/2014

Kapitat wiasny 10591 925,54 8742420,22 -1849505,32 82,54

Kapitat podstawowy 564 762,00 564 762,00 0,00 100,00

Kapitat zapasowy 9377 159,34 10027 163,54 650 004,20 106,93

Zysk/Strata netto 650 004,20 -1849505,32 -2499 509,52 -284,54

Wykazane w sprawozdaniu finansowym, wymienione w powyzszej tabeli dane liczbowe,
wynikaja i sa zgodne z zapisami zdarzenn w ksiegach rachunkowych. Udokumentowanie tych
zapiséw nie budzi zastrzezen.

Stan kapitatu wtasnego na poczatek roku obrotowego, zmiany w ciggu roku i stan na koniec roku
obrotowego poprawnie przedstawita jednostka w ,Zestawieniu zmian w kapitale wtasnym”,
ktore stanowi sktadnik sprawozdania finansowego.

Kapitat podstawowy na dzien bilansowy jest kapitatem akcyjnym sktadajgcym sie z 5647 620
akcji, kazda o wartosci nominalnej 0,10 zt. Wystepuje zgodno$¢ kapitatu w zapisie w ksiegach
rachunkowych zrejestrem przedsiebiorcow nr KRS 0000348862, prowadzonym w Sadzie
Rejonowym Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu.

Kapitat zapasowy na dzien bilansowy wynidst 10 027 163,54 zt. i w stosunku do bilansu otwarcia
zwiekszyt sie o 650 004,20 zt. w wyniku przeznaczenia zysku 2014 roku na zwiekszenie kapitatu
zapasowego.

Raport uzupetniajacy opinie biegtego rewidenta LAlkal”
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W dniu 02 czerwca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate upowazniajaca
Zarzad Spotki do nabycia przez Spétke akcji wtasnych w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy w
facznej ilodci nie wigkszej niz 2 316 000 akcji 0 wartoéci nominalnej nie wiekszej niz 231 600,00 zt., z
czego nie wiecej niz 1 206 480 akcji o wartosci nominalnej nie wiekszej niz 120 648,00 zt. w trybie art.
362 § 1 pkt 5 kodeksu spotek handlowych, tj. w celu umorzenia. Umorzenie tych akcji spowoduje
obnizenie kapitatu zaktadowego o warto$¢ nominalng umorzonych akcji. W zwigzku z upowaznieniem
do nabywania akcji wlasnych w trybie art. 362 § 1 pkt 8 uchwalono utworzenie na cele nabycia akcji
kapitatu rezerwowego w wysokosci 2 500 000,00 zt. przeznaczajac na ten cel te sama kwote 2
kapitatu zapasowego.

Pozycja sprawozdawcza strata netto stanowi poniesiong przez jednostke w roku obrotowym
stratg netto, ktorej realno$¢ omoéwiona zostata w rozdziale ,Kompletno$¢ i prawidtowos$é pozycji
ksztattujacych wynik finansowy”.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wykazane w pasywach  bilansu
Wynoszga:
Stan na [zt. Zmiana [zt.] Dynamika

WyszCegdinicnie 31.12.2014[ : 31.12.2015 2015-[20:34 ! 2015;’2!'.2?:
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9305918,00 12024 000,83 2718082,83 129,21
Rezerwy na zobowigzania 62 643,00 66 642,00 3 999,00 106,38
Zobowigzania dtugoterminowe 461 900,12 292 501,50 -169 398,62 63,33
Zobowigzania krétkoterminowe 8421793,58 11473079,95 3051 286,37 136,23
Rozliczenia miedzyokresowe 359 581,30 191 777,38 -167 803,92 53,33

Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikajg i sg zgodne z danymi ewidencji ksiegowe].
Ewidencja szczegétowa zobowigzan, prowadzona byta technikg komputerowg i nie budzi
zastrzezen.

Na wartosc rezerw na zobowigzania w kwocie 66 642,00 zt. sktada sie w catosci rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktéra zostata ustalona zostata prawidtowo, zgodnie z art.
37 ustawy o rachunkowosci. Zostata utworzona w zwigzku z dodatnimi rdznicami miedzy
wartoscig bilansowg i podatkowg aktywoéw i pasywow.

Zobowigzania difugoterminowe w kwocie 292 501,50 zt. stanowiag przypadajgce do sptaty po
dniu 31.12.2016 roku:

e zobowigzania kredytowe 74 220,00 zt.
e zobowiazania leasingowe 218 281,50 zt.
Podziat zobowigzarn diugoterminowych wedtug pozycji bilansu o powstalym od dnia
bilansowego, przewidywanym umowg okresie sptaty przedstawita jednostka w dodatkowych
informacjach i objasnieniach Informacji dodatkowej.

Zobowigzania leasingowe wynikajg z zawartych umdéw leasingu finansowego (podatkowo
operacyjnego) rozliczonych w ksiegach korzystajacego zgodnie z art. 3 ust. 4 ustawy
o rachunkowosci.

Pozycja sprawozdawcza bilansu zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 11 473 079,95 zt.

obejmuje:

e  kredyty i pozyczki 5319 003,40 zi.

® inne zobowigzania finansowe /leasing/ 216 770,02 zt.

e  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5492 280,75 zt.

e zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 284 483,71 zt.
Raport uzupetniajacy opinie bieglego rewidenta LAlkal”
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e zobowigzania z tytutu wynagrodzen
L] inne

159 336,14 zt.

1 205,93 zt.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug stanowig zobowigzania z tytutu biezgcych rozliczen
z kontrahentami za dostawy i ustugi. Ich wycena oraz udokumentowanie nie budza watpliwosci.
Spotka w wigkszosci reguluje zobowigzania zgodnie z ustalonymi terminami ptatnosci.
Zobowigzania z tytutu kredytdw stanowia tacznie 5393223,40z., z tego wedtug
harmonograméw sptat do dtugoterminowych o terminie wymagalnoséci po 31.12.2016 roku
kwalifikuje sie 74 220,00 zt. Wysokoé¢ zadtuzenia kredytowego jest zgodna z wysokosciag
wykazang przez banki finansujace.

Istnienie stanu zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych na dzied bilansowy,
sprawdzono drogg porédwnania danych ksiagg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami
potwierdzajgcymi te zobowigzania. Ich realno$¢ na dzier bilansowy nie budzi watpliwoéci.

Pozycje sprawozdawczg rozliczenia migdzyokresowe w kwocie 191777,38 zt. stanowi
otrzymana dotacja na zakup S$rodkéw trwatych rozliczana réwnolegle do odpisdéw
amortyzacyjnych srodkéw trwatych wspoétfinansowanych z dotacji. Dotacje otrzymano w 2010
roku w wysokosci 1 198 601,22 zt. Cato$¢ pozostatej kwoty przypada do rozliczenia w 2016 roku.

. Kompletnos¢ i prawidtowosé pozycji ksztattujgcych wynik finansowy

Pozycje sprawozdawcze wykazane w rachunku zyskéw i strat wynikajg i sg zgodne z danymi
ksigg rachunkowych. Podstawowe dane liczbowe tych pozycji przedstawiajg sie jak nastepuje:

Stan za okres [zt.] Zmiana [zt.] Dynamika [%]

Wyszczegdlnienie 01.01.2014 01.01.2015
2015-2014 2015/2014

31.12.2014 31.12.2015
p?;‘;h:::n"::t:i:fi sprzedaty 19399 720,70 2517499577 5 775 275,07 129,77
Koszty dziatalnosci operacyjnej 18 742 470,84 26 138 187,46 7 395716,62 139,46
Zysk ze sprzedazy 657 249,86  -963 191,69 -1620 441,55 -
Pozostate przychody operacyjne 541 358,34 450 529,40 -90 828,94 83,22
Pozostate koszty operacyjne 23465,95 1171769,57 1148 303,62 4 993,49
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1175142,25 -1684431,86 -2859574,11 -
Przychody finansowe 2 366,07 11 450,82 9 084,75 483,96
Koszty finansowe 358 082,12 417 609,28 19 527,16 104,91
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 779 426,20 -2090590,32 -2870016,52 -
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 -
Zysk brutto 779 426,20 -2090590,32 -2870016,52 -
Podatek dochodowy 129 422,00 -241 085,00 -370 507,00 -
Zysk netto 650 004,20 -1849505,32 -2499 509,52 -

Rachunek zyskéw i strat sporzgdzony zostat w badanej jednostce

prawidtowo, w wariancie

poréwnawczym.

Zamkniecie roczne kont wynikowych i przeksiegowanie ich sald na konto
»Wynik finansowy” nastapito poprawnie i nie budzi zastrzezen.

Na pozycje sprawozdawcza przychody netto ze sprzedaizy i zrownane z nimi
w wysokosci 25 174 995,77 zt. sktadaja sie:

e  przychody netto ze sprzedazy produktéw 25102 042,46 zt.
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® przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 47 753,02 zt.
skorygowane o:
®  zmiane stanu produktdw 25 200,29 zt.

Kompletnoé¢, doktadnoséé, prawidtowoéé wyceny i udokumentowania przychoddéw ze sprzedazy
nie budzg zastrzezen. Ewidencja sprzedazy prowadzona technika komputerowa, poprawnie
powigzana byta z kontami rozrachunkow i rejestrem sprzedazy dla potrzeb podatku VAT.
Udokumentowanie i wycena przychodu ze sprzedazy wyrobbw, ustug, materiatéw i towaréw
prawidtowa, wedtug cen sprzedazy netto.

Na pozycje sprawozdawczg koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 26 138 187,46 zt.
sktadajg sie:

e koszty rodzajowe 26 095 543,70 zt.
e  wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 42 643,76 zt.
Wsréd kosztdw rodzajowych najwieksze pozycje stanowig koszty zuiycia materiatow i energii
(65,14% kosztow rodzajowych), koszty ustug obcych (18,89% kosztéw rodzajowych) oraz koszty
wynagrodzen wraz z narzutami (12,34% kosztow rodzajowych).

Koszty rodzajowe wynikajg i sg zgodne z saldami kont zespotu 4. Ewidencja kosztéow
prowadzona byta technikg komputerows a rozliczanie z zespotu 4 na zespoty 6i 7 oraz na wynik
finansowy dokonywane byto prawidtowo.

Kompletnos$¢, wycena i poprawnos¢ kwalifikacji oraz ewidencja i rozliczanie kosztéw -
dostosowane byto do specyfiki jednostki i nie budzi zastrzezen. Ewidencja i kalkulacja kosztow
dziatalnosci operacyjnej prowadzona byta wedtugzasad uregulowanych w przepisach
wewnetrznych zatwierdzonych do stosowania w badanej jednostce przez Zarzad Spotki.
Uwzgledniajg one prawidtowy podziat kosztéw wedtug miejsc ich powstawania.

Strata na dziatalnosci operacyjnej w badanym roku obrotowym wyniosta -1 684 431,86 zi.
i sktada sie:

e  ze straty na sprzedazy -963 191,69 zt.
®  ze straty na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -721 240,17 zt.
Strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej jest gtéwnie efektem utworzenia odpisu
aktualizujgcego wartos¢ materiatéw (765 409,10 zt.) oraz odpis aktualizujgcy wartos¢ produkcji
w toku (135 292,86 zt.). Po stronie przychodéw najwieksza pozycje stanowig rozliczona w
przychody réwnolegle do amortyzacji zakupionych s$rodkéw trwatych otrzymana dotacja
(167 803,92 zt.).

Strata brutto w badanym roku obrotowym wyniosta -2 090 590,32 zi. i sktada sie:

e  ze straty na dziatalnosci operacyjnej -1 684 431,86 zi.
e  ze straty na dziatalnosci finansowej -406 158,46 zi.
Strata na dziatalnosci finansowej jest wynikiem przede wszystkim poniesienia kosztdw odsetek
i prowizji od zaciggnietych zobowigzan kredytowych (290 196,69 zt.), odsetek od zobowigzan
handlowych i leasingu (59 001,20 zt.) oraz nadwyzka réznic kursowych ujemnych nad dodatnimi
(59 341,15 zt.).

Pozycje ksztattujgce przychody i koszty pozostalej dziatalnosci operacyjnej, dziatalnosci
finansowej wykazane sg w ksiegach rachunkowych poprawnie. Kwalifikacja wymienionych
przychodéw i kosztéw byfta zgodna z art. 42 ustawy o rachunkowosci. Ich zaistnienie,
kompletnos¢, pomiar, wycena oraz udokumentowanie nie budzg watpliwosci.

Strata netto za badany rok obrotowy wyniosta -1 849 505,32 zt., stanowi ona strate brutto
skorygowang o podatek dochodowy w wysokosci -241 085,00 zt., z czego:
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® zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego -245 084,00 zi.
® zmiana stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 999,00 zt.
Roinice pomigdzy stratg brutto astratq podatkowg badana Spétka wykazata poprawnie
w dodatkowych informacjach i objasnieniach Informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

E. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA POZOSTALYCH CZESCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigca sktadnik sprawozdania finansowego, sporzadzona zostata

przez jednostke poprawnie, zgodnie z dyspozycjg art. 48 ustawy o rachunkowosci. Obejmuje

ona:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zawierajagce opis przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny i sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie,

w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru;

e  dodatkowe informacje i objasnienia:

o do pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz
rachunku przeptywow pienieznych za okresy sprawozdawcze objete sprawozdaniem
finansowym.

o proponowane pokrycie straty,

podstawowe informacje dotyczgce pracownikéw i organéw jednostki,
o inne istotne informacje dla zrozumienia sprawozdania finansowego.

o

Il. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym, stanowigce skfadnik sprawozdania finansowego, zostato
sporzgdzone prawidtowo zgodnie z art.48a ustawy o rachunkowosci. Obejmuje ono informacje
o zmianach poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wtasnego za biezgcy i poprzedni rok obrotowy.

lll. Rachunek przeptywow pienieinych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzony zostat metoda posredniag w sposdb okreslony
w art. 48b ustawy o rachunkowosci oraz wedtug zasad i techniki sporzgdzania rachunku
przeptywéw pienieznych uregulowanych w Krajowym Standardzie Rachunkowosci nr1l
~Rachunek przeptywdw pienieznych”.

Nie budzi on zastrzezen.

Z rachunku tego wynika, ze przeptywy s$rodkéw pienieznych z poszczeg6lnych dziatalnoscit
przedstawiaty sie jak nastepuje:

e  dziatalnosc operacyjna -1724 959,35 zt.
e dziatalnos¢ inwestycyjna -389 380,04 zt.
e dziatalnos¢ finansowa 1 366 869,92 zi.
e zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto na 31.12.2015 roku

w stosunku do stanu na 01.01.2015 roku -747 469,47 zt.

! Pojecia dziatalnosci na uzytek przeptywdw pienieznych zdefiniowane sg w art. 48b ust. 3 ustawy
z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci.
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Wptywy i wydatki wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych prawidtowo odzwierciedlajg
zrodto wptywow i kierunki wydatkéw $rodkéw pienieznych. Wykazuja, ze finansowanie
dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej wymagato zwiekszenia zaangazowania kredytowego w
stosunku do roku poprzedniego.

IV. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spéotki w okresie od dnia 01.01.2015 roku
do dnia 31.12.2015 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze informacje pochodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci.

F. CZESC KONCOWA

Niniejszy raport stanowi uzupetnienie do opinii o prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania
finansowego za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku badanej Spotki.
Opinia ta stanowi odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 19 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegtego
rewidenta z przeznaczeniem dla:

e  badanej jednostki 3 egzemplarze;
e  Kancelarii Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk 1 egzemplarz.
w imieniu
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