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ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku Zarzad PETROLINVEST S.A., zatwierdzit do publikacji srédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe PETROLINVEST Spétka Akcyjna za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku.

Srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat, $rédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochoddw, érédroczny
skrécony bilans, $srodroczny skrécony rachunek z przeptywdw pienieznych, sréddroczne skrécone sprawozdanie ze zmian
w kapitatach wtasnych oraz dodatkowe noty objasniajace zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, a w szczeg6lnosci z MSR 34.

Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

strona

1. Rachunek Zyskoéw i Strat 2
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku ~ wykazuje zy sk netto w wy sokosci: 12 332 tys. ziotych

2. Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow 2
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku  wykazuje dochod neto w wy sokosci: 12 332 tys. ziotych

3. Bilans 3
na dzien 30 czerwca 2016 roku po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume: 1596 298 tys. ztotych

4. Rachunek Przeptywéw Pienieznych 4
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku  wykazuje zmniejszenie $rodkéw pieniezny ch netto o kw ote: (1) tys. ziotych

5. Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wtasnych 5
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku  wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote: 12 332 tys. ziotych

6. Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 6

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich za wyjatkiem pozycji,
w ktorych wyraznie wskazano inaczej.

Bertrand Le Guern Franciszek Krok
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Maria Nowakowska
Gtéwny Ksiegowy

Gdynia, 30 wrzesnia 2016 roku
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PETROLINVEST Spdtka Akcyjna

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przy chody ze sprzedazy towaréw i produktow
Przy chody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy

Warto$¢ sprzedany ch towaréw i materiatow
Zuzy cie materiatéw i energii

Swiadczenia pracow nicze

Amorty zacja

Ustugi obce

Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przy chody operacy jne

Pozostate koszty operacyjne

Przy chody finansowe

Koszty finansowe

Odpis aktualizujacy aktywa

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j

Zysk (strata) netto

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2016 2015

niebadane niebadane

nota tys.zt. tys.zt.
0 0

15 9

15 9

0 0

6 4

10.3 1825 1955
1 5

312 270

39 27

142 151

2325 2412

(2 310) (2 403)

10.5 3024 92
10.6 24 670 8 343
10.1 45 683 85 453
10.2 9395 9111
10.4 0 0
12 332 65 688

11.1 0 0
12 332 65 688

12 332 65 688

Srednia wazona liczba wyemitowany ch akcji zastosowana do obliczenia

podstaw ow ego zy sku na jedng akcje

Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwy kly ch

Zysk (strata) na 1 akcje w ztotych

Rozw odniony zysk (strata) na 1 akcje w ztotych

241939 472 241939 472

0 0
12 0,05 0,27
12 0,05 0,27

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto za okres
Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2016 2015
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.

12 332 65 688

0 0

12 332 65 688

Noty do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zafaczone na stronach od 6 do 24 stanowig jego integralng cze$¢



PETROLINVEST Spdtka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku

(w tysigcach ztotych)
SRODROCZNY BILANS
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 2015 2015
niebadane badane niebadane
nota tys. zt. tys. zt. tys. zt.
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa frwate 13 27 28 77
Nieruchomosci inw esty cy jne 1432 1432 2 567
Warto$ci niematerialne 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 15 848 225 804 799 832 299
Udzialy i akcje 15 630 099 630 099 665 427
1479 783 1436 358 1500 370
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 16 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 222 69 174
Rozliczenia miedzy okresow e 22 467 631 631
Inw esty cje krotkoterminow e 15 0 0 39
Srodki pienigzne, w tym: 17 0 1 1
Srodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0 1 1
689 701 845
Aktywa przeznaczone do zbycia, w tym:
Aktywa trwate 15 72 394 72 394 72 394
Aktywa obrotowe 15 43 432 41128 37 153
SUMA AKTYWOW 1596 298 1 550 581 1610 762
PASYWA
Kapitat wtasny 18
Kapitat podstaw owy 241939 241939 2419 395
Pozostate kapitaty (148 702) (162 645) (162 645)
Niepodzielony wy nik finansowy (1 095 757) (1 094 146) (1042 401)
Kapitat wtasny ogotem 1174 936 1162 604 1214 349
Zobowiazania dtugoterminowe
Oprocentow ane kredyty bankowe i pozy czki 19 0 0 0
Rezerwy diugoterminowe 23 96 96 96
Zobowigzania z ty tulu leasingu finansow ego 0 0 0
Pozostate zobowigzania dtugoterminow e 21 0 0 0
96 96 96
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 21 198 546 178 034 96 471
Zobowigzania z ty tutu leasingu finansow ego 0 0 0
Biezaca czes¢ oprocentowanych
kredy tow bankowych i pozyczek 19 219 865 207 733 283 185
Rezerwy krétkoterminow e 23 2 509 1767 15912
Rozliczenia migdzy okresow e 346 347 749
421 266 387 881 396 317
Suma zobowigzan 421 362 387 977 396 413
SUMA PASYWOW 1596 298 1 550 581 1610 762

Noty do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

zafaczone na stronach od 6 do 24 stanowig jego integralng cze$¢



PETROLINVEST Spdtka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca

2016 2015
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zy skl(strata) brutio 12 332 65 688
Korekty o pozy cje: (13 273) (66 321)
Amorty zacja 1 5
Odsetki i dywidendy, netto (17 877) (24 920)
Réznice kursowe (14 255) (44 124)
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inw esty cy jnej 0 0
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (153) 177
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 0 0
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan
z wyjatkiem kredytow i pozy czek 18 650 1732
Zmiana stanu rozliczen miedzy okresowych 163 (29)
Zmiana stanu rezerw 800 (16)
Pozostate (602) 854
odpis aktualizujacy i likwidacja majatku trw atego 0 0
przeszacow anie odpisu aktualizujacego (2 305) (7 487)
spisanie zobow igzan finansowy ch (5 490) 0
prow izje zwiazane z zabezpieczeniem kredytu 7193 8 341
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (941) (633)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktyw éw trwaty ch i warto$ci niematerialny ch 0 0
Naby cie rzeczowych aktyw ow trwaty ch i wartoSci niematerialny ch 0 0
Sprzedaz aktywéw finansowych 159 83
Naby cie udziatow 0 0
Odsetki otrzy mane 0 0
Sptata udzielony ch pozy czek 0 0
Udzielenie pozy czek (2 874) (671)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 715) (588)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu podwy zszenia kapitatu 0 0
Koszty zwigzane z emisjq akcji 0 0
Splata zobowigzan z ty tutu leasingu finansow ego 0 0
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozy czek/kredy tow 7 553 1313
Sptata pozy czek/kredy tow (3 898) (95)
Odsetki zaptacone 0 0
Pozostate 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 3655 1218
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (4] (3)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1 4
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 0 1
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 1

Noty do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zafaczone na stronach od 6 do 24 stanowig jego integralng cze$¢



PETROLINVEST Spdtka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Kapitat Pozostate Kapitat Kapitat ze Pozostate Zyski Kapitat

podstawowy kapitaly, zapasowy iz sprzedazy kapitaty ~ zatrzymane/ wlasny

wtym  aktualizacji akcji powyzej (straty) ogdtem

wyceny  ich warto$ci niepokryte
nominalnej

tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2016 roku 2419 395 (162 645) 15 593 917 247 (1 095485) (1094 146) 1162 604
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 12332 12332
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Wy nik za rok ubiegly 0 13 943 13943 0 0 (13 943) 0
na dzien 30 czerwca 2016 roku 2419 395 (148 702) 29 536 917 247  (1095485) (1095 757) 1174 936
tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt.

na dzien 1 stycznia 2015 roku 2419 395 (162 645) 15 593 917 247  (1095485) (1108 089) 1148 661
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 65 688 67 710
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
na dzien 30 czerwca 2015 roku 2419 395 (162 645) 15 593 917 247 (1 095485) (1042 401) 1214 349
tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

na dzien 1 stycznia 2015 roku 2419 395 (162 645) 15 593 917 247  (1095485) (1108 089) 1148 661
Catkow ite dochody za okres 0 0 0 0 0 13 943 13 943
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
na dzien 31 grudnia 2015 roku 2419 395 (162 645) 15 593 917 247 (1 095485) (1094 146) 1162 604

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 6 do 24 stanowig jego integralng czesé



PETROLINVEST Spdtka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA
1. Informacje ogélne

PETROLINVEST S.A. (,Petrolinvest”, ,Spdtka”) jest spétka akcyjng z siedzibg w Gdyni przy ulicy Slaskiej 35-37, ktérej akcje
znajdujg sie w publicznym obrocie. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesiecy
zakorczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015
roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku.

W dniu 29 grudnia 2006 roku zostata zarejestrowana uchwata Zgromadzenia Wspdlnikow Petrolinvest Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag z dnia 22 grudnia 2006 roku, w mysl ktérej nastgpito przeksztatcenie Spdtki Petrolinvest Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig, w spotke Petrolinvest Spétka Akcyjna.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spétki Petrolinvest zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000270970. Spétce nadano numer
statystyczny REGON 190829082.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Podstawowym statutowym przedmiotem dziatania Spoétki jest dziatalnos¢ inwestycyjna zwigzana z poszukiwaniem i
eksploatacja zt6z weglowodoréw oraz dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca poszukiwanie i eksploatacje ztéz
weglowodorow.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku ze wzgledu na uprawnienia osobiste jednostkami dominujgcymi spétki PETROLINVEST S.A.
sg PROKOM Investments S.A. oraz Pan Ryszard Krauze. Zgodnie ze statutem Spotki w przypadku, zarzadu dwu lub
trzyosobowego, PROKOM Investments S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania prezesa
zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, ktéry jest akcjonariuszem PETROLINVEST S.A., przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania i odwotywania wiceprezesa zarzadu. Liczbe cztonkéw zarzadu ustala PROKOM Investments
S.A. Zgodnie ze statutem dwodch cztonkéw rady nadzorczej (w tym przewodniczacego i wiceprzewodniczacego rady
nadzorczej) powotuje i odwotuje PROKOM Investments S.A., a jednego cztonka rady nadzorczej powotuje i odwotuje Pan
Ryszard Krauze. Uprawnienia osobiste opisane powyzej wygasajg na warunkach opisanych w §29 Statutu Spétki. W dniach
28 oraz 29 czerwca 2016 roku PROKOM Investments S.A. oraz Ryszard Krauze wykonali swoje uprawnienia osobiste
powotujac cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nowej kadencji zgodnie ze swoimi uprawnieniami wskazanymi w
statucie Spétki.

2. Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krocej niz w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej,
przy uwzglednieniu ponizszych zatozen.

Ze wzgledu na specyficzny i obarczony typowym dla branzy poszukiwawczo-wydobywczej ryzykiem zakres dziatalnosci
Grupy Kapitatowej, a takie zwazywszy na obecny ograniczony dostep do finansowania oraz stan zaawansowania
prowadzonych prac w zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z weglowodordw, Zarzad Spoétki - zgodnie z najlepszymi
praktykami rynkowymi — wskazuje ponizej czynniki, ktore mogag stworzy¢ potencjalne zagrozenia dla kontynuacji
dziatalnosci Grupy w przysztosci, oraz przedstawia dziatania podjete przez Spoétke i podmioty Grupy Kapitatowej w celu
eliminacji negatywnego wptywu tych zagrozen na Spétke i Grupe Kapitatowa.

Grupa Kapitatowa podtrzymuje zasadnos¢ ekonomiczng realizacji programu inwestycyjnego, majacego na celu rozwiniecie
dziatalnosci Grupy Kapitatowej w zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu. Programy inwestycyjne
finansowane byty w poprzednich latach ze srodkdw pochodzacych z emisji akcji Petrolinvest, w tym bezposrednich wptat na
kapitat realizowanych w wykonaniu zawartej z Prokom Investments S.A. umowy o pozyskanie finansowania oraz
finansowania dtuznego. Realizacja inwestycji uzalezniona jest od pozyskania przez Spotke i Grupe Kapitatowg finansowania
oraz od warunkdw, na jakich bedzie ono pozyskiwane. Brak mozliwosci pozyskania finansowania w planowanej wysokosci i
terminie bedzie miato istotny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i majatkowa oraz wyniki Spétki i Grupy Kapitatowe;j.
Ze wzgledu na obecne zaawansowanie prowadzonych inwestycji i powszechne w tej branzy ryzyka poszukiwawcze oraz
przedtuzajace sie negocjacje z inwestorami, na dzien zatwierdzenia do publikacji srodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 roku w ocenie Zarzagdu Spotki wystepuje ryzyko zagrozenia
osiggniecia przez Spotke i Grupe planowanych celéw.

Spotka oraz spotki Grupy Kapitatowej podejmuja szereg dziatan i decyzji, ktére powinny w ocenie Zarzgdu Spotki pozwoli¢ na
zminimalizowanie negatywnych skutkdw opdznienn w dostepie do finansowania. Nalezg do nich miedzy innymi: ograniczenie
skali dziatalnosci, opdznienie tempa prac poszukiwawczych, sprzedaz czesci aktywow, pozyskiwanie alternatywnych zrédet
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finansowania, negocjacja harmonogramoéw sptaty zadtuzenia przeterminowanego wobec instytucji finansowych oraz
pozostatych kontrahentow.

Zarzad PETROLINVEST S.A. opiera swoje przekonanie o kontynuowaniu dziatalnosci gospodarczej w okresie kolejnych 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2016 roku, o nastepujace fakty i zdarzenia, ktére zapewnig niezbedne finansowanie
dziatalnosci i projektéw inwestycyjnych w Spotce i Grupie Kapitatowe;j:

1.  Podmioty Grupy Petrolinvest korzystaja z finansowania w ramach kredytow inwestycyjnych udzielonych przez PKO BP
i BGK oraz BankCenterCredit. Instytucje te s najwiekszymi wierzycielami Grupy. Termin sptaty kredytu PKO BP i BGK
uptynat w dniu 30 czerwca 2014 roku. tgczna wysokosc¢ zadtuzenia z tytutu kredytu Petrolinvest wynosita na dzien 30
czerwca 2016 roku 112,2 min ztotych, w tym kapitat 72,2 min ztotych. Spétka dazy do jak najszybszego uregulowania
kwestii przeterminowanego zadtuzenia kredytowego. Poczawszy od daty umownego terminu sptaty kredytu taczna
wysoko$¢é sptaconego zadtuzenia wyniosta 69 min ztotych, w tym w 2015 roku 58,5 min zt. Zmniejszenie zadtuzenia
nastgpito w wyniku zaliczenia przez Banki na poczet sptaty kredytu réwnowartosci przejetego (poza trybem
egzekucyjnym) na wtasnos¢ majatku podmiotu trzeciego, stanowigcego zabezpieczenie kredytu. W dniu 21 grudnia
2015 roku Spoétka zostata zawiadomiona o wszczeciu na wniosek BGK postepowania egzekucyjnego o zaptate tacznej
kwoty 51,1 min ztotych, a w dniu 3 lutego 2016 roku Spétka zostata zawiadomiona o wszczeciu na wniosek PKO BP
postepowania egzekucyjnego o zaptate facznej kwoty 58,7 min ztotych. Podjete w ramach postepowania
egzekucyjnego dziatania nie obejmuja strategicznych aktywow poszukiwawczo-wydobywczych Grupy w Kazachstanie.
Zgodnie z zapisami umowy kredytu, Bankom — tytutem wydanej zgody na zawarcie transakcji sprzedazy udziatéw
Emba — przystuguje kwota 20 mIn USD z ceny transakcji. Zakoriczenie transakcji sprzedazy udziatow pozwoli na
catkowite uregulowanie zadtuzenia Petrolinvest z tytutu kwoty gtéwnej kredytu (kapitatu). Banki posiadajg dodatkowe
zabezpieczenie sptaty kredytu Petrolinvest w formie hipoteki na nieruchomosci podmiotu trzeciego. Zarzad Spotki
kontynuuje dziatania celem jak najszybszego sfinalizowania transakcji sprzedazy udziatéw Emba i sptaty kredytu
wobec BGK i PKO BP.

Termin sptaty kredytu OTG wobec BankCenterCredit uptynat w dniu 5 kwietnia 2012 roku. Bank BCC, réwnolegle do
prowadzonych z Petrolinvest i OTG rozmdéw majgcych na celu zrestrukturyzowanie dtugu przy jednoczesnym
zaangazowaniu w projekt inwestycyjny OTG nowego inwestora, podjat w grudniu 2014 roku dziatania prawne
zapewniajgce uzyskanie tytutu egzekucyjnego na kwote niesptaconego dtugu w wysokosci 33,1 min USD. W dniu 17
lutego 2015 roku sad pozytywnie rozpatrzyt pozew Banku BCC. Podjete przez Bank BCC dziatania stanowity jeden z
elementdw negocjacyjnych zwigzanych z ustalaniem warunkéw sptaty zadtuzenia OTG. Decyzja sadu nie zmienita
statusu Kontraktu OTG, spotka zalezna Petrolinvest nadal posiada nad nim petng kontrole. Obecnie Bank oczekuje na
sfinalizowanie prowadzonych przez Petrolinvest negocjacji w sprawie zawarcia umowy z inwestorem
zainteresowanym zaangazowaniem sie finansowo i operacyjnie w realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego
na Kontrakcie OTG.

2. W wyniku zrealizowanych inwestycji na strukturach geologicznych Kontraktu OTG, w szczegdlnosci inwestycji na
strukturze geologicznej Shyrak, w kwietniu 2012 roku Spoétka uzyskata wycene sporzadzong przez niezaleznego
eksperta, firme McDaniel Consultants & Associates Ltd., ktéra oszacowata zdyskontowang wartos¢ przeptywow
finansowych na projekcie OTG, uwzgledniajac wszystkie czynniki ryzyka, na poziomie 2.332 min USD. Wycena ta
wskazuje, ze Kontrakt OTG jest aktywem Spotki o znaczacej wartosci i ogromnym potencjale komercyjnym. Zarzad
Petrolinvest prowadzi rozmowy z inwestorami zainteresowanymi zaangazowaniem w realizacje projektu
poszukiwawczo-wydobywczego na Kontrakcie OTG. Pozyskanie inwestora stanowi kluczowy element dla powodzenia
projektu. Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji rozmowy z potencjalnymi inwestorami nie zostaty
zakorniczone.

3. Petrolinvest kontynuuje wspotprace ze spdtkg Conwell w celu zamkniecia i rozliczenia transakcji sprzedazy udziatéw w
spotce Emba, zgodnie z umowa zawartg w dniu 16 grudnia 2011 roku wraz z pdzniejszymi zmianami. Sfinalizowanie
transakcji umozliwi Spoétce pozyskanie srodkéw gotéwkowych zapewniajacych sptate znaczacej czesci zadtuzenia
kredytowego oraz finansowanie biezgcej dziatalnosci Spétki i jej Grupy Kapitatowe]. Zarzad Spotki jest przekonany, ze
pomimo przedtuzajgcego sie procesu realizacji transakcji jej zakorczenie jest mozliwe w najblizszym czasie.
Potwierdzenie intencji nabywcy stanowig dokonane na poczet ceny nabycia udziatéw wptaty w formie zadatku i
zaliczek w tacznej wysokosci 2.319 tys. USD, z czego wptata w wysokosci 40 tys. USD zostata dokona w okresie
objetym Sprawozdaniem finansowym.
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3. Spotki zalezne i stowarzyszone
Petrolinvest posiada nastepujace spotki zalezne :
Procentowy udziat Spotki
w kapitale
30czewca 31 gudnia 30 czerwca
Jednostka Nazwa skrocona Siedziba  Zakres dziatalnosci 2016 2015 2015
spotki zalezne
UAB PETROLINVEST MOCKAVOS PERPYLA Mockavos / MC Litwa ustugi paliw ptynnych 87% 87% 87%
ie w podmioty .
OCCIDENTAL RESOURCES, Inc. Occidental Resources / OR USA i wydobywajace rope naftowa 88,1% 88,1% 88,1%
spotki zalezne od OCCIDENTAL RESOURCES, Inc.
QilTechnoGroup 0TG Kazachstan  poszukiw anie i wydoby cie ropy naftowej i gazu 88,1% 88,1% 88,1%
TOO EMBAJUGNIEFT EmbaJugNieft / EM ¢ p iwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu 79% 79% 79%
SILURIAN Sp. z 0.0. Silurian/SN Polska p iwanie i wydobywanie gazu tupl i ropy tupkowej 91,70% 91,70% 91,70%
spotki zalezne od SILURIAN Sp.z o.0.
Silurian Geophysics Sp. z 0.0. SNG Polska inwesty cy jna spotka celowa 91,70% 91,70% 91,70%
POMORSKIE FARMY WIATROWE Sp. z 0.0. PFW Polska i ie w podmioty z sektora ialnych zrédet energii 100% 100% 100%
spolki zalezne od POMORSKIE FARMY WIATROWE Sp.z o.0.
Farma Wiatowa Nowotna Il Sp. zo.o. ~ FWN I Polska dziatalno$¢ inwesty cyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm wiatrowych 70% 70% 70%
Tuja Farma Wiatrowa Sp. zo.o.  TFW Polska dziatalno$¢ inwesty cyjna w zakresie budowy i iania farm wiatrowy ch 5% 5% 5%
ECO ENERGY 2010 Sp. z 0.0. Eco Polska i $¢i tycyjna w obszarze gazu tup i ropy tupkowej 88% 88% 88%
ECO ENERGY 2010 Sp. z o.0. Spétka komandytowo -akcyjna Eco SKA Polska p iwanie i wydobywanie gazu tupl go i ropy tupkowej 89,87% 89,87% 89,87%

PETROLINVEST S.A. posiada nastepujace spotki stowarzyszone:

Procentowy udziat Spotki
w kapitale
30czerwca  31grudnia 30 czerwca
Jednostka Nazwa skrécona Siedziba Zakres dziatalnosci 2016 2015 2015

spotki stowarzyszone

WISENT OIL&GAS Plc WIPlc Jersey i 8¢ i jna w obszarze gazu i ropy tupkowej 31,67% 31,67% 31,67%
spolki zalezne od WISENT OIL&GAS Plc
Wisent Oil&Gas Sp. z 0.0. WI Sp. zo.o. Polska poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy fupkowej 31,67% 31,67% 31,67%

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na 31 grudnia 2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez Spotke w
podmiotach zaleznych oraz stowarzyszonych jest réwny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

4. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
4.1. Sktad Zarzadu

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku, 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania
finansowego wchodzili:

o Bertrand Le Guern — Prezes Zarzadu,
. Franciszek Krok — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 28 czerwca 2016 roku Spétka zostata zawiadomiona, ze Prokom Investments S.A., na podstawie § 14 ust. 2 Statutu
Spotki, wykonujac swoje uprawnienia osobiste, ustalit liczbe cztonkdéw Zarzadu nowej trzyletniej kadencji na dwie osoby
oraz powotat z dniem 29 czerwca 2016 roku do Zarzadu Spétki Pana Bertranda Le Guern, powierzajac mu petnienie
obowigzkéw Prezesa Zarzadu. Jednoczesnie w dniu 28 czerwca 2016 roku Spotka zostata zawiadomiona, ze Pan Ryszard
Krauze, na mocy przystugujgcego mu uprawnienia osobistego, przewidzianego § 14 ust. 2 Statutu Spotki, powotat z dniem
29 czerwca 2016 roku w sktad Zarzgdu Spétki na okres trzyletniej kadencji Pana Franciszka Kroka na Wiceprezesa Zarzadu.

4.2, Sktad Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego
wchodzili:

. Marcin Dukaczewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Tomasz Buzuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Krzysztof Wilski — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Matgorzata Rdzalska — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Grzegorz Wala — Cztonek Rady Nadzorcze;.
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W dniu 13 maja 2016 roku Prokom Investments S.A. na mocy przystugujacego Prokom uprawnienia osobistego,
przewidzianego w 17 ust. 2 pkt 1) w zwigzku z § 18 ust. 1 Statutu Spétki, powotat z dniem 13 maja 2016 roku Pana Rafata
Bartelika na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki biezacej kadencji.

Z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajgcego sprawozdania finansowe za 2015 rok
wygasta kadencja dotychczasowych cztonkdédw Rady Nadzorczej Spétki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére odbyto sie w dniu 29 czerwca 2016 roku, powotato w sktad Rady Nadzorczej
na okres trzyletniej wspdlnej kadencji nastepujgce osoby: Panig Matgorzate Rozalska oraz Pana Grzegorza Wale.
Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na podstawie § 17 ust. 4 Statutu Spétki, ustalito liczbe cztonkéw Rady
Nadzorczej Spétki na pie¢ oséb. Ponadto w dniu 29 czerwca 2016 roku Prokom Investments S.A., na podstawie § 17 ust. 2
pkt 1) Statutu Spétki, wykonujac swoje uprawnienia osobiste, powotat w sktad Rady Nadzorczej Spotki na okres wspdlnej
trzyletniej kadencji Pana Marcina Dukaczewskiego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pana Tomasza Buzuka na
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. W tym samym dniu Pan Ryszard Krauze, na podstawie § 17 ust. 2 pkt 2) Statutu
Spotki, wykonujac swoje uprawnienia osobiste, powotat w sktad Rady Nadzorczej Spétki na okres wspdlnej trzyletniej
kadencji Pana Jana Krzysztofa Wilskiego.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzier 31 grudnia 2015 roku, wchodzili:
. Marcin Dukaczewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Tomasz Buzuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
. Krzysztof Wilski — Cztonek Rady Nadzorczej,
. Piotr Zaroda — Cztonek Rady Nadzorczej.

5. Zatwierdzenie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 wrzesnia
2016 roku.

Spoétka sporzadzita réwniez Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 roku, ktdre zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 wrzesnia 2016 roku.

6. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych oraz niektorych instrumentow finansowych, ktdre s3 wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze Srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Okolicznosci wskazujace na ewentualne zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke zostaty przedstawione w nocie 2.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia
2015 roku.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnosé, w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma rdinicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Petrolinvest prowadzi swoje ksiegi zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UE.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki oraz walutg sprawozdawcza niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski.
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7. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego za | pdtrocze 2016 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za 2015 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Spotke zostat przedstawiony w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok, opublikowanym w dniu 8 kwietnia
2016 roku.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2016 roku:

Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach - zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane
w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegétowych wytycznych wyjasniajacych sposob ujecia transakcji nabycia
udziatdow we wspodlnych dziataniach, ktére stanowig przedsiewziecie. Zmiany wymagajg, aby stosowaé zasady
identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.
Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Woyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji - zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane w
dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji.
Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych oparta na przychodach nie jest wiasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta
moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.
Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne - zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30
czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.
Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ uimowane w taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa trwate w
zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy rozpatrywac poprzez pryzmat MSR 16, zamiast
MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegaja pod zakres MSR 41.
Zmiany w MSR 27: Metoda praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych - zmiany w MSR 27 zostaty
opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub pdzZniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomocg metody praw wtasnosci.
W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.
Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji - zmiany w MSSF
10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR
28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdéw w zakresie rachunkowosci jednostek
inwestycyjnych.
Zmiany do roéinych standardéw wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014). W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego
przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych 4 standardéw:
—  MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywow lub
grupy do zbycia z ,,przeznaczonych do sprzedazy” do ,,posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,
— MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie
kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych do $rédrocznych skréconych sprawozdan finansowych,
- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci”
wykorzystywanych do ustalenia stopy dyskonta,
-  MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé¢ finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazaé, e
ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu srédrocznego.
Maja one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej.
Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien. W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na
celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te maja stuzy¢
dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania profesjonalnego osadu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich
sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany doprecyzowuja, ze istotno$¢ dotyczy catosci sprawozdan
finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze zredukowac uzytecznos$¢ ujawnien stricte finansowych.
Ponadto, zmiany doprecyzowuja, ze jednostki powinny stosowaé profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i
w jakiej kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu informacji finansowych.
Opublikowanym zmianom towarzyszg tez zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, ktdry zwieksza
wymogi ujawnien odnosnie przeptywdw z dziatalnosci finansowej oraz srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw
jednostki.
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Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Spétki, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang
uzywanej terminologii.

Spotka nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych 2015 rok i/lub na dzier 31 grudnia 2015 roku.
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

MSSF 9 Instrumenty finansowe - nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu
jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywdw finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny
utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model
rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o
zarzadzaniu ryzykiem.

MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts - nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma
charakter przejsciowy w zwigzku z toczgcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji
w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywdéw i zobowigzan powstatych w
zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na
MSSF.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014
roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku)
lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania
przychoddéw i zawiera zasady, ktére zastgpig wiekszos¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania
przychoddéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku Rada Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok date
wejscia w zycie tego standardu.

MSSF 16 Leasing - nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe
regulacje dotyczgce leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do uméw leasingowych o réznym
charakterze, nakazujgc leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych
umoéw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem - zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11
wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej (termin wejScia w Zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany
doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostka zalezng,
ktora nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicja okreslong w MSSF 3 , Potagczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub czesci udziatbw w tej jednostce zaleinej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia ujmowanego metoda praw wtasnosci.

Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat. - zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w
zakresie ujmowania aktywéw z tytutu podatku odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej.

Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnienn - zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia
2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdznie;j.
Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego w
zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian wartosci bilansowej zobowigzan
zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami - doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato
opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego standardu). Celem zmian w
standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie:
identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania
standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddéw z licencji dotyczacych wtasnosci
intelektualnej, czy wreszcie okresu przejSciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji - zmiany w MSSF 2 zostaty
opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
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1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania
niektérych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akgji.

Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.

Maja one zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 lub pdzniej.

Zarzad Spotki jest w trakcie analizy i oceny wptywu powyzszych standarddw na stosowane przez Spétke zasady (polityki)
rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe. W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o
wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

MSSF 15 Przychody z umow z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku (z pdzniejszymi zmianami),

MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzes$nia 2014 roku,

Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z umdw z klientami opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku,
Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 2016
roku,

Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Sezonowos¢ dziatalnosci nie wystepuje.

9.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Spotka identyfikuje obecnie jeden segment operacyjny, ktérego wyniki oraz aktywa i zobowigzania zaprezentowane sa w
rachunku zyskéw i strat oraz bilansie Spofki:

Segment Dziatalno$¢ holdingowa (Poszukiwanie i wydobycie) — dziatalnosé¢ wykonywana w krajach w ktérych
dziatajg Spotki Poszukiwawczo-Wydobywcze, obejmujgca proces badan geofizycznych oraz przygotowania i
prowadzenia odwiertow.

10. Przychody i koszty

10.1.  Przychody finansowe

za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2016 2015

tys. zt tys. zt

Przy chody z tytutu odsetek od udzielony ch pozy czek 24 022 33778
Dodatnie réznice kursowe 16 025 51505
Spisanie zobow igzan finansowych 5489 0
Pozostate naliczone odsetki 147 170
45 683 85 453
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10.2.  Koszty finansowe

za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2016 2015

tys. zt tys. zt

Odsetki od kredytéw bankowych 4 552 6770
Odsetki od pozy czek 1536 2086
Pozostate odsetki 3160 255
Inne 147 0
9 395 9111

10.3.  Koszty swiadczen pracowniczych

za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2016 2015

tys. zt tys. zt

Wy nagrodzenia 1755 1848
Koszty ubezpieczen spotecznych 70 107
1825 1955

10.4. Odpisy aktualizujgce aktywa
W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku, Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych aktywa.

10.5.  Pozostate przychody operacyjne

za okres 6 miesigecy
zakonczony 30 czerwca

2016 2015

tys. zt. tys. zt

Zwrot przez Urzad Skarbowy podatku zgodnie z wy dany mi 0 %
decy zjami

Spisane zobow igzania 3017 0

Pozostate 7 6

3024 92

10.6.  Pozostate koszty operacyjne

za okres 6 miesigcy
zakoriczony 30 czerwca

2016 2015

tys. zt. tys. zt.

Koszty zobowigzan jednostki zaleznej 16 213 0
Koszty ustanowienia zabezpieczenia kredy tow 7193 8 341
Koszty egzekuciji i koszty sadowe 292 0
Kary pieniezne 800 0
Inne 172 2

24 670 8343
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W dniu 14 maja 2009 roku Spotka podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz Agro Jazowa S.A. dotyczace okreslenia zasad, na ktérych wymienione spotki
udostepniajg Spoétce posiadane przez siebie aktywa, wykorzystywane jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na
podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa
Krajowego. Warto$¢ prowizji jest kalkulowania jako 6,5% od wartosci ustanowionego zabezpieczenia od momentu
ustanowienia do momentu zwolnienia zabezpieczenia. Prowizja obliczona na podstawie powyzszych uméw naliczona za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku wyniosta 7,2 min ztotych i zostata odniesiona w pozostate koszty
operacyjne (prowizja naliczona za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 roku wyniosta 8,3 miIn ztotych i zostata
odniesiona w pozostate koszty operacyjne Spotki).

W zwigzku z wyrokiem sadu arbitrazowego w przypadku niezaptacenia przez jednostke zalezng zobowigzan wobec
podmiotu trzeciego Spdtka bedzie zobowigzana pokry¢ niezaptacone zobowigzania. W zwigzku z powyzszym kwota
powyzszego zobowigzania zostata ujeta w sprawozdaniu Spotki sporzagdzonym na dzierh 30 czerwca obcigzajgc pozostate
koszty operacyjne w wysokosci 16.213 tys. ztotych oraz koszty finansowe w wysokosci 3.073 tys. ztotych Sprawa o
stwierdzenie wykonalnosci wyroku sgdu arbitrazowego przed sagdem w Polsce nie zostata jeszcze zakonczona.

11. Podatek dochodowy

11.1.  Obcigzenia podatkowe

Podatek dochodowy za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku i 30 czerwca 2015 roku wynidst O tys.
ztotych.

11.2.  Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Bilans Rachunek zyskow i strat
na dzien za okres 6 miesiecy
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca zakonczony 30 czerwca
2016 2015 2015 2016 2015
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na niew y korzy stane urlopy
i rezerwy na swiadczenia pracow nicze 49 41 57 (8) (11)
Wy cena nalezno$ci i zobowigzan 12 923 11 642 13 597 (1281) (3 249)
Wy cena aktywow finansowych 11900 11571 3079 (329) (389)
Strata podatkowa 40 002 41 461 43 843 1459 (196)
Rezerwy na zobowigzania 67 289 63 676 1163 (3614) (39)
Umow a zwigzana z zabezpieczeniem kredytu 11830 10 463 19 747 (1367) (1 585)
Wy cena rzeczowy ch aktyw ow trwatych 0 (5) 14 (5) 0
Pozostate 2532 2278 2412 (254) (519)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 146 525 141127 83913 (5 398) (5 988)
Odpis na aktywo (61 428) (63 363) 0 (1935) (9 570)
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 85097 77 764 83913 (7 333) (15 558)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Wy cena rzeczowych aktyw 6w trwatych w leasingu
operacyjnym 0 0 0 0 0
Wy cena naleznosci i zobowigzan 84 877 77 548 83 485 7329 15 559
Nieruchomosci inw esty cyjne 212 212 428 0 0
Pozostate 8 3 0 4 M
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 85 097 77 764 83913 7333 15 558
Podatek odroczony po kompensacie - Aktywo 0 0 0
Podatek odroczony po kompensacie - Rezerwa 0 0 0
Wplyw na Rachunek Zyskéw i Strat 0 0

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spdtka rozpoznata aktywo z tytutu podatku odroczonego zwigzanego ze stratami
podatkowymi do rozliczenia w kolejnych 5 latach w wysokosci 40.002 tys. ztotych. Odpis aktualizujacy aktywo na dzier 30
czerwca 2016 roku wynidst 61.428 tys. ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku wynidst 63.363 tys. ztotych).
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12. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spétki przez sSrednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku na jedng
akcje.

za okres 6 miesigcy

zakoriczony 30 czerwca

2016 2015
Zysk/ strata netto z dziatalno$ci konty nuowanej w tys. zloty ch 12 332 65 688
Srednia wazona Ilcz.ba wyemnowanych akcji . . 241 939 472 241 939 472
zastosow ana do obliczenia podstaw ow ego zy sku na jedng akcje
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwy kly ch 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci konty nuow anej na 1 akcje w ztoty ch 0,05 0,27
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnoci konty nuow anej na 1 akcje w ztoty ch 0,05 0,27

Na dzien sporzadzania niniejszego Sprawozdania wyemitowane akcje nie maja efektu rozwadniajacego.
13. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku oraz 30 czerwca 2015 roku Spoétka nie nabywata oraz nie
sprzedawata rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku na nieruchomosciach inwestycyjnych nalezgcych do Spétki o tagcznej wartosci bilansowe;j
1.433 tys. ztotych na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujacych podmiotowi trzeciemu byta ustanowiona hipoteka
umowna tgczna do kwoty 2 min ztotych (hipoteka zostata ustanowiona w 2014 roku). Te same nieruchomosci inwestycyjne
objete sg podpisang w 2014 roku przedwstepnga umowa sprzedazy. Do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania umowa
nie zostata zrealizowana. Zgodnie z podpisanym aneksem umowa obowigzuje do dnia 31 grudnia 2016 roku.

W 2015 roku Zarzad Spétki zadecydowat o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartosé nieruchomosci inwestycyjnej z kwoty
2.567 tys. ztotych do kwoty 1.433 tys. ztotych, czyli do wartosci wynikajacej z opisanej powyzej przedwstepnej umowy
sprzedazy nieruchomosci. Wartos¢ odpisu wyniosta 1.134 tys. ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku na powyzszych nieruchomosciach inwestycyjnych na zabezpieczenie wierzytelnosci
przystugujgcych urzedowi skarbowemu byta ustanowiona hipoteka przymusowa do kwoty 1.400 tys. ztotych. Catosé
zobowigzan wobec urzedu skarbowego zostata sptacona w 2014 roku i trwajg czynnosci zwigzane z wykresleniem hipotek
ustanowionych na rzecz Urzedu Skarbowego.

Ponadto w 2015 roku na jednej z powyzszych nieruchomosci inwestycyjnych o wartosci 2.510 tys. ztotych (warto$¢ przed
dokonaniem opisanego powyzej odpisu aktualizujgcego warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych) na zabezpieczenie
wierzytelnosci przystugujgcych Zaktadowi Ubezpieczen Spotecznych zostata ustanowiona hipoteka przymusowa do kwoty
2.177 tys. ztotych.

Ponadto na srodku trwatym o wartosci netto na dzien 30 czerwca 2016 roku 12 tys. ztotych byt ustanowiony zastaw
skarbowy.

Zastawem zabezpieczono wierzytelnosci przystugujgce urzedowi skarbowemu w tacznej wysokosci 947 tys. ztotych (catos¢
zobowigzan wobec urzedu skarbowego zostata sptacona i trwajg prace nad wykresleniem zastawu) oraz zaktadowi
ubezpieczen spotecznych w tacznej wysokosci 365 tys. ztotych. W przypadku urzedu skarbowego, co do ktérego
zobowigzania zostaty sptacone zastawem objety byt réwniez znak towarowy Spotki.

14. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Na dzien 30 czerwca 2016 roku istniaty ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy:

» Zgodnie z umowag zawartg 21 marca 2007 roku pomiedzy Spotkg a Bankiem PKO BP S.A. Spotka zobowigzata sie do
niewnioskowania o wyptate dywidendy w okresie obowigzywania umowy kredytowej, bez uprzedniej pisemnej
zgody Banku.

Dywidenda jest wyptacana z zysku ustalonego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Petrolinvest. Spdétka nie
wyptacata dywidendy w roku 2015 oraz nie planuje wyptaty dywidendy w roku 2016.
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15. Aktywa finansowe
Udziaty i akcje

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku nie miaty miejsce zadne transakcje nabycia i sprzedazy przez
Petrolinvest udziatow i akgji.

W dniu 7 marca 2016 roku, w zwigzku z realizacjg przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. (sp6te zaleing Petrolinvest
S.A.) ostatniego etapu transakcji sprzedazy nieruchomosci gruntowych, utworzona zostata spotka POL JAZOWA AGRO 4 Sp.
z 0.0., W ktorej 98% udziatéw objety Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0., natomiast 2% TUJA FARMA WIATROWA Sp. z
0.0. W dniu 27 kwietnia 2016 roku udziaty w POL JAZOWEJ AGRO 4 Sp. z 0.0. zostaty sprzedane.

Udzielone pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku pozyczki udzielone przez Spétke do Occidenal Resources zostaty
zaprezentowane jako pozyczki dtugoterminowe. Pozyczki te udzielane sg na okresy krétkoterminowe (obecny termin spfaty
pozyczek mija 30 wrzesnia 2016 roku, 30 listopada 2016 roku oraz 31 grudnia 2016 roku), jednak podlegajg przedtuzaniu na
kolejne okresy, co moze wskazywaé na dtugoterminowy charakter pozyczek. W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz za okresy wczesniejsze pozyczki te byly prezentowane w naleznosciach
krétkoterminowych zgodnie z umownym terminem zaptaty.

Doktadny opis wszystkich umdéw pozyczek podpisanych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku znajduje
sie w nocie 28 — Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Odpisy aktualizujgce

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku, Spoétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych aktywa.
Wszystkie odpisy aktualizujgce dokonane w latach poprzednich zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym za okres 12
miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Zarzad Spotki ocenia, iz poza czynnikami opisanymi powyzej nie wystapity jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastapic utrata wartosci udziatdw i akcji oraz udzielonych pozyczek, a wszelkie zatozenia przyjete do testu na koniec
2015 roku, ktore zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku w nocie 23
pozostajg aktualne réwniez na dzien 30 czerwca 2016 roku.

Na dzier 30 czerwca 2016 roku udziaty w spdtkach Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0., Silurian sp. z 0.0. oraz Eco Energy
2010 sp. z 0.0. oraz prawa majatkowe Petrolinvest w spdtce komandytowo-akcyjnej Eco Energy 2010 SKA byly objete
tytutami egzekucyjnymi wystawionymi na Petrolinvest S.A. do wysokosci kwoty dochodzonych wierzytelnosci
wynoszgcych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku tacznie 111 min ztotych. Tytuty egzekucyjne o najwyiszej
wartosci wystawione zostaty na wniosek BGK i PKO BP w tgcznej wysokosci 110 min ztotych i zostaty opisane szczegétowo w
nocie 19 niniejszego sprawozdania finansowego.

Tabela ponizej prezentujg wartos¢ aktywéw finansowych Spétki na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia
2015 roku.

30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
tys. zt tys. zt

Aktywa finansowe
Diugoterminowe 1478 324 1434 898
Udzialy i akcje 630 099 630 099
Udzielone pozy czki dlugoterminow e 848 225 804 799
Krotkoterminowe 0 0
Udzielone pozy czki krétkoterminow e 0 0
Aktywa finansowe razem, w tym 1478 324 1434 898
diugoterminow e 1478 324 1434 898
krotkoterminow e 0 0

Aktywa przeznaczone do zbycia

W dniu 16 grudnia 2011 roku Spétka podpisata z Conwell Oil Corporation B.V. ("Conwell") z siedzibg w Holandii, umowe
zobowigzujaca do sprzedazy 79% udziatéw w spétce Emba.
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W dniu 12 kwietnia 2013 roku Petrolinvest zawart notarialne umowy regulujgce ostateczne warunki wykonania umowy
zobowigzujgcej do sprzedazy 79% udziatéw w spdtce Emba. Petrolinvest zawart z Conwell aneks do umowy sprzedazy (Final
amendment to conditional participation interest purchase agreement), w ktérym strony ustality ostateczng cene za
sprzedawane udziaty na kwote 33.500 tys. USD. Cena uwzglednia formute pomniejszenia o zobowigzania Emba.
Uzgodniono, ze pozostata do rozliczenia cze$c¢ ceny, uwzgledniajgca zaptacone dotychczas na poczet wykonania umowy
kwoty zadatku oraz zaliczek w tacznej wysokosci 1.850 tys. USD, zostanie rozliczona poprzez dwa rachunki escrow. Kwota w
wysokosci 7.000 tys. USD zostanie wptacona przez Conwell na rachunek escrow w Bank Center Credit JSC, natomiast na
drugi rachunek escrow zostanie dokonana wptata pozostatej czesci ceny, potragcona o kwote 4.400 tys. USD tytutem ryzyka
wystgpienia naruszen warunkdw, oswiadczen i zapewnien, zgodnie z umowg dodatkowg zawartg pomiedzy Spoétky a
Conwell w dniu 12 kwietnia 2013 roku.

Ponadto, w wykonaniu postanowien powyzszej umowy, Petrolinvest zawart w dniu 12 kwietnia 2013 roku z Ropiton
Investments B.V., warunkowg umowe sprzedazy wierzytelnosci Petrolinvest wobec Emba. Na podstawie umowy
Petrolinvest dokona przelewu na rzecz sp6tki Ropiton wierzytelnosci z tytutu trzech pozyczek udzielonych przez Spétke
spotce Emba w tacznej kwocie na dzien 12 kwietnia 2013 roku 63.090.343,29 USD wraz z naleznymi odsetkami, za
wynagrodzeniem w wysokosci 1 USD. Przelew wierzytelnosci uzalezniony bedzie od zwolnienia z rachunku escrow czesci
ceny za sprzedawane udziaty w wysokosci 19.765 tys. USD bezposrednio na sptate kredytu udzielonego przez PKO i BGK.

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie nastgpito koricowe rozliczenie i zamkniecie transakcji. W dniu 30 sierpnia
2016 roku Conwell zwrdcit sie do Petrolinvest o przesuniecie terminu rozliczenia i zamkniecia transakcji na dzien 31
pazdziernika 2016 roku.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2016 roku Conwell dokonat kolejnych wpfat zaliczek na poczet zawarte;j
umowy w tgcznej wysokosci 40 tys. USD, zwiekszajac tym samym taczng wartos$¢ otrzymanych przez Petrolinvest zaliczek do
kwoty 2.319 tys. USD.

Zgodnie z decyzjg Zarzadu Spotki o rezygnacji z inwestycji w Emba, aktywa Emby zostaty objete odpisami aktualizujgcymi.
Na dzien 30 czerwca 2016 roku wartos¢ bilansowa aktywdéw zainwestowanych w spétke Emba wyniosta 115.827 tys. ztotych,
co stanowito kwote wynikajaca z oczekiwanej wptaty z tytutu zawartej umowy. taczne odpisy aktualizujgce wyniosty
156.262 tys. ztotych i zostaty zaprezentowane w sprawozdaniach za 2011 rok (146.765 tys. ztotych), 2012 rok (3.038 tys.
ztotych) oraz za 2013 rok (6.459 tys. ztotych). W zwigzku ze zmiang kursow walut w latach 2012-2016 dokonywano
okresowego przeszacowania odpisow aktualizujgcych w zwigzku z réznicami kursowymi, co tacznie spowodowato
zmniejszenie odpisu o kwote 16.453 tys. ztotych. Po uwzglednieniu przeszacowania taczny odpis dotyczacy powyzszych
aktywow wynidst na dzier 31 grudnia 2015 roku 139.809 tys. ztotych.

W niniejszym Sprawozdaniu aktywa zwigzane z inwestycjg w spotke EmbalugNieft w zwigzku z opisang powyzej umowg
sprzedazy z Conwell zostaty zaprezentowane w bilansie Spotki w pozycji Aktywa przeznaczone do zbycia.

Wartos¢ aktywdéw finansowych zwigzanych z inwestycja w spdtke EmbalugNieft zaprezentowanych w niniejszym
sprawozdaniu jako Aktywa przeznaczone do zbycia przedstawia ponizsza tabela:

30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
Aktywa finansowe, zaklasyfikowane tys. zt. tys. zt.
jako przeznaczone do zbycia
Diugoterminowe 72 394 72 394
Udzialy i akcje 72 394 72 394
Krotkoterminowe 43 432 41128
Udzielone pozy czki krétkoterminow e 43 432 41128
Aktywa finansowe razem, w tym 115 827 113 522
diugoterminow e 72 394 72 394
krotkoterminow e 43 432 41128
16. Zapasy

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Spdtka nie posiadata zapaséw oraz nie dokonywata
odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

17. Srodki pieniezne

Wartos$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosi O tysiecy ztotych (31
grudnia 2015 roku: 1 tysigc ztotych). W zwigzku z wystawionymi tytutami egzekucyjnymi na dziert 30 czerwca 2016 roku
Spotka nie miata mozliwosci dysponowania rachunkami bankowymi. Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31
grudnia 2015 roku Spétka nie dysponowata przyznanymi kredytami w rachunkach biezacych.
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Saldo srodkow pienieznych wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozycji:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2016 2015 2015

tys. zt. tys. zt tys. zt

Srodki pienigzne w banku i w kasie 0 1 1
Srodki pienigzne przypisane do dziatalnosci

kontynuowanej 0 1 1

Srodki pienigzne
w rachunku przeptywoéw pienieznych 0 1 1
18. Kapitaty wiasne

18.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2016 roku, zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego Gdansk-Pdétnoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego o dokonaniu w dniu 3 lutego 2016 roku rejestracji zmian Statutu Spétki,
wynikajacych z Uchwaty nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 23 wrzesnia 2015 roku w sprawie scalenia
(potaczenia) akcji Spotki i zmiany Statutu Spotki, kapitat podstawowy Spotki wynosit 2.419,4 min ztotych i byt podzielony na
15.121.217 akcji o wartosci nominalnej 160 ztotych kazda.

Do momentu przeprowadzenia scalenia akcji - w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. zarejestrowane s3
241.939.472 akcje Spotki o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

Na dzien bilansowy oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku nie byto akcjonariuszy posiadajacych wiecej niz 5% gtoséw w
kapitale podstawowym Spofki.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku nie miaty miejsca zadne emisje akcji Spotki.
Na dzien 30 czerwca 2016 roku struktura kapitatu akcyjnego byta nastepujaca:

Warto$¢
Seria akcji Liczba akcji  Rodzaj akcji i taczna warto$¢ nominalna
nominaina
Seria A 15 121 217 na okaziciela 160 2419394 720
Kapitat podstawowy, razem 15121 217 2419 394 720

Na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura kapitatu akcyjnego byta nastepujaca:
Warto$¢

Seria akgij Liczba akcji  Rodzaj akcji ) taczna warto$¢ nominalna
nominalna
Seria A 40 526 599 na okaziciela 10 405 265 990
Seria B 19 000 000 na okaziciela 10 190 000 000
Seria C 30 000 000 na okaziciela 10 300 000 000
Seria D 40 000 000 na okaziciela 10 400 000 000
Seria E 60 000 000 na okaziciela 10 600 000 000
Seria F 40 000 000 na okaziciela 10 400 000 000
Seria G 11 642 873 na okaziciela 10 116 428 730
seria P 770 000 na okaziciela 10 7700 000
Kapitat podstawowy, razem 241 939 472 2419394 720

W dniu 23 wrzesnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zwotane na dzien 24 sierpnia 2015 roku podjeto
uchwate w sprawie scalenia (potgczenia) akcji Spotki i zmiany Statutu Spétki. ZWZ postanawiato dokona¢ scalenia akcji
Spotki przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego Spdtki, tj. ustalic nowg wartos¢ nominalng akcji
Spoétki w wysokosci 160 ztotych w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej wynoszgcej 10 ztoty oraz zmniejszy¢
proporcjonalnie ogdlng liczbe akcji Spdtki z liczby 241.939.472 do liczby 15.121.217. Powyisza uchwata zostata
zarejestrowana przez sad w dniu 3 lutego 2016 roku. W wyniku rejestracji zmian kapitat zaktadowy Spétki wynosi
2.419.394.720 ztotych i dzieli sie na 15.121.217 akcji serii A na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 160 (sto
szes$édziesigt) ztotych.

W dniu 29 wrzesnia 2016 roku, w wykonaniu postanowien uchwaty nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
23 wrzesnia 2015 roku w sprawie scalenia (potgczenia) akcji Spotki i zmiany Statutu Spoétki, Spotka zawarta z podmiotem
bedacym akcjonariuszem Spétki umowe o udostepnienie akcji Spotki celem likwidacji niedobordéw scaleniowych.
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Do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania do publikacji proces scalenia akcji nie zostat zakoriczony.

W dniu 28 wrzesnia 2016 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., dziatajgc na podstawie § 174c ust.
2 oraz § 30 ust. 1 pkt 2) Regulaminu Gietdy w zwigzku z § 4 Uchwaty Nr 1387/2013 Zarzadu Gietdy z dnia 2 grudnia 2013
roku w sprawie wyodrebnienia segmentu rynku regulowanego LISTA ALETROW oraz zasad i procedury kwalifikacji do tego
segmentu, postanowit zawiesi¢ w okresie od dnia 3 pazdziernika 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku (wtgcznie) obrot
akcjami Spétki. Zgodnie z trescig Uchwaty nr 1003/2016, decyzja Zarzadu Gietdy zostata podjeta z uwagi na zakwalifikowanie
akcji Spotki po raz jedenasty z rzedu do segmentu LISTA ALETROW oraz brak podjecia przez Spétke odpowiednich dziatarh
zmierzajacych do usuniecia przestanek do tej kwalifikacji w przysztosci.

18.2.  Pozostate kapitaty

Zgodnie z Art. 396. § 1. Kodeksu Spétek Handlowych na pokrycie straty Spotka tworzy kapitat zapasowy, do ktérego
przekazuje sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Na dzierh 30 czerwca 2016 roku kapitat zapasowy wraz z kapitatem z aktualizacji wyceny wynosit
29.536 tys. ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 15.593 tys. ztotych)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dziern 30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku
uksztattowat sie na poziomie 917.247 tys. ztotych. Kapitat z wyceny instrumentéw kapitatowych wynidst na dzien 30
czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku -1.095.546 tys. ztotych. Kapitat z wyceny instrumentéw kapitatowych
obejmuje wycene akcji oraz warrantow menedzerskich w wysokosci 80.705 tys. ztotych, wycene emisji warrantow oraz akcji
dla Inwestorow w tgcznej wysokosci 100.238 tys. ztotych oraz wycene do wartosci godziwej zaptaty przekazanej w ramach
nabycia udziatow w spétkach z sektora gazu tupkowego, w wysokosci -1.276.489 tys. ztotych.

Na dzien 31 marca 2013 roku strata Spotki przewyzszata sume kapitatéw zapasowych i rezerwowych oraz jednga trzecia
kapitatu zaktadowego. W zwigzku powyzszym w nawigzaniu do art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych na posiedzeniu ZWZ
Spotki w dniu 28 czerwca 2013 roku podjeta zostata uchwata o dalszym istnieniu Spétki i kontynuowaniu dziatalnosci
przedsiebiorstwa Spotki. Uchwata zostata podjeta przy uwzglednieniu pozytywnej rekomendacji Rady Nadzorczej Spétki do
whniosku Zarzadu Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku strata Spoétki rowniez przewyzszata sume kapitatéw zapasowych i
rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu zaktadowego.

19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku miaty miejsce nastepujgce zdarzenia zwigzane
z oprocentowanymi kredytami i pozyczkami zaciggnietymi przez PETROLINVEST.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A..

Saldo kredytu na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosito 112.249 tys. ztotych i byto w catosci wymagalne. Do dnia
zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania do publikacji strony Umowy nie doszty do porozumienia w kwestii uregulowania
statusu kredytu, ktérego termin sptaty zgodnie z Umowa uptynat z dniem 30 czerwca 2014 roku.

W 2014 roku PKO BP i BGK zaliczyty na poczet sptaty kredytu kwote 10,5 min ztotych, stanowigcg réwnowartos¢ przejetego
przez banki na wtasnos¢ majatku podmiotu trzeciego, stanowigcego zabezpieczenie kredytu.

W dniu 22 pazdziernika 2015 roku PKO BP, jako Agent Kredytu, poinformowat Spdtke o zmniejszeniu z dniem 16
pazdziernika 2015 roku zadtuzenia z tytutu kwoty gtéwnej kredytu o 15.716.961,09 USD. Kwota gtéwna kredytu (kapitat)
ulegta zmniejszeniu o 46% i wynosi na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania 18.137.969,70 USD. Sptfata zostata
dokonana w wyniku rozliczenia przejecia na wtasnos¢ przez PKO BP, jako zastawnika, w trybie pozaegzekucyjnym 3.041.077
akcji Polnord S.A. oraz 1.936.765 akcji Bioton S.A., na podstawie umdw zastawu zawartych z Prokom Investments S.A.

W dniu 21 grudnia 2015 roku Spétka zostata zawiadomiona o wszczeciu na wniosek BGK postepowania egzekucyjnego o
zapfate tacznej kwoty 51.120 tys. ztotych, a w dniu 3 lutego 2016 roku Spétka zostata zawiadomiona o wszczeciu na wniosek
PKO BP postepowania egzekucyjnego o zaptate tacznej kwoty 58.700 tys. ztotych.

Podjete w ramach postepowania egzekucyjnego dziatania nie obejmujg strategicznych aktywdéw poszukiwawczo-
wydobywczych Grupy w Kazachstanie. Zgodnie z zapisami Umowy Kredytu, Bankom — tytutem wydanej zgody na zawarcie
transakcji sprzedazy udziatéw Emba — przystuguje kwota 20 min USD z ceny transakcji. Zakoriczenie transakcji sprzedazy
udziatéw pozwolitoby na catkowite uregulowanie zadtuzenia Petrolinvest z tytutu kwoty gtéwnej kredytu (kapitatu).

TensorAsset Management BV

W dniu 7 stycznia 2016 roku Spétka zawarta umowe pozyczki ze spdtka Tensor Asset Management BV na kwote 1.250 tys.
USD. Do dnia 30 czerwca 2016 roku pozyczka zostata uruchomiona w wysokosci 950 tys. USD. Pozyczka jest oprocentowana
12% i zostata udzielona na okres do 9 sierpnia 2016 roku. Pozyczka nie zostata sptacona. Zabezpieczenie pozyczki stanowi
hipoteka taczna ustanowiona na nieruchomosciach osoby trzecie;j.

Opis umow pozyczek zawartych z Silurian Sp. z 0.0. znajduje sie w nocie Transakcje z podmiotami powigzanymi.
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20. Naleznosci
30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
tys. zt tys. zt
Naleznosci z ty tutu dostaw i ustug 38 20
Naleznosci budzetow e z ty tulu podatkéw posrednich 8 38
Naleznosci od pracow nikow 168
Pozostate nalezno$ci 8
222 69
21. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétko i dtugoterminowe.
30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
tys. zt tys. zt
Zobowiazania krotkoterminowe 198 546 178 034
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4 460 8 786
Zobowigzania z tytutu zaliczenia zabezpieczenia na sptate
kredy tu 69 064 69 064
Zobow igzania budzetow e 1256 1113
Zobowigzania z tytutlu umowy o ustanow ienie zabezpieczenia 84 070 76 877
Pozostate zobowiazania finansowe 259 5749
Zaliczki z tytytu sprzedazy aktywéw finansowych 7692 7533
Zobowigzania spotki zaleznej 19 286 0
Pozostate zobow igzania 12 459 8912
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0
198 546 178 034

taczna wartosé przeterminowanych zobowigzan (poza zobowigzaniami z tytutu pozyczek i kredytow) na dzier 30 czerwca
2016 roku wyniosta 28.658 tys. ztotych, w tym zobowigzanie wobec Osiedla Wilanowskiego z tytutu zaliczenia
udostepnionego zabezpieczenia na sptate kredytu w wysokosci 10.529 tys. ztotych.

Zobowigzania z tytutu umowy o ustanowienie zabezpieczenia kredytu w wysokosci 84,1 min ztotych stanowig zobowigzania
wobec Prokom Investments oraz Osiedle Wilanowskie sp. z o0.0. z tytutu prowizji za udostepnienie aktywow w celu
zabezpieczenia kredytu. W dniu 14 maja 2009 roku Spdtka podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle
Wilanowskie Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig oraz Agro Jazowa S.A. dotyczace okreslenia zasad, na ktérych
wymienione spotki udostepniajg Spdtce posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty
kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i
Bank Gospodarstwa Krajowego.

Zobowigzania finansowe w wysokosci 69.064 tys. ztotych stanowig zobowigzania wobec Prokom Investments (58.535 tys.
ztotych) oraz Osiedle Wilanowskie (10.529 tys. ztotych) z tytutu zaliczenia udostepnionego zabezpieczenia na sptate kredytu.

22. Rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia okresowe kosztéw stanowig:

30 czerwca 31 grudnia

2016 2015

tys. zt tys. zt

Rozliczenie podatku v at 465 628
Pozostate 2 3
467 631
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23. Rezerwy
Rezerwa na
Swiadczenia  zobowigzania z
Rezerwa na
po okresie tytutu umowy o ) ) Pozostate Razem
o ) ) zobow igzania
zafrudnienia zabezpieczenie
kredy tu
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 100 0 1763 0 1863
Utworzone w ciggu roku obrotow ego 0 0 855 0 855
Wy cena bilansowa 0 0 32 0 32
Wy korzy stanie 0 0 0 0 0
Rozwigzanie 0 0 (145) 0 (145)
Przeklasy fikow anie do zobow igzan 0 0 0 0 0
Na dzien 30 czerwca 2016 roku 100 0 2505 0 2 605
Rezerwy krétkoterminow e 4 0 2505 0 2 509
Rezerwy diugoterminowe 96 0 0 0 96
Rezerwa na
Swiadczenia zobowiazania z
Rezerwa na
po okresie tytutu umowy o ) ) Pozostate Razem
o ) ) zobow igzania
zatrudnienia  zabezpieczenie
kredytu
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 100 9 467 5169 0 14 736
Utworzone w ciagu roku obrotow ego 0 2054 282 0 2336
Wy cena bilansowa 0 0 150 0 150
Wy korzy stanie 0 0 (29) 0 (29)
Rozwigzanie 0 0 (218) 0 (218)
Przeklasy fikow anie do zobow igzan 0 (11 521) (3591) 0 (15112)
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 100 0 1763 0 1863
Rezerwy krétkoterminow e 4 0 1763 0 1767
Rezerwy diugoterminowe 96 0 0 0 96
24, Sktadniki innych catkowitych dochodéw

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2016 roku oraz w okresie pierwszych 6 miesiecy 2015 roku sktadniki innych catkowitych
dochoddw wyniosty 0.

25. Zobowiazania i aktywa warunkowe

W dniu 27 kwietnia 2016 roku PETROLINVEST S.A. udzielit gwarancji na rzecz KAMPARO EUROPE HOLDING B.V. do kwoty
254 tys. ztotych, celem zabezpieczenia wykonania przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. umowy dotyczgcej sprzedazy
udziatéw w POL JAZOWA AGRO 4 Sp. z 0.0. Okres gwarancji wynosi 3 lata od dnia jej udzielenia.

25.1. Sprawy sgdowe
Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spétka nie jest uczestnikiem postepowania sagdowego jako strona powodowa.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku faczna warto$¢ postepowan toczacych sie przed sgdami, organami wiasciwymi dla
postepowania arbitrazowego oraz organami administracji publicznej, dotyczgcych zobowigzan Spétki wynosita 133 min
ztotych, przekraczajagc 10% kapitatdow wtasnych Spoétki. Postepowania o najwiekszej kwocie dotyczyly postepowan
egzekucyjnych wszczetych przez PKO BP i BGK opisanych ponizej oraz w nocie 19 sprawozdania finansowego.

W dniu 21 grudnia 2015 roku Spétka zostata zawiadomiona o wszczeciu na wniosek BGK postepowania egzekucyjnego o
zaptate tacznej kwoty 51.120 tys. ztotych, a, w dniu 3 lutego 2016 roku Spoétka zostata zawiadomiona o wszczeciu na
whniosek PKO BP postepowania egzekucyjnego o zaptate tgcznej kwoty 58.700 tys. ztotych.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spoétka byta uczestnikiem postepowania z tytutu pozwu wniesionego przez
akcjonariusza Spotki, bedacego osobg fizyczng w sprawie o stwierdzenie niewaznosci uchwat od nr 4 do nr 18 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 30 czerwca 2014 roku, podjetych w sprawie udzielenia absolutorium
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cztonkom Zarzadu Spétki i cztonkom Rady Nadzorczej, doreczonego Spdtce w dniu 5 stycznia 2015 roku. Sad Okregowy w
Gdansku wyrokiem z dnia 22 czerwca 2015 roku oddalit w catosci powddztwo akcjonariusza Spétki o uchylenie ww uchwat.
Powod skorzystat z prawa apelacji. W dniu 24 czerwca 2016 roku Sad Apelacyjny w Gdansku po rozpoznaniu apelacji
powoda od wyroku Sadu Okregowego w Gdarisku z dnia 22 czerwca 2015 roku oddalit apelacje strony powodowej, a w
konsekwencji podtrzymat zaskarzony wyrok Sadu Okregowego w Gdansku oddalajacy pozew o uchylenie Uchwat.
Orzeczenie jest prawomocne.

W dniu 9 maja 2016 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy przekazat Spétce wniosek
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w Warszawie o ogtoszenie upadtosci Spotki, obejmujacej likwidacje majatku Spotki.
Whiosek zostat ztozony w dniu 4 stycznia 2016 roku. Jednoczesnie Spétce przekazane zostato postanowienie Sadu z dnia 4
maja 2016 roku o zabezpieczeniu majatku Spétki poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego. Spotka
prowadzi rozmowy z potencjalnymi inwestorami, ktére w ocenie Zarzadu Spétki doprowadza do pozyskania sSrodkéw w
petni zabezpieczajacych sptate wymagalnych zobowigzan wobec ZUS.

26. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zdaniem Zarzadu Spotki nie ma istotnych zmian ryzyka finansowego, jak roéwniez celéw i zasad zarzadzania tym ryzykiem w
stosunku do sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

27. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest uzyskanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, z zastrzezeniem opisanym w nocie 14 sprawozdania finansowego
Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W
okresie obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celow, zasad i procesdw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdéw
pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty
rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto, a takze pozyczki udzielone przez akcjonariuszy, ktére z uwagi na
istniejgce zobowigzania umowne, traktowane sg przez Spotke jako pozyczki podporzadkowane.

30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
tys. zt. tys. zt

Oprocentow ane kredyty i pozy czki
i zobow igzania z ty tutu leasingu finansow ego 219 865 207 733
Pozy czki udzielone przez akcjonariuszy (467) (459)
Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania 198 546 178 034
Zobow igzania z prawem konw ersji na kapitat (84 070) (76 877)
Minus $rodki pieniezne i ich ekw iw alenty 0 (1
Zadtuzenie netto 333 874 308 430
Kapitat wiasny 1174 936 1162 604
Pozy czki udzielone przez akcjonariuszy 467 459
Zobowigzania z prawem konw ersji na kapitat 84 070 76 877
Kapitat razem 1259 473 1239 940
Kapitat i zadtuzenie netto 1593 347 1 548 370
Wskaznik dzw igni 20,95% 19,92%
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28. Informacje o podmiotach powigzanych
28.1.  Transakcje z podmiotami powigzanymi
Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji handlowych zawartych przez Spotke z podmiotami powigzanymi w

okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 i 2015 roku oraz salda naleznosci i zobowigzan na dzien 31 grudnia
2015 oraz 30 czerwca 2016 roku:

Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania wobec

Sprzedaz podmiotom podmiotow podmiotow podmiotéw

Podmiot pow iazany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zf.

Ryszard Krauze 2016 0 0 0 437
2015 0 0 0 431

Prokom Investments wraz ze spétkami zalezny mi 2016 0 7214 0 155 429
2015 0 8 367 0 148 196

PAXUM INVESTMENTS S.A. 2016 0 0 0 274
2015 0 0 0 266

UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla Sp. z 0.0. 2016 0 0 0 0
2015 0 0 0 0

Silurian Sp. zo.o. 2016 8 0 31 51732
2015 9 0 13 50 996

WISENT OIL&GAS plc wraz ze spotkami zalezny mi 2016 0 0 0 0
2015 0 0 0 0

Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. wraz ze spétkami zalezny mi 2016 0 0 5 0
2015 0 0 5 0

Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. 2016 0 0 0 0
2015 0 0 0 0

Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Sp. komandy tow o-akcyjna 2016 0 0 0 50 354
2015 0 0 0 49 657

Occidental Resources, Inc. 2016 0 0 744 362 0
2015 0 0 702 916 0

TOO EmbaJugNieft 2016 0 0 43432 0
2015 0 0 41128 0

28.2.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Umowy zawarte pomiedzy Spétkqg a Occidental Resources, Inc.

W dniu 22 lutego 2016 roku Spoétka zawarta ze spotkg Occidental Resources umowe pozyczki, ktérej przedmiotem byto
udzielenie przez Spoétke pozyczki w wysokosci 200 tys. USD. Do dnia 30 czerwca 2016 roku zostata wyptacona kwota 198 tys.
USD. Oprocentowanie pozyczki ustalono na poziomie 10%. Termin sptaty pozyczki uptywa w dniu 30 wrzes$nia 2016 roku.

W dniu 18 kwietnia 2016 roku Spdtka zawarta ze spotka Occidental Resources kolejng umowe pozyczki, ktorej przedmiotem
byto udzielenie przez Spétke pozyczki w wysokosci 200 tys. USD. Do dnia 30 czerwca 2016 roku zostata wyptacona kwota
187 tys. USD. Oprocentowanie pozyczki ustalono na poziomie 12%. Termin sptaty pozyczki uptywa w dniu 30 wrzes$nia 2016
roku.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkq a Silurian sp. z o.o.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spoétka zawarta cztery umowy ze spdtka Silurian Sp. z o.0., ktérych
przedmiotem byto udzielenie Spoétce przez Silurian Sp. z 0.0. pozyczek w tgcznej wysokosci 4.940 tys. ztotych. Do dnia 30
czerwca 2016 roku Spotka otrzymata srodki w wysokosci 3.805 tys. ztotych. Oprocentowanie pozyczek ustalono w oparciu o
stawke WIBOR powiekszong o marze. Termin sptaty pozyczek uptywa w terminie tygodnia od daty wypowiedzenia przez
Pozyczkodawce.

29. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 19 lipca 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,Komisja”), zgodnie z Komunikatem z 315 posiedzenia Komisji,
podjeta decyzje o wykluczeniu bezterminowym akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., co nastgpi po uptywie 30 dni od dnia, w ktérym decyzja Komisji stanie sie
ostateczna. Zgodnie z Komunikatem, decyzja zostata podjeta wobec stwierdzenia naruszen polegajacych na nienalezytym
wykonaniu obowigzkéw informacyjnych. Decyzja Komisji nie jest ostateczna. Spétka skorzystata z trybu odwotania i w dniu
24 sierpnia ztozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy przez Komisje.

W dniu 30 sierpnia 2016 roku Conwell Oil Corporation B.V. ("Conwell") zwrdcit sie do Petrolinvest o przesuniecie terminu
rozliczenia i zamkniecia transakcji sprzedazy Emba na dzien 31 pazdziernika 2016 roku.
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W dniu 28 wrzesnia 2016 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., dziatajgc na podstawie § 174c ust.
2 oraz § 30 ust. 1 pkt 2) Regulaminu Gietdy w zwigzku z § 4 Uchwaty Nr 1387/2013 Zarzadu Gietdy z dnia 2 grudnia 2013
roku w sprawie wyodrebnienia segmentu rynku regulowanego LISTA ALETROW oraz zasad i procedury kwalifikacji do tego
segmentu, postanowit zawiesi¢ w okresie od dnia 3 pazdziernika 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku (wtgcznie) obrot
akcjami Spétki. Zgodnie z trescig Uchwaty nr 1003/2016, decyzja Zarzadu Gietdy zostata podjeta z uwagi na zakwalifikowanie
akcji Spotki po raz jedenasty z rzedu do segmentu LISTA ALETROW oraz brak podjecia przez Spétke odpowiednich dziatar
zmierzajacych do usuniecia przestanek do tej kwalifikacji w przysztosci.

W dniu 29 wrzesnia 2016 roku, w wykonaniu postanowien uchwaty nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
23 wrzesnia 2015 roku w sprawie scalenia (potgczenia) akcji Spotki i zmiany Statutu Spoétki, Spotka zawarta z podmiotem
bedacym akcjonariuszem Spétki umowe o udostepnienie akcji Spétki celem likwidacji niedoboréw scaleniowych.

Na mocy umowy Akcjonariusz zobowigzat sie, kosztem swoich praw akcyjnych przystugujacych mu z akcji Spotki w ilosci
uzgodnionej pomiedzy stronami Umowy, zapewnic¢ akcjonariuszom Spétki, u ktérych wystgpig niedobory scaleniowe, petna
ich likwidacje w taki sposdb, aby umozliwi¢ wydanie akcjonariuszom w zamian za akcje o dotychczasowej wartosci
nominalnej 10 ztotych, ktérych liczba zgodnie z przyjetym stosunkiem wymiany (1:16) nie przetozy sie na jedna akcje o
nowej wartosci nominalnej 160 ztotych, po jednej akcji o nowej wartosci nominalnej, tj. 160 ztotych. Akcjonariusz ze
skutkiem na dzien scalenia zrzeknie sie nieodptatnie swoich praw przystugujgcych mu z akcji, ktére zostang wykorzystane na
likwidacje niedobordéw scaleniowych.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem wyznaczenia przez Zarzad Spétki dnia referencyjnego w wykonaniu Uchwaty ZWZ
oraz zawieszenia obrotu akcjami Spotki celem scalenia akcji na mocy uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.
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