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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

Do przeliczenia poszczeg6lnych pozycji zastosowano nastepujgce kursy:

e do wyceny aktywow i pasywow - $redni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu,
ustalony przez Narodowy Bank Polski: na dzien 31.03.2019 roku - kurs 4,3013; na dzien
31.03.2018 roku - kurs 4,2085;

e do wyceny pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw- kurs euro bedacy $rednia
arytmetyczng $rednich kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie, ustalonych przez Narodowy Bank Polski, zgodnie z Tabelg A kurséw $redniowazonych
walut obcych: za okres 01.01.2019-31.03.2019 - kurs 4,2978 za okres 01.01.2018-31.03.2018

-4,1784.

Tabela 1. Wybrane dane finansowe z Raportu za [ kwartat 2019 Grupy Kapitatowej M FOOD S.A.

Aktywa razem

33109 215,19 42972 864,42 770375894 | 10284526,23
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane
472 328,64 3142 317,49 109 900,10 752 038,46
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej
291 981,26 3296 581,14 67 937,38 788957,77
Zysk (strata) brutto
160 575,26 2997 808,97 37 362,20 717 453,80
Zysk (strata) netto
149936 050,29 | 151149 356,78 | 34858310,35| 35915 256,45

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

47 557 324,60

50862 135,39

11056 500,27

12 085 573,34

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt/EUR)

1500 000,00 199372591 348731,78 473 737,89
Zobowigzania dtugoterminowe
45807 324,60 48586 603,09 | 10649 646,53 | 11544 874,20
Zobowiazania krétkoterminowe
102378 725,69 | 100287 221,39 | 23801810,08 | 23829 683,12
Kapitat (fundusz) wtasny
10452 698,00 10527 588,22 243012531 2501 506,05
Kapitat (fundusz) podstawowy
Liczba akcji (w szt.) 5226 349 5226 349 5226 349 5226 349
0,0307 0,5736 0,0071 0,1373
Zysk na 1 akcje (w zt/EUR)
19,59 19,19 4,55 4,56
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II. INFORMACJE OGOLNE

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, okre$lenia zawarte w tresci, takie jak ,Spé6tka”, ,M FOOD S.A”,
.M FOOD”, ,Spo6tka Dominujaca” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany,
odnosza sie do spotki M FOOD S.A. natomiast ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
M FOOD”, "Holding M FOOD" lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany
odnosza sie do Grupy Kapitatlowej, w sktad ktérej wchodzi M FOOD S.A. oraz podmioty podlegajace
konsolidacji. Okre$lenia "CORPO" odnosza sie do spo6tki prowadzacej w Grupie Kapitatowej
dziatalno$¢ operacyjna - CORPO Sp. z o.0. Sp.k. Okreslenia "CORPO BIO FOOD" odnosza sie do spotki
prowadzacej w Grupie Kapitatowej dziatalno$¢ operacyjna - CORPO BIO FOOD Sp. z 0.0. Okreslenie
»Raport” odnosi sie do niniejszego Skonsolidowanego raportu za I kwartat 2019 r.

1. WPROWADZENIE - INFORMACJE O SPOLCE

Spétka M FOOD S.A. prowadzi dziatalno$¢ holdingowa dla podmiotéw w branzy surowcéw
i produktéow spozywczych. Gléwnymi aktywami M FOOD sa: spétka CORPO Sp. z o.0. Sp.k. - jedna
z najwiekszych w Europie firm obrotu miodem i produktami pszczelarskimi, a od 1 sierpnia 2017 roku
takze spotka Corpo Bio Food Sp. z 0.0. dedykowana do obrotu miodami ekologicznymi.

Adres/Siedziba ul. Karolewska 1; 90-560 L.6dz
Tel/fax: +48 42 6360730

Strona internetowa: www.m-food.pl

Poczta elektroniczna: biuro@m-food.pl

Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmiescia, XX Wydziat Gospodarczy

Sad rejest :
ad rejestrowy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji: 23 lutego 2010 roku
Numer KRS: 0000349490
REGON: 10844077

NIP: 7272757318

2. OTOCZENIE RYNKOWE

Podmiotami, ktére prowadza w Grupie podstawow3 dziatalno$¢ operacyjna sa: spétka CORPO Sp. z o.0.
Sp.k. bedgca europejskim liderem obrotu miodem i produktami pszczelimi oraz wiaczona do grupy
w Il potowie 2017 roku spédtka Corpo Bio Food Sp. z 0.0. dedykowana do obrotu produktami
ekologicznymi. Pszczelarstwo to oprocz miodu takze inne produkty apikultury, takie jak: wosk,
mleczko pszczele, pytek pszczeli, kit pszczeli. Produkty te sa wykorzystywane w przemysle
chemicznym, rolno-spozywczym, kosmetycznym i farmaceutycznym.
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Pszczelarstwo jest dziatalnoscig rolnicza, ktéra ma duze znaczenie dla przyrody oraz produkcji rolne;j.
Pszczoty zapylaja kwiaty upraw zapewniajac jakos$¢ plonéw oraz bioréznorodnosé¢ Srodowiska
naturalnego.

Optacalno$¢ produkcji pasiecznej warunkuje wiele czynnikéw, zaréwno ekonomicznych, jak
i pozaekonomicznych. W pszczelarstwie do waznych kosztéw statych nalezg m.in. amortyzacja uli oraz
sprzetu, budynkow, koszty dzierzawy itp.. Kosztami zmiennymi sg wydatki na zakup cukru, energii
elektrycznej, koszty transportu, konfekcjonowania miodu, a takze wydatki zwigzane ze zwalczaniem
choréb. Cena miodu zalezy gtéwnie od odmiany miodu i oczywiscie od podazy i popytu produktu na
rynku. Zdecydowanie najdrozsze odmiany miodu - bez wzgledu na kanat dystrybucji - to miody
wrzosowe i spadziowe ze spadzi iglastej. Najtariszymi miodami sa miody wielokwiatowe i rzepakowe.
CORPO i CORPO Bio Food prowadza dziatalno$¢ zar6wno na rynku polskim, jak i zagranicznym. Ze
wzgledu na strukture przychodéw obu spoétek, ponizszy opis dotyczy rynku krajowego, europejskiego
oraz globalnego.

Polski ryvnek miodu

Wraz ze wzrastajacym krajowym i zagranicznym popytem na miod, ro$nie liczba jego producentow.
W 2016 roku liczba zarejestrowanych oséb prowadzacych w Polsce gospodarstwa pasieczne wynosita
66 550 i w odniesieniu do roku ubiegtego wzrosta o okoto 6%. Polskich pszczelarzy zawodowych, czyli
posiadajacych ponad 150 rodzin pszczelich byto 323. Najwiecej profesjonalnych pasiek
zlokalizowanych byto w wojewddztwie dolno$laskim (58) i warminsko-mazurskim (55). Najwiecej
pszczelarzy odnotowano w wojewddztwie matopolskim (7 692), lubelskim (6 348) i podkarpackim
(6 156), zas najmniej w podlaskim (1 620). Struktura taka utrzymuje sie niezmiennie od 3 lat.

Jak wynika z rejestru Inspekcji Weterynaryjnej - wg stanu na pazdziernik 2016 roku - liczba rodzin
pszczelich (tj. zorganizowanych zbiorowisk osobnikéw pszczoly miodnej) w Polsce wynosita
1504 623. W odniesieniu do roku poprzedniego przyrost rodzin pszczelich wynosi okoto 56 000, co
stanowi wzrost o okoto 4,1% rodzin pszczelich na terenie catego kraju. Warto zauwazy¢ regularny
wzrost ilosci rodzin pszczelich na przestrzeni lat, a w okresie ostatnich 4 lat w ujeciu r/r dynamika
wzrostu jest bliska constans i wynosi okoto 4,5%.

Najliczniejszymi wojewddztwami pod wzgledem liczby rodzin pszczelich jest niezmiennie
wojewddztwo lubelskie (177 776), dalej podkarpackie (143 169), warminsko-mazurskie (140 654),
natomiast najmniej rodzin pszczelich wystepuje na terenie wojewddztwa podlaskiego (38 369).

Tabela 2. Liczba rodzin pszczelich w Polsce w latach 2010-2016.

Liczba rodzin
pszczelich

1126483 1246 633 1280693 1344 062 1386 020 1448242 | 1504 623*

*stan na paZdziernik 2016 roku.

Zrédto: Ministerstwo Rolnictwa i rozwoju wsi.
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a) Produkcja miodu

Jednym z najwazniejszych czynnikow majacym wplyw na poziom produkcji miodu sg warunki
atmosferyczne panujace podczas wegetacji roslin i zbioru nektaru czy pytku. Warunki klimatyczne
panujace w Polsce oraz wystepowanie duzej ilosci teren6w, bedacych baza miododajna dla pszcz6t, od
stuleci determinowaly produkcje miodu, ktéry byt wykorzystywany do stodzenia potraw czy
produkcji miodéw pitnych i piw miodowych.

Réwniez warunki klimatyczne maja duzy wptyw na populacje pszczoét, a wiec czynnik produkcyjny.
Straty rodzin pszczelich mogg wynikac z niekorzystnych warunkéw zimowania, czego przyczyng mogg
by¢ nieodpowiednie przygotowanie, niedob6r pokarmu, jego niska jakos¢, strata matek pszczelich lub
chordéb w pasiekach takich jak warroza.

W oparciu o dane uzyskane od organizacji pszczelarskich w roku 2016 oraz opracowania Instytutu
Ogrodnictwa Zaktadu Pszczelego w Putawach, produkcja miodu w Polsce wyniosta nieco ponad
24 tysigce ton. W odniesieniu do roku 2015 ilo$¢ zebranego miodu w roku 2016 byta wyzsza o okoto
2 tysigce ton i zdecydowanie najwyzsza w poréwnaniu do wszystkich ubiegtych prezentowanych lat.
Najbardziej miododajnym wojewédztwem byto wojewoddztwo lubelskie (3 141 ton), wielkopolskie
(2298 ton), matopolskie (2009 ton) oraz mazowieckie (1876 ton) natomiast najmniej miodu
uzyskano z wojewddztwa opolskiego (478 ton).

Tabela 3. Produkcja miodu w Polsce w latach 2009 - 2016.

Produkcja miodu (tys. ton)

Zrédto: Instytut Ogrodnictwa Zaktad Pszczelnictwa w Putawach.
Wykres 1.

Produkcja miodu w Polsce w 2016 roku (w tonach) z podziatem na wojewddztwa.

Produkcja miodu w Polsce w 2016 roku

(w tonach) z podziatem na wojewddztwa

: 3141,4
Wielkopolskie 2298
. . - 2009,3
Mazowieckie : : - 1876,4
3 ; - 1756,3
Swietokrzyskie . : 1615,6
- 14888
Warminsko-Mazurskie : : 1488
1321,5
Kujawsko-Pomorskie 1228,8
: 1090
Lubuskie 930,1
- 8872
Pomorskie 55555
489,6
Opolskie 478,4
0 500 1000 1500 2000 2500 3000 3500

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie raportu Instytutu Ogrodnictwa Zaktad Pszczelnictwa w Putawach.
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Drugim bardzo istotnym czynnikiem, ktéry niewatpliwie ma wptyw na uzyskiwany poziom produkcji
miodu jest przekazywana z pokolenia na pokolenie wiedza i umiejetnosci pszczelarzy. Zawod ten,
dzieki szerokorozumianej modzie na ekologiczng zywno$¢ i zdrowy tryb Zycia, jak rowniez dzieki
duzym mozliwosciom rozwoju miodobrania poprzez m. in. programy unijne, jest zawodem
perspektywicznym. Popularyzowaniu zawodu pszczelarstwa sprzyja roéwniez szkota w Pszczelej Woli,
ktdra co roku ksztatci nowe osoby zainteresowane wykonywaniem tego zawodu.

W 2016 roku w Polsce niemal 13% pszczelarzy to osoby do 35 roku zycia, co stanowi 1% wiecej niz
w roku ubiegtym i dobrze rokuje na przyszto$¢, cho¢ wciaz jest to najmniej liczna grupa pszczelarzy.
Prawie 24% stanowili producenci miodu w wieku od 26 do 50 lat. To 0 2% wiecej niz w roku 2015.
Niezmiennie najliczniejsza grupa pszczelarzy s osoby w wieku od 51 do 65 lat, ktére stanowia 33,9%
og6tu pszczelarzy. Wcigz prawie 1/3 to osoby ktérych wiek przekroczyt 65 rok zycia.

Tabela 4. Struktura wiekowa pszczelarzy w Polsce w 2016 roku.

Wiek (lata) do 35 0d36do 50 | od51do 65 | powyzej 65
Udziat procentowy (%) 12,76 23,88 33,89 29,47

Zrédto: Instytut Ogrodnictwa Zaktad Pszczelnictwa w Putawach.

Wykres 2.Struktura wiekowa pszczelarzy w Polsce w 2016 roku.

Struktura wiekowa pszczelarzy w Polsce w 2016 roku.

powyzej 65 lat
29,47%

od 36 do 50 lat
23,88%

od 51 do 65 lat
33,89%

Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki.

Warto zauwazy¢, ze grupa pszczelarzy do 50 roku zycia (kolor zielony na wykresie kotowym) stanowi
blisko 37% catej populacji producentéw miodu. Zaktadajac, ze pszczelarzy z tej grupy wiekowej
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cechuje najwieksza otwarto$¢ na rozwoj biznesu, wprowadzanie innowacyjnych unowocze$nien czy
plastyczno$¢ na dostosowywanie sie do coraz bardziej wymagajacych norm, co pozwala
domniemywac, ze dobrze rokuja na przyszto$¢ w dziedzinie rozwoju szeroko pojetego pszczelarstwa.
Rdwniez programy unijne oraz dofinansowania na rzecz przemystu pszczelarskiego oraz konsolidacje
i tworzenie duzych przedsiebiorstw potwierdzaja stusznos¢ tej hipotezy.

b) Import i eksport miodu

Miody z Polski stajg sie coraz bardziej popularnym towarem na rynkach zagranicznych. Tendencja
importu Polskiego miodu na niemal caly §wiat jest rosnaca. Co istotne - nie maleje réwniez eksport
tego produktu na rynki zagraniczne. W 2015 roku importowano do Polski okoto 21 tys. ton miodu, za$
eksport wynosit okoto 11 tys. ton. W roku 2016 polski import wynidst juz 24,4 tys. ton, natomiast
eksport miodu z Polski osiggnat14 tys. ton. Zaréwno import jaki i eksport z roku na rok utrzymuja
tendencje rosngca.

Tabela 5. Import miodu w Polsce w latach 2010 - 2016.

Import miodu do Polski (tony) 11621,34 | 13731,64 | 14173,05, 200509| 226869 | 20958,0 24 379

Warto$¢ importu miodu do Polski (tys.
EUR) 23221,42 | 27979,66 | 27 056,94 | 36122,2| 42502,1| 44097,1| 454725

Zrédto: Instytut Ogrodnictwa Zaktad Pszczelnictwa w Putawach.

Tabela 6. Eksport miodu w Polsce w latach 2010 - 2016.

Eksport miodu z Polski (tony) 2720,71| 4691,42| 639426| 112479| 153564, 11161,8| 14000,0

Wartos$¢ eksportu miodu z Polski (tys.
EUR) 6 650,26 | 11449,53 | 15471,58| 27086,5| 38757,8| 315463| 35076,0

Zrédto: Instytut Ogrodnictwa Zaktad Pszczelnictwa w Putawach.

Gléwnymi odbiorcami polskiego miodu w 2015 roku byly Niemcy, Francja oraz Hiszpania.
Z danych udostepnionych przez serwis EUROSTAT wynika, ze trend najwiekszych odbiorcow miodu
w 2016 roku sie nie zmienit. Polski miéd trafia rowniez na takie rynki jak m.in. Wtochy, Rumunia,
Dania, Wielka Brytania, Stowacja, Belgia, Grecja, Bulgaria, Arabia Saudyjska, Irlandia, Austria,
Niderlandy, Stany Zjednoczone, Litwa i Wegry.
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Tabela 7. Eksport miodu z Polski na najwieksze rynki w latach 2010 - 2016 (w tonach).

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Niemcy 1066,7 2561,1 3503,5 4295,5 3701 2718,4 3298,4
Dania 496,8 769,1 751,6 1264,9 1252,2 566,4 78,0
Hiszpania 162,9 575,1 243,6 482,5 1197,8 1074,6 1136,9
Bulgaria 284,9 131,8 242,5 1740,6 185,4 159,6 475,4
Stowacja 336,4 175,1 2274 147,8 409,9 314,7 365,2
Francja 0,2 40,6 365,3 2047,3 4845,1 2283,2 3408,9

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych EUROSTAT.

Wykres 3.

Eksport miodu z Polski (w tonach) na najwieksze rynki §wiata w latach 2010 - 2016.

EKSPORT MIODU Z POLSKI (W TONACH) NA NAJWIEKSZE
RYNKI SWIATA W LATACH 2010-2016.

6000
5000
4000
3000

2000

h | I I
0.-._. [ | II

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

@ Niemcy ®Dania Hiszpania & Bulgaria w Stowacja Francja

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych EUROSTAT.

Zarowno w 2015 jak i 2016 roku, najwiekszym dostawcg miodu do Polski byta Ukraina. Warto zwrécié¢
uwage na fakt, iZ w ostatnim roku Ukraina podwoita poziom eksportu miodu do Polski, natomiast ilo§¢
dostarczanego do Polski miodu z Niemiec ponad dwukrotnie spadta. W 2016 roku wida¢ réwniez
drastyczny spadek ilosci miodu dostarczanego z Belgii. Wedlug danych EUROSTATU kolejnymi
importerami pod wzgledem ilosci importowanego miodu do Polski sg niezmiennie Chiny. Warto
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réwniez zauwazy¢, ze od lat w czotéwce najwiekszych dostawcéw miodu do naszego kraju sg rowniez

Niemcy i Butgaria.

Tabela 8. Import miodu do Polski z najwiekszych rynkéw w latach 2010 - 2016 (w tonach).

IMPORT MIODU Z POLSKI W LATACH 2010 - 2016 W TONACH

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Chiny 2354,2 3471 35354 5794,7 5100,6 5688,4 5916,4
Ukraina 1307,3 2785,1 4202,5 7882,9 9635,4 6438,5 14183,8
Bulgaria 1093 912,8 1095,4 1364,5 1051,7 909,2 1053,3
Belgia 25229 1948,2 19759 2410,6 4195,6 4755,9 504,6
Niemcy 1719,5 1270,8 1645,7 977,2 1242,2 1618,8 714,6

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych EUROSTAT.

WyKkres 4.Import miodu do Polski (w tonach) z najwiekszych rynkéw swiata w latach 2010 - 2016.
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych EUROSTAT.
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Swiatowy rynek miodu.

a) Produkcja

Pomimo nizszej produkcji miodéw w 2014 roku, to utrzymana zostata dtugoterminowa tendencja

wzrostowa. Wzrost rynku nie jest dynamiczny.

WyKkres 5. Produkcja miodu na $wiecie w latach 2010- 2014 (w tys. ton).
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Najwiecej miodu w 2014roku zostato wyprodukowane w Azji (44%). Drugim kontynentem pod

Zrédto: Food And Agriculture Organization Of The United Nations.

wzgledem produkgcji jest Europa (28%), nastepnie obie Ameryki (16%).

WyKres 6. Procentowy podziat produkcji miodu na kontynenty w 2014 roku.
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Najwiekszym producentem miodu na Swiecie w 2014 byly Chiny, ktére wyprodukowaty blisko
1/3 swiatowej produkgcji. Z krajow europejskich najwiecej miodéw wyprodukowata Turcja z blisko
6,9% udziatem w $wiatowej produkcji oraz Ukraina z 4,4% udzialem w rynku. W Ameryce
Potudniowej liderem produkcji byt Meksyk (4%), a w Ameryce P6tnocnej najwiecej miodu w 2014
roku wyprodukowano w Stanach Zjednoczonych (5,4%).

Tabela 9. Najwieksi producenci miodu na $wiecie w 2014 roku (w tys. ton).

Lp. |Kraj 2010 2011 2012 2013 2014|2014 w %
1 | Chiny 409 446 462 463 474 31,3%
2| EU 180 225 195 212 161 10,6%
3 | Turcja 81 94 89 95 104 6,9%
4 | USA 80 67 65 68 81 5,4%
5|Iran 51 51 71 75 76 5,0%
6 | Rosja 52 60 65 68 75 5,0%
7 | Ukraina 71 70 70 74 67 4,4%
8| Indie 60 60 60 61 62 4,1%
9 | Meksyk 56 58 59 57 61 4,0%
10 | Brazylia 38 42 34 35 38 2,5%
11 | Kanada 37 36 41 35 37 2,4%
12 | Tanzania 29 28 29 30 31 2,1%
13 | Angola 23 23 23 23 23 1,5%
14 | Korea Pid. 23 18 22 22 23 1,5%
15 | Urugwaj 15 19 20 20 20 1,3%
16 | Nowa Zelandia 13 9 10 18 18 1,2%
17 | Wietnam 12 12 12 13 14 0,9%
18 | Australia 15 10 12 14 13 0,9%
19 | Butgaria 11 10 9 10 9 0,6%
20 | Uzbekistan 3 4 5 7 9 0,6%
21 | Tajlandia 8 8 8 9 9 0,6%
22 | Kuba 5 7 7 7 8 0,5%
23| Pozostate 230 257 291 265 99 6,5%

Zrédto: Food And Agriculture Organization Of The United Nations.
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b) Eksport miodu na $wiecie

W handlu miedzynarodowym mozna zaobserwowac¢ przeptyw miodéw z krajéw mniej rozwinietych
gospodarczo do krajéow wysokorozwinietych. Zwigzane jest to z poziomem zycia i zamoznoSci
mieszkancéw, ktére pozwalajg zastepowac tansze produkty spozywcze drozszymi - prozdrowotnymi,
ekologicznymi. Przyktadem moze by¢ zastepowanie cukru przez miody. Naturalnym kierunkiem
handlu wynikajacym z powyzszych czynnikéw jest eksport miodu do krajow Unii Europejskiej, ktéra
w 2015 roku importowata juz blisko 200 tys. ton.

Warto$¢ $wiatowego eksportu miodu wyrazona w dolarach wzrosta w latach 2010 - 2014
0 53%. Tendencja wzrostowa byta utrzymana w tym okresie w kazdym roku.

Najwiekszym eksporterem miodu, tak jak jego najwiekszym producentem sg Chiny. W 2014 roku
warto$¢ chinskiego eksportu miodu wyniosta 11,4% S$wiatowego rynku eksportu tego towaru
i wzrosta o 43% do stosunku do 2010 roku. Kluczowym czynnikiem sukceséw eksportowych
chinskiego miodu jest niska cena.

Tabela 10. Najwieksi eksporterzy miodu w latach 2010-2014 (w tys. USD).

Swiat 1494 165| 1689186 1757410| 2052579| 2292159| 100,00%
Chiny 182 513 201 375 215051 246 550 260303| 11,36%
Argentyna 173 426 223553 215 147 212 637 204 438 8,92%
Nowa Zelandia 69970 87 089 103 892 140174 171 269 7,47%
Meksyk 84 743 90 359 101 497 112 352 147 037 6,41%
Niemcy 111 343 115057 120 960 125047 139452 6,08%
Wietnam 50942 67 141 58131 89 966 134512 5,87%
Hiszpania 81717 79 184 79 843 91 483 120 428 5,25%
Brazylia 55021 70 869 52 348 54 124 98576| 4,30%
Wegry 60774 60117 63501 90 467 95791 4,18%
Ukraina 19 954 27 821 31113 52972 93198 4,07%
Polska 8 649 15393 19170 35860 50762 | 2,21%

Zrédto: Food And Agriculture Organization Of The United Nations.
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Drugim co do wielkosci krajem eksportujacym miody jest Argentyna, ktérej warto$¢ eksportu
w 2014 roku stanowita 8,9% eksportu ogétem.

Udziat Polski w $wiatowym rynku eksportu miodu wyniést 2,2% w 2014 roku i wzrést o 87%
w stosunku do 2010 roku.

Rynek miodu pitnego

Miod pitny jest tradycyjnym napojem alkoholowym powstatym w wyniku fermentacji brzeczki miodu
pszczelego. Produkcja miodéw pitnych nazywana jest miodosytnictwem. Na terenie Polski jest
produkowany od $redniowiecza, kiedy to miody pitne cieszyly sie duzg renoma. W pdZniejszych
czasach byly zastepowane przez wina oraz znacznie prostsza w produkcji wédke. Ze wzgledu na mode
na zywno$ciowe produkty regionalne wytwarzane tradycyjnymi metodami, miody pitne stajg sie coraz
bardziej popularnymi trunkami. W 2008 roku polskie miody pitne takie jak dwdjniak, tréjniak,
czwérniak czy péttorak zostaty zarejestrowane przez Komisje Europejska jako ,Gwarantowana
Tradycyjna Specjalno$¢”. Rejestracja przyczynita sie w znacznym stopniu do rozwoju rynku. Polska
w 2013 roku byta najwiekszym producentem miodéw pitnych wytwarzanych tradycyjnymi metodami
na Swiecie. Produkcja w latach 2008 - 2013 zwiekszyta sie prawie dwukrotnie z 760 tys. do
ok. 1,4 mln litréw rocznie. Krajowy popyt na miéd rosnie Srednio o 8% rocznie, a eksport miodow
pitnych o okolo 15-20% rocznie. W Polsce spozycie miodéw pitnych w 2013 roku stanowito
0,5% spozycia trunkéw ogoétem.

Perspektywy polskiego rynku miodéw pitnych zar6wno na kierunku krajowym jak i zagranicznym sg
obiecujgce. Najwiekszym producentem w Polsce jest Spdtdzielnia Pszczelarska APIS, ktéra produkuje
blisko 60% miod6éw pitnych. Inne znaczace podmioty na rynku to miodosytnia Ambra S.A. czy Pasieka
Maciej Jaros. CORPO stale wspéipracuje ze wszystkimi wymienionymi podmiotami.

3. PODSTAWOWE ZALOZENIA STRATEGII GRUPY KAPITALOWE]

Strategia Grupy M FOOD na lata 2017-2021 opublikowana 18 maja 2017 roku raportem biezacym
ESPI 5/2017 zaktada rozwdj dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z obrotem miodami i produktami
apikultury.
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Cele Grupy M FOOD

konsolidacja sektora w Europie

I

rozwiniecie produkcji wtasnej

rozwiniecie sprzedazy detalicznej

w oKkresie 5 lat podwojenie przychodéw i zwiekszenie rentownos$ci operacyjnej

Spétka planuje zaréwno dziatania majgce prowadzi¢ do wewnetrznego rozwoju Grupy, jak rowniez jej
rozszerzanie poprzez alianse, fuzje i akwizycje - zaréwno w Polsce, jak i zagranicg. Grupa M FOOD S.A.
bedzie pracowata nad dalszym uproszczeniem struktury organizacyjnej grupy, co skutkowac¢ bedzie
pogtebieniem integracji miedzy poszczegdlnymi jej podmiotami i maksymalizacje efektéw synergii.
Strategia zaktada réwniez ciggte dostosowywanie gamy oferowanych produktéw do oczekiwan
i zapotrzebowania rynkowego. Gtéwnym produktem, ktéry ma by¢ przedmiotem obrotu pozostanie
niezmiennie midéd (w jego wielu odmianach). Na poziomie modelu biznesu dziatania beda dotyczy¢
proceséw: downstreamu, ktory jest obecnie podstawowym biznesem Grupy, a takze produkcji
surowca i sprzedazy detalicznej, ktére sa segmentami rozwojowymi. Dziatania w poszczegélnych
segmentach beda polegaty na nastepujacych procesach:

> DOWNSTREAM

o utrzymywanie dywersyfikacji pozyskiwania i kontraktacji dostaw surowca z rynkéw
miedzynarodowych (miodéw, miodéw pitnych i produktéw pszczelich);

o organizacja nowych rynkéw zbytu i Kkontraktacji sprzedazy hurtowej na rynki
miedzynarodowe;

o podniesienie marzowosci segmentu poprzez zwiekszenie wolumenéw w handlu surowcem
BIO i pytkiem pszczelim, gdzie notuje sie wysokie rentowno$ci.
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Zalozone cele w tym segmencie zostang zrealizowane w efekcie wejScia Grupy na nowe rynki
geograficzne, nabycie pakietdéw mniejszosciowych lub wiekszosciowych w zaktadach produkcyjnych,
by utrzymac¢ kontrole stato$ci dostaw surowca w dtugim horyzoncie czasowym. Jako alternatywe dla
akwizycji, Grupa zaklada mozliwo$¢ zawierania strategicznych alianséw zapewniajacych state
dostawy.

> PRODUKCJA SUROWCA

o uzyskanie kontroli nad istotnym strumieniem podazy surowca w oparciu o wtasng
infrastrukture produkcji surowca (kontrolowane pasieki, zaktad produkcyjny),
o produkcja surowca o wyzszej jakoSci (wyzszej marzy).

By zrealizowac strategiczne kierunki rozwoju w ramach produkcji surowca, Grupa M FOOD zamierza
przejmowac atrakcyjne cenowo zaktady produkcyjne. Ponadto prowadzone beda dziatania, ktérych
celem bedzie dofinansowanie infrastruktury pasiek z wysokomarzowym surowcem (mi6d BIO), ktéore
kontrolowane beda przez zaktad produkcyjny. Grupa zakitada réwniez przeprowadzenie proceséw
zwigzanych z budowg nowych linii produkcyjnych.

> SPRZEDAZ DETALICZNA

o rozwiniecie dziatalnosci tego segmentu umozliwi Grupie zréwnowazenie marzowosci Grupy
oraz wahan cen odbioru surowca;

o organizacja i rozwiniecie wtasnej produkcji i sprzedazy produktéw detalicznych dla klienta
finalnego (miody stoikowe, miody pitne, miody ekologiczne, pytek pszczeli, wosk) w oparciu o
marke detaliczng i zorganizowang sie¢ dystrybucji;

o marka wtasna Grupy niekolizyjna z obecnymi odbiorcami hurtowymi z downstream;

o rozwiniecie obecnie marginalnej sprzedazy internetowej produktéw detalicznych do klienta
finalnego we wtasnym sklepie internetowym.

Grupa kapitalowa M FOOD zamierza zrealizowa¢ strategie w zakresie sprzedazy detalicznej dzieki
akwizycji zagranicznej firmy zajmujacej sie przygotowywaniem i dystrybucja produktu finalnego do
sieci detalicznych.

Podstawowym celem Grupy Kapitalowej M FOOD S.A. jest generowanie rosngcej dynamiki
przychodéw i zyskow. Grupa przyjeta szczegdtowe cele finansowe do osiagniecia w 2021 roku,
wyrazajace sie wzrostem gléwnych wskaznikéw operacyjnych i finansowych (skonsolidowanych) do
modelu zarzadzania wartos$cia przedsiebiorstwa:

o ROE (bez pozycji ,wartos¢ firmy”)> 12%
o Marza EBITDA > 7,5%.
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Grupa M FOOD planuje korzystac¢ ze zdywersyfikowanych Zrddet finansowania rozwoju, wliczajac w to
finansowanie dtuzne (kredyty bankowe, obligacje korporacyjne, leasing, faktoring), zagregowane
zyski, jak i emisje akcji.

Poziom finansowania Grupy dostosowany jest stale do zatozen i celéw rozwojowych Grupy,
zapewniajac jednocze$nie bezpieczenstwo plynnosci i wyptacalnosci wszystkich spétek nalezacych
do Grupy.

Grupa M FOOD planuje spetnienie ponizszych pozioméw wskaZnikéw finansowych:

o wskaznik zadtuzenia finansowego netto w stosunku do zyskéw EBITDA obliczany jako ditug
finansowy netto/ EBITDA (za okres ostatnich czterech kwartatéw) - na poziomie ponizej 3,5,

o wskaznik pokrycia aktywoéw kapitatami witasnymi obliczany jako stosunek kapitalow
wilasnych / suma aktywoéw - na poziomie nie nizszym niz 0,5.

4. PODSUMOWANIE 1 KWARTALU 2019R.

W I kwartale 2019r. spétka CORPO skupiata sie na realizacji zawartych kontraktéw jak réwniez na
poszukiwaniach nowych dostawcéw i nowych rynkéw zbytu. Spétka nieustannie wypracowuje jak
najlepsze rozwigzania ograniczajace ryzyka zwigzane z wahaniami kurséw walut oraz ryzyk
zwigzanych z wahaniami cen zakupu i sprzedazy produktéw apikultury.

Na dzien bilansowy Holding utrzymuje polityke zatrzymywania zyskéw z przeznaczeniem
angazowania go w kapitaly pracujace, stuzace dotychczasowemu rozwojowi operacyjnemu.
W przyszlosci Zarzad rozwaza zmiany w dotychczasowej polityce dywidendowej. Zgodnie ze strategia
Grupy M FOOD S.A. na lata 2017-2021 opublikowang w dniu 18 maja 2017 roku raportem
ESPI 5/2017, docelowym zatoZeniem polityki Grupy w zakresie wyptaty dywidendy jest realizowanie
wyptat akcjonariuszom. Z uwagi na przyjeta strategie i wynikajace z niej dziatania rozwojowe Grupy,
w okresie najblizszych trzech lat zarzad bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu
podejmowanie uchwal w sprawie zatrzymania zysku w Grupie. W szczegélnosci Srodki te beda
przeznaczane na akwizycje i inwestycje o wysokich wskaZnikach: IRR, yield. Decyzje w tej sprawie
beda podejmowane kazdorazowo z uwzglednieniem skutkéw finansowych dla catej Grupy (przysztych
zyskow, zapotrzebowania na $rodki pieniezne, sytuacji finansowej), ale rdwniez biorgc pod uwage
perspektywy dalszego rozwoju Grupy, planéw ekspansji oraz wymogdéw prawa. Modelowo, po
finalizacji zatozonej strategii, zaktada sie wnioskowanie o wyptate w ramach dywidendy 20-40%
z zysku netto.
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5. SKLAD GRUPY KAPITALOWE]

Schemat 1. Struktura Holdingu M FOOD S.A. na dzien 31.03.2019r.

52% udzialow 100% udziatow

CORPO SP.Z 0.0.
100% udziatow

CORPO BIO FOOD SP. Z 0.0.
Komandytarijusz - 99,95%

udziatu|w zysku
v

CORPO SP.Z 0.0. SP.K.

Zrédto: Spétka

Na ostatni dzien okresu objetego Raportem tj. na dzien 31 marca2019 roku M FOOD S.A. tworzy Grupe
Kapitatowg w rozumieniu ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (tj. Dz.U. z 2009
roku, Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), w sktad ktérej wchodza:

e M FOOD Spétka Akcyjna - jednostka dominujgca;

e CORPO Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Spotka komandytowa z siedziba w Lodzi
- jednostka zalezna w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a)
w/w ustawy o rachunkowoS$ci; na ostatni dzienn okresu objetego niniejszym raportem tj. na
dzien 31 marca 2019 roku M FOOD S.A. posiadato 100% ogétu praw i obowigzkéw spoétki
Corpo Sp. z 0.0. Sp.k,, 2 99,95% udziatem w zysku.

Nazwa (firma): Corpo Sp. z o.0. Sp.k.

Kraj: Polska

Siedziba: Lodz

Adres: ul. Karolewska 1, 90-560 L6dz
Numer KRS: 0000533332
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Sad Rejonowy dla todzi Srédmieécia w Lodzi, XX Wydziat

0 ie Sadu:
znaczenle sadu Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP 7251088 125
REGON 471299184
Telefon: +4842 68997 14
Poczta e-mail: corpo@corpo.biz.pl
Strona www www.corpo.biz.pl

Corpo Sp. z o.0. Sp.k. dziata na rynku produktéw spozywczych. Gtéwnym obszarem dziatalno$ci spotki
jest obrét miodami i produktami apikultury.

e CORPO Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w t.odzi - jednostka zalezna
w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy o rachunkowoSci; na ostatni
dzien okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym, tj. na dzien 31 marca 2019 roku
M FOOD S.A. posiadata 22 udziaty CORPO Sp. z o. 0. co stanowi 52,38% udziatéw w kapitale
zaktadowym tej spotki zalezne;.

Nazwa (firma): Corpo Sp. z o.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Lodz

Adres: ul. Karolewska 1, 90-560 L6dz
Numer KRS: 0000399255

Sad Rejonowy dla todzi Srédmieécia w Lodzi, XX Wydziat

0 ie Sadu:
znaczenie »>3du Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP 727 278 4143

REGON 101301539

Przedmiotem dziatalno$ci Spéiki jest zarzadzanie CORPO Sp. z o0.0. Sp. k, w Kktérej jest
komplementariuszem.
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e CORPO Bio Food Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedziba w Lodzi - jednostka
zalezna w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy
o rachunkowos$ci; na ostatni dzieni okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym, tj. na
dzien 31 marca 2019 roku M FOOD S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
CORPO Bio Food Sp. z 0. o.

Nazwa (firma): Corpo Bio Food Sp. z o0.0.
Kraj: Polska

Siedziba: L6dz

Adres: ul. Karolewska 1, 90-560 L6dz
Numer KRS: 0000674602

Sad Rejonowy dla kodzi Srédmieécia w Lodzi, XX Wydziat

0 ie Sadu:
znaczenie >adu Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
NIP 727 281 3287

REGON 367100540

Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest obrot ekologicznymi produktami apikultury.

6. WELADZE SPOLKI

Zarzad M FOOD S.A. jest jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 30 lipca 2015 r. petni
Pan Jerzy Gadek.

Do dnia publikacji Raportu sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.
PonizZej przedstawiono doswiadczenie zawodowe Pana Jerzego Gadka.

Pan Jerzy Gadek posiada wieloletnie do$wiadczenie w zarzadzaniu i nadzorowaniu podmiotéw
gospodarczych, w tym spotek osobowych i kapitatowych.

Doswiadczenie zawodowe:
(od 1991 roku) wtasna dziatalno$¢ gospodarcza,
(od 1996 roku) CORPO Sp. z 0.0. Sp.k. - Prezes Zarzadu,
(od 2001 roku) CORPO BIO Sp. z 0.0. S.K.A. - Prezes Zarzadu,
(1997 -2012) Dakri International S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
(2005 -2012) Polpain Dakri Sp. z o.0. - Cztonek Rady Nadzorczej,
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(2005 -2012) Dakri Sp. z o.0. - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

(2005 -2012) Dakri Bis Sp. z 0.0. -Cztonek Rady Nadzorczej,

(2007 -2012) DJP Development Sp. z o.0. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
(2007 -2012) DFP Doradztwo Finansowe S.A.- Cztonek Rady Nadzorczej,

(od 2010 roku, nastepnie od 2015 roku) M Food S.A. w L.odzi - Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza M FOOD S.A. jest piecioosobowa.

0Od dnia 6 lutego 2018r. w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Piotr Rychta -Przewodniczacy RN
Monika Ostruszka -Wiceprzewodniczaca RN
Lukasz Pajor - Czlonek RN

Sylwester Redet - Cztonek RN

Pawet Wiktorko - Cztonek RN

Sktad Rady Nadzorczej do dnia publikacji Raportu nie ulegt zmianie.

7. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIE]J 5% OGOLNE]J LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI

Strukture akcjonariatu EMITENTA, wedle jego najlepszej wiedzy, prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 11. Akcjonariusze, posiadajacy na dzienn sporzadzenia niniejszego Raportu tj. na dzien
31 marca 2019, co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.!

i ii % udziat w % udzial w glosach
e Liczba akcji Kkapitale Liczba gloséw | 5
Lp. Wyszczegolnienie zaktadowvm [szt] na Walnym
[szt.] wYy 5 : 5ki
Spotki Zgromadzeniu Spoiki
1. |V15Sp.zo.o0. 4492617 85,96% 4492617 85,96%

1 Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spétki przez Akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% w ogdinej

liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, sporzqdzona zostata na podstawie aktualnych informacji uzyskanych
od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkéw, natozonych na akcjonariuszy spdtek publicznych, w
szczegdlnosci na mocy odpowiednich postanowien: ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (art. 69 i
art. 69a) i ustawy z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.).
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ba ak % udziat w % udziat w glosach
Liczba akcji : . 2 (]
Lp. Wyszczegolnienie za:::(;:)a\::;m Llcz‘}:z"il;) SoW na Walnym
[szt.] 5 i 51Ki
Spotki Zgromadzeniu Spoiki
2. | Pozostali 733732 14,04% 733732 14,04%
Razem: 5226349 100,00% 5226349 100,00%

Na dzien publikacji Raportu kapital zaktadowy M FOOD wynosi 10.452.698,00 zt i dzieli sie na
5.226.349 rownych i niepodzielnych akcji o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda (po scaleniu akcji bez
zmiany wysoko$ci kapitatu zaktadowego, zarejestrowanym w dniu 25.10.2016 r),w tym:

a) seriaA-
b) seriaB -
c) seriaC-
d) seriaD -

e) seriaE -

10.000 akgji
125.500 akgcji
60.794 akcji
4.800.000 akcji
230.055 akgji.

Kapitat zaktadowy M FOOD S.A. jest w petni optacony.

Wykres 7. Akcjonariat Spo6tki wg stanu na dzien 31 marca 2019 r.

Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki
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III. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE]

M FOOD S.A. jest spotka holdingowa dziatajaca w branzy surowcow i produktéw spozywczych.
Glownym aktywem M FOOD S.A. jest spdétka CORPO Sp.z o.0. Sp.k. - jedna z najwiekszych w Europie
firm obrotu miodami produktami pszczelarskimi, a od 1 sierpnia 2017 roku takze spo6tka Corpo Bio
Food Sp. z 0.0. dedykowana do obrotu ekologicznymi produktami apikultury.

1. DZIALALNOSC OPERACYJNA GRUPY KAPITALOWE]

Model dziatalno$ci operacyjnej spotek w Grupie Kapitatowej jest wystandaryzowany i zostat ponizej
opisany na przyktadzie Spétki CORPO. Spotka CORPO Sp. z o.0. Sp.k. jest podmiotem dziatajacym od
1996 roku na rynku produktéw spozywczych. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci CORPO jest
zarzadzanie procesami w zakresie obrotu produktami pochodzenia pszczelego, takich jak miody oraz
produkty apikultury. Dziatalno$¢ ta polega na organizacji proceséw zakupowych, sprzedazowych,
jakosciowych i logistycznych. Jest to dziatalno$¢ oparta gtéwnie na posiadanym know-how, kontaktach
i doswiadczeniu. Dziatalno$¢ prowadzona jest w oparciu o wynajmowane powierzchnie biurowe
i magazynowe. CORPO dziata w segmencie DOWNSTREAM wspétpracujgc z lokalnymi i globalnymi
producentami miodu (dostawcami) i odbiorcami na calym $wiecie. Taki model dziatalno$ci jest
sezonowo kapitatochtonny przynosi atrakcyjne marze na sprzedazy przy bardzo wysokich barierach
wejscia dla potencjalnej konkurencji. CORPO pozyskuje towar gtéwnie od producentéw i posrednikéw
z Europy Srodkowo-Wschodniej (w tym Polski) i Azji. Spétka zaopatruje sie bezposrednio
u producentéw i dostawcéw, a nastepnie sprzedaje produkty do odbiorcéw, gtéwnie w krajach
Europy Zachodniej, Polski oraz Ameryki Péinocnej. Odbiorcami sg zaréwno dystrybutorzy, jak
i podmioty wykorzystujgce produkty pochodzenia pszczelego w procesach produkcyjnych w branzy
spozywczej oraz farmaceutyczne;j.

Wykres 8. Udziat procentowy ilosciowej sprzedazy krajowej i zagranicznej w sprzedazy ogétem.
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Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki
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Dziatalno$¢ CORPO obejmuje obrot szerokim zakresem gatunkéw miodéw, miodéw pitnych, jak
réwniez produktéw apikultury.

Schemat 2. Oferta produktowa CORPO.

MIODY APIKULTURA

Wielokwiatowe (w ciggtej
sprzedazy)
Odmianowe — spadziowy,

: ; * Propolis
lipowy, akacjowy, gryczany, . Jad pezczel
wrzosowy (sprzedaz w _ — T
zaleznosci od pory roku i YIER R

regionu pochodzenia
g B ) (sprzedaz na specjalne

Miody swiata — kasztanowy, L S
: zamowienie w zaleznosci od
lawendowy, pomaranczowy,
pory roku)

manuka itp. (na specjalne
zamowienie)

*  Wosk pszczeli
* Mleczko pszczele

MIODY PITNE
(w ciggtej sprzedazy)

CORPO posiada w swojej ofercie produkty pszczele odpowiadajace najwyzszym standardom
jakosciowym Unii Europejskiej oraz krajow wysokorozwinietych. Standardy te oznaczane s3g na
podstawie wynikéw badan z akredytowanych laboratoriéw analitycznych o $wiatowej renomie,
takich jak: Intertek Food Services, Quality Services International GmbH, Eurofins Analytics France,
Eurofins GeneScan GmbH.

Wspélpraca z  laboratoriami daje  mozliwo$¢  korzystania z  najnowocze$niejszych
i najdoktadniejszych metod badania produktéw pszczelich oraz dostepu do biezacych informacji na
temat $wiatowego postepu w metodykach badania miodu i innych produktéw pszczelich. Dzieki
dostepowi do wiedzy oferowanej przez laboratoria, CORPO ma réwniez mozliwo$¢ propagowania
wiedzy na temat jako$ci miodu i pozostatych produktéw pszczelich posrod ogdétu wspodtpracujacych
z nami pszczelarzy i handlowcéw, oraz wzbogacania $wiadomosci klientow co do celowoSci
jakosciowej kontroli tych produktéw. W dtugoterminowej perspektywie uswiadamianie podmiotéw
z tancucha dostaw co do wagi jako$ci powinno sie przetozy¢ na wzrost jakosci produktow pszczelich.

CORPO korzysta réwniez z systemu Traceability, dzieki ktéremu mozna $ledzi¢ droge danego
produktu w tancuchu dostaw poczawszy od etapu produkcji.

Spétka praktycznie od poczatku istnienia kooperowata z podmiotami z rynkéw zagranicznych.
Miedzynarodowa wspotpraca jest waznym czynnikiem w dziatalnosci CORPO. Spoétka jako pierwszy
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podmiot z Polski od 2004 roku bierze udzial w International Mead Festival - miedzynarodowym
festiwalu miodéw pitnych organizowanym przez Honeywine Boulder ze Stanéw Zjednoczonych. Od
kilku lat CORPO jest réwniez jednym ze sponsoréw tego festiwalu. Miody pitne bedace w ofercie
CORPO s3 rokrocznie laureatami na tym festiwalu jak réwniez na innych branzowych wydarzeniach.
W zakresie miodéw pitnych CORPO wspélpracuje m.in. z takimi podmiotami jak Spoétdzielnia
Pszczelarska APIS, miodosytnia Ambra S.A., czy Pasieka Maciej Jaros, ktorej produkty CORPO
sprzedaje na terenie USA. Wspotpraca z Pasieka Maciej Jaros pozwolita stworzy¢ unikalng marke
Polskie Miodosytnie. Zgodnie z zamystem CORPO polegajacym na statej §wiatowej promocji polskich
miod6éw pitnych na tle ponad 1000-letniej tradycji polskiego miodosytnictwa.

CORPO dziata gtdwnie jako organizator procesu. Same dostawy produktéw oferowanych przez CORPO
obstugiwane s3 przez firmy pozyskane do wybranych projektéw, ktére dostarczajg towar
bezposrednio od producentéw do odbiorcow. W tancuchu dostaw CORPO wspoétpracuje
z polskimi i zagranicznymi dostawcami ustug transportowych i logistycznych.

Schemat3. Lancuch dostaw w dziatalnosci CORPO.

DOSTAWCY | ~ DYSTRYBUTORZY | .
oropucenc M) CORPOSP.ZO.O.SK. MNP - 7 EEEEEE) ODBIORCY KOKCOWI

Zrédto: Opracowanie wilasne Spétki

CORPO jest obecna jako koordynator procesu logistycznego na kazdym jego etapie. Najdtuzszym
i wymagajacym najwiekszego zaangazowania jest proces sprowadzania towaréw od dostawcoéw
z Azji. Pierwszym krokiem CORPO po zamoéwieniu towaru od dostawcy z Azji jest nadzér nad
prawidtowym zatadunkiem zaméwionego towaru do kontenera. Rdwnolegle z partii towaru pobierane
sg proby, ktore sa dostarczane do CORPO w celu przeprowadzenia badan. Po uzyskaniu przez CORPO
pozytywnych wynikéw, kontener dostarczany jest do portu wraz z dokumentami potwierdzajacymi
przeprowadzenie badan. W porcie nastepuje kontrola weterynaryjna i odprawa celna. Po dostarczeniu
kontenera do portu w UE nastepuje kontrola jakosci oraz odprawa celna importowa. Nastepnie towar
jest dostarczany bezposrednio do odbiorcy, ktéry otrzymuje rowniez certyfikat z przeprowadzonych
badan. Wyzej opisany tancuch skraca sie w przypadku realizacji dostaw miedzy krajami UE.

W celu ograniczenia ryzyka nieterminowych dostaw towaréw CORPO wynajmuje od firm
zewnetrznych powierzchnie magazynowa, gdzie przetrzymuje zapas towaréw, niezbedny do
terminowego obstuzenia zawartych kontraktow. Spétka Kkorzysta roéwniez z powierzchni
magazynowych na terenie innych krajéw europejskich.

Na kazdym etapie taficucha dostaw CORPO wykorzystuje wieloletnie doswiadczenie, a takze kontakty
i know-how w celu osiggniecia maksymalnych korzysci dla odbiorcéw. Dziatalnos¢ CORPO wymaga
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sezonowo wysokich naktadéw finansowych po stronie Spotki. Najwazniejszym czynnikiem
w dziatalnos$ci CORPO jest doswiadczona i kompetentna kadra.

Dominujacg grupg towaréw w przychodach CORPO s3g miody. Najwieksze przychody generuje
sprzedaz miodéw wielokwiatowych, ktére CORPO oferuje w ciaglej sprzedazy. Pozostate produkty
apikultury takie jak m.in. wosk pszczeli, pytek pszczeli czy mleczko pszczele, ktére s3 dostepne
w zalezno$ci od pory roku na specjalne zamowienie; nie stanowig znaczacego zrodita przychodow
CORPO. Spoétka prognozuje, Ze wraz z rozwojem rynkéw produktéw ekologicznych sprzedaz
produktéw apikultury bedzie rosnac.

Tabelal2.Struktura sprzedazy wedtug grup produktéw w latach 2012-2018.

Miody 97 97 97 97 97

Pozostate 3 3 3 3 3

W zwigzku z profilem dziatalnos$ci Spotki, kluczowym czynnikiem jest baza dostawcéw towarow.
CORPO posiada rozbudowang baze dostawcéw - gtéwnie duzych partneréw zagranicznych.

2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - KOMENTARZ

W I kwartale 2019 roku przychody ze sprzedazy spadly o 9 863 tys. zl, a koszty dziatalnosci
operacyjnej o 8 557 tys. w poré6wnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zysk na sprzedazy w
poréwnaniu do I kwartatu 2018 roku spadt o 1 306 tys. zt. Wptyw na nizsza rentowno$¢ wynikat z
rozchwianych w [ kwartale cen zakupu miodu pochodzenia ukrainskiego oraz jego znaczgco nizszg
podaza. Utrzymanie przez Spotke rynku sprzedazy powodowato konieczno$¢ dokonywania zakupéw
po wyzszych cenach.

Grupa zamkneta I kwartat 2019 roku zyskiem netto w wysokosci 160 tys. z.

- od jednostek powiazanych nieobjetych metoda konsolidacji peinej 0,00 0,00
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L Przychody netto ze sprzedazy produktéw 67 748,61 46 640,43
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie -

IL. PP 0,00 0,00
warto$¢ ujemna)

III. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00

IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 33041 466,58 42926 223,99

L Amortyzacja 72 481,53 74 310,66
1. Zuzycie materiatéw i energii 155 380,59 215075,43
III. | Ustugiobce 1696 376,03 2109 261,07
IV. | Podatki i optaty, w tym: 8493,73 11 891,96
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 570 505,98 539 068,03
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 109 406,81 103 538,51
- emerytalne 0,00 0,00
VIL. | Pozostate koszty rodzajowe 523 165,24 249 221,96
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 29750 607,27 38141 723,44
L Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 3 252,03 0,00
1. Dotacje 0,00 0,00
III. | Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00
III. | Inne przychody operacyjne 253 249,77 1632 641,15

L Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
1L Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
III. | Inne koszty operacyjne 6971,17 19 097,02

L Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
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IL. Odsetki, w tym: 23179,70 20273,22
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
III. | Zysk z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00
V. Inne 13 709,01 484 469,60

L Odsetki, w tym: 158 024,68 224 618,50
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
1L Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
III. | Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych 55 744,50 88 542,79
IV. | Inne 346691 37 317,88

Odpis wartosci firmy jednostki zalezne

0,00

11

Odpis wartosci firmy jednostki wspétzalezne

Odpis wartosci firmy jednostki zalezne

0,00

0,00

0,00

0,00

II

Odpis wartosci firmy jednostki wspétzalezne

0,00

0,00
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3. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

Dziatalno$¢ spoétki zaleznej CORPO oraz CORPO BIO FOOD , a tym samym catej Grupy Kapitatowej
z uwagi na swoj charakter, cechuje sie sezonowos$cia. Wynika to z faktu zwiekszonego
zapotrzebowania klientéw na miéd w drugiej potowie roku. Dodatkowym czynnikiem majacym wptyw
jest réwniez sezonowo$¢ jego pozyskiwania. Znaczaca wage w ksiegowaniu przychodéw ze sprzedazy
oraz zyskow z dziatalnoSci operacyjnej Spotka rozpoznaje w ostatnich miesigcach roku
kalendarzowego.

Wykres 9. Kwartalna sezonowos$¢ sprzedazy w latach 2008-2018
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Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki

Wykres 10. Wartos$¢ sprzedazy w zt w [ kwartale w latach 2009-2019
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Zrédto: Opracowanie wilasne Spétki

Skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe M FOOD SA za pierwszy kwartat 2019 r.



7 4
iIF CZorpo
V| Bio Fooa
MFOOD Strona 31 z 56

Wykres 11. Warto$¢ sprzedazy w zt kroczaco za ostatnie cztery kwartaty w latach 2008-2019
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Zrédto: Opracowanie wilasne Spétki

WyKkres 12. Ilo$¢ sprzedazy w tonach w I kwartale w latach 2012-2019
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Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki
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=

Warto$¢ firmy - jednostki zalezne

1. 0,00 0,00
2. | Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3. | Inne warto$ci niematerialne i prawne 19 104,00 38 208,00
4. | Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0.00 0,00

61857 348,12

61857 348,12

Warto$¢ firmy - jednostki wspétzalezne

Srodki trwate

0,00

0,00

0d jednostek powigzanych

1581 557,50 1105 933,93

a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 624 744.00 624 744,00
b) | budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

0,00 5431,56

c) | urzadzenia techniczne i maszyny 676 65972 16 026,04

d) | $rodki transportu 200 631,72 207 641,31

e) | inne $rodki trwate 79522 06 252 091,02

2. | Srodki trwate w budowie 73310967 527 72425

3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0.00 434.15

0,00 0,00

2. | 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0.00 000
3. | Od pozostatych jednostek 0:00 0:00

| V.|mwestycjediugoterminowe | asisess2| 133064838
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 451 363,42 1330 648,38
a) | w jednostkach powigzanych 451 308,42 1330593,38
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery warto$ciowe 451 308,42 1330 593,38
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0.00 000
- | udziaty lub akcje 0:00 0:00
- | inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) | w pozostatych jednostkach 55,00 55,00
- | udziaty lub akcje 55,00 55,00
- | inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
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4. | Inne inwestycje dtugoterminowe

1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

MFOOD

0,00

0,00

2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe

Materiaty

0,00

0,00

1. | Nalezno$ci od jednostek powigzanych

1. 0,00 0,00
2. | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
4. | Towary 32999 513,98 24 155 563,74
5. | Zaliczki na dostawy i ustugi 6933 116,66 14 348 451,98

292 932,44 554 201,19
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0.00 305 042,84
- | do 12 miesiecy 0,00 305 042,84
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 292 932,44 249 158,35
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0.00 0,00
- | do 12 miesigcy 0.00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
3. | Nalezno$ci od pozostatych jednostek 35984 44142 43 414 096,10

a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

32518 405,96

39623 034,49

- | do 12 miesiecy

32518 405,96

39623 034,49

- | powyzej 12 miesiecy

0,00 0,00
b) | z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
458 596,93 991 095,05
c) | inne 3007 438,53 2799 966,56
d) | dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00

1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe

8878 603,76 3383878,21

a) | wjednostkach powigzanych 294 957,42 226 628,68
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery warto$ciowe 294 957,42 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 226 628,68
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 50 000,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 50 000,00 0,00
¢) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8533 646,34 3157 249,53
- | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 8533 646,34 3153808,01
- | inne $rodki pienigzne 0,00 3441,52
- | inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
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Kapitat (fundusz) podstawowy 10 452 698,00 10 527 588,22
11. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 87 438 632,64 87 471 634,22

nadwyzka warto$ci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad warto$ci

- | nominalng udziatéw (akcji)
0,00 0,00
III. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
— | z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 141 674,93 141 674,93
_ | tworzone zgodnie z umowa (statutem) spo6tki 0,00 0,00
_ | na udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
V. | Réznice kursowe z przeliczenia 0
VL. | Zysk (strata) z lat ubiegltych / okresu poza sprawozdaniem 4185 144,86 (851 484,95)
VIL'| Zysk (strata) netto 160 575,26 2997808,97
VIII | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

0,00

Ujemna wartos$¢ jednostki zalezne

0,00

0,00

Ujemna wartos$¢ - jednostki wspotzalezne

0,00

‘

0,00

Wobec jednostek powigzanych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- | dugoterminowa 0,00 0,00
- | krétkoterminowa 0,00 0,00
3. | Pozostate rezerwy 250 000,00 250 000,00
- | dtugoterminowe 0,00 0,00
- | kréotkoterminowe 250 000,00 250 000,00

‘

1500 000,00

199372591

2. | Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

0,00 0,00
3. | Wobec pozostatych jednostek 0.00 0.00
a) | kredyty i pozyczki 0.00 0.00
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0.00 0.00
c) | inne zobowigzania finansowe 0.00 0.00
d) | zobowigzania wekslowe 0.00 0.00
d) | inne 0,00 0,00
1. | Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 63 434.06 6323 60485
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a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0.00 361547167
- | do 12 miesiecy 0,00 361547167
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 63 434,06 2708133,18
2. | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0.00 0.00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
3. | Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 45 743 890,54 42 262 99824
a) | kredyty i pozyczki 30 885 641,90 25091 148,55
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0.00 0.00
c) | inne zobowigzania finansowe 0,00 2 147 981,36
d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 14116 62946 14 215 854,10
- | do 12 miesiecy 14116 629,46 14 215 854,10
- | powyzej 12 miesiecy 000 0,00
e) | zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 77 716,59 0,00
f) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) | z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutéw publicznoprawnych
602 364,99 578830,11
h) | z tytutu wynagrodzen 335,26 1748,73
i) | inne 61202,34 227 435,39
3. | Fundusze specjalne 0,00 0,00
1. | Ujemna warto$¢ firmy 0.00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0.00 31 806,39
- | dtugoterminowe 0,00 0,00
- | krétkoterminowe 0,00 31806,39
5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
Wvszczegélnienie 01.01.2019- 01.01.2018-
yszezeg 31.03.2019 31.03.2018
A Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto
L 160 575,26 2997 808,97
I Korekty razem
Zyski (straty) mniejszoS$ci
1. 0,00
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Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metoda

2. | praw wiasnosci 0,00
Amortyzacja

3. 72 481,53 74 310,66
Amortyzacja warto$¢ firmy jednostki zalezne 0

4.
ZysKi (straty) z tytutu réznic kursowych

5. yski (straty) 2ty " 140 942,38 -311 538,92
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidend

6. v (dyw ") 134 844,98 244 891,72
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

7. ysk( ) veyine) 52 492,47 99 239,77
Zmiana stanu rezerw

8. -250 000,00 -1 600 000,00
Zmiana stanu zapaséw

9. 195971,56 -3319 710,93
Zmiana stanu nalezno$ci

10. 5510961,90 -7 088 809,85
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem

11. | pozyczekikredytow -6 114 064,84 7390 616,69
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

12. 195989,91 118 552,08
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

13. 0,00 -1403 635,06
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

B. 0,00

I
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

1. aktywow trwatych 3252,03
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

2. prawne 0'00

3 : athW()w ﬁnansowYCh' v tym: _
w jednostkach powigzanych

a) 0,00

b) ¥ porostalychjednostiach _
zbycie aktywdéw finansowych

- 0,00
dywidendy i udzialy w zyskach

- 0,00
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- 0,00
odsetki

- 0,00
inne wpltywy z aktywoéw finansowych

- 0,00
Inne wptywy inwestycyjne

4. 0,00
Wydatki

1L
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Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III)

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. aktywow trwatych 0,00
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
2. 0,00
N aktywa finansowe, v tym: _
3.
w jednostkach powigzanych
a) 0,00
b) ¥ porostalychjednostiach _
nabycie aktywdéw finansowych
- 0,00
udzielone pozyczki dtugoterminowe
- 0,00
Inne wydatki inwestycyjne
4. " vy 0,00 151 300,00
c Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci finansowej 0.00
Wplywy
L
Wptywy netto z wydania udzialéw (emisji akeji) i innych
1. | instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00
Kredyty i pozyczki
2. 7 169 685,37 7222900,21
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
3. 0,00
Inne wptywy finansowe
4. 0,00
Wydatki
1L
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
N v (akeji) y 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
2. 0,00
3 Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0.00
Splaty kredytéw i pozyczek
4. prawy v poy 5996 543,67 8019 010,04
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
5. yeup yenpap v 0,00 250 000,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
6. Wt Y ! " 0,00
Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego
7. 0,00
Odsetki
8. 0,00 187 118,50
Inne wydatki finansowe
9.

1276 588,88

-4 182 803,20
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Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym:
E. 1276 588,88
zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- 0,00
Srodki pieniezne na poczatek okresu
F. 9810 235,22 7 340 052,74
o0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0.00

6. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Stan na Stan na

Wyszczegolnienie 31.03.2019 31.03.2018

- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- | korekty btedow

Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po

la. korektach

1. | Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 10 452 698,00 10 527 588,22

1.1. | Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego

a) | zwiekszenie ( z tytutu)

- | wydania udziatéw (emisji akcji)

b) | zmniejszenie (z tytutu) korekty

- | inne

1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 89207 481,90 88650 027,51

2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) | zwiekszenie ( z tytutu)

- | emisji akcji powyzej warto$ci nominalne;j

- | z podziatu zysku (ustawowo)

- | z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢)

- | inne

b) | zmniejszenie (z tytutu)

- | pokrycia straty 1768 849,26 1178 393,29

2.2. | Stan kapitatlu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) | zwiekszenie ( z tytutu)

b) | zmniejszenie (z tytutu)

- | zbycia srodkéw trwatych

3.2. | Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. | Pozostatle kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 141 674,93 141 674,93

4.1. | Zmiany pozostatych kapitaléw (funduszy) rezerwowych

a) | zwiekszenie ( z tytutu)

b) | zmniejszenie (z tytutu)

Skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe M FOOD SA za pierwszy kwartat 2019 r.



MFOOD Strona 39 z 56

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

5.1. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- | korekty btedow
5.2. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

>
wiiiv|,

a) | zwiekszenie ( z tytutu)
- | podziatu zysku z lat ubiegtych 2 690731,38

b) | zmniejszenie (z tytutu)

5.3. | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
5.4. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -323 754,70
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- | korekty btedow

5.5. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

a) | zwiekszenie ( z tytutu)

- | przeniesienia straty z lat ubiegltych do pokrycia

b) | zmniejszenie (z tytutu)
- -527 730,25
5.6. | Strata z lat ubieglych na koniec okresu
5.7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
6. | Wynik netto
a) | zysk netto 160 575,26 2997 808,97

b) | strata netto

c) | odpisy z zysku

IL. | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

Kapitatl (fundusz) wlasny , po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

7. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE 0 ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Emitent prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci. W zakresie nieobjetym
ustawg o rachunkowosci spétka stosuje KSR. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami,
spotka stosuje MSR. W przypadku nieuregulowania stosownych zagadnien wystepujacych w spoétce
powyzszymi aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwigzaniu,
opisujgc to rozwigzanie w informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Zasadniczym celem przedstawionych nizej zasad jest obowigzek stosowania rozwigzan
przewidzianych w ustawie o rachunkowo$ci oraz umozliwienie osiggniecia nizej wymienionych celéw:

o rzetelnego i prawidtowego ustalenia oraz jasnego odzwierciedlenia stanu majgtkowego i
finansowego spoiki,

e prawidtowego ustalenia wyniku finansowego,
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e sporzadzenia prawidtowych sprawozdan finansowych,

e ustalenia podstaw do rozliczen z tytutu podatkéw, optat, sktadek itp.,

e prawidtowego ustalenia rozliczen z kontrahentami,

e stworzenia skutecznej kontroli wewnetrznej dokonywanych operacji gospodarczych.

Wszelkie zmiany dotyczace ustalonych zasad wymagaja formy pisemne;.

Zasady prowadzenia ksiqg rachunkowych i sprawozdawczosci

Emitent stosuje uproszczenia, jezeli nie wywiera to istotnie ujemnego wplywu na realizacje
obowigzku jasnego i rzetelnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego.

Jezeli w wyjatkowych przypadkach stosowanie okreslonego przepisu ustawy o rachunkowosci nie
pozwolitoby na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego, Emitent nie stosuje tego przepisu, a w informacji dodatkowej uzasadnia przyczyny jego
niezastosowania oraz okres$la wptyw, jaki niezastosowanie przepisu wywiera na obraz sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy jednostki.

Btqd wptywajagcy na jakos¢ sprawozdania finansowego

Biad istotny (podstawowy) to btad, w nastepstwie, ktérego nie mozna uznaé¢ sprawozdania
finansowego sporzadzonego i zatwierdzonego w poprzednich okresach za spetniajagce wymagania
prawidtowosci, rzetelnosci i jasnosci. Odnosi sie na kapital wtasny jako zysk (strata) z lat ubiegtych;
korekty pozostatych btedéw wptywaja na wynik roku biezacego.

Nie stanowig btedu podstawowego:

o skutki zdarzen, ktére nie wptywaty istotnie na dane wykazane w sprawozdaniach finansowych
za lata ubieglte i wobec tego nie podwazaty wiarygodnosci tych sprawozdan (konieczne jest
taczne rozpatrywanie ogoétu bteddéw, ktérych kumulacja moze znieksztalca¢ sprawozdanie
finansowe).

e skutki ustawowych lub dokonanych przez jednostke zmian zasad (polityki) rachunkowosci z
wyjatkiem gdy przepisy wprowadzajgce zmiany przewiduja odniesienie wywotanych tym
skutkéw na kapitat wtasny.

o skutki zmian szacunkéw jak na przykitad stawek amortyzacyjnych, wysokos¢ odpisow
aktualizujacych lub rezerw.

o skutki zdarzen, ktére do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego-mimo dotozenia
nalezytych staran-nie mogtly by¢ jednostce znane.
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Ujawnienie btedu istotnego wymaga uwzglednienia w rozliczeniach podatku dochodowego za lata
podatkowe, w ktorych btednie ustalono wynik, a tym samym podstawe opodatkowania.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci przedstawione ponizej, stosowane s3 przez Emitenta
w sposéb ciagly w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w niniejszym raporcie
okresowym, tj. w jednostkowym sprawozdaniu finansowym M FOOD S.A. oraz
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej M FOOD S.A..

1. Majatek trwaty wyceniany jest w oparciu o cene nabycia pomniejszong o umorzenie.

2. Srodki trwate zgodnie z art. 32 ustawy o rachunkowo$ci amortyzowane s3 w oparciu
o plan amortyzacji, poczynajac od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w
ktoérym przyjeto te $rodki do uzywania.

3. Skfadniki majagtku o przewidywanym okresie uzytkowania dituzszym niz rok i wartosci
poczatkowej ponad 1500,00 zt do 10000,00 zt wprowadza sie do ewidencji bilansowej
Srodkow trwatych i umarza jednorazowo w miesigcu ich przyjecia do uzywania.

4. Srodki trwate o wartoéci poczatkowej powyzej 10000,00 zt amortyzowane sa proporcjonalnie
do okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji.

5. Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 10000,00 zt odpisuje sie
jednorazowo (w pelnej ich wartosci) w koszty, natomiast o wartosci wyzszej sg amortyzowane
proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania. Warto$¢ firmy ujmowana jest w wartoSci
poczatkowej i bedzie korygowana, jezeli testy na utrate wartosci wykaza spadek wartosci
akcji/udziatéw w stosunku do ich wartosci z dnia przejecia.

6. Naleznosci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane s3 w warto$ci netto,
tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci.

7. Naleznosci wyceniane sg w kwocie nominalne;.

8. Naleznosci sporne, watpliwe lub znacznie przeterminowane obejmuje sie odpisami
aktualizujagcymi ich warto$¢, z uwzglednieniem art. 35b ustawy o rachunkowosci. Odpisu
aktualizujacego dokonuje sie w 100% warto$ci nalezno$ci.

9. Inwestycje na dzien nabycia s3 uymowane w cenie nabycia, na dzien bilansowy sa wyceniane w
wartoSci godziwe;.

10. Udzialy w jednostce dominujacej, posiadane przez te jednostke oraz jej jednostki zalezne
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, wykazuje sie jako skladnik
skonsolidowanych kapitatéw wtasnych w pozycji ,,Udziaty (akcje) wtasne .

11. Srodki pieniezne obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.
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Odpisy  aktualizujagce  wartos¢  aktywéw  tworzone s3  zgodnie z  ustawa
o rachunkowosci.

Kapital podstawowy, stanowigcy kapitat podstawowy jednostki dominujacej, wykazuje sie
w wysokosci okre$lonej w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji. Koszty emisji akcji
poniesione przy powstaniu spoétki akcyjnej lub podwyzZszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszaja kapitat z emisji akcji powyzej warto$ci nominalne;j.

Kapital podstawowy jednostek zaleznych, w czesci odpowiadajacej udziatlowi jednostki
dominujacej w kapitale podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z warto$cig nabycia
udziatéw ujetych w bilansie jednostki dominujacej na dzien objecia kontroli; pozostatg czes¢
kapitatu podstawowego jednostek zaleznych zalicza sie do kapitatéw mniejszosci.

Rezerwy sg ujmowane, gdy spetnione sg nastepujgce warunki:

na Spoétce lub na Grupie Kapitatowej ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy z przesztych zdarzen,

prawdopodobne jest, iZ wypetienie obowigzku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych,
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty zobowigzania.

kwota, na ktérg tworzy sie rezerwe jest najlepszym szacunkiem naktadéw niezbednych do
wypetienia obowigzku na dzien bilansowy. Podstawg szacunkéw wartosci rezerwy jest osad
kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikajacymi z podobnych zdarzen.

Zobowigzania wyceniane sg3 w kwocie wymagajgcej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprocz
warto$ci nominalnej zobowigzan takze odsetki za zwloke w sptacie zobowigzan, naliczone
przez kontrahentéw. Odsetki ksiegowane sg w ciezar kosztéw finansowych.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartos$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki
zwiazane ze sprzedaza.

Spétka sporzadza poréwnawczy rachunek zyskéw i strat. Spétka nie sporzadza sprawozdania
finansowego w wersji uproszczonej (zgodnie z art. 50 w/w ustawy o rachunkowosci).

Spétka sporzadza rachunek przeptywdéw pienieznych metoda posrednia.
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest wedtug metody konsolidacji petne;j.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony zostat wedlug metody
posredniej, poprzez sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywdédw pienieznych
jednostek objetych metoda konsolidacji peinej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzane jest poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji zestawien zmian w kapitale wtasnym jednostek objetych
metoda konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.
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Waluta pomiaru i walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Zawarte instrumenty finansowe, w ciggu roku ewidencjonowane s3a na kontach
pozabilansowych. Na dzien bilansowy wykazywane sg wszystkie nierozliczone kontrakty.
Wycena nierozliczanych kontraktéw dokonywana jest zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw w sprawie szczegdétowych zasad uznawania metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych z dnia 12 grudnia 2001r. (Dz.U. Nr 149, poz.
1674).

Wartos$¢ firmy wykazywana jest w wartoSci poczatkowej skorygowanej o amortyzacje
naliczong od momentu przejecia do konca 2014 roku. W przyszlych okresach wartos¢ firmy
bedzie korygowana, jezeli testy na utrate wartosci wykaza spadek wartosci akcji/udziatow w
stosunku do ich wartos$ci z dnia przejecia.

W ramach grupy kapitalowej jednostka dominujagca (M FOOD S.A.) konsoliduje dane jednostek
zaleznych metoda konsolidacji pelnej, o ktérej mowa w art. 60 ustawy o rachunkowosci, a na dzien
31 marca 2019 roku skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaly dane:

A

A

M FOOD S.A. - jako jednostki dominujacej,

Corpo Sp. z o. 0. Sp. k. - jako jednostki zaleznej w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37
lit. a) w/w ustawy o rachunkowosci;

Corpo Sp. z 0. 0. - jako jednostki zaleznej w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a)
w/w ustawy o rachunkowosci.

Corpo Bio Food Sp. z o. 0. - jako jednostki zaleznej w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt
37 lit. a) w/w ustawy o rachunkowosci.

Na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31 marca 2019
roku zastosowano nastepujace procedury konsolidacyjne:

Bilans:

Wylaczenie wyrazone w cenie nabycia wartosci akcji posiadanych przez jednostke dominujaca
w jednostce zaleznej z wycenionych wedtug wartosci godziwej aktywoéw netto jednostki zalezne;j.
Jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw w jednostce zaleznej.

Korekty konsolidacyjne:

A

A

dtugoterminowe aktywa finansowe (warto$¢ udziatow w cenie nabycia) - kwota 85 019 tys. zt;
warto$¢ firmy - jednostki zaleznej - kwota 61.857 tys. zt;
kapitaty wtasne - kwota 23 162 tys. zt;

zobowigzania - kwota 2 736 tys. zt;
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A naleznoSci - kwota 1 358 tys. zt
A udzielone pozyczki - 1 377 tys. zt

Rachunek zyskéw i strat:

Rachunek zyskow i strat sporzadzono przez sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw wynikéw
objetych metoda konsolidacji pelnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

Korekty konsolidacyjne:

A Przychody netto ze sprzedazy oraz koszty z nimi zwiazane, dotyczace transakcji
przeprowadzonej przez Spo6tki wewnatrz Grupy- w kwocie 15 tys. zt.

Inne informacje dotyczace sporzadzonego sprawozdania.

W 2019 roku Grupa odstgpita od kwartalnej wyceny aktywoéw i pasywow wyrazonych w walutach
obcych. Wycena taka bedzie dokonana na koniec roku obrachunkowego.

IV. INFORMAC]JE FINANSOWE

1. INFORMACJE WSTEPNE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
Opis najwazniejszych czynnik6w i zdarzen majacych wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej M FOOD S.A. oraz na jednostkowe wyniki finansowe Spoétki; zwiezta
charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie, ktérego dotyczy raport, tj.
w oKkresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 marca 2019 roku.

2. CZYNNIKI I ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACE ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Nietypowe zachowanie ceny miodu

W I kwartale 2019 roku ceny sprzedazy miodu utrzymywaty sie na poziomie cen z poprzedniego
kwartatu. Warto jednak wspomnie¢, ze byl to kolejny kwartal w sprzedazy przez pszczelarzy
ukrainskich zmniejszonych ilosci miodu. Powodem tego byto oferowanie sprzedazy miodu przez
pszczelarzy ukrainskich w cenach wyzszych niz oczekiwat rynek. Spétka chcac zachowaé rynek
sprzedazy zdecydowata sie na zakupy drozszego miodu i realizacje nizszych niz zazwyczaj marz.

W kolejnych kwartatach Spoétka spodziewa sie stabilizacji cen zakupu i sprzedazy i w dtuzszym okresie
powrotu do cen uzyskiwanych we wczes$niejszych latach.

Ryzyko walutowe

Spétka CORPO rozlicza sie ze swoimi kontrahentami w walutach obcych (zazwyczaj w EURO albo
w dolarze amerykanskim - USD). Natomiast sprzedaje swoje towary handlowe w walucie EURO,
dolarze amerykanskim - USD albo w ztotych polskich. Spétka posiada nadwyzke handlowa w walucie
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EURO i jest szczeg6lnie wrazliwa na zmiane kurséw walutowych EURO/USD. Korzystny wptyw na
wynik finansowy Spétki ma umacnianie sie EURO wobec USD.

Kurs EURO/PLN jest dla Spotki istotny przy ustalaniu bilansowej wyceny aktywoéw i pasywoéw
i rowniez uktadat sie korzystnie w analizowanym okresie. Aby zminimalizowa¢ ryzyko walutowe
Spétka CORPO zawiera transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym, stosujac rodzaje
zabezpieczen walutowych.

Wykres 13.Kursy $rednie EURO/USD z ostatniego dnia miesigca kalendarzowego wg NBP w latach
2015-2019.

1,3000
1,2500
1,2000

1,1500

Kurs EURO/USD

1,1000

1,0500

1,0000

Rok 2015 1,1311 = 1,1221 11,0725 § 1,1209 @ 1,0964 11,1142 | 1,0938 @ 1,1208 11,1227 1,1008 @ 1,0579 @ 1,0924
Rok 2016 11,0904 @ 1,0915 11,1355 11,1378 11,1131 11,1119 11,1097 1,1145 11,1183 11,0957 @ 1,0638 1,0586
Rok 2017 11,0708 11,0588 @ 1,0695 11,0898 11,1173 @ 1,1404 11,1732 11,1897 11,1800 1,1634 & 1,1832 @ 1,1981
Rok 2018 | 1,2452 = 1,2220 11,2328 | 1,2104 11,1612 11,1650 | 1,1726 @ 1,1669 1,1622 11,1338 11,1371 1,1437
Rok 2019 11,1484 = 1,1391 11,1212

Zrédto: Opracowanie wlasne Spétki na podstawie danych publikowanych przez NBP

V. POZOSTALE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ M FOOD S.A. LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNE] LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JESLI POJEDYNCZO LUB EACZNIE SA
ONE ISTOTNE 1 ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W oKkresie sprawozdawczym Emitent nie zawieral transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych, niz rynkowe.
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2. ZATRUDNIENIE EMITENTA

W zwiazku z dziatalnoscig holdingowa Emitenta, w M FOOD na podstawie umowy o prace nie s3
zatrudnione Zadne osoby.

Liczba os6b zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty wynosi 0.

Prezes Zarzadu Spoiki, jak réwniez cztonkowie Rady Nadzorczej pelnia swoje funkcje z tytutu
powotania.

Pozostate ustugi $wiadczone sa na rzecz Emitenta na podstawie umoéw zlecenia oraz innych
o podobnym charakterze.

Na dzient 31 marca 2019 r. zatrudnienie w spotkach grupy kapitatowej Emitenta jest nastepujgce:

Liczba os6b zatrudnionych przez Corpo Sp. z o. 0. Sp.k. (jednostke zalezng), w przeliczeniu na petne
etaty wynosi 40

Liczba os6b zatrudnionych przez Corpo Sp. z 0. 0. (jednostke zalezng), w przeliczeniu na petne etaty
wynosi 2.

Liczba os6b zatrudnionych w Grupie Kapitatowej M FOOD S.A., w przeliczeniu na peine etaty wynosi
42.

3. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU
Rozw0j wymiany handlowej oraz zwigzane z tym zagadnienia o charakterze naukowym spowodowaty,
ze CORPO nawigzato wspotprace z renomowanymi osrodkami nauki pszczelniczej w Polsce oraz
Niemczech, w tym z Oddzialem Pszczelnictwa w Putawach, Intertek, QSI oraz Instytutem
Pszczelarskim w Celle.

CORPO bierze udziat w licznych akcjach wzmacniajgcych rozwéj pszczelarstwa w Polsce.
Przyktadowo wspiera jedyne w Unii Europejskiej Technikum Pszczelarskie w Pszczelej Woli, gdzie
mtodziez uczy sie gingcego w Europie Zachodniej zawodu pszczelarza.

W okresie sprawozdawczym, Spoétka nie prowadzita innych aktywno$ci w obszarze badan

i rozwoju.

4. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH
W okresie sprawozdawczym Emitent nie nabywat akcji wtasnych.

5. INFORMACJE O PROGNOZACH FINANSOWYCH
Emitent nie publikowat prognoz finansowych na biezgcy rok obrotowy.

6. INWESTYCJE EMITENTA
Spétka nie prowadzi zadnych inwestycji w rozumieniu przepiséw okre§lonych Regulaminach
Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO).
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7. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTALU

Ceny miodu

W perspektywie kolejnego kwartalu Spédtka spodziewa sie utrzymywania sie cen zakupu jak i
sprzedazy miodu na poziomach z poprzedniego kwartatu. Zauwazajac te tendencje Spétka CORPO
wynegocjowata z odbiorcami zmiane warunkéw kontraktéw. Obecnie zakupy i sprzedaz miodu
odbywajg sie zgodnie z trendem rynkowym.

Ryzyko walutowe

W perspektywie kolejnego kwartalu Spoétka spodziewa sie utrzymania poziomu waluty EURO
wzgledem USD na poziomie $rednich kurséw z ostatnich dwéch kwartatow. Spétka CORPO
niezaleznie od prognoz korzysta z krotkoterminowego zabezpieczenia kurséw EURO/USD, aby
zmniejszy¢ wptyw raptownych zmian kurséw walut na wynik finansowy.

8. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, NIEUJETE W NINIEJSZYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACE WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE

Po dniu bilansowym nie wystapily Zadne istotne zdarzenia nieujete w niniejszym sprawozdaniu,
a mogace wptynac na przyszte wyniki finansowe.

9. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]
UZNANE ZA ISTOTNE

Na dzien 31 marca 2019 roku wzgledem Emitenta nie tocza sie przed sadami ani organami
administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnoSci Emitenta albo
jakiejkolwiek Spo6iki zaleznej o istotnej wartosci.
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VI. SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JEDNOSTKI
DOMINUJACE] -M FOOD S.A.

1. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

- od jednostek powiazanych 0,00 0,00

L Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,

IL. s . r s 0,00 0,00
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

III. | Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00

IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 200,00

I Amortyzacja 0,00 0,00
1. Zuzycie materiatéw i energii 0,00 0,00
III. | Ustugiobce 5844,96 6 864,73
V. Podatki i optaty, w tym: 0,00 1034,00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 7 308,48 6 843,74
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 1434,36 860,83
- emerytalne 0,00 0,00
VIL. | Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00
VIIL. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00

L Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
11 Dotacje 0,00 0,00
III. | Aktualizacja wartosci aktywdow niefinansowych 0,00 0,00
III. | Inne przychody operacyjne 0,00 0,00

L Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00

1L Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00
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0,00

L Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
11 Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
III. | Zysk z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00

Podatek dochodowy

0,00

L Odsetki, w tym: 0,00 37 500,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
11 Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
III. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00
IV. |Inne 3000,00 10 696,98

0,00

Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)

131 406,00

211500,00

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] (BILANS)

Warto$¢ firmy

Inne warto$ci niematerialne i prawne
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4. | Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

1. | Srodki trwate 0,00 0,00

O
Rl

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b

()

budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

C

—

urzadzenia techniczne i maszyny

d

ey

$rodki transportu

e) | inne $rodki trwate

—

2. | Srodki trwate w budowie

3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie

0d jednostek powigzanych

0d pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. | 0d pozostatych jednostek

1. | Nieruchomosci

2. | Wartosci niematerialne i prawne

D}ugoterminowe aktywa finansowe 85017 000,00 85017 000,00
a) | wjednostkach powigzanych 85 017 000,00 85 017 000,00
- | udziaty lub akcje 85 017 000,00 85017 000,00

- | inne papiery warto$ciowe

- | udzielone pozyczki

- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) | w pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

0,00 0,00
- | udziaty lub akcje
- | inne papiery warto$ciowe
- | udzielone pozyczki
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe
c) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- | udziaty lub akcje

- | inne papiery warto$ciowe

- | udzielone pozyczki

- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. | Inne inwestycje dtugoterminowe

1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe

1. | Materiaty
2. | Pétprodukty i produkty w toku
3. | Produkty gotowe
4. | Towary
5. | Zaliczki na dostawy i ustugi
| I [Nalezoscikréthoterminowe | s3301629| 35196526
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 292 932,44 249 158,35
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
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do 12 miesiecy

powyzZej 12 miesiecy

b) | inne 292 932,44 249 15835
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy
- | powyzej 12 miesiecy
b) | inne
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 240 083,85 102 806,91
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 30 584,49 42 819,79
- | do 12 miesiecy 30 584,49 42819,79
- | powyzej 12 miesiecy
b) | z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
208 106,00 56 280,12
c) | inne 1393,36 3707,00
d) | dochodzone na drodze sadowej
[ [Inwestyce krétkoterminowe [ 43988 759500
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 434988 7595,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje
- | inne papiery warto$ciowe
- | udzielone pozyczki
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje
- | inne papiery warto$ciowe
- | udzielone pozyczki
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4349,88 7 595,00
- | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 434988 7595,00
- | inne $rodki pieniezne
- | inne aktywa pieniezne
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe

Kapitat (fundusz) podstawowy

10452 698,00

10452 698,00

11

Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

72 557 884,47

72 557 884,47

nadwyzka warto$ci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad warto$ci
nominalng udziatéw (akgji)

1L

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
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Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

141 674,93 141 674,93
_ | tworzone zgodnie z umowa (statutem) spo6tki
— | na udzialy (akcje) wiasne
V. | Zysk (strata) z lat ubieglych (639 589,73) (1435178,83)
VI Zysk (Strata) netto kwartat (148 993,80) (275 100,28)
VII | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- | dlugoterminowa
- | krétkoterminowa
3. | Pozostate rezerwy 250 000,00 250 000,00
- | dtugoterminowe
- | krétkoterminowe 250 000,00 250 000,00
Wobec jeanStek pOWiannyCh 1500 000'00 1993 725'91
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3. | Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) | kredyty i pozyczki
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
¢) | inne zobowigzania finansowe
d) | zobowiazania wekslowe
d) | inne
1. | Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 1433 218,78 1354 066,59
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy
- | powyzej 12 miesiecy
b) | inne 143321878 1354 066,59
2. | Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy
- | powyzej 12 miesiecy
b) | inne
3. | Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 8 264,09 336 789,47
a) | kredyty i pozyczki
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
¢) | inne zobowigzania finansowe
d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7077,51 2196,29
- | do 12 miesiecy 7077,51 2196,29
- | powyzej 12 miesiecy
e) | zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) | zobowiazania wekslowe
g) | z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutéw publicznoprawnych
851,32 334 257,92
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335,26 335,26

i

=

inne

Fundusze specjalne

Ujemna warto$¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe

dtugoterminowe

krétkoterminowe

3. POZYCJE POZABILANSOWE
Emitent nie posiadat w okresie sprawozdawczym zobowigzan pozabilansowych.

4. JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na Stan na

Wyszczegolnienie

31.03.2019 31.03.2018

Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowsci

korekty btedow

Ia.

Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

10452 698,00 10452 698,00

1.1.

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a)

zwiekszenie ( z tytutu)

wydania udziatéw (emisji akcji)

b)

zmniejszenie (z tytutu)

umorzenia udziatéw (akcji)

1.2.

Kapitatl (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

72 557 884,47 72557 884,47

2.1.

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a)

zwiekszenie ( z tytutu)

emisji akcji powyzej wartos$ci nominalnej

z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos$¢)

inne

b)

zmniejszenie (z tytutu)

pokrycia straty

2.2,

Stan kapitatlu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1.

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a)

zwiekszenie ( z tytutu)

b)

zmniejszenie (z tytutu)

zbycia srodkéw trwatych

3.2.

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

4.1.

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

|
|
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zmniejszenie (z tytutu)

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedow

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

zwiekszenie ( z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych

zmniejszenie (z tytutu)

Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

-1435178,83

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedow

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

zwiekszenie ( z tytutu)

przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

zmniejszenie (z tytutu)

1115 874,34

Strata z lat ubieglych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

-148 993,80

strata netto

-275100,28

odpisy z zysku

Kapitatl (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

Kapital (fundusz) wlasny , po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (poKkrycia straty)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

5. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A.

L Zysk (strata) netto -148 993,80 -275 100,28
IL Korekty razem

1 Amortyzacja 0,00 0,00
2. ZysKi (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 37 500,00
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4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 10 696,98

5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00

6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00

7. Zmiana stanu nalezno$ci -89 769,72 6 052,45
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow -13894,89 308 498,22

9, Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 790,57 3234,12

10. | Inne korekty -65 484,97 -133 723,68
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej

B.

L [weiywy | swooe| o000
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

n aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wnip

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

_ zbycie aktywo6w finansowych 0,00

. dywidendy i udziaty w zyskach 310 000,00 450 000,00

_ splata udzielonych pozyczek ditugoterminowych

_ odsetki

_ inne wplywy z aktywoéw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

1. aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

2. prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

. nabycie aktywow finansowych

_ udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne 151 300,00
Przeplywy $srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

C.

L[ woywy L owl  ow
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

1. instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
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2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu

zysku
3.
4. Sptaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 250 000,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7 Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 0,00
9, Inne wydatki finansowe

Bilansowa zmiana stanu sSrodkéw pienieznych, w tym:
E. -8 933,95 5857,81

zmiana stanu $Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu
F. 13 283,83 1737,19

o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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