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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzgdu Spotki Morizon S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej, w ktorej jednostka dominujacg jest Morizon S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Rakowieckiej 36 lok. 341, na ktére sktadajg si¢: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci a takze informacje
dodatkowe.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacj¢ zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i innymi obowigzujacymi
przepisami prawa.

Zarzad jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za
niezbedng, dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btgdem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pdzn. zm.),
zwang dalej ,,ustawg o rachunkowosci”, Zarzad jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowo$ci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Mi¢dzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegltych Rewidentow z dnia 10 lutego
2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewno$¢, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
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Badanie polegatlo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodoéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Doboér procedur badania zalezy od osadu biegltego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki.

Badanie obejmuje takze ocen¢ odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad jednostki dominujacej warto$ci szacunkowych, jak rowniez
oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej grupy kapitatlowej na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jej wynik finansowy i przeptlywy pieni¢zne za rok obrotowy od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci jednostki dominujace;,

b) jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi grupg¢ kapitalowg przepisami prawa
1 postanowieniami statutu jednostki dominujace;.

Objasnienia
Zwracamy uwage, Ze:

(1) Dane finansowe trzech jednostek zaleznych wchodzacych na dzien bilansowy w sktad grupy
kapitalowej, objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, nie byly badane przez
bieglego rewidenta, co jest zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.
Skumulowana warto$¢ sum bilansowych oraz skumulowana wartos¢ przychodéw netto ze
sprzedazy produktow i towardow tych spotek stanowity w badanym okresie odpowiednio 6%
sumy bilansowej oraz 8% przychodoéw netto ze sprzedazy produktéw i towarow ujawnionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowe;j.

(2) W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano warto$¢ firmy w kwocie 16 085 tys.
ztotych, wynikajaca z nabycia udziatdéw spolek zaleznych. Jak opisano w nocie 3 do
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej dokonat alokacji
wartosci firmy na osrodki generujace przeplywy pieni¢zne, za ktore uznano poszczegodlne spotki
zalezne, 1 na dzien bilansowy przeprowadzit testy na utrat¢ wartosci udziatdow tych spotek. Na
podstawie wynikow przeprowadzonych testow Zarzad stwierdzil, Ze nie nastgpita strata na
warto$ci firmy wymagajaca dokonania korekty jej warto$ci ponizej wartosci wykazanej
w bilansie. Prognozowane wielkosci, stanowiace podstawg przeprowadzonych testow zaleza od
powodzenia realizacji przysztych przedsigwzie¢, a osiggnigte w rzeczywistosci wyniki moga
rozni¢ si¢ od wartoSci ustalonej na podstawie prognoz i wpltynaé na wycene wykazanej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos$ci firmy.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odno$nie tych kwestii.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalno$ci grupy kapitatowe;j.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad jednostki dominujgcej. Ponadto
Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dzialalno$ci grupy kapitatowej i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one
zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o grupie
kapitatowej 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitalowe;j istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzglgdniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o grupie kapitatlowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy
istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowe;.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem bylo rowniez zapoznanie si¢ z o§wiadczeniem jednostki dominujgcej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrgbniong czg¢$¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowe;.
Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym jednostka dominujgca zawarta informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreslonym w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn. zm.). Informacje te sg
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zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Malgorzata Kryszkiewicz

Biegly Rewident
Nr 11554

Biegty rewident grupy, kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

Misters Audytor Adviser Spolka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5
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