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Szanowni Panstwo,

Pandemia COVID — 19 jest najczesciej podejmowanym tematem na g
Swiecie od poczatku 2020 roku. W ciggu zaledwie kilku tygodni choroba
wywotana przez koronawirus SARS-CoV-2 gieboko przeorganizowata
nasze dotychczasowe zycie. Wirus stanowi wyzwanie dla zdrowia
publicznego o niespotykanym dotgd wymiarze. Gtéwng troskg rzgdow
na catym Swiecie stata sie ochrona zdrowia i bezpieczenstwo ich
obywateli. Jednoczesnie pandemia zmodyfikowata warunki dziatalnosci
gospodarek poszczegdlnych krajow. Aby powstrzymac wirusa, panstwa
musiaty podjgé drastyczne kroki, ktére wprowadzity ich gospodarki w
stan hibernacji.

Producenci pojazdow uzytkowych naleza do grupy podmiotéw
dotknietych pandemia koronawirusa. W pierwszym kwartale 2020
roku odnotowano o ok. 1/3 nizszy popyt na naczepy i przyczepy na
gtéownych rynkach w Europie niz rok wczesnie;.

W warunkach zapasci panujgcej na europejskich rynkach, w pierwszym
kwartale 2020 roku sprzedaliSmy w sumie 4 161 naczep i przyczep, czyli o 27,8% mniej niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku. Warto jednak podkresli¢, Ze rokrocznie porownywalismy sie
z jednym z najlepszych kwartatéw sprzedazowych w naszej historii. Mimo to, w tych trudnych warunkach
rynkowych, zwiekszyliSmy swoj udziat w rejestracjach nowych naczep i przyczep o DMC powyzej 3,5 t
niemal na wszystkich rynkach naszej dziatalnosci. Zintensyfikowane dziatania informacyjne wsréd
klientow wsparty sprzedaz i zapobiegty wycofaniu wczesniej pozyskanych zamowien.

Jednym z pozytywnych trendéw jest coraz wiekszy udziat segmentu Agro w strukturze przychodow
Grupy. W zaraportowanym okresie Wielton Agro sprzedat tgcznie 300 szt. produktéw, co przetozyto sie
na 16,5 min zt przychodéw ze sprzedazy i okoto 20% wzrost rdr (w wolumenie i przychodach). Spétka
wypracowata 8,1% udziat w catym rynku Agro oraz umochnita trzecig pozycje. Na uwage zastuguje takze
fakt, ze niemal potowa produkcji byta przeznaczona na eksport.

Kontynuacja spadkowego trendu w branzy z drugiej potowy 2019 roku i negatywny wplyw
pandemii doprowadzily do obnizenia naszych przychodéw.

W pierwszym kwartale 2020 roku uzyskalismy przychody na poziomie 472,5 min zt, czyli 0 26,2% nizsze
niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Gtéwnym tego powodem byto utrzymanie spadkowego
trendu z ubiegtego roku w naszej branzy oraz niekorzystny wptyw pandemii, ktére wywotaty silny spadek
popytu oraz ograniczenia w procesie sprzedazy i odbioréow. Nizsze koszty state spowodowane
przymusowym przestojem zaktadéw obnizyty koszty ogdlnego zarzadu o 11,5% rdr, a pozostate koszty
operacyjne Grupy o 32,1% rdr. Wynik EBITDA uksztattowat sie na poziomie 17,7 min zt, czyli obnizyt
sie 0 58,0%. O koncowym rezultacie zadecydowat gorszy niz rok wczesniej wynik na dziatalnosci
finansowej, spowodowany m.in. niekorzystnym ksztattowaniem sie réznic kursowych na rosyjskim
rynku. W efekcie poniesliSmy strate netto w wysokosci 6,7 min zt. W celu zabezpieczenia ptynnosci
finansowej, jako Zarzgd Spoftki, podjeliSmy decyzje o zarekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu przeznaczenia zysku za 2019 rok w catosci na kapitat zapasowy Spéiki.

Koniecznos¢ przestrzegania obostrzen przyjetych przez poszczegélne rzady panstw
europejskich oraz dazenie do zapewnienia bezpiecznych warunkéw pracy, zmusita nas w marcu
2020 roku do zawieszenia produkcji w wybranych zakladach nalezacych do Grupy Wielton.
Nasze wyniki operacyjne i finansowe w kolejnych kwartatach beda zaleze¢ od tego, jak diugo
swiat bedzie zmaga¢ sie z pandemia koronawirusa.

W dniu 18 marca 2020 roku zawiesiliSmy produkcje w jednym ze swych najwiekszych zaktadéw, tj. w
zakladzie nalezgcym do francuskiej spotki Fruehauf. Czes¢ komodrek organizacyjnych Fruehauf
kontynuowata swojg dziatalno$é, m.in.: Dziat gwarancji i obstugi posprzedaznej i Dziat czesci
zamiennych. Natomiast w dniu 27 marca 2020 roku wstrzymalismy produkcje zaktadéw Grupy
Lawrence David w Wielkiej Brytanii oraz montaz produkiéw we wioskiej spétce Viberti Rimorchi.
Ponadto, pozostate zaktady, np. nalezgce do Grupy Langendorf pracowaty w marcu 2020 roku ponizej
optymalnego poziomu. Natomiast zaktad w Wieluniu zaprzestat produkcji w dniach od 6 kwietnia do 10
maja 2020 roku. Czas przestoju wykorzystaliSmy bardzo produktywnie na modernizacje i optymalizacje
procesow, co znacznie zwigkszylo nasze mozliwosci produkcyjne. W diuzszej perspektywie dziatania
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te zapewnig nam bardziej efektywne reagowanie na potrzeby klientéw oraz optymalne dostosowanie
procesow do biezacej sytuacji na rynku. Wznowienie produkcji w zaktadach Grupy Wielton odbywa sie
stopniowo i wynika z dostosowania organizacji pracy zatogi do wymogdéw sanitarnych oraz
wprowadzenia niezbednych procedur bezpieczehstwa. Sukcesywne zwiekszanie mocy produkcyjnych
zostanie dostosowane do zapotrzebowania na nasze produkty oraz aktualnej sytuacji partnerow
biznesowych. Pomimo pewnego wyptaszczenia liczby zachorowan, trudno jest z catg pewnoscig
stwierdzi¢, Zze sytuacja zostata opanowana. Komisja Europejska przewiduje, ze w 2020 roku Unia
Europejska popadnie w recesje. Spadek PKB oraz inwestycji jest prognozowany we wszystkich krajach,
w ktérych operuje Grupa Wielton. Nalezy przygotowac¢ sie na trudny okres dla przemystu i catej
gospodarki europejskie;.

Wykorzystujemy wszystkie mozliwosci, aby zminimalizowa¢ skutki pandemii koronawirusa.

W celu ograniczenia niekorzystnych skutkéw pandemii COVID-19 wystgpiliSmy o udzielenie wsparcia
dostepnego w ramach dziatan antykryzysowych przyjetych w poszczegdlnych krajach, takich jak doptaty
do wynagrodzen pracownikéw, zwolnienie ze sktadek na ubezpieczenia spofeczne, odroczenie
ptatnosci podatkéw oraz udzielenie kredytow obrotowych. Istotng czes¢ ptatnosci za przestoje
pracownicze oraz pozostate benefity otrzymamy w drugim kwartale. Dlatego warto$¢ pomocy publicznej
nie zostata ujeta w przedmiotowym raporcie.

Monitorujemy istniejgce na rynku trendy i wykorzystujemy nasze mocne strony.

Raporty analitykow wskazujg, ze powrét branzy transportowej do stanu sprzed pandemii bedzie
procesem dtugotrwatym. Jako Grupa na chwile obecng przewidujemy pewien poziom stabilizacji pod
koniec biezgcego roku. Jednak sytuacja jest niepewna i bedzie silnie uzalezniona od dalszego rozwoju
lub wygaszenia pandemii. Aktualnie obserwujemy trendy, ktére z pewnoscig pozytywnie wptyng na
kondycje branzy. Rekordowg sprzedaz odnotowuje e-handel, ktéry stymuluje rosngcy rynek dystrybuciji
paczek i przesytek kurierskich, a to z kolei moze zbudowacé popyt na nasze specjalistyczne produkty.
Zdywersyfikowana Grupa Wielton ma w swoim portfolio marki o ugruntowanej pozycji rynkowej
i wieloletnim doswiadczeniu.

Spotka Fruehauf to lider francuskiego rynku, ktéry po wznowieniu produkcji sukcesywnie realizuje
biezgce zamowienia, wykorzystujgc popyt na swoje produkty. Fruehauf posiada spory portfel zaméwien
i realizuje ciekawe kontrakty dla klientéw z rodzimego rynku. Kondycja spoftki oceniania jest jako dobra.
W pierwszym kwartale biezagcego roku Fruehauf wypracowat pierwszg pozycje w sprzedazy naczep
kurtynowych oraz furgonow.

Podobng sytuacje obserwujemy w Wielkiej Brytanii, w ktérej nasza spoétka Lawrence David realizuje
obecnie wiele kontraktéw dla znaczgcych w swoich branzach klientéw m.in. dla jednego z najwiekszych
sklepow internetowych na swiecie. Ponadto, oferuje produkty typu mate zabudowy furgonowe, ktére w
tych warunkach bedg sukcesywnie zyskiwac na znaczeniu.

Istotna jest rowniez dla nas systematycznie rosngca sprzedaz naszych produktow z segmentu Agro, a
dzieki temu zwiekszenie udziatu w naszej strukturze przychoddéw. To interesujgcy dla nas kierunek
rozwoju, w ktérym widzimy potencjat.

Na rynku polskim realizujemy obecnie zlecenia pozyskane od miedzynarodowych firm logistycznych
i transportowych. Nieustannie skupiamy sie takze na zdobywaniu nowych klientéw oraz wdrazaniu
nowych produktéw do oferty. Doskonatym przyktadem nowos$ci w naszym portfolio produktowym jest
super lekka naczepa, ktora zapewnita nam kontrakt z miedzynarodowg firmg transportowa.

Duze znaczenie ma dla nas rowniez bliska wspdtpraca na rynku rosyjskim z duzymi producentami
samochodéw ciezarowych, dla ktérych realizujemy zabudowy wywrotki. Kooperacja ta stanowi dla nas
sitg napedowg do rozwoju, dostarczajgc specjalnie dostosowane pojazdy do wymagan rynku
wschodniego.

Nasza dywersyfikacja, zarébwno geograficzna, jak i produktowa, pozwala nam szybko reagowac na
pojawiajgce sie trendy. Dgzymy do uzyskania statego popytu na wszystkie nasze produkty na poziomie,
ktéry zapewni dalszy, stabilny rozwéj Grupy Wielton.

Na zakonczenie chciatbym zapewnic¢, ze czynimy wszystko, aby ograniczy¢ niekorzystne skutki recesiji,
zaréwno dla akcjonariuszy, pracownikow, jak i klientéw Grupy Wielton.

Z powazaniem,

Mariusz Golec

Prezes Zarzadu Wielton S.A.

4 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy
Grupy Kapitatowej Wielton
za | kwartat 2020 roku

LIST PREZESA ZARZADU........ccccooiieeeeeeeeeeeee 3
SPIS TRESCH ..o 5
WYBRANE DANE FINANSOWE .......vvvvveeeeeeeeeeeenn. 6
GRUPA KAPITALOWA WIELTON

WIELTON S.A. et 7

POZOSTALE INFORMACJE DO
ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU OKRESOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ WIELTON ZA | KWARTAL 2020

ROKU ...ttt 8
KOMENTARZ DO WYNIKOW GRUPY
KAPITALOWEJ WIELTON.......ooooiiiiiieeeeeeeeees 9
SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA | KONDYCJA BRANZY............ 10
WYNIKI SPRZEDAZOWE GRUPY......cciuiviieeeeeeeiieie e 18
WPLYW PANDEMII COVID-19 NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY W
PIERWSZYM KWARTALE 2020 ROKU ...cccceeiiiviiiieeeeeeiivieeeeene 21
GLOWNE ELEMENTY RACHUNKU WYNIKOW......ccceeveeiiriieaannn. 23
SYTUACJA FINANSOWA

PRZEPLYWY PIENIEZNE
PODSTAWOWE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI ....coveeeeeiirieeeanen. 29
INWESTYCJE W MOCE PRODUKCYJNE | RELACJE Z KLIENTAMI .31
ISTOTNE UMOWY ....iiiiiiiiee e ettt e e 31
PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH ......ccvvvviieeeeeeiirieeeeene 32
CZYNNIKI ZEWNETRZNE MOGACE MIEC WPLYW NA DZIALALNOSC
1 WYNIKI GRUPY W KOLEJNYCH KWARTALACH........ccvvvreennnnnn. 32
GLOWNE PROJEKTY REALIZOWANE PRZEZ GRUPE W 2020
ROKU .ttt ettt e et e e e e e et e e e e e e annaeaaaeeaas 40
PODSTAWOWE INFORMACJE O WIELTON S.A. |
O GRUPIE......coo oot
INFORMACJE O EMITENCIE ...ttt
AKCJIE | AKCJONARIAT ...t eeteee et et e
ZARZAD | RADA NADZORCZA ......

GRUPA KAPITALOWA WIELTON
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ......ooeeuvieeannnnnnn. 55
PORECZENIA | GWARANCUE .....cvveiiiteeeeeieee e e 55
SPRAWY SPORNE

ZATRUDNIENIE ... cuitiiiiee e et eeee et e e e e iaee e e e e eaanaeee s
ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO .57
INNE INFORMAGCUE.......cutiiiieeeeeeiirieeeeeeeetaeee e e e e e eiineeeaeeee e 59
WIELTON S.A.NAGPW ... 59

SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWEJ WIELTON........ooooiiiiiiieveeies 61
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWE......cuitiiiieeeieciite e e e e et e e e e ee e e e e eeaaeaeaaa e 62
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW........eeiiieeeiiiiieeeeeeeeeiieeeea e e e 64
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM ....iiiiiiieeeeeeiiieee e e et ee e e e eeae e 66
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ....oiiiiiiiie et eeete et e e aa e 68
NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO
........................................................................................... 70

ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE |
SZACUNKACH. ...t eeeiiee e et e e et eetee e e eaee e e e e e eanea e
RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN ..
KOREKTA BEEDU....evviieieeeiiiieieee et e e

PRZEJECIE KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI............. 73
SEZONOWOSC DZIALALNOSCI ......eevieeeeeeeciieeeee e

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI .
EMISJE | WYKUP PAPIEROW DEUZNYCH ....ovvvieeeieiiiiieeeeeeies

WIELTON
GROUP

RYZYKO KREDYTOWE ....coiieiiiiiiiiieeeeeeeeiiieeeeeeeeeavneee e e e e 74
DYWIDENDY ................ ... 75

WARTOSC FIRMY ... 76
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WIELTON S.A. ..o 93
BILANS — SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE ......ccceeeeeiinrreeennn. 94
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT — SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
.......................................................................................... 98
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — SPRAWOZDANIE
JEDNOSTKOWE ......cuiiiiieeeieititieeeeeeeeireeeeeeeeesnnreeeeeeeeeannens 100
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM — SPRAWOZDANIE
JEDNOSTKOWE ......uuviiiieeeieiiitieeeeeeeeiieeeeeeeeeesnnaeeeeeeaeannees 102
NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ..... 104
ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACUI ...c.euevviieeeee e 113

wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy

Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za | kwartat 2020 roku GROUP
Grupa Kapitatowa Wielton
w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-

31.03.2020 31.03.2019  31.03.2020 31.03.2019
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 472 458 639 886 107 467 148 887
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2970 29 338 676 6 826
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 916 28 737 -1 801 6 686
Zysk (strata) netto -6 728 20 889 -1 530 4 860
gg(sjlr(n(iz’;[jagaggﬁtttj?azgzggadajacy akcjonariuszom 6367 19 451 1448 4526
Zysk (strata) na akcje (PLN) -0,11 0,32 -0,03 0,07
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) -0,11 0,32 -0,03 0,07
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,3963 4,2978
Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej 18 311 13 148 4165 3059
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 013 -29 396 -2 278 -6 840
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1296 4 588 295 1067
ilr(nv\i/?wnglgr?ttgvstanu Srodkow pienieznych i ich 9594 11 659 2182 2713
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,3963 4,2978

w tys. PLN w tys. EUR

31.03.2020 31.12.2019  31.03.2020 31.12.2019
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 1513 422 1397 778 332 452 328 232
Zobowigzania dlugoterminowe 391 875 383 669 86 083 90 095
Zobowigzania krotkoterminowe 726 982 610 685 159 696 143 404
Kapitat wtasny 394 565 403 425 86 674 94 734
jf)?irr)lltt)z{[l\(’\iﬁgznmyinpljﬁg?dajacy akejonariuszom 367 649 377 096 80 761 88 551
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,5523 4,2585

wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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Wielton S.A.

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019  31.03.2020 31.03.2019

Przychody netto ze sprzedazy 216 066 283 439 49 147 65 950
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2032 13177 462 3 066
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1544 11 350 351 2 641
Zysk (strata) netto 1137 8799 259 2047
Liczba akcja w szt. 60375000 60375000 60375000 60375000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZ/EUR) 0,02 0,15 0,00 0,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 0,02 0.15 0,00 0,03
Z/EUR)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 12 833 2 251 2919 524

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci

. L -8 577 -18 860 -1 951 -4 388
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 8713 9979 1982 2322
Przeptywy pieniezne netto razem 12 969 -6 630 2 950 -1543
w tys. PLN w tys. EUR
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019
Aktywa razem 1098 679 992 585 241 346 233 083
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 769 590 652 370 169 055 153 192
Zobowigzania dtugoterminowe 271 128 249722 59 558 58 641
Zobowigzania krotkoterminowe 474 119 381516 104 149 89 589
Kapitat wtasny 329 089 340 215 72 291 79 891
Kapitat zakladowy 12 075 12 075 2653 2 836
Wartosc¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 5,45 5,64 1,20 1,32
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w 545 564 1,20 1,32
Z/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng ) 0.25 ) 0.06

akcje (w zZt/EUR)

Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:
¢ Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych:
e 4,3963 — kurs wyliczony jako Srednia z kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego
miesigca dla pierwszego kwartatu 2020 roku,
o 4,2978 — kurs wyliczony jako srednia z kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego
miesigca dla pierwszego kwartatu 2019 roku.
o Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
o 4,5523 — kurs NBP obowigzujgcy na dzien 31 marca 2020 roku,
o 4,2585 — kurs NBP obowigzujgcy na dzien 31 grudnia 2019 roku.
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Sytuacja makroekonomiczna i kondycja
branzy

Sytuacja gospodarcza

Polska

Pomimo stabnacej z kwartatu na kwartat dynamiki, w 2019 roku polska gospodarka nalezata do
najszybciej rozwijajgcych sie gospodarek w Unii Europejskiej. W styczniu 2020 roku do Europy dotart
koronawirus, ktéry na poczatku rozprzestrzeniat sie w takich krajach jak Niemcy, Wiochy, Francja oraz
Wielka Brytania. Natomiast w Polsce pierwszy przypadek zakazenia wirusem COVID-19 zanotowano
w dniu 4 marca 2020 roku. Rosngca liczba zachorowan spowodowata, ze w dniu 12 marca zostat
wprowadzony w Polsce stan zagrozenia epidemicznego. Zamknieto granice oraz szkoty, przedszkola
i ztobki, zakazano organizacji widowisk i zgromadzen publicznych oraz ograniczono dziatalno$¢ duzych
obiektéw handlowych do znajdujgcych sie w nich sklepéw spozywczych, drogerii i aptek. Rodzicom,
ktorzy zrezygnowali z pracy by zosta¢ w domu z dzieckiem przyznano specjalny zasitek opiekunczy
(zasitek dotyczy tylko dzieci do 8 lat). W trosce o bezpieczenstwo pracownikow wiele instytuciji
i zaktadéw pracy podjeto decyzje o zawieszeniu dziatalnosci, lub tez, tam gdzie byto to mozliwe,
zastosowato system pracy zdalnej. Ponadto z powodu zamkniecia zaktadéw przez niektérych
partneréw, takze zagranicznych i przerwania tancuchow dostaw, niektorzy producenci np. samochodéw
czy sprzetow AGD zdecydowali sie na zawieszenie produkcji w obliczu spadku popytu i braku
surowcow. W zwigzku ze wzrostem zachorowan, w dniu 20 marca 2020 roku wprowadzono w Polsce
stan epidemii i zaostrzono zasady w zakresie przemieszczania sie.

Pod koniec marca 2020 roku Sejm przyjat pierwsze ustawy, w ramach ogtoszonej przez rzad tzw. Tarczy
antykryzysowej. Wprowadzono nastepujgce dziatania majgce na celu ochrone polskich przedsiebiorstw
przed skutkami pandemii COVID-19:

¢ Dofinansowanie zatrudnienia. W przypadku spadku obrotéw w firmie przedsiebiorcy przystuguje
pomoc ze $rodkéw Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych w okresie
wprowadzonego przez niego przestoju ekonomicznego lub obnizonego wymiaru pracy. W zwigzku
ze spadkiem obrotéw na skutek koronawirusa pracownikowi objetemu przestojem ekonomicznym
pracodawca ma wyptaci¢ wynagrodzenie w wysokosci co najmniej minimalnego wynagrodzenia za
prace. Pracodawca otrzyma dofinansowanie do wynagrodzenia w okresie przestoju do wysokosci
50% minimalnego wynagrodzenia plus sktadki na ubezpieczenia spoteczne od pracodawcy od
przyznanych swiadczen. Pracodawca, ktory skrocit wymiar czasu pracy o 20%, ale nie wiecej niz o
0,5 etatu otrzyma dofinansowanie maksymalnie do wysokosci 40% przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia z poprzedniego kwartatu ogtaszanego przez GUS plus sktadki na ubezpieczenia
spoteczne nalezne od pracodawcy od przyznanych swiadczen. Oba swiadczenia przystugujg przez
okres trzech miesiecy.

o  Przediuzenie kredytéw obrotowych i korzystniejsze rozliczenia podatkéw. Wprowadzono mozliwo$c¢
obliczania zdolnosci kredytowej na podstawie danych finansowych na koniec 2019 roku. Dodatkowo
banki zadeklarowaty gotowo$¢ przesuniecia termindw sptaty kredytow obrotowych. Przyjete przez
Sejm rozwigzania umozliwiajg ptatnikom PIT i CIT odliczenie straty poniesionej w 2020 roku,
bedacej skutkiem epidemii, od dochodu z dziatalno$ci wykazanego w zeznaniu za 2019 rok.
Zniesiono czasowo opfaty prolongacyjne przy odraczaniu lub rozktadaniu na raty naleznosci
skarbowych i do ZUS.

e Zwolnienie ze sktadek na ZUS — panstwo przejeto na siebie obowigzek przez okres trzech miesiecy
pokrycia skladek do ZUS od mikrofirm (zatrudniajgcych do 9 oséb) oraz samozatrudnionych
(osiggajgcych przychody do 15 681 zt)."

o Swiadczenie postojowe dla zleceniobiorcéw i samozatrudnionych — w ramach pomocy ZUS wyptaci
$wiadczenie postojowe w wysokosci 2 080 zt (80% minimalnego wynagrodzenia). Swiadczenie to
jest nieosktadkowane oraz nieopodatkowane.

T W kwietniu 2020 roku rozszerzono te uprawnienia takze na firmy zatrudniajgce od 10 do 49
pracownikow.
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Catkowitg wartos¢ pakietu antykryzysowego, przyjetego pod koniec marca 2020 roku szacuje sie na
okoto 212 mid zt.

W ciggu trzech pierwszych miesiecy 2020 roku, Polska tylko cze$ciowo odczuta skutki pandemii. Z
pierwszego szacunku GUS wynika, ze w pierwszym kwartale 2020 roku Produkt Krajowy Brutto
niewyréwnany sezonowo wzrost o 1,9% w ujeciu rocznym?.

Czynniki wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce?®

p-p.
7,0
6.0
5,0
4,0
3.0
2,0
1,0
0,0
-1,0
-2,0
lkw. Ilkw. lllkw. IVkw. Tkw. Ilkw. Hkw. IVkw. Tkw. [kw. I[Ilkw. IVkw. [kw.
2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020
Saldo obrotéw z zagranicg Przyrost rzeczowych srodkéw obrotowych
mmmm Naktady brutto na srodki trwate mmm Spozycie publiczne
mmmmm Spozycie w sektorze gospodarstw domowych PKB
Zrédto: GUS

W marcu 2020 roku ceny byly o 4,6% wyzsze niz rok wczesniej. Najbardziej wzrosty ceny zywnosci
i napojéw bezalkoholowych (o 8,0%), uzytkowania mieszkania (o 7,5%) oraz hoteli i restauracji (0 6,3%).
Potaniat natomiast transport (0 1,4%), a takze odziez i obuwie (0 1,7%).

Pandemia koronawirusa spowodowata, Ze juz w potowie marca 2020 roku NBP zrewidowat diametralnie
swojg polityke pieniezng. W dniu 17 marca 2020 roku Rada Polityki Pienieznej obnizyta stope
referencyjng NBP o 0,5 p.p., tj. do poziomu 1,00%*. W celu poprawy ptynnosci sektora bankowego
i zwiekszenia jego zdolnosci w zakresie zwigkszania akcji kredytowej, RPP: obnizyla stope rezerwy
obowigzkowej z 3,5% do 0,5% i podwyzszyta jej oprocentowanie z 0,5% do poziomu stopy
referencyjnej, zadeklarowata, ze bedzie prowadzi¢ operacje zasilajgce sektor bankowy w ptynnosc
poprzez transakcje repo, operacje zakupu obligacji skarbowych na rynku wtérnym oraz bedzie
oferowata bankom kredyt wekslowy.
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2 PKB wyréwnany sezonowo wzrost w pierwszym kwartale 2020 roku o 1,6% w ujeciu rocznym.

3 Informacg) na temat czynnikéw wzrostu PKB w pierwszym kwartale 2020 roku GUS opublikuje w dniu
29 maja 2020 roku.

4 W dniu 8 kwietnia 2020 roku Rada Polityki Pienieznej kolejny raz obnizyta stopy procentowe o 0,50

p.p. Natomiast w dniu 28 maja 2020 roku obnizyta gtéwng stope procentowg (referencyjng) do 0,10%.
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Na skutek pojawienia sie koronawirusa w Polsce, istotnie spadty notowania polskiej waluty w stosunku
do gtéwnych walut. Ponadto, w wyniku obnizki stép procentowych przez RPP, dodatkowo zioty stat sie
mniej atrakcyjny w relacji do innych walut CEE w zakresie realnych stop procentowych. W dniu 31 marca
2020 roku zioty byt 0 9,2% stabszy w relacji do dolara amerykanskiego, 0 6,9% w stosunku do euro i o
2,2% w odniesieniu do funta brytyjskiego niz na koniec 2019 roku. Zatamanie sie cen ropy naftowej
doprowadzito natomiast do drastycznej przeceny rosyjskiego rubla — w ciggu pierwszego kwartatu 2020
roku stracit on w stosunku do ztotego 13,6% na wartosci.

Europa

Na poczatku 2020 roku gospodarka Unii Europejskiej wykazywata oznaki wzrostu. Twarde dane z takich
sektoréw jak przemyst, budownictwo i handel detaliczny w pierwszych dwoch miesigcach 2020 roku
byly lepsze niz w ostatnim kwartale 2019 roku. Poprawiata sie takze sytuacja na rynku pracy. Podpisanie
umowy ,Fazy pierwszej” miedzy USA i Chinami bylo postrzegane jako oznaka zanikajgcych napie¢
handlowych. Koronawirus pojawit sie w wiekszej skali w Europie w zasadzie na przetomie lutego i marca
w potnocnej czesci Wioch, a w potowie marca rozprzestrzenit sie w innych czesciach Europy.

W odpowiedzi na pandemie witadze wiekszosci krajow wdrozyty srodki, takie jak: ograniczenia w
funkcjonowaniu placéwek handlowych i ustugowych, zamrozenie niektérych sfer aktywnosci
gospodarczej, ograniczenia w podrézach, zamykanie granic oraz rygorystyczne zasady dystansowania
spotecznego. Banki centralne podjety rowniez dziatania, obnizajgc stopy i/lub przedtuzajgc programy
zakupu aktywow oraz reaktywujgc linie wymiany walut. W celu zwalczania skutkéw pandemii, jak
i niekorzystnych skutkbw powigzanych z nig obostrzen, rzady zobowigzaly sie do dodatkowych
wydatkow fiskalnych oraz wsparcia ptynnosci przedsiebiorstw.

W ramach planu ratunkowego dla europejskiej gospodarki Komisja Europejska przyjeta gigantyczny

pakiet o wartosci 540 mld euro, na ktéry sktada sie:

e nowy instrument — SURE (od ang. — pewny, ale tez skrot od Support to mitigate Unemployment
Risks in an Emergency), ktory ma dostarczy¢ pozyczki w wysokosci do 100 miliardéw euro krajom,
ktére ich potrzebujg. Ma on zapewni¢ pracownikom dochdd, a przedsiebiorstwom pozwoli¢
utrzymac pracownikow mimo przestoju. SURE ma by¢ przeznaczony na doptaty z budzetu dla firm
do pensji pracownikéw, ktorych wymiar pracy bytby zmniejszony lub ktérzy byliby w przeciwnym
wypadku zwolnieni.

e Fundusz gwarancyjny Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI) o wartosci 200 mid euro.

e Specjalne narzedzie kryzysowe (Pandemic Crisis Support) zwigzane z pandemig o wartosci 2%
PKB krajow eurolandu (okoto 240 mid euro) w ramach Europejskiego Mechanizmu Stabilnosci
(EMS).

¢ Niewykorzystane srodki pochodzgce z funduszy spojnosci.

Komisja Europejska uruchomita klauzule zawartg w traktatach, ktéra eliminuje obowigzek zblizania sie
do celéw budzetowych w przypadku powaznej recesji w Europie. Klauzula ta pozwala rzgdom nie
uwzglednia¢ w deficycie budzetowym wydatkéow spowodowanych okolicznosciami niezaleznymi od
nich, takich jak kleski zywiotowe. Zdaniem Komisji, pandemia COVID-19 kwalifikuje sie jako
nadzwyczajne zdarzenie pozostajgce poza kontrolg rzgdu. Ponadto wprowadzita tymczasowe ramy
dotyczgce warunkéw pomocy panstwa (okreslone m.in. w Traktacie Lizbonskim méwigce, ze niezgodna
z prawem jest wszelka pomoc przyznawana przez panstwo, ktéra zakidéca lub grozi zakidéceniem
konkurencji poprzez sprzyjanie niektérym przedsigbiorstwom).

Wedtug wstepnych danych Eurostatu, w pierwszym kwartale 2020 roku PKB w Unii Europejskiej byt
0 2,6% nizszy niz w pierwszym kwartale 2019 roku®.

Sytuacja w poszczegolnych krajach Unii Europejskiej pod koniec marca 2020 roku, w ktérych Grupa

Wielton posiada swoje spoétki, przedstawiata sie nastepujgco:

¢ Niemcy. Koronawirus pojawit sie w Niemczech jako jednym z pierwszych krajéw w Europie. Decyzje
0 ograniczeniach zwigzanych z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa podejmowane byty gtdwnie
na szczeblu rzadéw poszczegdlnych krajow zwigzkowych. W niektorych z nich wydano wytyczne w
zakresie zachowania tzw. dystansu spofecznego, co spowodowato, ze w zaktadach (w tym
nalezgcych do koncernéw samochodowych) zaprzestano produkcji na liniach montazowych.
Dopiero w drugiej potowie marca 2020 roku Kanclerz Angela Merkel i premierzy krajow
zwigzkowych porozumieli sie w sprawie zakazu zgromadzen publicznych oraz zamknigcia

5 Zrédto: Eurostat. Prezentowane w tym punkcie dynamiki sg wyréwnane sezonowo i kalendarzowo.
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restauraciji i salonoéw fryzjerskich. Pod koniec marca 2020 roku niemiecki parlament przyjat pakiet

antykryzysowy, ktorego wartos¢ szacuje sie na 750 mld euro. W odniesieniu do sektora

przedsiebiorstw zaktada on:

e udzielanie gwarancji przedsigbiorstwom, kitére bedg zmagac sie z problemem ptynnosci
finansowej oraz dokapitalizowanie spotek srodkami z budzetu panstwa: na ten cel utworzono
Fundusz Stabilizacji Gospodarczej o wartosci 600 mid euro, dostep do niego beda miaty tylko
wieksze przedsiebiorstwa, zatrudniajgce co najmniej 250 pracownikéw;

e wprowadzenie ulg podatkowych: w razie nagtej potrzeby ptacenie sktadek moze zostaé
odroczone;

e wyptacanie wsparcia pomostowego: koszty zwigzane z zatrudnieniem pracownikow, ktérzy nie
moga wykonywac¢ swoich obowigzkow, sg w 60% pokrywane przez panstwo;

o mozliwos¢ ubiegania sie przez przedsiebiorstwa o kredytowanie w panstwowym banku rozwoju
Kfw;

e 50 mid euro dla mikroprzedsigbiorcow i samozatrudnionych w formie bezzwrotnych dotac;ji
i nieoprocentowanych pozyczek; na kwoty 9-15 tys. euro.

W pierwszym kwartale 2020 roku PKB Niemiec byt o 2,3% nizszy niz rok wczesniej. Znacznie

spadty wydatki gospodarstw domowych oraz nakfady brutto na srodki trwate na maszyny i

urzagdzenia. Wydatki na spozycie sektora instytucji rzgdowych i samorzgdowych oraz naktady
brutto na srodki trwate w budownictwie miaty efekt stabilizujgcy i zapobiegty wiekszemu spadkowi
PKB.
Francja. Na poczatku 2020 roku, wraz ze spadkiem liczby strajkow i poprawg nastrojow, aktywnosc
gospodarcza ozywita sie. JednakZze te korzystne tendencje zostaty zastopowane w marcu na skutek
rozprzestrzeniania sie COVID-19 i wprowadzania zaostrzen z nim zwigzanych. Wedtug analitykow,
sytuacja ta miata w szczegodlnos$ci niekorzystny wptyw na ustugi, w tym na sektor detaliczny. W celu
przeciwdziatania skutkom epidemii koronawirusa, Prezydent Macron przedstawit program
antykryzysowy na ogdlng sume 300 mld euro. Zostat on przeznaczony przede wszystkim na
pozyczki dla firm, ktére mogg nie przetrwaé skutkéw epidemii koronawirusa. Firmy znajdujgce sie

W najgorszej sytuacji majg zawieszone pfatnosci za czynsz oraz za rachunki za prad i gaz. Rzad

zabezpieczyt z budzetu panstwa 8,5 mld euro na dwa miesigce ptatnosci na rzecz pracownikow,

ktérym zawieszono prace z powodu kryzysu (w formie zwrotu srodkow dla firm, ktére bedg takim
pracownikom wyptacaé pensje, mimo niewykonywania pracy). Okoto 45 mld euro przeznaczono na

pomoc matym i srednim przedsiebiorstwom (odroczenie lub odstgpienie od ptatnosci podatkow, a

takze zawieszenie sktadek na fundusze spoteczne). Zapowiedziano takze powstanie funduszu

solidarnosciowego wartego 1 mld euro na pomoc dla najmniejszych, najczesciej jednoosobowych
firm, osiggajacych mniej niz 1 min euro obrotu rocznie. Dostang one pomoc w postaci 1 500 euro
ryczattu miesiecznie. W dniu 25 marca 2020 roku francuski rzad przyjat 25 dekretow by
przeciwdziata¢ szokowi ekonomicznemu, spotecznemu i zdrowotnemu. Powaznie modyfikujg one
m.in. kodeks pracy, zezwalajgc firmom dziatajgcym w niektorych sektorach, aby pod pewnymi
warunkami odstgpity od prawa pracy, wprowadzajgc 60-godzinny tydzien pracy. Pracodawcy bedag
réwniez mogli modyfikowaé plany urlopowe swoich pracownikéw. Nowymi regulacjami objeto
branze: energetyczng, telekomunikacyjna, logistyczng i transportowg oraz przemyst spozywczy.W
pierwszym kwartale 2020 roku PKB byt 0 5,4% nizszy niz w pierwszym kwartale 2019 roku. Byt to
przede wszystkim efekt zawieszenia od potowy marca dziatalnosci w ,nieistotnych” sferach
gospodarki. Konsumpcja gospodarstw domowych spadta o 5,2% w ujeciu rocznym. Natomiast
naktady inwestycyjne obnizyly sie 0 9,5%. Na skutek zamknigcia placow budowy w drugiej potowie
marca szczegdlnie gteboki spadek zanotowano w naktadach inwestycyjnych na budownictwo.

Wedtug wstepnych ocen, nieznaczny ujemny wptyw na PKB miat handel zagraniczny, podczas gdy

zmiana stanu zapasow dodatnio wptyneta na PKB.

Wiochy. Balansujgce na skraju recesji Wtochy nalezg do krajow europejskich, w ktérych COVID-19

uczynit najwieksze spustoszenie. W zwigzku z nasilajgca sie epidemig, pod koniec marca 2020 roku

premier Conte ogtosit wstrzymanie na terenie catych Wtoch catej produkgiji, ktéra nie jest niezbedna

(szacowano, ze zakaz ten objat 70% zaktadéw). Komisja Europejska zgodzita sie, aby dodatkowe

wydatki zwigzane z wybuchem epidemii nie byty brane pod uwage przy ocenie zgodnosci budzetu

Wioch z obowigzujgcg w UE regutg fiskalng. Niezadowalajgca sytuacja finanséw publicznych

spowodowata, ze wioski rzagd mogt przeznaczyé stosunkowo niewiele Srodkéw na zwalczanie

kryzysu spowodowanego koronawirusem. W marcu 2020 roku wtoski rzad wydat dekret, w ktérym
przeznaczyt 25 mld euro na walke z tg epidemig. Daje on mozliwos¢ zawieszenia sptaty pozyczek

i kredytow hipotecznych dla firm i rodzin dzigki gwarancjom panstwowym dla bankéw oraz zwieksza

fundusze pomocowe dla firm, na wynagrodzenia dla pracownikéw tymczasowo zwolnionym z
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powodu blokad. Srodki te mogg byé wykorzystane m.in. w formie: ulgi podatkowych dla firm, ktére
odnotowaty 25% spadek przychodéw oraz obnizki podatkéw dla przedsigbiorstw, zwtaszcza w
sektorze turystyki i logistyki. Dodatkowe fundusze zostaly przeznaczone takze na stuzbe zdrowia
oraz na fundusz zwolnien (Cassa Integrazione Guadagni), z ktérego wyptacane sg wynagrodzenia
pracownikom, ktérych praca zostata zawieszona lub zmniejszona w zwigzku z sytuacjami
biznesowymi z powodu zdarzen przejsciowych i nie mozna ich przypisac firmie ani pracownikom.
Wedtug pierwszych szacunkéw w pierwszym kwartale 2020 roku PKB byt o 4,8% nizszy niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku®. Wystgpit spadek wartosci dodanej we wszystkich
gléwnych dziatach gospodarki (rolnictwie, lesnictwie i rybotéwstwie, przemysle oraz ustugach). Po
stronie popytowej ujiemny wkitad do PKB wniosty zaréwno elementy krajowe, jak i eksport netto.

o Wielka Brytania. W odpowiedzi na pandemig koronawirusa wprowadzono ograniczenia zdrowotne
i srodki zdystansowania spotecznego, co doprowadzito do powszechnego zaktdcenia dziatalnosci
gospodarczej. Srodki te wptynely na zachowania konsumentow w zakresie wydatkéw, a takze na
sposob dziatania firm i ich pracownikéw. Miaty takze negatywny wptyw na ustugi $wiadczone przez
rzad, w tym na opieke zdrowotng i edukacje. Epidemia koronawirusa spowodowata, ze Bank Anglii
obnizyt stopy procentowe o 0,50 p.p. do poziomu 0,25%, wprowadzit nowy program taniego kredytu
ze specjalnymi zachetami dla matych i srednich firm i zmniejszyt specjalny bufor kapitatowy, aby
zwiekszy¢ pule srodkoéw przeznaczonych na kredyty. Natomiast rzad Wielkiej Brytanii przyjat pakiet
stymulacyjny dla firm brytyjskich w wysokosci 350 mid GBP, w tym 330 mid GBP w formie gwarangciji
kredytowych dla przedsigbiorstw. W pierwszym kwartale 2020 roku PKB byt o 1,6% nizszy niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Spadek ten w duzej mierze odzwierciedlat niekorzystng
sytuacje panujgcg w marcu w wiekszosci sektoréw gospodarki. Po stronie popytowej, obnizyta sie
zarowno konsumpcja prywatna (o 1,0%), jak i finansowana ze $rodkéw rzadowych (o 0,1%). Po
wyborach pod koniec 2019 roku poprawity sie nieco nastroje wérdd przedsiebiorcéw zachecajgce
do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Jednak niepewnos$¢ zwigzana z rozwojem koronawirusa
w ostatnich tygodniach pierwszego kwartatu 2020 roku spowodowata, ze w niektérych sektorach
gospodarki firmy wstrzymywaty plany inwestycyjne i zatrzymywaty bufory pieniezne (w
szczegblnosci w handlu detalicznym, ustugach zwigzanych z czasem wolnym, turystyce i
hotelarstwie) podczas gdy firmy z innych sektoréw planowaty kontynuowaé plany inwestycyjne
majace na celu zmniejszenie kosztéw zatrudnienia i poprawe wydajnosci. Naktady brutto na srodki
trwate sektora prywatnego utrzymaty sie na zblizonym poziomie, podczas gdy inwestycje
mieszkaniowe oraz sektora budzetowego obnizyly sie. W efekcie naktady brutto na srodki trwate
spadly o 2,3% w ujeciu rocznym. Pandemia koronawirusa doprowadzita do znacznego spadku
popytu w swiatowym handlu, a ograniczenia zaktdcity miedzynarodowe tancuchy dostaw. Wielkos¢
eksportu znacznie spadta i doprowadzita do znacznego deficytu w obrotach handlowych zagranica.

¢ Rosja. Poczatkowo, rosyjskie wladze bagatelizowaty fakt wystgpienia epidemii koronawirusa, gdyz
pojawit sie on w Rosji dos¢ pdzno i wiekszo$¢ zachorowan wystgpita w Moskwie. Tym nie mniej
wprowadzono stan podwyzszonej gotowosci i zamknieto szkoty i uczelnie oraz odwotano imprezy
masowe. Tydzieh zaczynajacy sie od weekendu w dniu 28 marca do 5 kwietnia Prezydent Putin
ogtosit tygodniem wolnym od pracy, przy jednoczesnym zachowaniu wynagrodzen za ten okres.
Funkcjonowaty w tym czasie placowki medyczne, sklepy, apteki, transport i organy wiadzy
wszystkich szczebli. Koronawirus i zerwanie przez Rosje porozumienia z OPEC w sprawie
ograniczenia wydobycia ropy naftowej, doprowadzity do niewidzianej od lat gtebokiej obnizki cen
ropy naftowej. W wyniku czego spadly dochody budzetowe Rosji i zatamaty sie notowania
rosyjskiego rubla. Rzad i bank centralny podjety dziatania w celu zminimalizowania skutkéw
gospodarczych spowodowanych epidemig koronawirusa i spadkiem cen ropy. Na dziatania
antykryzysowe wladze zapowiedziaty przeznaczenie 1,4 bin rubli (okoto 18 mld USD), z czego 500
mld rubli (6,6 mld USD) w formie gwarancji. Rzad zaproponowat tez pomoc przedsiebiorstwom, jesli
przy realizacji zamdwien panstwowych dojdzie do okoliczno$ci sity wyzszej. W przypadku firm
turystycznych i przewoznikéw lotniczych rzad zezwoli na odroczenie ptacenia podatkéw. Taka ulga
moze by¢ rozszerzona takze na inne branze. Bank centralny pozwolit organizacjom kredytowym,
by podczas wspotpracy z kredytobiorcami z branzy transportowe;j i turystycznej nie braty pod uwage
pogorszenia sie ich zdolnosci finansowej. Panstwo bedzie oferowato gwarancje podczas
restrukturyzacji i prolongowania kredytéw zaciggnietych przez podmioty z tych branz. Réwniez

6 Wioski urzad statystyczny Istat zaznaczyt, Ze na gromadzenie podstawowych danych, stanowigcych
dane wejsciowe do szacunkéw rachunkéw narodowych miata pandemia koronawirusa. Zgodnie z
przyjetg praktyka, wraz z pozyskaniem dalszych danych, opublikowane dane o PKB bedg podlegac
rewizji w kolejnych wydaniach informacji. Zmiany te powinny by¢ wieksze niz zwykle.
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matemu i Sredniemu biznesowi wtadze obiecaly wsparcie, w tym m.in. rozszerzenie programow
gwarancji panstwowych i ulgowych kredytéw. Firmy beda mogty ubiegaé¢ sie o odroczenie o trzy
miesigce pfatnosci za mienie, ktére wynajmujg od panstwa bgdz organéw administracji lokalne;j.
Bank centralny jest gotow rozszerzyé na maty i Sredni biznes zalecenia dotyczgce nieuwzgledniania
przez organizacje kredytowe ich sytuacji finansowej. Wedtug wstepnych danych, w pierwszym
kwartale 2020 roku PKB byt o 1,6% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Produkcja przemystowa wzrosta o 1,5%, przy czym wydobycie surowcéw naturalnych utrzymato sie
na poziomie sprzed roku. W pierwszym kwartale 2020 roku realne dochody gospodarstw domowych
do dyspozycji byty nieco nizsze niz w pierwszym kwartale 2019 roku (o 0,2%).

Dynamika Produktu Krajowego Brutto w wybranych krajach w | kwartale 2020
roku

[w %]
1,6 1,6
. -1,6
-2,3 2.6
-4,8
-5,4
Francja Niemcy Polska Wtochy UE WIK. Brytania Rosja

Zrodfo: Eurostat, Rosstat oraz Office for National Statistics [GB]

Z uwagi na obowigzujgce ujemne podstawowe stopy procentowe, Europejski Bank Centralny nie ma
pola do ich obnizki. W celu zwigkszenia ptynnosci sektora bankowego i jego zdolnosci do udzielania
kredytow, EBC ogtosit natomiast nowy program zakupu aktywow obejmujgcy wszystkie ich klasy, ktore
juz kupowat w ramach innych swoich programéw: zaréwno obligacje rzgdowe jak i aktywa sektora
prywatnego. Skala zakupéw ma wynies¢ 750 mid euro. Zakupy bedg realizowane co najmniej do konca
2020 roku, tak dtugo az EBC nie oceni, ze kryzys wywotany COVID-19 sie nie zakonczyt. Ogtaszajgc te
decyzje, bank zapewniat, Ze zrobi wszystko w ramach swoich mozliwosci — jest gotow zwiekszy¢
zarowno skale jak i dobor aktywoéw w ramach nowego programu. Bedzie szukaé takze innych sposobdw
wsparcia gospodarki podczas epidemii koronawirusa.

Na kurs europejskiej waluty wplywata takze polityka Rezerwy Federalnej Stanéw Zjednoczonych (FED),
W dniu 3 marca 2020 roku, na nadzwyczajnym posiedzeniu FED obnizyt gtbwng stope procentowg
0 0,50 p.p. do poziomu 1,00-1,25%. W komunikacie podat, ze fundamenty amerykanskiej gospodarki
pozostajg silne, jednakze koronawirus stanowi zagrozenie dla aktywno$ci gospodarczej. W swietle tych
wydarzen i majgc na celu osiggniecie maksymalnego zatrudnienia oraz stabilnosci cen, zdecydowat sie
na obnizke stopy procentowej. Natomiast w dniu 15 marca 2020 roku obnizyt stopy funduszy
federalnych do 0-0,25% i rozluznit normy dotyczace rezerw bankowych, by zwigekszy¢ podaz kredytow.
Wdrozyt tez program skupu aktywow (tzw. luzowanie iloéciowe — QE) o wartosci 700 mid USD’.

W ciggu pierwszego kwartatu 2020 roku euro stracito 1,6% na wartosci w stosunku do dolara
amerykanskiego. Europejska waluta umocnita sie natomiast w odniesieniu do funta brytyjskiego o 4,9%.
Z uwagi na sytuacje panujgcg na rynku ropy naftowej, zdeprecjonowat sie rosyjski rubel, ktory stracit na
wartosci 23,1% w relacji do euro.

W dniu 9 kwietnia 2020 roku FED ogtosit uruchomienie wartego 2,3 bln USD programu pozyczek dla
firm i administracji stanowych w celu miedzy innymi ochrony miejsc pracy oraz zapewnienia
nieprzerwanego funkcjonowania panstwa.
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Notowania USD, GBP i RUB w relacji do EUR
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Rynek naczep i przyczep

Polska

W ciggu trzech pierwszych miesiecy 2020 roku zarejestrowano w Polsce 4 710 nowych samochodow
ciezarowych o Dopuszczalnej Masie Catkowitej (DMC) powyzej 3,5 1, tj. 0 36,8% mniej niz analogicznym
okresie poprzedniego roku®. Przy czym w marcu 2020 roku liczba rejestracji spadta o 49,7% w ujeciu
rocznym.

W pierwszym kwartale 2020 roku wydano dowody rejestracyjne dla 4 065 przyczep i naczep o DMC
powyzej 3,51, czyli o 3 349 sztuk (o 45,2%) mniej niz rok wczesniej. Wplyw na ten wynik miat
obserwowany od czerwca 2019 roku ujemny trend w zakresie liczby rejestracji, wynikajgcy przede
wszystkim z niepewnos$ci panujgcej wsrdd przewoznikéw operujgcych w transporcie miedzynarodowym
(zwigzanej z pracami nad Pakietem Mobilno$ci oraz wptywem nierozwigzanego problemu Brexitu), jak
i gwattowny spadek rejestracji w marcu 2020 roku (o 56,9%), wywotany pojawieniem sie koronawirusa.

Polski rynek pojazdow uzytkowych jest duzym rynkiem, na ktérym panuje silna konkurencja. Po
pierwszym kwartale 2020 roku pierwsze miejsce w rejestracjach nowych przyczep i naczep o DMC
powyzej 3,5 t, zajmowat KRONE. Wydano dowody rejestracyjne dla 764 pojazdow tego producenta
(spadek o 44,8% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2019 roku). Marka ta miata 18,8% udziatu
w rejestracjach nowych naczep i przyczep o DMC powyzej 3,5% (18,7% rok wczesniej). Na drugim
miejscu uplasowat sie SCHMITZ CARGOBULL (754 rejestracje, czyli 0 59,7% mniej niz w pierwszym
kwartale 2019 roku). Wynik ten dat mu 18,6% udziatu w rynku (wobec 25,2% w pierwszym kwartale
2019 roku). Producenci ci sg od lat obecni w Polsce i posiadajg wtasne struktury sprzedazowe, a takze
sprzedajg swoje produkty za posrednictwem duzych dealeréw. Trzeci w tym rankingu, WIELTON
z liczbg 654 zarejestrowanych pojazdow (39,4% mniej jak rok wczesniej). Dzieki temu wynikowi
zwigkszyt swoj udziat w rejestracjach do poziomu 16,1% (14,6% w pierwszym kwartale 2019 roku).
Kolejne miejsca zajmowaty: KOEGEL (288 rejestracji) oraz BODEX (173 zarejestrowane jednostki).®

W strukturze rejestracji naczep i przyczep dominowaty naczepy, ktérych zarejestrowano 3 655, tj.
0 45,9% mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Ws$réd nich najwiecej zarejestrowano:
platform/zabuddéw skrzyniowych (1 746 sztuk, -55,2%), furgonéw (805 sztuk, -11,2%, wsrdd ktorych
byto: 528 chiodni, 5 izoterm i 272 furgony uniwersalne) oraz wywrotek (596 sztuk, -48,5%).

Dla nowych przyczep o DMC powyzej 3,5 t wydano 410 dowoddéw (spadek o 37,3% w poréwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku). Oprocz zabuddw skrzyniowych (255 sztuk), popularne
byty tez przyczepy kitonicowe (33 sztuki).

8 Zrédto: New commercial vehicle registrations, European Union, March 2020, European Automobile
Manufacturers Association.

9 Zrodto: Pierwsze rejestracje nowych przyczep i naczep w tym przyczep lekkich i rolniczych oraz
ciggnikéw rolniczych Marzec 2020 rok, analizy PZPM na podstawie wstepnych danych Centralnej
Ewidencji Pojazdow.
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Struktura rejestracji nowych naczep i przyczep pow. 3,5t DMC w Polsce
w ciagu | kwartatu 2020 roku
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Od poczatku roku zarejestrowano 1428 nowych przyczep rolniczych, czyli o 46,6% wiecej niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. W rankingu marek przewodzit PRONAR z liczbg 632
zarejestrowanych jednostek (wzrost o 59,6% w porownaniu z analogicznym okresem 2019 roku).
Kolejne miejsca zajmowaty: METAL-FACH (przy rejestracji 204 sztuk przyczep rolniczych, wzrost
0 58,1%), WIELTON (116 sztuk, +68,1%) oraz METALTECH (104 sztuki, +89,1%).

Francja

W ciggu pierwszego kwartatu 2020 roku istotnie obnizyt sie popyt na samochody ciezarowe o DMC
powyzej 3,5 t. Wydano dowody rejestracji dla 10 536 nowych pojazdéw (spadek o 26,4% w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2019 roku). Wynik ten uzyskano w warunkach spadku rejestracji w marcu
2020 roku o0 49,3%. W przypadku przyczep i naczep dla pierwszego kwartatu 2020 roku liczby te
wynosity: 6 141 jednostek, czyli 0 21,6% mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Z uwagi na silng konkurencje, francuski rynek producentow pojazdow uzytkowych charakteryzuje sie
duza innowacyjnoscig. Gléwni gracze na tym rynku to: FRUEHAUF, BENALU GROUP, CHEREAU,
LAMBERET, MAGYAR | LEGRAS ORAZ ASCA",

Niemcy

W ciggu trzech pierwszych miesiecy 2020 roku zarejestrowano w Niemczech znacznie mniej nowych
pojazdéw ciezarowych o DMC powyzej 3,5 t niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Rejestraciji
byto 19631, co oznacza spadek o 23,1% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019 roku.
W Niemczech réwniez spadta liczba rejestracji nowych pojazdéw w marcu 2020 roku, ale ten spadek
nie byt tak drastyczny jak w pozostatych krajach (o 27,6% w ujeciu rocznym).

W ciggu pierwszego kwartatu 2020 roku na niemieckim rynku zarejestrowano 10 341 nowych naczep
i przyczep, czyli 0 24,8% mniej w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku). Ponad 41% tego rynku
przypadata na dwoéch niemieckich producentéw — KRONE i SCHMITZ CARGOBULL.

Wiochy

W pierwszym kwartale 2020 roku zarejestrowano 5 393 pojazdéw ciezarowych o DMC powyzej 3,5 1, tj.
0 12,3% mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku (w tym w marcu 2020 roku o 33,5%
mniej). Natomiast dla naczep i przyczep dane te wynosity: 2 918 jednostek i spadek o 36,7%
w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.

W odréznieniu od innych rynkéw europejskich, wtoski rynek producentéw naczep jest rozdrobniony.
Wsrdéd pieciu najsilniejszych marek na rynku znajdujg sie dwie firmy witoskie.

10 Zrédto: Global Trailer, 47 Market report: France
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Wielka Brytania

Okoto 80% przewozéw pomiedzy Wielkg Brytanig a Unig Europejskg odbywa sie drogg ladowa. Rocznie
do Wielkiej Brytanii wjezdza ponad dwa miliony ciezaréwek, z tego az prawie jedna czwarta pojazdow
pochodzi z Polski. W ostatnich latach polskie firmy transportowe staty sie liderem na rynku przewozow
na Wyspach, wyprzedzajgc nawet rodzime firmy brytyjskie.

W 2020 roku utrzymane zostato status quo w stosunkach pomiedzy Unig Europejskg a Wielka Brytania.
Uwaza sie, ze transport samochodowy jest tg sferg gospodarki, ktéra zostanie mocno dotknieta
Brexitem. Po wyjsciu z UE, Wielka Brytania bedzie musiata stworzy¢ wiasny system transportu
i rozwigzac takie problemy jak: zezwolenia transportowe, zasady kabotazu, licencje i certyfikaty dla
pracodawcow, standardy techniczne pojazdéw.

W okresie pierwszego kwartatu 2020 roku liczba nowych rejestracji pojazdéw uzytkowych o DMC
powyzej 3,5 t wyniosta 9 684, czyli obnizyla sie o0 33,4% w relacji do analogicznego okresu 2019 roku.
Przy czym w marcu 2020 roku liczba rejestracji spadia o 47,9% w ujeciu rocznym.

W ciggu pierwszego kwartatu 2020 roku zarejestrowano w Wielkiej Brytanii 5 238 nowych naczep
i przyczep, czyli o 8,4% mniej niz rok wczesniej. Byly to gtdwnie pojazdy wyprodukowane przez
angielskie firmy — w pierwszej dziesiatce zarejestrowanych pojazdéw wedtug marek znajdowaty sie tylko
dwie zagraniczne firmy.

Rynek brytyjski rozni sie od rynkéw Europy Kontynentalnej. Jest to rynek odizolowany, na ktérym
dominujg krajowi producenci. Wytwarzane tu pojazdy uzytkowe charakteryzujg sie innymi wymiarami
niz w krajach UE. Inny jest tez sposéb prowadzenia biznesu — pojazdy sg wytwarzane gtéwnie na
indywidualne zamoéwienie.

Rosja

Zapotrzebowanie na ustugi transportowe w Rosji jest ogromne. Rosja jest najwiekszym krajem na
Swiecie, w ktorym wiekszos¢ ludnosci mieszka na zachodzie, podczas gdy jego bogactwa naturalne
znajdujg sie na wschodzie. Kolej jest gtbwnym Srodkiem transportu, ale w ostatnich latach coraz wiekszg
czesc przewozéw przejmuje transport samochodowy z uwagi na jego szybkosé i elastycznos¢. Rosyjski
rzad przygotowat strategie rozwoju transportu do 2030 roku, zaktadajgcg budowe nowoczesnego
systemu transportu i logistyki oraz wsparcie dla krajowych fabryk pojazdéw uzytkowych. Aby pomoc
lokalnym producentom, rzad wstrzymat import uzywanych przyczep z Europy, ktéry w ostatnich latach
zajmowat prawie 50% catego rynku. Import pojazdéw utrudniajg ponadto natozone sankcje.

W pierwszym kwartale 2020 roku w Rosji zarejestrowano 7 110 przyczep i naczep, czyli o 8,4% wiecej
niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Znaczny potencjat rosyjskiego rynku dostrzegta juz wiekszos¢ globalnych producentéw pojazdow
uzytkowych lokalizujac w Rosji w ostatnich latach swoje montownie i centra serwisowe.

Wyniki sprzedazowe Grupy

W pierwszym kwartale 2020 roku Grupa Wielton sprzedata 4 161 jednostek wobec 5767 w
analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 27,8%). Wplyw na ten wynik mialy przede
wszystkim utrzymujgce sie niekorzystne trendy w zakresie popytu na pojazdy, ktére pojawity sie w
Europie na przetomie roku, jak i rozprzestrzenianie sie na europejskim kontynencie pandemii
koronawirusa od poczgtku marca 2020 roku.

Poza Polske sprzedano 3 332 jednostki, co stanowito 80,1% catosci wolumenu sprzedazy Grupy
Wielton. Sprzedaz ta byta o0 25,7% nizsza niz w analogicznym okresie 2019 roku. Grupa zanotowata
wyzszg niz przed rokiem sprzedaz na rosyjskim rynku, co moze czesciowo wynika¢ z faktu jeszcze
niewielkiego zasiegu pandemii COVID-19 w Rosji pod koniec pierwszego kwartatu 2020 roku.
Relatywnie niski spadek sprzedazy produktow wystgpit w Wielkiej Brytanii, gdzie nalezgca do Grupy
Wielton spotka Lawrence David oferuje m.in. produkty ostatniej mili, wykorzystywane w e-commerce.
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Sprzedaz naczep, przyczep i zabudéw przez Grupe Kapitatowa Wielton
| kwartat 2020 | kwartat 2019
o o Zmiana rir
iczba* . iczba* . W %
w szt. Udziat w % w szt. Udziat w % °
Polska 829 19,9 1285 22,3 -35,5
Rynki zagraniczne 3332 80,1 4 482 77,7 -25,7
Razem 4161 100,0 5767 100,0 -27,8

*W przypadku zestawéw, zabudowa i przyczepa liczone byty oddzielnie.
Polska

W Polsce, w okresie pierwszego kwartatu 2020 roku, Grupa Wielton sprzedata 829 jednostek, czyli
0 35,5% mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W warunkach znacznego spadku rejestracji nowych jednostek, Wielton S.A. lepiej sobie radzit na rynku
niz gtéwni jego konkurenci. Zarejestrowanych zostato 654 przyczep i naczep marki Wielton o DMC
powyzej 3,5 t, i tym samym Spdtka umocnita swojg trzecig pozycje na rynku w zakresie nowych
rejestracji przyczep i naczep z udziatem na poziomie 16,1% (wobec 14,6% w analogicznym okresie
ubiegtego roku). Jednoczesnie Wielton S.A. umocnit swojg trzecig pozycje w zakresie produktow Agro,
z udziatem w nowych rejestracjach na poziomie 8,1% (wobec 7,1% w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Francja
Spotka Fruehauf SAS sprzedata 1 077 pojazdow, tj. o 35,5% mniej niz rok wczesniej.

W pierwszym kwartale 2020 roku zarejestrowano 1 150 przyczep i naczep marki Fruehauf (o 24,0%
mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku). Tym samym Fruehauf SAS utrzymat swoja
pierwszg pozycje na francuskim rynku w zakresie nowych rejestracji z udzialem na poziomie 18,7%
(19,3% rok wczesniej).

Niemcy

W okresie trzech pierwszych miesiecy 2020 roku Langendorf oraz Wielton GmbH sprzedaty 235
produktéw (spadek o 36,7% w stosunku do pierwszego kwartatu 2019 roku).

W pierwszym kwartale 2020 roku na niemieckim rynku zarejestrowano 195 produktow Grupy Wielton
(200 sztuk rok wczesniej). Tym samym Grupa zajeta na nim dziewigte miejsce z udziatem w
rejestracjach nowych pojazdéw na poziomie 1,9% (1,5% w analogicznym okresie 2019 roku).

Wiochy

W pierwszym kwartale 2020 roku Viberti Rimorchi sprzedata na wtoskim rynku 129 sztuk pojazdéw,
czyli 0 32,8% mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Po trzech pierwszych miesigcach 2020 roku, nalezgca do Grupy Wielton, Viberti Rimorchi zajmowata
szOste miejsce w rankingu nowych rejestracji z udziatem na poziomie 4,8% (rok wczesniej takze szdsta
pozycja z udziatem na poziomie 4,3%).

Rosja

Rosja jest zaliczana przez Wielton do grupy rynkow strategicznych. W warunkach silnej konkurenciji
zarowno ze strony lokalnych, wspieranych przez panstwo, producentéw, jak i ze strony firm
zagranicznych, w pierwszym kwartale 2020 roku Grupa Wielton sprzedata na rosyjskim rynku 490
jednostek, czyli o 6,1% wiecej niz w analogicznym okresie 2019 roku.

Po pierwszym kwartale 2020 roku Grupa Wielton zajmowata w Rosji 6sme miejsce w rejestracjach
nowych naczep i przyczep z udziatem na poziomie 3,2% (rok wczesniej miejsce siddme z udziatem na
poziomie 3,0%).

Sprzedaz 109 sztuk zabudow wywrotek, w okresie pierwszego kwartatu 2020 roku, nie zostata ujeta w
statystykach rejestracji poniewaz wyroby te zostaty sprzedane do producentow ciezaréwek (Scania,
Man).
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Wielka Brytania

W ciagu trzech pierwszych miesiecy 2020 roku Grupa Wielton sprzedata na angielskim rynku 890
pojazdow, czyli 0 18,7% mniej niz rok wczesniej. Prawie 1/3 z nich stanowity produkty ostatniej mili.

W pierwszym kwartale 2020 roku, nalezgca do Grupy Wielton, spotka Lawrence David w rankingu
marek zajmowata trzecig pozycje z udziatem na poziomie 10,1% (rok wczesniej udziat na poziomie
8,6% i pigte miejsce w zestawieniu).

Sprzedaz naczep, przyczep i zabudéw przez Grupe Wielton
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0 500 1000 1500 2000
829
Polska I | 285

- 1077
NG o Y}RERESS | 660

. : 890
WV el By e N 1 005

Rosia oo 400

Niemcy p—— 371 | kwartat 2020

Wiochy _1291 92 m | kwartat 2019

511
Pozostate o —— 603

Struktura asortymentowa

W pierwszym kwartale 2020 roku, w asortymentowej strukturze sprzedazy Grupy Wielton gtéwna
pozycje utrzymaly naczepy uniwersalne. Jednakze sprzedaz ich znacznie spadta (o 39,3%) w
poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Nabywcow znalazto tgcznie 1 329 jednostek
(czyli 31,9% catego wolumenu, podczas gdy rok wczesniej miaty one 37,9% udzialu w strukturze
sprzedazy). Nieco lepiej przedstawiala sie sytuacja w zakresie sprzedazy naczep wywrotek, ktére
zajmowaty drugie miejsce w strukturze asortymentowej — sprzedano ich 676 sztuk, tj. o 28,5% mniej niz
rok wczesniej. Natomiast naczep furgonowych Grupa sprzedata 484 sztuki (spadek sprzedazy o 37,9%
w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2019 roku). Grupa uzyskata natomiast dobre wyniki w zakresie
sprzedazy przyczep (w tym pojazdédw niskopodtogowych). Sprzedata ich 304 sztuki (o 26,7% wiecej niz
w analogicznym okresie 2019 roku). Istotnie wzrosta tez sprzedaz produktéw Agro. Osiggneta ona
poziom 300 sztuk, czyli o 21,0% wiecej niz rok wczesniej. W miare dobrze radzity sobie takze zabudowy
wywrotki (sprzedaz na poziomie 321 sztuk, -1,8%) oraz produkty ostatniej mili (257 sztuk, - 5,9%).
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Struktura asortymentowa sprzedazy Grupy Wielton
[w szt.]
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Wptyw pandemii COVID-19 na wyniki
finansowe Grupy w pierwszym kwartale
2020 roku

Rozprzestrzeniajgca sie w pierwszym kwartale 2020 roku po Europie pandemia koronawirusa miata
znaczny wptyw na sytuacje finansowa Grupy Wielton. Na skutek mniejszego popytu na pojazdy
uzytkowe, spadty przede wszystkim przychody Grupy ze sprzedazy produktow. Trudno jest jednakze
oceni¢ skale wptywu COVID-19 na przychody z uwagi na wystepujgcg juz od potowy 2019 roku
spadkowg tendencje w zakresie zapotrzebowania na naczepy i przyczepy w wiekszosci krajéw Europy.

Koniecznos¢ przestrzegania obostrzen wydanych przez poszczegdlne rzady, jak i dgzenie do

zapewnienia bezpieczenstwa pracownikéw spowodowaty, ze przy koncu pierwszego kwartatu 2020

roku zostata tymczasowo zawieszona produkcja w czesci zaktadéw nalezgcych do Grupy Wielton, i tak:

e W dniach od 18 do 31 marca 2020 roku nie produkowat zaktad nalezacy do francuskiej spotki
Fruehauf. Przy czym czes¢ organizacji kontynuowata dziatalno$¢, m.in.: dziat gwarancji i obstugi
posprzedaznej oraz dziat czesci zamiennych.

e Od 27 marca do 31 marca 2020 roku byta zawieszona produkcja w zakladach nalezacych do Grupy
Lawrence David oraz Viberti Rimorchi.

e W marcu 2020 roku zaktady nalezgce do Grupy Langendorf pracowaly w ograniczonym formacie
czasowym.

W warunkach wstrzymania produkcji w zaktadach, Grupa Wielton nadal ponosita koszty state zwigzane
z utrzymaniem obiektow, energig, amortyzacjg, optatami i podatkami.

Jednoczesnie Grupa ponosita koszty obstugi wynagrodzen, kiére czesciowo zostaty zrefinansowane w
kolejnych okresach.

Nizsze obroty i ograniczone wykorzystanie dostepnych mocy produkcyjnych miaty niekorzystny wptyw
na poziom zrealizowanej w pierwszym kwartale 2020 roku marzy brutto.

Przesuniecie przez niektérych klientow termindw realizacji ztozonych zamoéwien spowodowato
natomiast wzrost stanu zapaséw produktéow gotowych. Na dzien 31 marca 2020 roku wynosity one
155 746 tys. zl, czyli byly wyzsze 0 29,2% niz na koniec 2019 roku. Przy czym nalezy zaznaczy¢, ze
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pomimo ich wzrostu podstawowe wskazniki ptynnosci ksztattowaty sie na podobnym poziomie jak rok
wczesniej.

Grupa Wielton wystgpita w poszczegdlnych krajach o wsparcie, m.in. w zakresie doptat do wynagrodzen
pracownikéw znajdujgcych sie na postojowym.

Jednoczesnie Spdtka zabiega o skuteczne wykorzystanie dostepnych form pomocy dla przedsiebiorstw
ujetych w dedykowanych programach pomocowych majgcych na celu ograniczenie negatywnych
skutkéw panujgcej epidemii.

Zagraniczne spo6tki produkcyjne w Grupie Wielton odnotowaty wyrazny wptyw pandemii COVID-19
i zamrozenia gospodarek poszczegoélnych krajow na swojg dziatalno$¢ operacyjng. Spadek sprzedazy
i pogorszenie wynikéw zaobserwowano juz w marcu 2020 roku, a w drugiej potowie marca i w kwietniu
br. wszystkie spotki poprzechodzity na czasowy postdj zaktadéw. Stopniowe wznawianie produkciji
w poszczegolnych spotkach rozpoczeto sie na przetomie kwietnia i maja br. (szczegotowe informacje o
terminach przestojéow zamieszczono w rozdziale Podstawowe informacje o Wielton S.A. i Grupie, w
punkcie Zdarzenia po zakornczeniu okresu sprawozdawczego).

Spotki z Grupy Wielton korzystajg z narzedzi pomocowych dostepnych lokalnie na ich rynkach. Pomoc
obejmuje przede wszystkim doptaty do wynagrodzeh pracownikdw oraz pokrycie sktadek na
ubezpieczenie spoteczne. Czes¢ spdtek korzysta z odroczenia lub zwolnienia z pfatnosci czesci
podatkdéw, a takze dostepnosci instrumentow ptynnosciowych. Na dzien przekazania do publikaciji
niniejszego raportu sytuacja ptynnosciowa zagranicznych spétek produkcyjnych w Grupie nie jest
zagrozona i nie wptywa negatywnie na sytuacje Wielton S.A.

Podobnie, dziatania Wielton S.A. zmierzajg do utrzymania odpowiedniego poziomu ptynnosci
finansowe;j.

Dziatania podjete i zrealizowane przez spotki Grupy Wielton:
e Fruehauf

¢ Dopfata 70% do wynagrodzenia brutto pracownikow.
e Lawrence David

o Dopfata 80% do pensji pracownikéw na przestoju ekonomicznym (min. 3 tygodnie na przestoju).
Wsparcie przez 3 miesigce.

o Pokrycie sktadek na ubezpieczenie spoteczne w wysokosci 13,8% oraz ustawowej sktadki
emerytalne;.

e Odroczenie ptatnosci VAT do marca 2021 roku.

e Langendorf

e Skrocony czas pracy z refundacjg nie mniejsza niz 60% facznie z ubezpieczeniem spotecznym.

o Wakacje podatkowe z wytgczeniem VAT i PIT.

o Kredyt ptynnosciowy niewymagajgcy zabezpieczenia.

o Viberti Rimorchi
e Doptata 80% do pensji pracownikow za okres 9 tygodni.
e Wielton S.A.

¢ Obnizenie wymiaru czasu pracy o 20% dla czesci pracownikéw i przejscie pozostatej czesci na
przestoj ekonomiczny oraz wniosek do tédzkiego WUP o dofinansowanie wynagrodzen oséb
w trakcie przestoju i pracy w obnizonym wymiarze czasu pracy. Otrzymano dofinansowanie
rzedu 2,6 min zt do czesci wynagrodzen i sktadek ZUS.

o Wystgpienie o odroczenie terminu ptatnosci sktadek ZUS poczgwszy od sktadek za luty 2020
roku. Otrzymano zgode na odroczenie ptatnosci sktadek za luty i marzec 2020 roku.

o Petycja do Rady Miejskiej w Wieluniu o podjecie uchwaty w sprawie zwolnienia Wielton S.A. z
podatku od nieruchomosci.

o Whniosek do todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej dotyczgcy odstgpienia od optat
wnoszonych do strefy za prowadzenie dziatalnosci na terenie strefy. Obnizenie na okres 3
miesiecy 0 50%.

o Whniosek o przyspieszenie zwrotu podatku VAT. Uzyskano przyspieszenie zwrotu podatku za
okres miesigc styczen, luty i marzec.

o Whniosek o umozliwienie korzystania ze Srodkéw na rachunku split-payment na inne cele niz
optaty publiczno-prawne. Uzyskano dostep.

e  Odnowienie limitu kredytu obrotowego w kwocie 25 min zt.
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Spotka przeprowadzita szereg dogtebnych analiz i projekcji, zaréwno dotyczacych Spétki dominujgcej
jak i na poziomie catej Grupy Kapitatowej, stuzgcych ocenie wptywu pandemii koronawirusa na sytuacje
ptynnosciowg. Analizy te wskazujg, iz w zaleznosci od przyjetych scenariuszy rozwoju pandemii w
poszczegolnych krajach, tempa wprowadzanych zmian w zakresie anulowania natoZzonych ograniczen
administracyjnych oraz wptywu pandemii na popyt na produkty Spétki i Grupy, spotki z Grupy Wielton,
w tym Emitent, bedg potrzebowaly dodatkowych zewnetrznych zrodet finansowania na réznym
poziomie.

Zarzad Spoétki dominujgcej, poza opisanymi powyzej dziataniami, jest na etapie finalizacji z bankami
finansujgcymi dziatalno$¢ Spotki w zakresie uruchomienia dodatkowych limitéw finansowania
dostepnego w ramach regulacji zwanych tarczg finansowg. Zdaniem Zarzadu Spotki dominujgcej
dodatkowe finansowanie zabezpieczajgce ptynnosé finansowa Spotki dominujgcej zostanie pozyskane
w kwotach wystarczajgcych do zabezpieczenia biezgcej ptynnosci.

W dalszym ciggu do najistotniejszych obecnie w ocenie Zarzadu rodzajow ryzyka zwigzanych z wcigz

obecng pandemig koronawirusa nalezg:

e ryzyko przerwania procesu produkcyjnego w zwigzku z zakazeniem pracownikow,

e przerwanie tancucha dostaw komponentéw do produkciji,

e ryzyko spadku zapotrzebowania na produkty Grupy ze wzgledu na ogdlng sytuacje gospodarczg
zwigzang z koronawirusem.

Gtowne elementy rachunku wynikow

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres
3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2020 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa. Zasady rachunkowosci, zgodnie z ktérymi zostato sporzadzone
sprawozdanie, szczegotowo omoéwiono w podrozdziale Zasady rachunkowosci w ramach rozdziatu Noty
i objasnienia do sprawozdania skonsolidowanego?”.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

W pierwszym kwartale 2020 roku nie zaszly zmiany w zasadach rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej
Wielton.

W pierwszym kwartale 2020 roku Grupa Kapitatowa Wielton wygenerowata strate netto przypadajaca
dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej w wysokosci 6 367 tys. zt wobec zysku netto przypadajgcego
dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej na poziomie 19451 tys. zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Wielton S.A. uzyskat jednostkowy zysk netto na poziomie 1 137 tys. zt w poréwnaniu z 8 799 tys. zt w
analogicznym okresie 2019 roku (spadek o 87,1%).

Glowne czynniki wplywajgce na rezultaty finansowe Grupy w okresie pierwszego kwartatu 2020 roku to:

e Spadek przychodoéw ze sprzedazy. Wyniosty one 472 458 tys. zt wobec 639 886 tys. zt za okres
pierwszych trzech miesiecy 2019 roku (spadek o 26,2%). Wynikat on gtdéwnie z sytuacji panujgcej
na rynku, tj. malejgcego trendu w zakresie zapotrzebowania na pojazdy uzytkowe. Te niekorzystng
tendencje pogtebita pandemia COVID-19, ktdéra pojawita sie w Europie na przetomie lutego i marca
i spowodowata czasowe wstrzymanie produkcji czesci zaktadéw nalezacych do Grupy oraz
przesuniecie przez klientéw termindéw realizacji ztozonych zamowien. Przychody uzyskane w
Polsce byly nizsze o 39,4%, za$ przychody uzyskane na rynkach zagranicznych zmniejszyty sie o
22,4% w poroéwnaniu z analogicznym okresem 2019 roku.

" Analizujgc dane wynikajgce ze sprawozdania finansowefgo Grupy nalezy mie¢ swiadomosg¢, iz
zaokraglenie poszczegdlnych liczb sktadowych sprawozdania finansowego do tys. zt naste;ﬁ)uée zgodnie
z matematyczng zasadg zaokrag?ler'\. Poszczegolne liczby (wartosci) o Wrsokoéci do 499,99 zt sg
zaokrgglane w dot do 0O (tys. zt) a liczby (wartosci) od 500,00 zt — sg zaokrgglane w goére do 1 (tysigca).
Powyzsze oznacza, iz zawsze suma aktywow bedzie rownac sie sumie pasywow, ale mozliwe sg
sytuacje, w ktér%/ch zaokraglenie liczby bgdgcej podsumowaniem elementéw sktadowych bedzie réznic
sie 0 1 od matematyczne] sumy zaokragleh poszczegdlnych liczb elementéw sktadowych danego
podsumowania.
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Wygenerowanie nizszej stopy marzy brutto ze sprzedazy, ktéra uksztattowata sie na poziomie
10,6% wobec 12,3% rok wczesniej. O spadku tym zadecydowaty gtéwnie koszty state dziatalnosci
takie jak amortyzacja, koszty utrzymania budynkdéw oraz niektore podatki i optaty, ktorych wielkos¢
nie zalezy od poziomu produkciji.

Wzrost kosztow sprzedazy w relacji do przychodow z 4,8% w pierwszym kwartale 2019 roku do
poziomu 5,8% w raportowanym okresie, przy czym spadek sprzedazy wptynat na nizsze koszty
sprzedazy (spadek kosztéw sprzedazy o 11,3% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego).

Spadek kosztéw ogdlnego zarzadu o 11,5% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego
roku.

Gorszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Byt on o 3 824 tys. nizszy niz w pierwszym
kwartale 2019 roku, w ktérym Grupa otrzymata zaliczke na poczet odszkodowania majgtkowego po
szkodzie pozarowej z listopada 2018 roku.

Znacznie gorszy niz w okresie trzech pierwszych miesiecy 2019 roku wynik na dziatalno$ci
finansowej spowodowany przede wszystkim gtebokg deprecjacjg rosyjskiego rubla.
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Gléwne pozycje rachunku wynikéw Grupy Wielton
[w tys. zi]
| kwartat 2020 | kwartat 2019  Zmiana w %
Przychody ze sprzedazy 472 458 639 886 -26,2%
Koszt wtasny sprzedazy 422 290 561 197 -24,8%
Koszty sprzedazy 27 183 30 644 -11,3%
Koszty ogblnego zarzgdu 19 446 21962 -11,5%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjne;j -569 3 255 X
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2970 29 338 -89,9%
Wynik na dziatalnosci finansowej -10 886 -601 1711,3%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 916 28 737 X
Podatek dochodowy -1 188 7 848 X
Zysk (strata) netto, w tym -6 728 20 889 X
- przypqdaja_;cy akcjonariuszom jednostki -6 367 19 451 %
dominujgcej

Czynniki kreujace wynik netto Grupy Wielton w | kwartale 2020 roku

[w tys. zi]
20 889
-28 521
+2 516 -3 824
+3 461
-10 285 +9 036 -6 728
Wynik netto - Spadek zysku Spadek Spadek Spadek wyniku Wyzsza strata Nizsze Wynik netto -
I kw. 2019 brutto ze kosztow kosztow na pozost. nadziatalno$ci obcigzenie I kw. 2020
sprzedazy sprzedazy ogolnego dziat. finansowe;j podatkiem
zarzadu operacyjnej dochodowym

Przychody

W pierwszym kwartale 2020 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 472 458 tys. zt,
tj. 0 26,2% nizsze niz w analogicznym okresie 2019 roku. Gtéwna ich czes¢ (93,2%) stanowity przychody
z tytutu sprzedazy produktow. Wyniosty one 440 521 tys. zt i byty 0 27,4% nizsze niz rok wczes$niej.
Wzrosty natomiast przychody Grupy z tytutu sprzedazy ustug — w pierwszym kwartale 2020 roku
uksztattowaty sie na poziomie 13 321 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie 2019 roku wynosity
12 565 tys. zt (wzrost 0 6,0%).

Przychody Grupy Wielton na polskim rynku wyniosty 85 036 tys. zl, co stanowito 18,0% przychodow
ogotem Grupy. Byty one o0 39,4% nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W pierwszym kwartale 2020 roku Grupa uzyskata na rynkach zagranicznych przychody w wysokosci
387 422 tys. zl, czyli 0 22,4% nizsze w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2019 roku. Jednoczesnie
Grupa osiggneta wyzsze niz rok wczesniej przychody na rosyjskim rynku.

Koszty

W pierwszym kwartale 2020 roku koszty operacyjne (koszty wytworzenia, koszty sprzedazy i koszty
ogolnego zarzadu fgcznie) Grupy wyniosty 468 919 tys. zt, czyli spadly o 23,6% w poréwnaniu z
analogicznym okresem poprzedniego roku.
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Wptyw na poziom kosztow w pierwszym kwartale 2020 roku miato z jednej strony zmniejszenie
wolumenu sprzedazy i zawieszenie produkcji w marcu 2020 roku w czesci zagranicznych zaktadow
Grupy (co spowodowato spadek kosztéw zmiennych, takich jak zuzycie surowcow, energii), z drugiej
zas$ nieodzownos¢ utrzymania posiadanego majatku (koniecznos¢ ponoszenia kosztow statych w
postaci amortyzacji, niektérych optat i podatkéw, itp.).

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W ciggu pierwszych trzech miesiecy 2020 roku Grupa odnotowata wynik z pozostatej dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci -569 tys. zt (3 255 tys. zt w analogicznym okresie 2019 roku).

Gléwne pozycje pozostatych przychoddw operacyjnych w pierwszym kwartale 2020 roku stanowity:
otrzymane kary i odszkodowania w kwocie 425 tys. zt (w tym oszacowane i otrzymane odszkodowanie
w wysokosci 237 tys. zt w zwigzku z pozarem z listopada 2018 roku) oraz otrzymane dotacje
w wysokosci 209 tys. zt. Natomiast w pozostatych kosztach operacyjnych najistotniejsze pozycje
stanowity: odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw w kwocie 706 tys. zt oraz odpis aktualizujgcy wartosc
naleznosci finansowych w wysokosci 525 tys. zt.

Dla poréwnania, w pierwszym kwartale 2019 roku gtéwnymi pozycjami po stronie pozostatych
przychodéw operacyjnych Grupy byly: otrzymane kary i odszkodowania w kwocie 2 816 tys. zt oraz
oszacowane odszkodowanie w kwocie 1 781 tys. zt, pokrywajace koszty zwigzane z zabezpieczeniem
realizacji proceséw technologicznych w zwigzku z pozarem. Natomiast w pozostatych kosztach
operacyjnych wykazano m.in.: odpis na utrate wartosci zapaséw w kwocie 903 tys. zt oraz koszty
likwidacji szkody pozarowej w kwocie 938 tys. zi.

Wynik EBITDA

Wynik na poziomie EBITDA w pierwszym kwartale 2020 roku wyniost 17 694 tys. zt (w analogicznym
okresie 2019 roku ksztattowat sie na poziomie 42 128 tys. zt). Spadek EBITDA jest konsekwencja
nizszych przychodow.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy byt ujemny i wyniost 10 886 tys. zt (-601 tys. zt w analogicznym
okresie 2019 roku).

W pierwszym kwartale 2020 roku najistotniejszg pozycja przychodow finansowych byly przychody
z odsetek dotyczace instrumentow finansowych w kwocie 113 tys. zt oraz inne przychody finansowe
z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w wysokosci 2 861 tys. zt w ramach realizacji kontraktu.

W kosztach finansowych najistotniejszg pozycje stanowity odsetki, ktorych wartos¢ za okres od
1 stycznia do 31 marca 2020 roku wyniosta 2 688 tys. zt, inne koszty finansowe z tytutu sprzedazy
wierzytelnosci w wysokosci 2 884 tys. zt w ramach realizacji kontraktu oraz réznice kursowe w
wysokosci 6 583 tys. zt. Na wysokie saldo ujemnych réznic kursowych wptyneta silna deprecjacja rubla
rosyjskiego w stosunku do euro. Wycena pary walutowej euro/rubel na koniec marca wynosita 85,7389
i miata bezposredni wptyw na negatywng wycene na dzien bilansowy niezrealizowanych réznic
kursowych.

W kolejnych okresach negatywna wycena na dzien bilansowy bedzie czesciowo neutralizowana przez
wyzszg marzowos¢ na sprzedazy produktow Wielton Rosja oraz wskutek umocnienia rubla rosyjskiego.

W okresie od 17 do 24 maja 2020 roku $redni kurs euro/rubel ksztattowat sie na poziomie 78,7777.

Dla poréwnania, w okresie pierwszego kwartatu 2019 roku najistotniejszg pozycjg przychodéw
finansowych byly dodatnie réznice kursowe w kwocie 1 743 tys. zt, a po stronie kosztéw finansowych
odsetki w wysokosci 2 533 tys. zit.

Sytuacja finansowa

Na dzieh 31 marca 2020 roku aktywa ogotem Grupy Kapitatowej Wielton wynosity 1 513 422 tys. zt
wobec 1 397 778 tys. zt na koniec 2019 roku (wzrost o 8,3%). Na koniec marca 2020 roku aktywa
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Wielton S.A. uksztattowaly sie na poziomie 1 098 679 tys. zt (przyrost o 10,7% w relacji do konca 2019
roku).

Na 31 marca 2020 roku wartos¢ aktywow trwatych Grupy wynosita 657 634 tys. zt (43,5% aktywow

ogotem). Byly 0 1,9% wyzsze niz na koniec 2019 roku. Gtéwne sktadniki aktywow trwatych Grupy to:

e Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 467 985 tys. zt (30,9% aktywow ogdtem). W ciagu trzech
pierwszych miesigecy 2020 roku przyrosty o 1,1%.

o Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne i prawne wycenione na 171 224 tys. zt (11,3% aktywow
ogotem). Wartos¢ ich nieznacznie wzrosta w poréwnaniu do stanu na koniec 2019 roku (o 1,5%).

e Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 14 523 tys. zi. W ciggu
pierwszego kwartatu 2020 roku zwigkszyty sie 0 61,0%.

Na dzien 31 marca 2020 roku aktywa obrotowe Grupy Wielton uksztattowaty sie na poziomie 855 788

tys. zt i w ciggu pierwszych trzech miesiecy 2020 roku wzrosty o 13,7%. Struktura aktywow obrotowych

ksztattowata sie nastepujgco:

e Zapasy — wycenione na 415490 tys. zt (27,5% aktywow ogotem). Wartos¢ ich zwiekszyta sie
0 15,2% w poréwnaniu ze stanem na koniec 2019 roku.

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci opiewaty na tagczng kwote 348 398 tys.
zt (23,0% aktywow ogotem). Od poczatku 2020 roku wzrosty o 8,7%.

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysoko$ci 69 000 tys. zt. Warto$¢ ich byta o 18,8% wyzsza niz
na koniec grudnia 2019 roku.

Aktywa Grupy Wielton

[w tys. zi]
1513 422
171 224
1397778 168 684 Wartos¢ firmy oraz wartosci
niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
467 985
463013 Pozostate aktywa trwate
18 425
13372 Zapasy
415490
360712 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci
348 398 320 655 = Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
69 000 58 067
20 g0 A I 13275 = Pozostate aktywa obrotowe
31.03.2020 31.12.2019

Na dzien 31 marca 2020 roku kapitaty wtasne wynosity 394 565 tys. zt (26,1% sumy bilansowej) wobec
403 425 tys. zt na koniec 2019 roku (spadek o0 2,2%).

Udziat innych gtéwnych pozyciji bilansowych w pasywach Grupy przedstawiat sie nastepujgco:

e Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wynosity 482 965 tys. zt (31,9%
sumy bilansowej). Wartosc¢ ich byta 0 23,1% wyzsza niz w dniu 31 grudnia 2019 roku.

e Dtugoterminowe zobowigzania finansowe (z tytulu kredytébw i pozyczek oraz leasingu)
uksztattowaty sie na poziomie 310 085 tys. zt (20,5% pasywow ogétem). W ciggu pierwszych trzech
miesiecy 2020 roku wartos¢ ich wzrosta o 1,6%.

o Krétkoterminowe zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw i pozyczek oraz leasingu wynosity
159 797 tys. zt (10,6% pasywow) i byty 0 5,7% wyzsze niz na koniec 2019 roku.
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Pasywa Grupy Wielton
[w tys. zi]
1513 422
1397778 .
Kapitat wtasny
394 565
403425 Ditugoterminowe zobowigzania
finansowe (kredyty, leasing)
310 085 Pozostale zobowi )
ozostate zobowigzania
81 790 805 277 dtugoterminowe
78 392 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
482 965
392 373

= Krétkoterminowe zobowigzania
finansowe (kredyty, leasing)

159 797 - _ 151113 » Pozostate zobowigzania
|

84 220 NN

67 198 krotkoterminowe
31.03.2020 31.12.2019

Przeptywy pieniezne

W pierwszym kwartale 2020 roku Grupa Wielton zanotowata dodatnie przeptywy pieniezne w wysokosci
9 594 tys. zt (ujemne na poziomie 11 659 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku). Ztozyty
sie na nie:

Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 18 311 tys. zt. Gldwnym
sktadnikiem uzyskanej kwoty, poza nadwyzkg finansowg w kwocie 6 808 tys. zt, byto zmniejszenie
stanu kapitatu pracujgcego o 10 689 tys. zt, gtéwnie na skutek zwiekszenia stanu zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej na poziomie 10 013 tys. zt wynikajgce gtownie
z nabycia rzeczowych aktywow trwatych (10 956 tys. zI) oraz z nabycia wartosci niematerialnych
(1 343 tys. zt).

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 1 296 tys. zt. W pierwszym kwartale 2020
roku Grupa zaciggneta dodatkowe zadtuzenie (w wysokosci 14 907 tys. zl) i jednoczesnie splacita
zobowigzania z tytutu kredytow (6 960 tys. zt), leasingu finansowego (3 969 tys. zI) oraz odsetki
(2 682 tys. zt).

Ponadto, na stan bilansowy srodkéw pienieznych na koniec marca 2020 roku, dodatni wptyw miaty
réznice kursowe z przeliczenia w wysokosci 1 339 tys. zt.
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Przeptywy pieniezne Grupy Wielton w | kwartale 2020 roku
[wtys. zi]

+18 311 -10013
+1 296 +1 339

Srodki pieniezne - Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat. R6znice kursowe Srodki pieniezne -
stan na operacyjnej inwestycyjnej finansowej stan na
31.12.2019 31.03.2020

Podstawowe wskazniki efektywnosci

Przedstawione w niniejszym punkcie wskazniki stanowig Alternatywne Pomiary Wynikéw (APM —
Alternative Performance Measures) w rozumieniu Wytycznych ESMA dotyczacych Alternatywnych
Pomiaréw Wynikéw'2,

W pierwszym kwartale 2020 Grupa Wielton uzyskata stope marzy brutto ze sprzedazy na poziomie
10,6%, czyli o 1,7 p.p. nizszg niz w analogicznym okresie 2019 roku. Koniecznos¢ utrzymania
posiadanej infrastruktury w warunkach zawieszenia produkcji w niektérych zaktadach produkcyjnych
Grupy miata negatywny wptyw na poziom wyniku na dziatalnosci operacyjnej. W efekcie marza EBIT
uksztaltowata sie na poziomie 0,6% (spadek o 4,0 p.p. w relacji do analogicznego okresu poprzedniego
roku). Poniesione przez Grupe naktady inwestycyjne zaowocowaty natomiast znacznym wzrostem
przeptywow z tytutu amortyzacji i w efekcie w pierwszym kwartale 2020 roku marza EBITDA
uksztattowata sie na poziomie 3,7%, a wiec byta 0 2,9 p.p. nizsza niz w pierwszym kwartale 2019 roku.
W warunkach dodatniego wyniku na dziatalnosci operacyjnej, znaczny ujemny wynik na dziatalnosci
finansowej (spowodowany przede wszystkim gtebokg deprecjacjg rosyjskiego rubla) byt powodem
ujemnej marzy zysku netto w pierwszym kwartale 2020 roku.

12 Alternatywne pomiary wynikéw nie sg miernikami wynikow finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ani nie powinny by¢ traktowane jako mierniki wynikow
finansowych lub przeptywow pienieznych. Wskazniki te nie sg jednolicie definiowane i mogg byc¢
nieporéwnywalne do wskaznikow prezentowanych przez inne spoétki. APM powinny byé analizowane
wytgcznie jako dodatkowe, nie za$ zastepujgce informacje finansowe prezentowane w sprawozdaniach
finansowych Grupy. Wielton S.A. prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w jego opinii sg one
zrodtem dodatkowych informaciji o sytuacji finansowej i operacyjnej Grupy, jak rowniez utatwiajg analize
i ocene osigganych przez Grupe wynikéow finansowych na przestrzeni poszczegdlnych okreséw
sprawozdawczych. Wielton S.A. prezentuje te konkretne alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz
stanowig one standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowe;.
Metodologia wyznaczania APM nie ulegta zmianie w stosunku do okresu poréwnawczego i
zamieszczone APM za poszczegdlne okresy sg wzgledem siebie poréwnywalne.

29 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy

Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za | kwartat 2020 roku GROUP

Wskazniki rentownosci Grupy Wielton
| kwartat 2020 | kwartat 2019

Marza brutto ze sprzedazy w %
(Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 10,6 12,3
ustug, towaréw i materiatéw) x 100%

Marza EBITDA w %
(Zysk z dziatalnosci operacyjnej + Amortyzacja)/Przychody netto ze sprzedazy 3,7 6,6
produktéw, ustug, towaréw i materiatéw) x 100%

Marza EBIT w %
(Zysk z dziatalnosci operacyjnej/Przychody netto ze sprzedazy produktow, 0,6 4,6
ustug, towaréw i materiatéw) x 100%

Marza zysku/straty netto w %
(Zysk/strata netto/Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towardéw i -1,4 3,3
materiatéw) x 100%

Na dzien 31 marca 2020 roku wskaznik ptynnosci biezgcej wyniost 1,18, czyli byt zblizony do
zanotowanego rok wczesniej. Jego wysokos¢ potwierdzata zdolnos¢ Grupy do obstugi zaciggnietych
zobowigzan.

Na koniec pierwszego kwartatu 2020 roku wskaznik zadtuzenia ogdlnego wynioést 73,9%. Ponadto
zobowigzania dtugoterminowe stanowity 25,9% sumy bilansowej, co oznacza, ze kapitat staty siegnat
52,0% pasywow Grupy.

Kapitaty wtasne pokrywaty 60,0% aktywow trwatych (rok wczesniej 62,6%), co wynikato ze wzrostu
wartosci aktywow trwatych Grupy Wielton w poréwnaniu do stanu sprzed roku.

Kapitat staty pokrywat 120 % aktywow trwatych (rok wczesniej 124%).

Wskaznik dilugu netto do EBITDA ksztaltowat sie na poziomie 3,4 (w analogicznym okresie
poprzedniego roku wyniést 2,7 z uwzglednieniem zanualizowanej EBITDA Grupy Lawrence David bez
eliminacji wptywu MSSF 16).

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Grupy Wielton

31.03.2020 31.03.2019
Wskaznik ptynnosci ‘biezlqcej' . 118 119
(Aktywa obrotowe/Zobowigzania krotkoterminowe)
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 0.61 0.60
(Aktywa obrotowe - Zapasy)/Zobowigzania krotkoterminowe) ’ ’
Wskaznik ;ad’ryiema ogolnggo 73.9 751
(Zobowigzania ogotem/Aktywa ogétem) x 100%
Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem wtasnym 600 626
(Kapitat wiasny/Aktywa trwate) x 100% ’ ’
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi
(Kapitat wiasny+Rezerwy+Zobowiazania dtugoterminowe)/Aktywa trwate) x 119,6 123,8
100%
Wskaznik dtugu netto/EBITDA 34 27

(Dtug odsetkowy - Srodki pieniezne)/EBITDA)

W pierwszym kwartale 2020 roku zapasy rotowaty wolniej niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku (o 17 dni dtuzej). Wydtuzyt sie o jeden dzien cykl sptywu naleznosci, przy jednoczesnie dtuzszym
o dziewie¢ dni cyklu rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Zmiany te doprowadzity do wydtuzenia
cyklu konwersji gotéwki o dziewie¢ dni w poréwnaniu z analogicznym okresem 2019 roku.
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Wskazniki rotacji Grupy Wielton
| kwartat 2020 | kwartat 2019

Cykl zapasow

(Zapasy x 91 dni/(Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw + Koszt 90 73
wytworzenia sprzedanych produktéw) w dniach

Cykl naleznosci

(Naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 91 dni/Przychody ze sprzedazy 51 50
produktéw i towaréw) w dniach

Cykl zobowigzan biezgcych

(Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 91 dni/(Warto$¢ sprzedanych towaréw 96 87
i materiatéw + Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw) w dniach
Cykl srodkow pienigznych 45 36

(Cykl zapaséw + Cykl naleznosci - Cykl zobowigzan) w dniach

Inwestycje w moce produkcyjne i relacje z
Klientami

W 2019 roku czes¢ nabytego terenu po bytej wieluniskiej cukrowni zostata oddana do uzytku na
magazyn wyrobow gotowych, po uprzednim utwardzeniu i ogrodzeniu (okoto 5 ha). W dalszym ciggu
trwajg prace ziemne zwigzane z niwelacjg i utwardzeniem pozostatej czesci dziatki (okoto 7 ha).
Prowadzone sg takze prace koncepcyjne nad ostatecznym ksztattem budynku i zagospodarowania
zewnetrznego Centrum Obstugi Klienta oraz serwisu.

Zakupione w 2019 roku kolejne 8 ha terenow inwestycyjnych po dawnej cukrowni zostanie
przeznaczone pod budowe hali do produkcji naczep chtodniczych.

Na terenie przylegajagcym do Zaktadu 2, Spodtka prowadzi obecnie prace zwigzane z budowa hali do
produkcji nowego typu wywrotek HP oraz naczep niskopodwoziowych typu jumbo. Hala bedzie miata
powierzchnie okoto 5,7 tys. m?. Zakonczono zbieranie ofert pod wyposazenie hali w zrobotyzowane
stanowiska i narzedzia spawalnicze. W planach jest takze rozbudowa hali o przestrzen przeznaczong
na technologie hydroformowania i nowoczesne linie spawalnicze.

Obecnie na ukonczeniu sg prace zwigzane z budowa hali diagnostyki. Zakonczenie projektu planowane
jest na czerwiec 2020 roku.

Ponadto prowadzone sg prace koncepcyjne nad:

e rozbudowg hali KTL o dodatkowe obszary zatadunku ram wraz komorg do wstepnego $rutowania
oraz dodatkowe miejsca buforowe i systemy transportowe,

e rozbudowg lakierni recznej na zaktadzie nr 1 o dodatkowg komore suszarni i pomieszczenie do
mycia skrzyn aluminiowych,

e reorganizacjg linii spawalniczych na zaktadzie nr 1, linii montazowych na zaktadzie nr 2 majgcych
na celu zwiekszenie mocy produkcyjnych,

e rozbudowg szatni i pomieszczen biurowych na zaktadzie nr 1.

W ramach dziatan zmierzajgcych do zaciesnienia relacji z klientami, przeprowadzono:

e dziatania oparte na komunikacji w Social Mediach zwigzane z prezentacja rozwigzan produktowych
wypracowanych wspdlnie z klientami,

e realizacje filmow instruktazowych i testymonialnych skupionych na realizacjach dla naszych
klientow.

Istothe umowy

W pierwszym kwartale 2020 roku spotki tworzgce Grupe Wielton nie zawarly uméw zwigzanych
z dziatalnoscig operacyjng, zaliczanych przez Spétke do grupy ,Istotnych umoéw”.
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Prognozy wynikow finansowych

Wielton S.A. nie publikowat prognoz skonsolidowanych lub jednostkowych wynikéw finansowych na
2020 rok.

Czynniki zewnetrzne moggce mieC wptyw
na dziatalnos¢ i wyniki Grupy w kolejnych
kwartatach

Tempo wzrostu gospodarczego

Pandemia COVID-19 i podjete przez poszczegolne rzady srodki zaradcze znacznie zaktécity zycie ludzi
i procesy gospodarcze. Wptynety one na swiatowy popyt, tahcuchy dostaw, podaz pracy, produkcje
przemystowa, ceny towardow, handel zagraniczny i przeptywy kapitatu. Na poczatku 2020 roku
europejska gospodarka znajdowata sie na umiarkowanej sciezce wzrostu, cho¢ wcigz byta podatna na
nowe wstrzagsy. Zdaniem Komisji Europejskiej, na skutek pandemii Unia Europejska weszta w
najgtebszg w swojej historii recesje gospodarczg™s.

Zdaniem KE, negatywne zjawiska gospodarcze przybiorg na sile w drugim kwartale 2020 roku.

Nastepnie oczekuje sie pewnej poprawy sytuacji zaktadajgc, ze:

o restrykcje bedg w poszczegdlnych krajach stopniowo znoszone,

e po rozluznieniu obostrzeh pandemia pozostaje pod kontrolg,

e bezprecedensowe programy antykryzysowe wdrozone przez panstwa cztonkowskie i UE bedg
skuteczne i ztagodzg bezposredni wptyw kryzysu na gospodarke, a takze ograniczg trwate
uszkodzenia tkanki ekonomiczne;j.

Przy tych optymistycznych zatozeniach przewiduje sie, ze w 2020 roku PKB w UE spadnie o 7,4%, czyli
znacznie gtebiej niz podczas swiatowego kryzysu finansowego w 2009 roku.

Pandemia wyraznie dotknie wszystkie elementy popytu, z wyjatkiem konsumpcji rzgdowej i inwestyciji
publicznych, ktére bedg odgrywac role stabilizujgcg. Oczekuje sie, ze konsumpcja prywatna w UE, ktora
od kilku lat stanowi trzon wzrostu gospodarczego, spadnie w 2020 roku o 8,5%. Przewiduje sie jednak,
ze gwattowny spadek wystgpi gtownie w drugim kwartale (ograniczenia w zakresie wychodzenia z domu
prowadzg do wymuszonych oszczednosci). Oczekuje sie, ze po poluzowaniu restrykcji, wydatki
gospodarstw domowych zwigkszg sie. Wzrost ten nie bedzie dotyczy¢ wydatkéw na ustugi turystyczne
i zwigzane z czasem wolnym, poniewaz ograniczenia wptywajgce na ich dziatalnos¢ mogg potrwaé
dtuzej i poniewaz srodki fiskalne wprowadzone w celu ochrony zatrudnienia i dochodéw pracownikow
ograniczg raczej, niz zapobiegng spadkowi sity nabywczej gospodarstw domowych w 2020 roku. Co
wiecej, niepewnos¢ co do perspektyw zatrudnienia i dochodéw prawdopodobnie zwiekszy sktonnos$é
gospodarstw domowych do oszczedzania w diuzszym okresie. Przewiduje sie, ze pomimo
podejmowanych dziatan majgcych na celu ochrone pracownikéw, poziom bezrobocia wzrosnie.
Dotyczy¢ to bedzie w szczegdlnosci osob zatrudnionych na umowy tymczasowe, oséb mtodych
poszukujgcych pierwszej pracy oraz zatrudnionych w niektérych sferach gospodarki, np. w turystyce.

KE oczekuje, ze w 2020 roku spadek w zakresie inwestycji bedzie dwucyfrowy i wyniesie 13,2%. Wiele
sektoréw, w tym delikatny i wymagajgcy duzych naktadéw inwestycyjnych przemyst samochodowy
bedzie nadal doswiadcza¢ nasilonych wstrzgsow w zakresie podazy, popytu oraz finansowych. W
obliczu zwiekszonej niepewnosci co do przyszlych perspektyw sprzedazy, firmy prawdopodobnie
odtozg lub nawet anulujg swoje plany inwestycyjne. Brak dochoddéw podczas zawieszenia produkcji
moze ogranicza¢ ich zdolno$¢ do finansowania projektdw inwestycyjnych w najblizszym czasie.

13 Zrédto: European Economic Forecast. Spring 2020, Komisja Europejska, 6 maja 2020 roku
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Ponadto oczekuje sie, ze zatamanie gospodarcze doprowadzi do gwattownego spadku wykorzystania
mocy, zmniejszajgc potrzebe inwestycji zwigzanych z rozbudowag mocy i zmniejszajgc zachety do
zwiekszania kapitatu.

Poniewaz przewiduje sie, ze eksport i import bedg sie poruszaé rownolegle (wedtug prognoz KE obnizg
sie 0 12,8%), wkiad eksportu netto do wzrostu PKB w UE powinien by¢é w 2020 roku ujemny.

KE spodziewa sig, Zze na skutek przyjetych w poszczegdlnych panstwach programéw antykryzysowych,
taczny deficyt sektora instytucji rzgdowych i samorzgdowych w UE wzrosnie z 0,6% PKB w 2019 roku
do 8,5% w 2020 roku.

Pandemia COVID-19 objeta wszystkie panstwa cztionkowskie UE. Jednak jej skutki réznig sie w
poszczegolnych krajach odzwierciedlajgc dotkliwosé pandemii, surowo$¢ przyjetych ograniczen,
charakter gospodarki (np. wynikajgcy z roli sektora turystyki) oraz mozliwosci panstw w zakresie polityki
fiskalne;j.

Prognozowane przez Komisje Europejskg na 2020 rok tempo wzrostu w poszczegdlnych krajach,

w ktoérych Grupa Wielton posiada swoje spotki przedstawia sie nastepujgco:

e Polska. Pandemia COVID-19 konczy prawie trzy dekady nieprzerwanego wzrostu w Polsce. KE
oczekuje, ze w 2020 roku PKB spadnie o 4,3% z powodu zakiécen w dziatalnosci gospodarczej
spowodowanej lockdownem oraz bezprecedensowym spadkiem popytu zewnetrznego. Spadek ten
i tak bedzie najptytszg recesjg wsrod wszystkich krajéw Wspodlnoty. Pomimo wprowadzonych przez
rzad znacznych srodkow wsparcia, przewiduje sie, ze konsumpcja prywatna mocno wyhamuje. Z
powodu istotnego wzrostu bezrobocia, spadku ptac i stabego zaufania konsumentéw, KE zakfada,
ze bedzie ona 0 4,9% nizsza niz w 2019 roku. Natomiast spozycie publiczne powinno wzrosnac
2,9%. Przewidywany jest silny spadek inwestycji — 0 8,4% (w tym w maszyny i urzadzenia o 11,4%).
Wzrost niepewnosci i oczekiwania dotyczgce nizszego popytu bedg prawdopodobnie miaty wptyw
na plany inwestycyjne firm, podczas gdy inwestycje publiczne mogg ucierpie¢ z powodu nizszych
dochoddéw i wzrostu innych pozycji wydatkdw. Oczekuje sie, ze spadek popytu ze strony gtéwnych
partneréw handlowych Polski i zaktécenia w handlu miedzynarodowym spowodujg spadek zaréwno
eksportu, jak i importu. Jednak ze wzgledu na strukture polskiego eksportu i wzrost
konkurencyjnosci cenowej przewiduje sig, ze bilans handlowy pozostanie zasadniczo niezmieniony.
W efekcie eksport netto bedzie mie¢ niewielki negatywny wptyw na dynamike PKB. Recesja
spowodowana pandemig COVID-19 bedzie mie¢ silny, negatywny wplyw na finanse publiczne.
Zmaterializuje sie za posrednictwem dwéch gtéwnych kanatéw: spadku dochodéw podatkowych (z
powodu reces;ji, niekorzystnej sytuacji na rynku pracy, jak i obnizenia PIT w 2019 roku) oraz
znacznego wzrostu wydatkéw budzetu (gtownie ze wzgledu na $rodki przeznaczone na
powstrzymanie pandemii i wspieranie gospodarki). Zdaniem KE deficyt sektora rzadowego
i samorzadowego Polski w 2020 roku wyniesie 9,5% i bedzie jednym z najwyzszych w UE (obok
Wioch, Hiszpanii i Francji)'*. Ozywienie bedzie w duzej mierze zaleze¢ od skutecznosci programéw
antykryzysowych i tego, w jaki sposob ztagodzg one wptyw pandemii na rynek pracy. Poza
globalnym ryzykiem pogorszenia koniunktury, COVID-19 moze mie¢ dtugotrwaty wptyw na niektére
sektory, w szczegdlnosci na ustugi, co moze ograniczyé zakres ozywienia gospodarczego.

e Niemcy. Na poczagtku 2020 roku niemiecka produkcja wykazywata oznaki ozywienia, ale pandemia
COVID-19 i srodki podjete w celu ograniczenia jej rozmiarow przerwaty ten trend. KE oczekuje, ze
aktywnos¢ gospodarcza wroci do normy nie wczesniej jak w drugiej potowie roku. Spodziewa sie
tez, ze szybkie dziatania rzadu i znaczne srodki fiskalne pomogg zapobiec gtebszej recesji. Srodki
sanitarne majgce na celu powstrzymanie wybuchu COVID-19 natozyty powazne ograniczenia na
mobilnosé, dziatalno$¢ spoteczng i rekreacyjng oraz wiekszos¢ handlu detalicznego. W pierwszym
kwartale zmiany te ograniczyty popyt wewnetrzny i sektor ustug, ktére w duzej mierze utrzymywaty
gospodarke na powierzchni w poprzednich okresach i spowodowaty spadek PKB juz w pierwszym
kwartale roku. Pierwsze tygodnie drugiego kwartatu uptynety pod znakiem catkowitych przerw
w niektérych rodzajach ustug. Produkcja nie podlegata ograniczeniom, ale gtoéwne fabryki zostaty
zamkniete z powodu zaniku popytu i zakiéceh w tancuchach dostaw w wyniku globalnego
rozprzestrzeniania sie COVID-19. Zapotrzebowanie na ustugi zwigzane z wypoczynkiem spadto
z powodu ograniczen sanitarnych jak i niepewnosci konsumentéw. Tak wiec w drugim kwartale
prawdopodobnie nastgpi bezprecedensowy spadek aktywnosci, ktory wciggnie gospodarke w 2020
roku w najgtebszg w historii Republiki Federalnej recesje. W nadchodzgcych miesigcach wiele sfer

4 Okreslajgc poziom deficytu, KE wzigta pod uwage po stronie wydatkow takze skutki programu
ptynnosciowego Polskiego Funduszu Rozwoju.
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dziatalnosci, w szczegdlnoéci ustugi, bedg musiaty dostosowac sie do ograniczen wykorzystania ich
zdolnosci. Produkcja moze nadal borykac sie z zaburzeniami tahcucha dostaw i stabym swiatowym
handlem, poniewaz rynki i dostawcy na catym swiecie nadal cierpig z powodu wptywu COVID-19
i powigzanych z pandemig ograniczen. Wptynie to nieuchronnie na inwestycje biznesowe. Niemcy
znalazly sie w pierwszej grupie panstw cztonkowskich UE, ktére ogtosity stopniowe ztagodzenie
obostrzen. Tym nie mniej oczekuje sie, ze PKB spadnie 0 6,5% w 2020 roku. Mimo dobrej sytuaciji
na poczatku roku wydaje sig, ze rynek pracy nie ucieknie przed skutkami ekonomicznymi pandemii
COVID-19. Pomimo duzych srodkéw przeznaczonych na ograniczenie cie¢ zatrudnienia i ochrone
dochodow, przewidywany jest wzrost bezrobocia i spadek dochodéw gospodarstw domowych.
Ponadto w $wietle niepewnosci zwigzanej z kryzysem i ograniczeh konsumpcyjnych stopa
oszczednosci gospodarstw domowych prawdopodobnie wzrosnie. KE przewiduje, Zze konsumpcja
prywatna bedzie o 8,3% nizsza niz w poprzednim roku. Powinna natomiast wzrosngé konsumpcja
publiczna — o 2,8%. Bardzo duza ilos¢ srodkéw wspierajgcych przedsiebiorstwa obejmujgca
odroczenie podatkowe, wsparcie ptynnosci dla MSP i gwarancje kredytowe, ma umozliwi¢
przedsiebiorstwom zachowanie ptynnoé&ci i unikniecie nadmiernych cie¢ w inwestycjach. Tym nie
mniej naktady inwestycyjne na srodki trwate prawdopodobnie spadng o 5,8%, w tym na maszyny
i urzadzenia o 17,0%. Znaczaco zmniejszy sie nadwyzka zewnetrzna. Oczekuje sig, ze eksport
znacznie ucierpi, zanim rynki zagraniczne ozyja. Przewiduje sie, ze spadek importu bedzie mniej
gleboki, poniewaz bogate w import sktadniki konsumpcji prywatnej nie zostang tak dotkliwie
dotkniete recesja. W efekcie eksport zagraniczny netto powinien mie¢ ujemny wktad do wzrostu
PKB. Ze wzgledu na olbrzymi rozmiar pakietu antykryzysowego i spadek dochodéw budzetowych
przewiduje sie, ze deficyt sektora instytucji rzgdowych i samorzgdowych skoczy do 7,0% PKB po
nadwyzce 1,4% w 2019 roku.

Francja. Prognozuje sie, ze z powodu wybuchu COVID-19, PKB spadnie o 8,2%. KE przewiduje,
ze francuska gospodarka gwattownie skurczy sie w pierwszej potowie 2020 roku, a nastepnie odbije
od trzeciego kwartatu. Jednak niekorzystny wplyw COVID-19 na niektére sektory moze by¢
dlugotrwaty (ustugi gastronomiczne i zakwaterowanie, dziatalnos¢ rekreacyjna, transport i ogoélnie
turystyka). Przewiduje sie, ze konsumpcja prywatna spadnie w okresie lockdown, a nastepnie
stopniowo sie odbuduje. Pomimo Srodkéw fiskalnych wspierajgcych dochody do dyspozyciji
gospodarstw domowych odbicie powinno by¢ czesciowe, poniewaz niektore kategorie pracownikow
bedg dtuzej odczuwaé negatywne skutki pandemii, szczegdlnie w transporcie i dziatalnosci
zwigzanej z wypoczynkiem. Przewiduje sie ponadto wzrost sktonno$ci do oszczedzania, w efekcie
konsumpcja prywatna moze by¢ o 9,3% nizsza niz przed rokiem. Z powodu niedostepnosci sity
roboczej, zaktécen tahcucha dostaw, zwiekszonej niepewnosci i ograniczen ptynnosci, inwestycje
bedg gwattownie kurczyé sie w pierwszej potowie 2020 roku. Srodki fiskalne powinny ztagodzié
trudnosci ptynnosciowe firm i poméc w odbiciu sie inwestycji. KE przewiduje, ze w catym 2020 roku
bedg one o 13,3% nizsze niz rok wczedniej. Niemniej jednak odbicie inwestycji maszyny
i urzgdzenia (przewidywany spadek o 14,8%) moze napotkaé przeszkody wynikajgce z
przediuzajgcego sie szoku popytowego w sektorach takich jak srodki transportu. Zgodnie z
malejgcym popytem zewnetrznym przewiduje sie, ze eksport spadnie, zwtaszcza w sektorach
zwigzanych z turystykg. Oczekuje sie, ze import bedzie ewoluowat zgodnie z popytem
wewnetrznym, czyli spadnie w 2020 roku. W efekcie tych tendencji, zaktada sie neutralny wptyw
eksportu netto na PKB. Na skutek zmian fiskalnych wprowadzonych w 2019 roku (przeksztatcenie
ulgi podatkowej na konkurencyjnos¢ i zatrudnienie (crédit d'impdt pour la compétitivité et I'emploi,
CICE) w trwate obnizenie sktadek na ubezpieczenia spofeczne ptacone przez pracodawcow,
zwiekszenie sity nabywczej gospodarstw domowych przyjete po szerokiej krajowej debacie Grand
Débat National), jak i przyjetego programu antykryzysowego deficyt budzetowy prawdopodobnie
wyniesie 9,9%.

Wiochy. KE prognozuje, ze PKB spadnie o 9,5%. Prognoza ta zaktada, ze realna produkcja
zmniejszy sie o okoto 18% w pierwszej potowie 2020 roku, a aktywnos$¢é gospodarcza zacznie sie
odradza¢ w maju i stopniowo sie unormalizuje. Blokady spowodowaty nagty spadek konsumpgciji
prywatnej, ale przewiduje sie, ze wydatki konsumpcyjne istotnie wzrosng w drugiej potowie 2020
roku. Rozszerzony zakres i ztagodzone kryteria kwalifikujgce do programoéw uzupetniajgcych
wynagrodzenie (Cassa integrazione guadagni) powinny wspiera¢ dochody z pracy i zmniejszaé
ryzyko zwolnien i bezrobocia. Jednak nie wszystkie osoby poszukujace pracy, a takze pracownicy
sezonowi i na kontraktach mogg kwalifikowa¢ sie¢ do tych $wiadczen. Zmiana zachowan
konsumenckich, polegajgca na wzroscie skionnosci do oszczedzania i rosngce bezrobocie mogg
jednakze ostabi¢ popyt gospodarstw domowych. W efekcie konsumpcja prywatna prawdopodobnie
bedzie 0 10,9% nizsza niz w poprzednim roku. Natomiast spozycie publiczne powinno wzrosng¢ o
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2,6%. Podejmowane przez rzad dziatania antykryzysowe majg na celu przede wszystkim wsparcie
ptynnosci dla firm i ograniczenie liczby bankructw. Przy zatamaniu popytu, wyczerpaniu przeptywow
pienieznych i wysokiej niepewnosci, firmy prawdopodobnie zmniejszg wydatki inwestycyjne.
Zdaniem KE nakfady inwestycyjne beda o 14,2% nizsze niz w poprzednim roku, w tym wydatki na
maszyny i urzadzenia o 20,7% mniejsze. Znacznie nizszy bedzie takze eksport, co spowoduje, ze
handel zagraniczny bedzie ujemnie wptywac¢ na wielkos¢ PKB. Oczekuje sie, ze w warunkach
istotnego spadku dochodéw budzetowych (nizsze podatki od oséb prawnych i dochody z podatkéow
posrednich z powodu spadku konsumpcji, nizsze sktadki na ubezpieczenia spoteczne) wydatki
publiczne istotnie wzrosng z powodu przyjetego pakietu antykryzysowego i deficyt budzetowy
stanowi¢ bedzie 11,1% PKB. Ryzyko dla przyjetej prognozy stanowi przede wszystkim wysoki
i rosnacy poziom dtugu publicznego oraz mozliwy wzrost wartosci kredytéw zagrozonych w sektorze
bankowym, ograniczajgcy jego mozliwosci rozwoju akcji kredytowej i wplywajacy na warunki
finansowania firm.

Wielka Brytania. Po wystgpieniu z UE w dniu 31 stycznia 2020 roku, Zjednoczone Kroélestwo weszio
w okres przejsciowy, w ktérym prawo UE, z pewnymi wyjatkami, nadal w nim obowigzuje. Okres
przejsciowy potrwa do korica 2020 roku z mozliwoscig jego przedtuzenia. Aby powstrzymaé
rozprzestrzenianie sie pandemii COVID-19, rzad Wielkiej Brytanii wprowadzit blokade od konca
marca, co doprowadzito do gwaltownego spowolnienia dziatalnosci gospodarczej w wielu
sektorach, zwlaszcza w branzy hotelarskiej. W zwigzku z powyzszym nalezy sie spodziewac
gwattownego spadku konsumpgji i inwestycji w drugim kwartale. Oczekuje sie natomiast szybkiego
odbicia konsumpcji prywatnej w drugiej potowie roku, wspieranej przez ekspansywng polityke
budzetowg. KE przewiduje istotny wzrost bezrobocia, poniewaz polityka rzgdu wspierajgca
pracownikéw i osoby samozatrudnione tylko cze$ciowo ograniczy to zjawisko. Przewiduje sie takze
znaczny spadek wynagrodzen, przy jednoczesnej wiekszej sktonnosci spoteczehstwa do
oszczedzania. Na skutek tych czynnikéw, konsumpcja prywatna bedzie prawdopodobnie o 10,3%
nizsza niz w 2019 roku. Oczekuje sie natomiast, ze spozycie publiczne znaczaco przyczyni sie do
wzrostu PKB (wzrost 0 4,9%). Spodziewane jest rowniez odbicie inwestycji biznesowych w drugiej
potowie 2020 roku, choé niepewno$¢ co do przysztych stosunkéw handlowych Wielkiej Brytanii
z UE nadal bedzie wptywaé na decyzje inwestycyjne firm. KE zaktada, Zze naktady brutto na srodki
trwate beda o 14,3% nizsze niz w 2019 roku, w tym na maszyny i urzadzenia o 21,3% nizsze. Takze
handel zagraniczny bedzie w 2020 roku hamulcem wzrostu PKB. Ogdlnie oczekuje sie, ze PKB
Wielkiej Brytanii spadnie o 8,3% w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Po latach zaciesnienia
fiskalnego, na skutek przeznaczenia znacznych $rodkéw majgcych na celu zaradzenie
konsekwencjom pandemii oraz pogorszenia sie koniunktury gospodarczej, deficyt sektora instytucji
rzgdowych i samorzagdowych wzroénie do 10,5%.

Rosja. Gospodarka rosyjska dostata podwdjne uderzenie: po pierwsze na skutek znacznie nizszych
cen ropy naftowej, po drugie w wyniku mniejszego popytu krajowego na skutek zaostrzeh
wprowadzonych z rozprzestrzenianiem sie COVID-19. W marcu 2020 roku ceny ropy spadty do 18-
letnich miniméw w zwigzku z 25-procentowym spadkiem globalnego popytu na rope i zerwaniem
umowy z OPEC ograniczajacej jej podaz. W obliczu niespotykanego do tej pory szoku cenowego,
producenci ropy, w tym Rosja, ostatecznie zgodzili sie w kwietniu na ograniczenie jej produkcji
0 10%. Pod koniec marca wtadze ogtosity kwarantanne w Moskwie i niektorych innych regionach,
nakazujgc zamkniecie nieistotnych przedsiebiorstw i pozostawanie w domu. Wprowadzone nakazy
byly poczatkowo mniej dotkliwe niz w innych krajach, ale zaostrzono je w kwietniu, wraz ze
znacznym nasileniem sie pandemii. Ponadto Swiatowy popyt i ceny metali réwniez zmalaty,
ograniczajgc inne poza ropg naftowg przychody z eksportu. Wtadze ogtosity ograniczong ekspansje
fiskalng. Obejmuje ona wyzsze wynagrodzenie dla pracownikéw opieki zdrowotnej, zwiekszone
Swiadczenia z tytutu choroby, doptaty do oprocentowania i odroczenie podatkowe dla MSP oraz
Swiadczenia ryczattowe z tytutu opieki nad dzie¢mi. Zdaniem KE, w warunkach obecnego stanu
finansdw publicznych, rosyjskie wtadze raczej nie zdecydujg sie na powazne programy majgce na
celu wsparcie gospodarki. Ztagodzona zostata natomiast polityka pieniezna. W kwietniu 2020 roku
bank centralny obnizyt stopy procentowe z 7,75% do 5,50%. Przyjete w ramach walkiz
koronawirusem obostrzenia majg znaczacy negatywny wptyw na konsumpcje prywatng. KE
prognozuje, ze w 2020 roku bedzie ona o 3,3% nizsza niz w 2019 roku. Poniewaz kondycja
finansowa MSP szybko sie pogarsza, a sytuacja sektora energetycznego jest trudna, nizsze bedg
takze naktady inwestycyjne — prawdopodobnie o 1,8%. Jesli utrzymajg sie obecne tendencje
cenowe, przychody z ropy naftowej mogg sie zmniejszy¢ o potowe, co doprowadzi do presji na
eksport innych produktéow. KE zaktada, ze wplywy z eksportu bedg o prawie 17% nizsze, co
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spowoduje, ze eksport netto bedzie mie¢ znaczny negatywny wptyw na dynamike PKB. Wedtug
prognoz Komisji PKB bedzie o 5,0% nizszy niz w poprzednim roku.

Prognoza Komisji Europejskiej wzrostu Produktu Krajowego Brutto w 2020
roku w wybranych krajach

[w %]
-8,2 I -8,3
Francja Niemcy Polska W%O(%y WIK. Brytania Rosja

Zrédto: Spring 2020 Economic Forecast: A deep and uneven recession, an uncertain recovery, Komisja
Europejska, maj 2020

Sytuacja na europejskim rynku naczep i przyczep

Europejski rynek naczep i przyczep systematycznie rost od kryzysu w 2009 roku. W ostatnich latach
jego roczna dynamika ksztaltowata sie na poziomie okoto 10%. Natomiast w pierwszym pétroczu 2019
roku na niektorych gtéwnych rynkach Europy zanotowano nizsze tempo wzrostu zapotrzebowania na
pojazdy uzytkowe. W drugim pétroczu 2019 roku kilka kluczowych rynkéw odnotowato spadki w liczbie
rejestracji. Takie zachowanie rynkéw byto przewidywane i oczekiwane przez uczestnikéw i ekspertéw.
Powodow jest kilka: finalna data i zasady wyjscia Wielkiej Brytanii z UE, spowolnienie w Niemczech,
zmiana regulacji co do warunkéw pracy kierowcow (Pakiet Mobilnosci). W pierwszych miesigcach 2020
roku mozna byto zaobserwowac spadek popytu na wszystkich rynkach europejskich. Rozwéj pandemii
i jej skutki bedg miaty ogromny wptyw na wszystkie gatezi gospodarki, w tym na sektor transportowy.
Branza automotive, ktéra jest jednym z najwiekszych beneficjentéw transportéw miedzynarodowych, na
pewno bedzie borykaé sie z duzymi problemami i spadkiem popytu na nowe samochody. W miare
stabilne powinno pozosta¢ zapotrzebowanie na przewozy zywnosci i towaréw rolnictwa. Segment, ktory
ma szanse na wzrost to dostawy kurierskie i réznego rodzaju przesyiki. Duzy wptyw bedg miaty decyzje
poszczegolnych rzgddw i wybor instrumentow do wsparcia firm i przeciwdziataniu kryzysowi. Inwestycje
publiczne i infrastrukturalne, kidére sg czesto uruchamiane w czasach dekoniunktury, mogg miec
pozytywny wptyw segment maszyn budowlanych, w tym naczep wywrotek.

e Niemcy. Jest to najwiekszy rynek w Europie Zachodniej. Jest to dojrzaty rynek, ktérego potencjat
jest szacowany na 55 tys. sztuk naczep i przyczep rocznie. Wahania na rynku sg kilkuprocentowe,
ale ze wzgledu na wielko$c¢ rynku jest to znaczagcy wolumen. Mimo tego, ze nastroje inwestycyjne
w Niemczech nie byly bardzo optymistyczne, rynek pojazdéw dla segmentu budowlanego byt na
dosy¢ stabilnym poziomie, co jest prawdopodobnie podyktowane zapotrzebowaniem na renowacje
infrastruktury zachodnich landéw. Gorsza sytuacja miata miejsce w segmencie ogoélnego transportu
i przewozéw miedzynarodowych. Spowolnienie w segmencie aufomotive miato znaczny wptyw na
zapotrzebowanie na ustugi transportowe jak w Niemczech, tak i innych krajach os$ciennych
potgczonych w ramach tarncuchéw dostaw (supply chain).

e Francja. Francuski rynek, mimo tego, ze zalicza sie do rynkéw dojrzatych, prezentowat w latach
2017-2018 ponadprzecietne wzrosty, natomiast w roku 2019 zachowat sie dosyC stabilnie.
W czwartym kwartale 2019 roku mozna byto zaobserwowaé odwrdcenie trendu wzrostowego na
rynku, co bylo spdjne z sytuacjg w Europie. Ze wzgledu na to, ze francuskie firmy transportowe
praktycznie nie istniejg w przewozach miedzynarodowych, korekty i wahania innych rynkow
europejskich majg mniejszy wptyw na rynek francuski, natomiast wydarzenia lokalne, takie jak
"Ruch Zéttych Kamizelek”, niewatpliwie miaty wptyw na finalny obraz roku 2019. Specyfikg rynku
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francuskiego jest to, ze pojazdy sg wykorzystywane dtuzej niz np. w Polsce, co powoduje, ze po

kilkuletnim wzroscie wejdzie on w lata z nizszym zapotrzebowaniem.

e Polska. Polski rynek pojazdéw uzytkowych rozwijat sie w ostatnich latach bardzo dynamicznie,
gléwnie na skutek aktywnej dziatalnosci polskich firm transportowych, specjalizujgcych sie
w przewozach miedzynarodowych. W 2018 roku rynek osiggnat historycznie najwyzszy poziom
i pewne czwarte miejsce w Europie, przekraczajgc poziom 26 tys. sztuk. Poniewaz tak dynamiczny
rozwoj rynku wigze sie z silng pozycjg polskiej branzy transportowej za granica, wydarzenia
w Europie miaty szczegdlny wptyw na wyniki roku 2019. Zmiany legislacyjne w prawie unijnym
dotyczgce czasu pracy i wynagrodzen kierowcy (powodujgce wzrost kosztow dziatalnosci firm
transportowych), dtugi Brexit (ktéry spowolnit zakupy srodkéw transportu przez firmy prowadzgce
dziatalnos¢ pomiedzy Wielka Brytania a Europg, a takze na terenie Wielkiej Brytanii), brak
kierowcow oraz niepewnos¢ co do niektorych rynkéw, miaty duzy wptyw na decyzje zakupowe w
Polsce. Mimo to, ze pierwsze pétrocze 2019 roku nadal charakteryzowato sie wysokim
zapotrzebowaniem, w kolejnych miesigcach nastgpito oczekiwane odwrécenie trendu. W trzecim
i czwartym kwartatach zanotowano znaczny spadek rejestracji w poréwnaniu do 2018 roku i w
catosci rok 2019 byt 0 12% stabszy niz poprzedni. Mimo to na koniec 2019 rynek polski pozostat
jednym z najwiekszych i najwazniejszych w Europie, z poziomem okoto 23 tys. pojazdow.

o Wielka Brytania. Wielko$¢ tego rynku przez ostatnie lata bylta szacowana na 24 tys. pojazdéw
rocznie. Niepewna sytuacja co do Brexitu i kursu funta brytyjskiego spowodowata w roku 2019
pewny wzrost popytu na pojazdy. W zaleznosci od finalnej umowy co do wyjscia Wielkiej Brytanii
z UE, mozna spodziewac sie réznych scenariuszy dla rozwoju rynku, w zalezno$ci od tego, czy
firmy z kontynentu pozostana na rynku i bedg mogty dziata¢ na rynku wewnetrznym, czy tez kabotaz
zostanie zabroniony.

e  Wiochy. Wioski rynek najdtuzej znajdowat sie pod wptywem kryzysu 2008-2009 i po krétkotrwatym
powrocie do poziomow sprzed kryzysu, znowu notuje negatywne wyniki. Pierwsze potrocze 2019
roku prezentowato sie ponizej wyniku sprzed roku i ta tendencja zostata utrzymana w drugim
potroczu. Zapotrzebowanie na przyczepy i naczepy ze strony wtoskich odbiorcéw ocenia sie na 13
tys. sztuk rocznie.

e Europa Centralna. Charakteryzowata sie zréznicowanymi kierunkami rozwoju w zaleznosci od
sytuacji w konkretnym kraju.
¢ Rosja stanowi duzy rynek zbytu (w 2019 roku na poziomie okoto 32-33 tys. sztuk), lecz w 60%

jest on obstugiwany przez lokalnych producentow, ktérzy mogg liczy¢ na wsparcie ze strony
rosyjskiego rzadu. Zapotrzebowanie na pojazdy o standardzie zachodnim przez ostatnie dwa
lata byto dosy¢ stabilne i utrzymywato sie na poziomie okoto 12 tys. sztuk. Duzy wptyw na
zapotrzebowanie na pojazdy uzytkowe ma cena ropy, kurs rubla oraz ewentualne zmiany optaty
utylizacyjne;.

e Ukraina. Gtdwnym odbiorca pojazdow uzytkowych jest sektor rolniczy, kitory jest wazng gatezia
gospodarki. Ceny na rynku artykutéw rolniczych (gtéwnie zb6z i stonecznika) oraz warunki
pogodowe majg duzy wplyw na zapotrzebowanie na pojazdy uzytkowe. Rynek przewozow
miedzynarodowych nie jest w stanie znacznie rozwina¢ sie, ze wzgledu na brak wolumendéw
eksportowych oraz ograniczen ze strony UE. Mimo to rok 2019 byt rekordowym pod wzgledem
rejestracji pojazdow uzytkowych.

e Bialorus. Sytuacja gospodarcza tego kraju jest w 100% zalezna od gospodarki rosyjskie;.
Wiekszos¢ biatoruskich firm transportowych obstuguje przewozy z UE do Rosji. llosé
przewozéw wewnetrznych jest natomiast znikoma. Polityka Rosji i preferencyjne ceny paliw dla
Biatorusi majg wptyw na konkurencyjnosc¢ biatoruskich przewoznikéw.

Afryka jest regionem, gdzie notuje sie szybko rosngcy popyt w wybranych krajach, stymulowany
inwestycjami w przemyst wydobywczy oraz programami rozwoju infrastruktury i transportu.
Jednoczeénie wigkszos$¢ lokalnych przedsiebiorcéw boryka sie z problemem dostepu do kapitatu
i niestabilnoscig lokalnych walut i gospodarek. Globalna recesja po pandemii na pewno dotknie réwniez
kraje afrykanskie, gdzie jest oczekiwany znaczny spadek inwestycji zagranicznych.

Zarzad Wielton S.A. podejmuje wszystkie mozliwe dziatania, zeby w obecnej sytuacji zabezpieczy¢
spotke i jej pracownikdow przed negatywnymi skutkami pandemii. Réwnolegle podobne dziatania sg
podejmowane we wszystkich spotkach Grupy. Pomimo ogodlnego spadku popytu spowodowanego
pandemia, Zarzad obserwuje w miare stabilne zapotrzebowanie na pojazdy AGRO. Zakfada réwniez
stabilny popyt na pojazdy do dystrybucji, jak lokalnej tak i regionalnej.
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Zmiany prawne

W lipcu 2020 roku wejdg w zycie zmiany legislacyjne wynikajgce z nowej dyrektywy o pracownikach
delegowanych.

Aktualnie obowigzujgca w Polsce ustawa o czasie pracy kierowcow wskazuje, ze kierujgcy pojazdem
ciezarowym znajduje sie w podrézy stuzbowej. Taki zapis nakazuje wyptacanie pracownikowi diet
i ryczattéw noclegowych. Obecnie kwota wyptacana kierowcy sktada sie w 70% z diet i ryczaittow, a w
30% z wynagrodzenia bazowego, od ktérego sg odprowadzane skfadki na ubezpieczenia spoteczne
i zaliczki na podatek dochodowy.

Wchodzace w zycie przepisy unijne bedg natomiast nakazywaé wyptate kierowcy wynagrodzenia
obowigzujacego w kraju przyjmujgcym. W konsekwencji moze doj$¢ do sytuacji, w ktdérej polski
przewoznik bedzie zmuszony wyptaci¢ pracownikowi polskie diety wraz z ryczaltem noclegowym oraz
dodatkowo petne sektorowe wynagrodzenie liczone wedle prawa panstwa, w ktorym kierowca
przebywat. Delegowaniem objety zostat natomiast kabotaz i operacje cross-trade (z wyjatkiem dwoch
operaciji dotadunku lub roztadunku w ramach jednego przewozu bilateralnego).

Wszystkie panstwa Wspodlnoty powinny przygotowac sie do wytycznych unijnego legislatora. Jesli nie
dojdzie do zmian w polskich zasadach wynagradzania kierowcéw, pracodawcy muszg liczy¢ sie nawet
z 40% wzrostem kosztéw pracowniczych. Natomiast w przypadku zmiany w przepisach krajowych
koszty te moga wzrosng¢ o okoto 15%.

Na poczatku kwietnia 2020 roku przedstawiciele unijnych krajow w Radzie UE przegtosowali w formie

pisemnej Pakiet MobilnoSci, co oznacza, ze prace nad nim znalazty sie na finiszu. Musi go jeszcze

zaakceptowac Parlament Europejski. Pakiet okres$la:

e wymagania dotyczace dziennego i tygodniowego czasu jazdy, przerw oraz dziennych
i tygodniowych okreséw odpoczynkéw, w tym takze regulacje dotyczace tachografow,

e zasady delegowania pracownikow w sektorze transportu drogowegdo i kontroli drogowych,

e warunki wykonywania zawodu przewoznika drogowego i dostepu do miedzynarodowego rynku
przewozéw drogowych.

W ciggu 20 dni po opublikowaniu przyjetego Pakietu Mobilno$ci wejdg w zycie wymagania dotyczgce

czasu pracy oraz dziennych i tygodniowych wypoczynkow, tj.:

o Nowe zasady odbierania regularnych tygodniowych wypoczynkéw w kabinie. Kazdy odpoczynek
ponad 45 godzin bedzie musiat by¢ spedzony poza kabing, w miejscu posiadajgcym odpowiednie
zaplecze sanitarne.

e Zaostrzenie regut dotyczacych odbierania odpoczynkéw  tygodniowych  skréconych.
Miedzynarodowy kierowca bedzie mégt zrobi¢ dwa skrécone tygodniowe okresy odpoczynku pod
rzad (2x24h) pod warunkiem, ze w kazdych czterech tygodniach bedzie miat co najmniej dwa
odpoczynki tygodniowe regularne i dwa skrécone. Po dwéch skréconych odpoczynkach
tygodniowych, kolejny bedzie odpoczynek tygodniowy regularny wraz z rekompensatami. Taki diugi
odpoczynek bedzie odbierany obowigzkowo w bazie w kraju siedziby firmy lub w miejscu
zamieszkania kierowcy. Konieczne bedzie przy tym udokumentowanie powrotu.

e Obowigzkowy powrét kierowcy do centrum operacyjnego firmy w kraju siedziby (baza) lub miejsca
zamieszkania kierowcy maksymalnie co cztery tygodnie. Kierowca powinien wréci¢ przynajmniej na
odpoczynek 45 godzinny.

o Mozliwos¢ przerwania odpoczynkoéw tygodniowych na promie — skréconych bez dodatkowych
obostrzen i regularnych — tylko gdy podréz jest zaplanowana na co najmniej osiem godzin,
a kierowca ma do dyspozycji kabine sypialna.

e Mozliwos¢ przedtuzenia jazdy dziennej oraz tygodniowej nawet o dwie godziny przy powrocie na
baze lub do domu na odpoczynek tygodniowy. Warunkiem jazdy diuzszej o dwie godziny jest
zrobienie 30 minut przerwy przed dodatkowym czasem prowadzenia pojazdu oraz rekompensata
tego czasu z innym dowolnym odpoczynkiem w ciggu trzech tygodni. PrzediuZzenie bedzie mozliwe
wylgcznie ze wzgledu na wyjgtkowe sytuacje (np. zator, objazd, inne nieprzewidziane okolicznosci).

Producenci naczep i przyczep powinni uwzgledniaé natomiast w swych dziataniach koniecznos¢
dostosowania swoich produktow do zmieniajgcych sie wymogow prawnych, gtéwnie w zakresie ochrony
Srodowiska. W biatej ksiedze Komisji Europejskiej dotyczgcej transportu przedstawiono cel
zmniejszenia emisji CO2 o0 60% do 2050 roku w sektorze transportu. Obok wprowadzenia na rynek
pojazdéw hybrydowych, wazng role bedzie mie¢ zaoferowanie innych rozwigzan oszczedzajgcych

38 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy

Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za | kwartat 2020 roku GROUP

energie, takich jak, np.: aerodynamiczne ksztalty naczep, zastosowanie lekkich materiatbw oraz
rozwigzania zwiekszajgce ich tadownosc.

Od 1 stycznia 2020 roku obowigzujg zmiany prawne:

w ustawie o podatku od towaréw i ustug, dotyczgce:
e uproszczenia transakgji fancuchowych,
e harmonizacji zasad opodatkowania transakcji z wykorzystaniem magazynéw konsygnacyjnych
(wprowadzenie procedury call-of stock),
e zaostrzenia przepiséw dotyczacych dokumentowania przez przedsiebiorcow WDT
(Wewnatrzwspolnotowa Dostawa Towaréw) oraz stosowania stawki 0%.
w zasadach opodatkowania. Wprowadzono m.in. ulge na zte dtugi w podatku CIT i PIT. Pozwala
ona wierzycielowi na pomniejszanie podstawy opodatkowania o warto$¢ wierzytelnosci (zaliczang
do przychoddéw naleznych), jezeli nie zostanie ona uregulowana lub zbyta w ciggu 90 dni od dnia
uptywu terminu jej pfatnosci, ktéry jest okreslony w umowie lub na fakturze (rachunku). Ta zmiana
ma pomoc w likwidacji zatoréw ptatniczych firm i tym samym utatwic¢ im prowadzenie dziatalnosci
gospodarcze;.
obowiazek zapfaty za faktury o wartosci powyzej 15 tys. zt na rachunki rozliczeniowe i rachunki
w SKOK, zamieszczone w Wykazie podatnikow VAT (tzw. biatej liscie) — jezeli wystawca faktury
jest podatnikiem VAT czynnym. Oznacza to, ze obowigzek ten nie dotyczy ptatnosci, ktdre wynikajg
z faktur wystawianych przez podatnikow zwolnionych z VAT ze wzgledu na limit sprzedazy (ij. 40
tys. euro) lub wykonujgcych wytgcznie czynnosci zwolnione z VAT. Zaptata na rachunek spoza
wykazu spowoduje konsekwencje, tj.: brak mozliwosci zaliczenia wydatku do kosztéw uzyskania
przychoddw (lub zmniejszenie wysokosci kosztow) w PIT i CIT i odpowiedzialnos¢ solidarng w VAT
(chodzi o kwote podatku VAT, zwigzanego z konkretng dostawg towaréw lub Swiadczeniem ustug).
Podatnik moze unikng¢ tych konsekwenciji, jezeli poinformuje urzad skarbowy w ciggu 3 dni
0 numerze rachunku spoza wykazu, na ktory zlecit przelew.

Z poczatkiem 2020 roku zwigkszyly sie obowigzki informacyjne spotek notowanych na rynku
regulowanym GPW, tj.:

39

Weszly w 2zycie przepisy dotyczace raportowania emitentéw papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynkach regulowanych w Unii Europejskiej. Emitenci sg zobowigzani
przygotowa¢ roczne skonsolidowane raporty w jednolitym formacie raportowania. Nowe
rozwigzania powodujg koniecznos¢ wdrozenia nowych narzedzi w zakresie raportowania, ktérych
przygotowanie wymagac bedzie od emitentdw znacznego zaangazowania sit i srodkow. Nowe
wymogi majg na celu zwiekszenie poréwnywalnosci sprawozdan i utatwienie ich analiz.

W ramach implementacji drugiej dyrektywy o prawach akcjonariuszy z 2017 roku (SRD Il) do
polskiego prawodawstwa, znowelizowano ustawe o ofercie publicznej. Ustanawia ona kilka nowych
obowigzkéw dla spotek notowanych na rynku regulowanym GPW. Zgodnie z nowymi przepisami
spotki sg zobligowane m.in. do opracowania formalnej polityki wynagrodzen, obejmujacej
wszystkich czionkéw zarzaddw irad nadzorczych. Zgodnie z zasadg say on pay o ksztaicie
i szczegotach wynagrodzen wiadz statutowych (m.in. okresie obowigzywania umow czy warunkach
rozwigzania) decydujg bezposrednio akcjonariusze, podejmujac uchwate zatwierdzajgcg
opracowang przez zarzad polityke wynagrodzen. Uchwata taka ma by¢ podejmowana ponownie
w przypadku kazdej istotnej zmiany w tym obszarze, ale nie rzadziej niz co cztery lata. Uchwalona
przez akcjonariuszy polityka wynagrodzen musi wskazywac, w jaki sposéb przyczynia sie do
realizacji strategii biznesowej, dlugoterminowych intereséw i stabilnosci spétki. Dla firm oznacza to
koniecznos¢ pilnej rewizji aktualnosci izakresu ujawnianych informacji na temat ich strategii
rozwoju.
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Gtoéwne projekty realizowane przez Grupe
w 2020 roku

Rozwaj oferty

W ramach dziatah zmierzajgcych do poprawy konkurencyjnosci oferty produktowej Grupy Wielton na

specjalng uwage zastugujg nastepujgce projekty:

e Projekt Chfodnia. Na podstawie umowy zawartej w 2017 roku z Narodowym Centrum Badan
i Rozwoju prowadzone sg prace nad projektem nowej naczepy chtodniczej marki Wielton. Znajduja
sie one na zaawansowanym etapie konstrukcyjnym i budowie prototypu. Prace nad technologig
wytwarzania i konstrukcjg pojazdu potrwajg do potowy 2022 roku'®. Tego typu pojazdy najczesciej
wykorzystywane sg do przewozu towarow, gtdwnie zywnosci i produktow farmaceutycznych,
w kontrolowanej temperaturze. Dzieki realizacji projektu Chfodnia, oferta Wieltonu poszerzy sie
o nowy segment produktéw i jednoczesnie dotrze do nowej grupy klientow. Chtodnia marki Wielton
bedzie pojazdem nowoczesnym, wyposazonym w innowacyjne technologie i w petni dostosowanym
do oczekiwan klientéw.

e Projekt Hydroformowanie. Hydroformowanie jest nowg technologig do ciecia, giecia i wyttaczania
blach, ktéra bedzie wykorzystywana do wytwarzania komponentoéw stalowych naczep i przyczep.
Technologia ta pozwala na wytwarzanie gotowych elementéw o skomplikowanym ksztatcie
w jednym cyklu. Catkowita wartos¢ inwestycji, wliczajac koszty budowy infrastruktury oraz
opracowania technologii, szacowana jest na 40 min zl, z czego kwota dofinansowania wyniesie 13
min zt w ramach projektu UE za posrednictwem NCBR. Aktualnie realizowane sg prace badawcze
nad opracowaniem technologii i parametréw poszczegolnych maszyn. Projekt realizowany bedzie
do 30 czerwca 2023 roku. Podstawowym zatozeniem projektu jest opracowanie zatozen dla
technologii elementéw stalowych oraz wybér parametrow proceséw wytwoérczych, a nastepnie
zbudowanie linii technologiczne;j.

Inwestycje w nowe moce produkcyjne

Projekt Chfodnia zaktada takze zaprojektowanie i budowe innowacyjnej linii technologicznej do
wytwarzania nowych produktéow marki Wielton — naczep typu furgon-chiodnia. Na terenie dawnej
cukrowni, na dzialce o powierzchni 8 ha, powstanie hala do produkcji naczep chtodniczych.
Zakonczenie tego projektu planowane jest na potowe 2022 roku. Aktualnie realizowane sg prace
budowlane majgce na celu wyréwnanie i utwardzenie terenu dziatki, na ktérej planowana jest budowa
hali do produkcji chtodni.

Koszt inwestycji zwigzany z opracowaniem innowacyjnej technologii do produkcji naczep chtodniczych
szacowany jest na blisko 20 min zt, z czego 42% zostanie dofinansowane dzieki umowie zawartej
z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Kolejne 15 min zt Spoétka przeznaczy ze srodkow wiasnych
na przygotowanie terenu i budowe infrastruktury — hali.

Realizacja projektu Chfodnia przyniesie Wielton S.A. wiele korzysci i otworzy nowe mozliwosci rozwoju.
Przede wszystkim Spotka zwiekszy swojg konkurencyjno$¢ na arenie miedzynarodowej oraz wkroczy
w nowy obszar transportu chtodniczego, na ktérym bedzie dgzy¢ do osiggniecia pozycji lidera w Polsce,
a w dalszej perspektywie takze w Europie.

Ponadto, na terenie przylegajgcym do Zakfadu 2 prowadzone sg prace zwigzane z budowg hali do
produkcji nowego typu wywrotek HP. Hala bedzie miata powierzchnie okoto 5,7 tys. m?, a koszt
inwestycji szacowany jest na 12 min zt. W planach jest takze rozbudowa hali o przestrzen przeznaczong
na technologie hydroformowania i nowoczesne linie spawalnicze.

S Wielton S.A. otrzymat w listopadzie 2019 roku zgode od NCBR na wydtuzenie czasu realizacji projektu
do 31 maja 2022 roku (pierwotny termin zakonczenia — 31 maj 2020).
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Waznag rola w realizacji przedsiewzig¢ inwestycyjnych Wielton S.A. jest mozliwo$c¢ skorzystania z premii
inwestycyjnej w ramach zezwolen na prowadzenie dziatalnosci na terenie todzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej jak i srodkéw unijnych otrzymanych na wprowadzenie do produkcji chtodni oraz
technologii hydroformowania.

Wielton S.A. posiada nastepujgce aktualne zezwolenia i decyzje zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
na terenie todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej:
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W dniu 30 czerwca 2014 roku Spétka uzyskata Zezwolenie Nr 272 na prowadzenie dziatalnosci na
terenie Lodzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Dawato ono prawo do skorzystania ze specjalnej
ulgi podatkowej w podatku dochodowym od oséb prawnych, pod warunkiem poniesienia wydatkéw
inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 30 000 tys. zt i zakonczenia inwestycji do 31 grudnia 2018
roku oraz zwiekszenia dotychczasowego sredniorocznego zatrudnienia ksztattujgcego sie na
poziomie 1 157 pracownikéw, poprzez zatrudnienie co najmniej 30 nowych pracownikow do dnia
31 grudnia 2017 roku i utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej 1 187 pracownikéw do dnia
31 grudnia 2022 roku. Maksymalna wysokos¢ kosztéw kwalifikowanych wyniosta 45 000 tys. zi.
Wymagany poziom zatrudnienia jest utrzymywany. Spotka wywigzata sie z pozostatych warunkow
Zezwolenia.

W dniu 12 lipca 2017 roku Strefa udzielita Spotce Zezwolenia Nr 313 na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Strefy. Spotka jest w trakcie wypetniania warunkéw tego Zezwolenia -
termin na zakonczenie inwestycji i poniesienie wydatkéw okreslonych w Zezwoleniu zostat
okreslony do dnia 31 grudnia 2020 roku. Maksymalna wysoko$¢ kosztéw kwalifikowanych
w przypadku korzystania ze zwolnienia podatkowego z tytutu kosztéw nowej inwestycji oraz z tytutu
tworzenia nowych miejsc pracy wyniesie odpowiednio 41 600 tys. zt oraz 3 400 tys. zi.

W dniu 10 grudnia 2018 roku todzka Specjalna Strefa Ekonomiczna S.A. wydata decyzje
o udzieleniu Spotce wsparcia na realizacje inwestycji na jej terenie. Daje ona prawo do skorzystania
ze specjalnej ulgi podatkowej w podatku dochodowym od osdb prawnych, pod warunkiem
poniesienia wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 48 000 tys. zt w terminie do 31
grudnia 2020 roku oraz zwiekszenia dotychczasowego sredniorocznego zatrudnienia do poziomu
1 602 pracownikéw. Maksymalna wysokos¢ kosztéw kwalifikowanych wyniesie 62 400 tys. zt.
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Informacje o Emitencie

Informacje podstawowe

Wielton Spotka Akcyjna powstata w 2004 roku z przeksztatcenia, w trybie art. 551-570 i 577-580
Kodeksu Spétek Handlowych, spodtki pod firmg ,Wielton — Trading” Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Wieluniu dziatajgcej od 2002 roku.

Nazwa Wielton S.A.
98-300 Wielun
Adres
ul. Felicji Rymarkiewicz 6
Regon 932842826
NIP 899-24-62-770
KRS 0000225220

Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescie w todzi, XX Wydziat Gospodarczy

Sad rejestrowy Krajowego Rejestru Sadowego

Czas trwania Czas trwania dziatalnosci Spotki Wielton S.A. jest nieoznaczony

Od 2007 roku spotka Wielton S.A. jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Na zakonczenie pierwszego kwartatu 2020 roku wartos¢ rynkowa Spoétki wynosita ponad 193 min zt.

Na koniec marca 2020 roku Wielton S.A. byt jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Wielton (dalej:
Grupa Wielton lub Grupa), sktadajgcej sie z 18 spotek zaleznych (w tym siedmiu zaleznych posrednio),
ktére posiadajg swoje siedziby w Polsce, Niemczech, Francji, Wielkiej Brytanii, Rosji, Kazachstanie, na
Ukrainie i Biatorusi, we Wioszech oraz w Afryce.

Oproécz naczep i przyczep z logo Wielton, obecnie w sktad portfolio Grupy Wielton wchodzg produkty
nastepujgcych marek: Fruehauf, Langendorf, Viberti, Cardi oraz Lawrence David. W sumie oferta Grupy
obejmuje 12 rodzin produktowych i 800 réznych konfiguracji produktéw.

Swoje produkty Grupa Wielton sprzedaje przede wszystkim na rynkach zagranicznych. W pierwszym
kwartale 2020 roku 82,0% przychodéw ze sprzedazy Grupy Wielton pochodzito od klientow
zagranicznych. Gtéwnymi zagranicznymi rynkami zbytu produktéw Grupy sg: Francja, Wielka Brytania,
Niemcy, Rosja oraz Wiochy.

Swoim klientom Grupa Wielton zapewnia wsparcie serwisowe. Kierowcy moga skorzystac¢ z ponad 600
centrow serwisowych zlokalizowanych w 28 krajach.

Przedmiot dziatalnosci

Wielton S.A. posiada najszerszg na polskim rynku oferte asortymentowa naczep i przyczep, zaréwno w
odniesieniu do producentow krajowych jak rowniez w poréwnaniu z zagraniczng konkurencjg. Ponadto
Spoétka elastycznie reaguje na zapotrzebowanie klientéw dotyczgce montazu dodatkowego
lub niestandardowego wyposazenia, na zyczenie klienta.

Spotka produkuje przyczepy, naczepy oraz zabudowy samochodowe wykorzystywane w réznych
sferach dziatalnosci, takich jak transport, przemyst i budownictwo oraz rolnictwo.

Naczepy
Naczepy kurtynowe oraz naczepy wywrotki nalezg do gtéwnych produktéw Wielton S.A.

Oferta naczep obejmuije:
o Naczepy wywrotki, ktére sg produkowane w dwéch wersjach skrzyni tadunkowej: aluminiowej
i stalowej o pojemnosci od 22 do 70 m?® i dopuszczalnej masie catkowitej do 66 ton. Wywrotki
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wykorzystywane sg do transportu wegla, ztomu, kamienia, kruszyw (mas bitumicznych, piasku).
Ponadto wywrotki aluminiowe stuzg do przewozu produktow rolnych (zboz, burakoéw, itp.). W ofercie
znajduje sie rowniez konstrukcja dedykowana do transportu ztomu dostepna w 2 kubaturach 51 i
55 m?3. Oferta naczep wywrotek zawiera szeroki wachlarz dostepnych ram. Od najbardziej
wytrzymatych M1 oraz M3, poprzez linie ram modutowych z perforowang ramg zwezang w przedniej
czesci w ktorych priorytetem byta niska masa przy zachowaniu wymaganej wytrzymato$ci, az po
ramy o obnizonym srodku ciezkosci, ktére trafity do oferty pod koniec 2019 roku.

o Naczepy skrzyniowe-plandekowe — dla przewozu kazdego rodzaju towardéw paletowych.

o Naczepy skrzyniowe bez stelaza i plandeki, ktére sg wykorzystywane do transportu stali, elementow
budowlanych oraz réznego typu maszyn i urzgdzen.

e Naczepy furgonowe przeznaczone dla transportu kosztownych przesytek oraz mebli. Produkty
te charakteryzujg sie wiekszg kubaturg w stosunku do naczep skrzyniowych i kurtynowych
i sg produkowane przez Wielton w wykonaniu 2 i 3 osiowym. Sztywna zabudowa furgonow
skutecznie ogranicza dostep niepowotanym do transportowanego tadunku ichroni go przed
uszkodzeniem i zniszczeniem.

e Naczepy podkontenerowe dla transportu multimodalnego. Wielton oferuje je w wielu wariantach,
tzw. state lub z rozsuwanym tytem lub z rozsuwanym przodem i tytem, co umozliwia przewo6z
konteneréw morskich we wszystkich rozmiarach drogg lgdowa.

o Naczepy i przyczepy niskopodwoziowe stuzgce do przewozu specjalistycznych maszyn.

Zestawy kubaturowe

Zabudowy pojazdoéw ciezarowych produkowane sg w kilku wersjach nadwozia: furgon, kurtynowa,
skrzyniowo-plandekowa, chfodnia oraz wywrotka. Najczesciej zabudowy produkowane sg razem
Z przyczepami i fgcznie stanowig zestaw transportowy.

Inne pojazdy

Pozostate produkty obejmujg naczepy specjalistyczne — naczepy Jumbo do przewozu maszyn
i urzadzen o znacznych gabarytach (maszyn do budowy drég, mostéw itp.). Sg one produkowane
w wariancie trzy i czteroosiowym, oraz ramg statg i rozsuwang w zaleznosci od wielkosci i masy
przewidzianego tadunku.

Rodzine pojazdéw niskopodwoziowych uzupetniajg wprowadzone do oferty w 2016 roku przyczepy
z obrotnicg, ktére wystepujg w wariancie z trzema lub czterema osiami.

Zabudowy wywrotki
Skrzynie wywrotki montowane sg na podwoziach samochodow ciezarowych 3 oraz 4 osiowych.

Cata oferta sktada sie z pigciu modeli:
e Square — zabudowy przeznaczone do transportu tadunkéw budowlanych o prostokatnym przekroju
skrzyni,

e Scow End — zabudowa z charakterystycznie uniesiong podtogg w tylnej czesci,

e Scow End Mining —zabudowa przystosowana dedykowana do pracy w kopalniach,

e Coal — zabudowy o pojemnosciach do 33m3 przeznaczonych do transportu wegla,

e Half Pipe Vario — uniwersalna zabudowa o unikalnym ksztatcie stozka (Half Pipe Konisch).
Produkty Agro

Ponadto pod markg Wielton Agro Spoétka produkuije:

e wobzki Dolly, przeznaczone do wspotpracy naczepy samochodowej z ciggnikiem rolniczym —
jednoosiowe i dwuosiowe,

e przyczepy skorupowe dla transportu roslin okopowych,

e przyczepy do przewozu bel (stomy, siana),

e przyczepy tandem PRC i przyczepy dwuosiowe PRS dla transportu sypkich materiatéw rolniczych.

W sumie, w ofercie Wielton S.A. znajduje sie 26 typow produktéw Agro. W odniesieniu do wiekszosci
produktow Spotka jest w stanie elastycznie reagowac na zapotrzebowanie klientéw i na jego zyczenie
zamontowac¢ dodatkowe lub niestandardowe wyposazenie.

Klientami Spotki sg firmy transportowe, budowlane, produkcyjne, dystrybucyjne i rolnicze. Dzieki
rozbudowanej sieci sprzedazy i serwisu po drogach catego swiata jezdzg naczepy i przyczepy z logo
wielunskiej spofki, a jej produkty sprzedawane sg globalnie.
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Badania i rozwo;

Inwestycje w badania i rozwd¢j to dla Wielton S.A. istotny element strategii. Jedng z nich bylo
uruchomienie w 2016 roku wtasnego Centrum Badawczo-Rozwojowego zlokalizowanego w Wieluniu.
Jego budowa zostata zrealizowana przy wspotpracy z Ministerstwem Gospodarki, od ktérego Spdtka
otrzymata wsparcie ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu
Innowacyjna Gospodarka. Wartos¢ inwestycji wyniosta 22 min zt, z czego okoto 9,5 min zt pochodzito
ze srodkéw unijnych. Inwestycja obejmowata budowe nowoczesnej hali badan symulacyjnych
i prototypowni, wyspecjalizowanego stanowiska do badan zmeczeniowych iwytrzymatosciowych
pojazdow, stanowiska diagnostyki uktadoéw hamulcowych oraz konstrukcji nowych produktéw.

Dziat badawczo-rozwojowy petni dzi$ kluczowa role w procesie wprowadzania nowych rozwigzan oraz
produktéw. Dysponuje najwyzszej klasy oprogramowaniem do projektowania oraz sprzetem do testéw
symulacyjnych, materiatowych i diagnostyki konstrukcji. Gwarantuje to wykluczenie usterek oraz wad
ukrytych pojazdow juz na etapie ich projektowania i prototypowania. Symulator drogi, na ktdrym
testowane sg produkty Grupy Wielton, oddaje zmiennos$¢ realnych warunkéw, w jakich naczepy sg
uzytkowane. W trakcie 4-5 tygodni mozliwe jest sprawdzenie tego, jak pojazd zachowa sie po
przejechaniu pét miliona kilometréow, czyli na dystansie, ktéry naczepy pokonujg z regulty w ciggu 4-5
lat.

Celem prowadzonych prac badawczo-rozwojowych jest nie tylko podnoszenie poziomu
technologicznego ibezpieczehstwa, ale takze wytwarzanie produktéw z jak najmniejszym,
niekorzystnym wptywem na $rodowisko naturalne. Jako zaplecze inzynieryjno-naukowe, dziat
badawczo-rozwojowy wspiera proces wdrazania innowacyjnych technologii oraz powstawania trwatych
i niezawodnych produktéw marek Wielton, Fruehauf, Langendorf, Cardi, Viberti oraz Lawrence David.

Prace rozwojowe prowadzone przez Wielton S.A. skupiajg sie na rozszerzeniu portfolio produktéw,
zwiekszeniu wytrzymatosci i bezpieczehstwa pojazdéw przy zwiekszeniu catkowitej masy
dopuszczalnej, zmniejszeniu ich wagi, poprawieniu funkcjonalnosci oraz zoptymalizowaniu technologii
wytwarzania produktéw.

Dziat badawczo-rozwojowy pracuje ponadto nad nastepujgcymi prototypami, nad ktérymi prace

powinny sie zakonczy¢ w ciggu najblizszych 2 lat:

e kurtyng lekka Super Light,

e naczepg kurtynowg o zredukowanych kosztach wytwarzania,

e chtodnig-naczepg (w ramach umowy z NCBR),

e opracowaniem innowacyjnej technologii hydroformowania wybranych elementéw naczepy celem
stworzenia innowacyjnej naczepy INNFLEXTRAILER (w ramach umowy z NCBR),

o zderzakiem w Grupie Wielton, opracowanym zgodnie z nowymi przepisami homologacyjnymi (poza

dostosowaniem zderzaka do nowych przepisow, efektem prac bedzie optymalizacja i unifikacja

zderzakow w Grupie Wielton),

rodzing naczep na rynek angielski,

przyczepa rolniczg do balotow,

przyczepa centralnoosiowg z systemem dokowania wozka widtowego,

zestawami kubaturowymi,

naczepa kurtynowg STRONG,

naczepg podkontenerowg czteroosiows.

Wielton S.A. jest nowoczesna i innowacyjng spotka, ktéra wykorzystuje szerokg game globalnie
stosowanych systeméw zarzgdzania. Produkcje wspiera réwniez ponad 30 réznych rodzajow
nowoczesnych, wydajnych i precyzyjnych robotéw.

Akcje | akcjonariat

Na dzien 31 marca 2020 roku oraz na dzieh przekazania do publikacji niniejszego raportu kapitat
zaktadowy Wielton S.A. wynosit 12 075 tys. zt i dzielit sie na 60 375 000 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. W pierwszym kwartale 2020 roku wysokos¢ kapitatu zaktadowego
Spoitki nie zmienita sie.
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Wielton S.A. jest spdtkg, w ktorej wiekszosciowym akcjonariuszem sg posrednio bracia Mariusz
Szataniak i Pawet Szataniak.

Panowie Mariusz i Pawet Szataniak kontrolujg tgcznie 50,97% akcji w kapitale zaktadowym Spotki

i ogdlnej liczbie gtoséw na WZ poprzez:

o 22 714 618 akgciji/gtosow, tj. 37,62% kapitatu zakladowego/ogolnej liczby gtoséw, posiadanych przez
MP Inwestors S.a r.l., podmiot zalezny od MP Inwestors FIZAN, ktérego wszystkie certyfikaty
inwestycyjne objete sg przez Mariusza i Pawta Szataniak,

e 8058 300 akcji/gtosow, tj. 13,35% kapitatu zaktadowego/ogdlinej liczby gtoséw, posiadanych przez
MPSZ Sp. z o.0., kitorej jedynymi wspolnikami posiadajgcymi po 50% udziatdw w kapitale
zaktadowym sg Mariusz i Pawet Szataniak.

Strukture akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% w ogdlnej liczbie
gtoséw Spotki Wielton S.A. na dzien przekazania do publikacji niniejszego raportu przedstawia ponizsza
tabela:

% udziat w ogodlinej

Liczba akcji/liczba S .
liczbie gloséw oraz w

glosow na WZ

kapitale zakladowym

MP Inwestors S.ar.l.* 22714 618 37,62
MPSZ Sp. z 0.0.** 8 058 300 13,35
tukasz Tylkowski 5870018 9,72
Fundusze zarzgadzane przez Copernicus

Capital TFI S.A. wraz z podmiotem 4 448 597 7,37
zaleznym

Pozostali 19 283 467 31,94
Ogolna liczba akgji 60 375 000 100,00%

Struktura akcjonariatu
[w %]

= MP Inwestors S.a.r.l.*
MPSZ Sp. z 0.0.**
» tukasz Tylkowski

Fundusze zarzadzane przez Copernicus
Capital TFI S.A. wraz z podmiotem

zaleznym
Pozostali

13,35

* MP Inwestors S.a r.l. jest podmiotem zaleznym od MP Inwestors Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych, zarzgdzanym przez Forum TFI| S.A. Beneficjentem rzeczywistym reprezentowanego podmiotu sg
Panowie Mariusz i Pawet Szataniak, ktorych udziat w sprawowaniu kontroli jest rowny.

** Wspdlnikami spotki MPSZ Sp. z o.0. posiadajgcymi po 50% udziatow w kapitale zaktadowym sg Mariusz i Pawet
Szataniak.

W okresie od dnia przekazania raportu za 2019 rok, tj. od dnia 30 kwietnia 2020 roku do dnia publikacji
niniejszego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w strukturze akcjonariatu Wielton S.A.

W okresie pierwszego kwartatu 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu obowigzywat
zastaw finansowy i zastaw rejestrowy na 22 714 618 akcjach Wielton S.A. posiadanych przez MP
Inwestors S.a r.l., ustanowiony na rzecz Banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. na
podstawie umowy z dnia 15 listopada 2019 roku. MP Inwestors S.a r.l. jest nadal upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z ww. akcji Wielton S.A. bedacych przedmiotem zastawu.
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Stan posiadania akcji Wielton S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
(stan na dzien przekazania do publikacji raportu)

Udziat w kapitale
Nominalna zakladowym i w ogolnej

Powi . Liczba akcji iy . N~ .
owigzanie wartos¢ akcji liczbie gloséw na
w szt. .
w zt walnym zgromadzeniu
w %
Mariusz Golec PrezesZarzadu 82 318 16 463,6 0,14
Wiodzimierz Mastowski . ceprezes 88 120 17 624,0 0,15
Zarzadu
Tomasz Sniatata Wiceprezes 33010 6 602,0 0,05
Zarzadu
Pawe Szataniak i Czlonkowie RN 30772918 6154 583,6 50,97

Mariusz Szataniak*

* Panowie Mariusz i Pawet Szataniak kontrolujg tacznie 50,97 % akcji w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie gtoséw

w Wielton S.A. poprzez:

o 22 714 618 akcji/gtosow, tj. 37,62% kapitatu zaktadowego/ogdinej liczby gtoséw, posiadanych przez MP
Inwestors S.a r.I., podmiot zalezny od MP Inwestors FIZAN, ktérego wszystkie certyfikaty inwestycyjne objete
Sg przez Mariusza i Pawta Szataniak

e 8058 300 akcji/gtosoéw, tj. 13,35% kapitatu zaktadowego/ogdinej liczby gtoséw, posiadanych przez MPSZ Sp.
Z 0.0., ktorej jedynymi wspdlnikami posiadajgcymi po 50% udziatéw w kapitale zakiadowym sg Mariusz i Pawef
Szataniak.”

Pozostate osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Wielton S.A.
Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Wielton S.A. nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta.

W okresie od dnia przekazania raportu za 2019 rok, tj. od dnia 30 kwietnia 2020 roku do dnia publikacji
niniejszego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w strukturze posiadania akcji Wielton S.A.
przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Wielton S.A. nie posiadajg akcji ani udziatbw w podmiotach
powigzanych Spotki.

Zarzad | Rada Nadzorcza
Zarzad Spofki

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku sktad Zarzgdu Wielton S.A. prezentowat sie

nastepujgco:

o Mariusz Golec — Prezes Zarzadu,

e Tomasz Sniatata — Wiceprezes Zarzadu,
e Wlodzimierz Mastowski — Wiceprezes Zarzadu,
e Piotr Bogaczynski — Cztonek Zarzadu.

W dniu 31 marca 2020 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o odwotaniu z dniem 31 marca
2020 roku ze sktadu Zarzadu Spotki Pana Piotra Bogaczynskiego petnigcego funkcje Czionka Zarzadu
Spotki.

W zwigzku z powyzszym na dzieh przekazania do publikacji niniejszego raportu Zarzad Spotki stanowili:
e Mariusz Golec — Prezes Zarzadu,

e Tomasz Sniatata — Wiceprezes Zarzadu,

o  Wiodzimierz Mastowski — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku i na dzieh przekazania do publikacji niniejszego raportu
Rade Nadzorczg Wielton S.A. stanowili:

e Pawet Szataniak — Przewodniczacy,

e Mariusz Szataniak — Zastepca Przewodniczgcego,
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o  Krzysztof Pétgrabia — Sekretarz,

o  Krzysztof Tylkowski — Czionek,

e Tadeusz Uhl — Czilonek Niezalezny,

o Waldemar Frackowiak — Czlonek Niezalezny.

W pierwszym kwartale 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapity zmiany w
sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki.

Szczegodtowe informacje nt. doswiadczenia oraz kompetencji osob zarzadzajgcych i nadzorujgcych
znajdujg sie na stronie internetowej Spoiki http://wieltongroup.com/ w zaktadce Relacje Inwestorskie —
tad Korporacyjny.
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Grupa Kapitatowa Wielton

Struktura Grupy

Na dzien 31 marca 2020 roku struktura Grupy Kapitatowej Wielton przedstawiata sie nastepujgco:
S » »
)
AN
Wielton S.A.

Jednostka dominujaca

- : 100% | 100% ; i
Wielton Ukraina Sp. z 0.0 Wielton Rosja Sp. z o.0.
(OO0 "BenbToH-YkpauHa") (OO0 "BENLTOH")
99% Wielton Kazachstan
Sp.zo.0.
1 o/0
Handl Jednolitt
Przedsieiiorgtvw:leo _wnné,u?or« gy | 100% | 100% Wielton - Logistic
(Toprosoe yHyTapHoe Sp.z 0.0.
npeanpusaTie «<BENTOH Bait»)
: 100% | 100%
Wleltcér:) Inzw:ztment o ° Fruehauf SAS
100% | 100% 100%
Wielton Africa SARL Wielton GmbH SFL Verwaltungs GmbH
T ; 100% 80% 100% SFL
Viberti Rimorchi S.r.l. Langendorf GmbH Grundstuck lischaft
mbH & Co KG
75% 949
Lawrence David Ltd. " Langendorf Service 6%
GmbH
100% " o
R pe Limited 100% Langendorf Trading
GmbH
100% Langendorf Service
Potsdam GmbH

Wszystkie wskazane powyzej spotki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petna.
W okresie pierwszego kwartatu 2020 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Wielton.

W dniu 22 kwietnia 2020 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia
w todzi Sgd Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisat do Rejestru
potgczenie poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej Wielton Investment Sp. z o.0.
na Spoétke Przejmujacg Wielton S.A.

Decyzja o potgczeniu wynikata z zakonczenia procesu realizowanych przez Wielton Investment
Sp. z 0.0. zadan zwigzanych z nadzorowaniem projektow inwestycyjnych, w tym nabyciem aktywow we
Wioszech, ich modernizacjg i instalacjg w zaktadzie Wielton S.A. w Wieluniu. Potgczenie nastgpito bez
podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz bez zmiany Statutu Spdtki Wielton S.A. Potaczenie nie
wplyneto na dotychczasowa dziatalnosé Grupy Kapitatowej Wielton. Szczegdtowe informacije dotyczace
potaczenia Wielton S.A. i Wielton Inwestment Sp. z 0.0. przedstawiono w niniejszym rozdziale w punkcie
Zdarzenia po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego.
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Potgczenie Wieton S.A. i Wielton Investment Sp. z 0.0. zostanie ujete w ksiegach na dzien formalnego
przejecia i rozpoznane w raporcie okresowym Wielton S.A. za pierwsze poétrocze 2020 roku.

W dniu 15 maja 2020 roku zostata zatozona spétka Langendorf Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Wieluniu.
Langendorf Polska to samodzielna spdtka, bezposrednio podlegajgca niemieckiej spotce Langendorf
Gmbh w Waltrop. Gtéwnym celem biznesowym jest realizacja zamoéwien na produkty niestandardowe,
spersonalizowane. Wysoce dopasowane do oczekiwan wymagajacych klientéw na wszystkich rynkach
gdzie operuje Grupa Wielton. Dodatkowo, wykorzystujgc specjalistyczne know-how w zakresie
produkcji pojazdéw niskopodwoziowych spétka produkowac bedzie takze elementy konstrukcyjne
realizowane na potrzeby niemieckiego Langendorfa. Produkcja planowana jest w oparciu o
zaimplementowanie wysokiej jakosci specjalistycznych rozwigzan na bazie know how konstrukcyjnego
spotki matki, szczegdlnie w zakresie realizacji pojazdow niskopodwoziowych, przyczep kontenerowych,
wywrotek, ruchomych podtog.

Langendorf Polska planuje zatrudni¢ okoto 100 oséb do roku 2024. Jej powotanie jest kolejnym
przyktadem realizacji jednego z filaréw strategii rozwoju Grupy Wielton, rozwoju w obszarze produktow
wysoce specjalistycznych i niszowych, pozycjonujgcych firme w segmencie premium, gdzie eksperckie
rozwigzania pozwalajg budowaé przewage konkurencyjna.

Na dzien przekazania do publikacji niniejszego raportu struktura Grupy Kapitatowej Wielton
przedstawiata sie nastepujgco:

w ® »
B
N

Wielton S.A.

Jednostka dominujgca

Wielton Ukraina Sp. z 0.0 100% | 100% Wielton Rosja Sp. z o.0.
(OO0 "BenbToH-YkpanHa") (OO0 "BENbTOH")
0,
9% Wielton Kazachstan
1% Sp. zo.0.
Handlowe Jednolit
Przedsiezri‘or:t‘:v?) .;VI“E?_TEON BY” 100% | 100% Wielton - Logistic
(Toprosoe yHuTapHoe Sp. z 0.0.
npeanpusitue «BENTOH 6Gaii»)
0, 0,
Wielton Africa SARL 100% { 100% Fruehauf SAS
100% | 100%
Viberti Rimorchi S.r.I. Wielton GmbH 100%
: SFL Verwaltungs GmbH
: 75% | 80% 100% Sl
Lawrence David Ltd. Langendorf GmbH Grundstucksgesellschaft
mbH & Co KG
100% 100% Langendorf Polska
Roscope Limited Sp. zo.0.
94% Langendorf Service 6%
GmbH

100% Langendorf Trading
GmbH

100% Langendorf Service
Potsdam GmbH
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Czlonkowie Zarzgdu Wielton S.A. petnig funkcje zarzadcze w spotce zaleznej Viberti Rimorchi, a takze
petnig funkcje nadzorcze w spotkach zaleznych Wielton Rosja, Wielton Ukraina, Wielton Logistic,
Wielton Investment (do dnia 22 kwietnia 2020 roku), Wielton GmbH oraz Fruehauf. Podobnie, funkcje
zarzadczg oraz nadzorczg w spotkach zaleznych petni Cztonek Rady Nadzorczej Wielton S.A. Pan
Pawet Szataniak.

Jako Jednostka Dominujgca, Wielton S.A. okresla strategie rozwoju Grupy i poprzez uczestnictwo we
wiadzach statutowych spétek podejmuje kluczowe decyzje dotyczgce zaréwno zakresu dziatalnosci, jak
i finanséw podmiotow tworzacych Grupe. Powigzania kapitatowe Wielton S.A. ze spétkami z Grupy
wzmacniajg wiezi o charakterze handlowym. Transakcje Wielton S.A. z podmiotami zaleznymi odbywajg
sie na warunkach rynkowych.

Fruehauf SAS

Wielton S.A. jest zaangazowany kapitatowo w Fruehauf
SAS od maja 2015 roku, kiedy nabyt 65,31% akcji
Fruehauf Expansion SAS, ktéry posiadat 100% udziatu w FRUEHA U‘
kapitale zakladowym Fruehauf SAS. W 2017 roku

nastgpita konsolidacja obu spétek poprzez przejecie przez Df’ 5/'0'/)60’ 147, /(] Ay 4
Fruehauf SAS spditki Fruehauf Expansion SAS. o

W dniu 28 grudnia 2017 roku Wielton S.A. zwigkszyt swoje zaangazowanie w Fruehauf SAS do 100%
kapitatu zaktadowego.

Fruehauf SAS jest wiodacym producentem naczep i przyczep do pojazdoéw ciezarowych we Frangiji.
Posiada unikalne know-how, m.in. w zakresie produkcji furgonéw. Swoje produkty wytwarza pod marka
Fruehauf. Dzieki wejsciu w sktad Grupy Wielton, oferta spotki zostata rozbudowana o wywrotki
aluminiowe ze specjalng konfiguracjg oraz o pojazdy niskopodwoziowe.

Fruehauf SAS posiada nowoczesny zaktad produkcyjny w Auxerre. W 2018 roku, zgodnie
z harmonogramem, uruchomiono w nim zrobotyzowang linie produkcyjna.

Spotka uczestniczy, wraz z innymi francuskimi producentami, w projekcie FALCON (Flexible
& Aerodynamic Truck for Low CONsumption — Elastyczna i Aerodynamiczna Ciezarowka o Niskim
Zuzyciu) prowadzonym przez Renault Trucks. Powstat on w celu opracowania technologii
zmniejszajgcej zuzycie paliwa przez samochody ciezarowe, a takze ma poméc w dostosowaniu do
wymogow przepiséw UE dotyczacych emisji CO2 pojazdéw ciezarowych oraz ich pojemnosci, wymiaréw
i opon. Projekt jest wspierany finansowo przez panstwo francuskie za posrednictwem funduszu FUI
Regions. Projekt ma sie zakonczy¢ w 2020 roku.

W zwigzku z decyzjg rzadu francuskiego, w dniu 18 marca 2020 roku spoétka Fruehauf zostata
zobligowana do czasowego zamkniecia zaktadu produkcyjnego. Fruehauf podobnie jak wiele innych
zaktadow produkcyjnych we Francji, byt zmuszony do przerwania produkcji i zamkniecia zaktadu z
uwagi na brak mozliwosci zagwarantowania przestrzegania zasad okreslonych przez rzad w celu
zapewnienia bezpieczenstwa zdrowotnego swoim pracownikom. Czes¢ komodrek organizacyjnych
spotki Fruehauf kontynuowata swojg dziatalnos¢, m.in.: Dziat gwarancji i obstugi posprzedaznej, Dziat
czesci zamiennych. W dniu 20 kwietnia 2020 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) zostata podjeta
decyzja o wznowieniu od dnia 27 kwietnia 2020 roku produkcji w zakfladzie produkcyjnym spétki
Fruehauf. Wznowienie produkcji ma etapowy charakter wynikajacy z koniecznosci dostosowania
procesu pracy do wymogow sanitarnych, w tym m.in. obowigzku zachowania odpowiednich dystanséw
miedzy pracownikami. Przywracanie mocy produkcyjnych nastepuje poprzez uruchamianie pracy na
kolejnych zmianach.

Langendorf GmbH

Langendorf GmbH z siedzibg w Waltrop posiada ponad 70-
letnie doswiadczenie w produkcji naczep. Firma nalezy do
czotowych europejskich producentéw pojazdéw La ngen dorf

oferujgcych szerokg game produktow: naczep, wywrotek,
transporteréw  prefabrykatow budowlanych, naczep

high tech on wheels
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niskopodwoziowych, dwupoziomowych, transporteréw szkta technicznego oraz pojazdéw specjalnych.
W segmencie pojazdéw do przewozu szkfa Langendorf GmbH jest niekwestionowanym liderem.

Wielton S.A. zawart umowe nabycia fgcznie 80% udziatéw w spotce Langendorf GmbH w dniu 23 maja
2017 roku. W dniu 27 lipca 2017 roku Wielton S.A. zaptacit za ww. udziaty w Langendorf GmbH
spetniajac tym samym ostatni z warunkéw zawieszajacych przewidzianych w umowie i z dniem 31 lipca
2017 roku objgt 80% udziatow w Langendorf GmbH. W dniu 23 maja 2017 roku Wielton S.A. zawart
rowniez drugg umowe dotyczacg nabycia pozostatych 20% udziatbw w Langendorf GmbH.
Przeniesienie wiasnosci bedacych przedmiotem tej umowy udziatbw miato nastgpi¢ w czterech
transzach: po 5% udziatéw co rok w okresie od 2019 do 2022 roku, przy czym z uwagi na zmiane roku
obrachunkowego w Langendorf GmbH okres ten ulegt przesunieciu o 3 miesigce w stosunku do
pierwotnie zakladanego. Obecnie trwajg negocjacje odnosnie zmiany warunkoéw sprzedazy pozostatych
20% udziatéw polegajgce na wydtuzeniu czasu trwania okresu earn-out Sprzedajgcego. Umowa
przyznaje Opcje Put Sprzedajgcemu oraz Opcje Call Wielton S.A., ktérych wykonanie jest mozliwe przy
zajsciu okreslonych okolicznosci i na okreslonych w umowie warunkach finansowych. Warunkiem
zawieszajgcym przeniesienie wtasnosci udziatdw poszczegdlnych transz jest zaptata ceny nabycia
danej transzy. Sprzedajgcy ma prawo rozwigza¢ umowe, m.in. w przypadku niedokonania zaptaty ceny
w terminie szes$ciu miesiecy od terminu wymagalnosci, przy czym Sprzedajacy moze zrzec sie wymogu
spetnienia warunku zawieszajgcego Umowy.

Spotka Langendorf GmbH jest jednostkg dominujgcg grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi szes¢
jednostek zaleznych. Spétka Langendorf GmbH posiada:

o 100% udziatéw w spotce SFL Verwaltungs GmbH,

o 100% udziatéw w Langendorf Polska Sp. z o0.0.,

e 94% w Langendorf Service GmbH (pozostate 6% posiada Wielton S.A. bezposrednio).

Natomiast spétka Langendorf Service GmbH (spdtka zalezna od Langendorf GmbH) posiada:
e 100% udziatéw w spoice Langendorf Trading GmbH,
o 100% udziatéw w Langendorf Service Potsdam GmbH.

Ponadto Spodtka Langendorf GmbH jest jedynym wspodlnikiem (komandytariuszem) SFL
Grundstucksgesellschaft mbH & Co KG.

Przejecie Langendorf GmbH byto waznym elementem strategii rozwoju Grupy Wielton do 2020 roku.
Uzupehniajgc portfel asortymentowy Grupy, Langendorf koncentruje sie na projektowaniu i produkgiji
wywrotek, przyczep do transportu szkta i naczep niskopodwoziowych. Spétka moze korzystac z sieci
Grupy Wielton w swej ekspansji na wschod Europy. W wyniku zakupu Langendorf, Grupa Wielton
poszerzyta swoje portfolio produktowe o pojazdy specjalistyczne do przewozu szkia i prefabrykatow
oraz wywrotki izolowane. Moze tez wykorzysta¢ w petni istniejaca sie¢ punktow ustugowych Langendorf
w Niemczech, ktére stajg sie punktami wsparcia sprzedazy réwniez dla marki Wielton. Dodatkowo,
wymiana czesci i komponentéw powinna przyczynic sie do obnizenia kosztow zakupu w catej Grupie.

Langendorf eksportuje swoje produkty m.in. do: Wtoch, Polski, Norwegii, Holandii, Szwaijcarii, Austrii,
Francji, Japonii i Singapuru. W pierwszym kwartale 2020 roku 29% przychodéw ze sprzedazy
produktéw pochodzito z rynkdw zagranicznych.

Z powodu panujgcej pandemii koronawirusa, w pierwszym kwartale 2020 roku Grupa Langendorf
pracowata w ograniczonym formacie czasowym.

Wielton GmbH

Wielton S.A. zarejestrowat spotke Wielton GmbH w 2016 roku.

Po zakupie udziatéw w Langendorf, aktywnos$¢ spotki zostata zminimalizowana, tworzone sg plany co
do nowej roli spotki w przysztosci.
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Viberti Rimorchi S.r.l.

Wielton S.A. jest obecny na wioskim rynku od pazdziernika N
2014 roku, kiedy zostata zarejestrowana spétka Wielton Italia v l B E RT |
S.r.l., ktérej nazwe zmieniono nastepnie na lItaliana Rimorchi

S.rl
W lutym 2017 roku Zarzad Wielton S.A. postanowit zmieni¢ o
nazwe spotki Italiana Rimorchi S.r.I na Viberti Rimorchi S.r.l. S, .

Zmieniajac nazwe, ustandaryzowano komunikacje i stworzono

warunki do lepszego wykorzystania potencjatu marki Viberti. C A R D I
Produkty marki Viberti sg znane na wioskim rynku od prawie

100 lat.

Spotka Viberti Rimorchi S.r.l. posiada oddziat w Tocco da Casauria oraz hale montazu dla wyrobow
marki Cardi i Viberti.

Viberti Rimorchi S.r.l. wytwarza przede wszystkim naczepy kurtynowe, naczepy podkontenerowe
i naczepy wywrotki pod markg Viberti oraz izotermiczne furgonetki oraz cysterny dla artykutéw
spozywczych, chemicznych z logo Cardi w zaktadzie produkcyjnym w Pescarze.

W pierwszym kwartale 2020 roku produkcja i sprzedaz w Viberti Rimorchi zostaty silnie ograniczone,
a pod koniec marca 2020 roku montaz pojazdow zostat wstrzymany.

Lawrence David Limited

Lawrence David Limited z siedzibg w Peterborough

w Wielkiej Brytanii powstata w 1973 roku i jest jednym ™~ LAWR EN CE

z wiodgcych brytyjskich producentéw przyczep, 7/

naczep i zabudéw samochodowych. Jej portfolio DAVID

produktowe obejmuje: naczepy kurtynowe, zabudowy skrzyniowe, pojazdy ciezarowe oraz mate
samochody dostawcze.

Lawrence David prowadzi dziatalno$¢ w dwdch zaktadach produkcyjnych w Peterborough (okoto 150
km na potnoc od Londynu) o tgcznej powierzchni 22 tys. m? oraz posiada dwa centra serwisowe.

W skiad Grupy Wielton, spétka Lawrence David Ltd. weszta z dniem 1 pazdziernika 2018 roku. Po
dotgczeniu do Grupy Wielton, brytyjska spotka rozpoczeta proces integracji procesowej, zakupowe;j,
produkcyjnej oraz sprzedazowej. Uzyskane w tych obszarach synergie, nie tylko istotnie poprawiajg
pozycje negocjacyjng Lawrence David, ale réwniez korzystnie wptywajg na optymalizacje kosztowg
i mozliwos¢ realizacji wiekszych zamdwien.

W dniu 27 marca 2020 roku podjeto decyzje o czasowym wstrzymaniu produkcji zakladow Grupy
Lawrence David. Decyzja byta podyktowana troskg o zdrowie pracownikow spofki, a takze postepujacg
absencjg w zaktadach produkcyjnych w Wielkiej Brytanii (spowodowang w szczegolnosci licznymi
obowigzkowymi kwarantannami majgcymi zwigzek z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa), co
dotyczyto réwniez pracownikow zakladow Grupy Lawrence David oraz przektadato na zaktdcenia w
tancuchu dostaw.

W dniu 24 kwietnia 2020 roku (zdarzenie po dniu bilansowym), podjeto decyzje o wznowieniu produkgiji
w Lawrence David od dnia 27 kwietnia 2020 roku. Proces wznowienia produkcji ma charakter
postepujgcy wynikajgcy z dostosowania organizacji pracy zatogi do wymogdéw sanitarnych oraz
wprowadzenia niezbednych procedur bezpieczenhstwa. W poczgtkowym okresie produkcja odbywa sie
z wykorzystaniem ograniczonej liczby personelu. Dalsze stopniowe zwigkszenie produkcji planowane
jest na moment zniesienia rzgdowych ograniczeh. Jednoczesnie Lawrence David prowadzit dziatania w
celu uzyskania dostepnego wsparcia rzgdowego.

W ramach kooperacji zaktady w Wieluniu dostarczyty w pierwszym kwartale 2020 roku Lawrence David
528 podwozi. Wspdtpraca bedzie kontynuowana w kolejnych kwartatach 2020 roku. Bedzie to stanowic
znaczne wsparcie w realizacji zamowien, ktérych nie brakuje w Lawrence David. Rozwigzanie to
pozwoli jednoczesnie na czesciowe zniwelowanie skutkdw mniejszego zapotrzebowania na pojazdy
uzytkowe w Polsce.
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Lawrence David posiada wiele, obiecujgcych kontraktow z najwiekszymi firmami, m.in. globalng firma
kurierskg, swiatowym liderem e-handlu oraz czotowg siecig hipermarketéw w Wielkiej Brytanii.

OO0 Wielton

00O Wielton z siedzibg w Moskwie zostata zarejestrowana w 2006 roku.

Spétka prowadzi na lokalnym rynku dziatalno$¢ handlowg i marketingowo-reklamowg. Od 2012 roku,
na terenie nieruchomosci wynajetej przez Wielton Rosja funkcjonuje réwniez montownia wyrobow marki
Wielton. Zaktad produkuje nadwozia wywrotek na podwoziach dostarczanych przez wiodacych
producentow, takich jak Scania, Volvo, Renault i Mercedes, a takze naczepy wywrotki, naczepy
kurtynowe i kombinacje wysokonaktadowe zmontowane z cze$ci dostarczanych przez gtéwny zaktad
produkcyjny Grupy w Wieluniu.

Zmontowane w Rosji naczepy marki Wielton sg tansze o cto i czes¢ kosztow transportu. Majg takze
rosyjski numer VIN, dzieki czemu sg na tamtejszym rynku bardziej konkurencyjne. Spétka OOO Wielton
posiada oddziat w Sankt Petersburgu.

Na koniec marca 2020 roku Spétka wspotpracowata z 44 partnerami handlowymi i z 56 punktami
serwisowymi (podczas gdy rok wczesniej liczby te wynosity odpowiednio: 51 dealeréw i 56 zaktadow
serwisowych).

W pierwszym kwartale 2020 roku nie zawieszono montazu w montowni wyrobéw marki Wielton
nalezgcej do OO0 Wielton (poza 30 i 31 marca 2020 roku, kiedy prezydent Putin ogtosit tydzien wolny
od pracy).

Obecnos¢ Wielton w Rosji ma charakter dtugoterminowy. Chociaz zaktad w Rosji koncentruje sie na
pracach montazowych, Grupa prowadzi réwniez badania w celu rozszerzenia dziatalnosci w tym kraju
do petnego cyklu produkcyjnego. Wielton uwaza, ze rynek rosyjski bedzie sie rozwijaé podobnie jak
rynki europejskie, dlatego w nadchodzacych latach chce promowaé produkty o cechach podobnych do
tych oferowanych w Europie, w tym wywrotki aluminiowe, a takze lekkie wersje naczep skrzyniowych i
kurtynowych oraz naczep kontenerowych.

Wielton Logistic Sp. z o.0.

Wielton Logistic Sp. z 0.0. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Wielton od 2011 roku, kiedy Wielton S.A.
nabyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Pamapol Logistic Sp. z 0.0. Tuz po zmianie wiasciciela,
jeszcze w 2011 roku firma Pamapol Logistic Sp. z 0.0. zmienita nazwe na Wielton Logistic Sp. z o.0.

Wielton Logistic Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi transportowe dla spétek z Grupy Wielton oraz dla podmiotow
zewnetrznych. Spotka posiada licencje zezwalajgcg na wykonywanie ustug transportowych w ruchu
miedzynarodowym.

Wielton Investment Sp. z o.0.

Wielton Investment Sp. z 0.0., zostata utworzona w 2015 roku.

Spotka realizowata projekty inwestycyjne Grupy Wielton, implementowata nowe technologie
produkcyjne oraz Swiadczyta ustugi podwykonawcze. Prowadzita modernizacje i instalowanie w
zaktadzie w Wieluniu przejetych aktywéw wioskich (zautomatyzowanych linii spawalniczych, linii
do zabezpieczania antykorozyjnego w technologii KTL oraz linii montazowych).

W dniu 22 kwietnia 2020 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w
todzi Sad Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisat do rejestru
potaczenie poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej Wielton Investment Sp. z 0.0 na
Spotke Przejmujacg Wielton S.A.

Informacje dotyczaca zasad tego przejecia przedstawiono w niniejszym rozdziale, w punkcie Zdarzenia
po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.
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Wielton Africa SARL

Wielton Africa SARL z siedzibg w Abidzanie (Wybrzeze Kosci Stoniowej) zostala zarejestrowana
28 lutego 2017 roku.

Na decyzje Grupy Wielton o rozszerzeniu dziatalnosci w tym regionie wptyw miaty m.in. korzystne
z punktu widzenia spotki zmiany legislacyjne przeprowadzone na obszarze Zachodnioafrykanskiej Unii
Gospodarczej i Monetarnej, zrzeszajgcej osiem panstw. Dotyczg one m.in. zmniejszenia dopuszczalnej
masy catkowitej pojazdéw poruszajgcych sie po lokalnych drogach, co spowoduje wymiany istniejgcej
floty. Duzy potencjat sprzedazowy dla Spdétki ptynie z inwestycji w przemyst wydobywczy i infrastrukture
w regionie. Dziatajgc w Afryce, Wielton preznie wspotpracuje w polskimi rzagdowymi instytucjami, np.
BGK i KUKE, zapewniajgc finansowanie dla wiekszych projektow.

Wielton Ukraina

Wielton S.A. jest obecny na ukrainskim rynku od 2006 roku.

Wielton Ukraina prowadzi na lokalnym rynku dziatalnos¢ handlowg i marketingowo-reklamowsa.

Wielton Biatorus

Wielton Biatoru$ zostata zarejestrowana w 2012 roku.

Do zadan spétki Wielton Biatorus nalezy zwiekszenie i rozszerzenie sprzedazy produktow marki Wielton
na terenie Biatorusi.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz jednostki zalezne nie dokonywaty transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy zestawiono w punkcie "Transakcje z podmiotami powigzanymi"
w rozdziale "Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Wielton".

Poreczenia | gwarancje

W pierwszym kwartale 2020 roku Wielton S.A. ani spotki z Grupy Kapitatowej Wielton nie udzielaty
innych gwarancji tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, takich, ze
taczna warto$¢ istniejgcych gwarancji jest znaczgca za wyjatkiem gwarancji o ktérych mowa ponize;.

W dniu 10 lutego 2020 roku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna (PKO BP
S.A.) wystawit, na zlecenie Wielton S.A., na rzecz podmiotu spoza Grupy, gwarancje dobrego
wykonania umowy w wysokosci 147 750,00 EUR. Gwarancja zostata wystawiona w imieniu Wielton
S.A. w oparciu o umowe kredytu bilateralnego RCF A udzielonego przez PKO BP S.A., pomniejszajgc
tym samym dostepny limit kredytu RCF A o kwote udzielonej gwarancji. Okres obowigzywania gwaranciji
wygasa w trzecim kwartale 2020 roku.

W dniu 23 marca 2020 roku witoski bank Banca Nazionale del Lavoro SpA wystawit gwarancje fiskalng
na rzecz wioskiego urzedu skarbowego w oparciu o regwarancje BNP PARIBAS Bank Polska S.A., na
Zlecenie Wielton S.A., w wysokosci 48 692,55 EUR na zabezpieczenie odzyskania zwréconego VAT-u.
Gwarancja zostata wystawiona w imieniu Wielton S.A. w oparciu o umowe kredytu bilateralnego RCF A
udzielonego przez BNP PARIBAS Bank Polska S.A., pomniejszajac tym samym dostepny limit kredytu
RCF A o kwote udzielonej gwarancji. Okres obowigzywania regwarancji wygasa w pierwszym kwartale
2024 roku.
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W pierwszym kwartale 2020 roku Wielton S.A. a takze spétki z Grupy Kapitatowej Wielton nie udzielaty
ani nie otrzymaty innych poreczen fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, takich, ze fgczna warto$¢ istniejgcych poreczen jest znaczgca, za wyjatkiem poreczen
dotychczas obowigzujgcych, o ktérych mowa ponizej.

W pierwszym kwartale 2020 roku obowigzuje poreczenie w wysokosci 4 min GBP udzielone przez
Roscope Limited na rzecz HSBC na zabezpieczenie umowy kredytu obrotowego zaciggnietego przez
Lawrence David Limited w dniu 4 wrzesnia 2018 roku wraz z pdzniejszymi zmianami z okresem
obowigzywania do dnia 4 wrzesnia 2020 roku z mozliwoscig przedtuzenia na kolejny okres. Okres
obowigzywania poreczenia uptywa z dniem okresu obowigzywania umowy kredytowej.

W pierwszym kwartale 2020 roku obowigzujg poreczenia udzielone w dniu 31 stycznia 2019 roku przez
spotki zalezne Fruehauf SAS, Langendorf GmbH, Viberti Rimorchi S.r.l. oraz w dniu 29 kwietnia 2019
roku przez spétke zalezng OOO Wielton (kazda z osobna zwana dalej jako Poreczyciel i fgcznie jako
Poreczyciele) wobec Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A., BNP Paribas Bank
Polska S.A. oraz Banku Gospodarstwa Krajowego (Kredytodawcy) na zabezpieczenie terminowego
wykonania przez kazdego kredytobiorce (innego niz ten Poreczyciel) wszystkich jego zobowigzan
z tytutu umowy kredytu z dnia 14 grudnia 2018 roku z pdzniejszymi zmianami (Umowa kredytéw),
o ktorej szczegdtowe informacje zamieszczone sg w Sprawozdaniu finansowym Wielton S.A. za okres
12 miesiecy od 01.01.2019 do 31.12.2019, Rozdziat Dodatkowe informacje i obja$nienia, pkt 18
Informacje o instrumentach finansowych.

Spotki te zobowigzaty sie wobec Kredytodawcéw, ze dokonajg zaptaty poreczonego zobowigzania
niezwtocznie na zadanie w przypadku, gdy ktérykolwiek kredytobiorca (inny niz ten Poreczyciel) nie
zaptaci w terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej na podstawie Umowy kredytow. tagczna
odpowiedzialnos¢ Poreczycieli z tytutu udzielonych poreczen ograniczona jest, w stosunku do kazdego
Kredytodawcy, do kwoty stanowigcej 150% sumy zaangazowan poszczegolnych Kredytodawcow. Na
dzien przekazania do publikacji niniejszego raportu jedynym kredytobiorcg jest Wielton S.A.. Poreczenia
obejmujg takze odpowiedzialnos¢ Poreczycieli za wszelkie dtugi przyszte kredytobiorcéw, jakie mogg
powstac na podstawie lub w zwigzku z Umowg kredytow. Jednakze w zakresie dlugéw przysztych kazde
poreczenie jest terminowe i obejmuje jedynie dtugi przyszte kredytobiorcow, ktére powstang do dnia
14 grudnia 2028 roku.

Przy czym:

e obowigzki i zobowigzania Fruehauf SAS z tytulu poreczenia stosuje sie jedynie w zakresie
wymaganym do wysokosci zobowigzan ptatniczych oraz maksymalnie do kwoty réwnej tacznej
wysokosci wszystkich kwot pozyczonych na mocy Umowy kredytdw bezposrednio (jako
kredytobiorca) lub posrednio (w drodze pozyczek wewnatrzgrupowych bezposrednio lub posrednio
od innego kredytobiorcy) a nastepnie bezposrednio lub posrednio pozyczonych Fruehauf SAS oraz
niesptaconych w dniu egzekucji poreczenia wobec Fruehauf SAS;

e zobowigzania Viberti Rimorchi, w odniesieniu do zobowigzan jakiegokolwiek kredytobiorcy
i Poreczyciela, ktéry nie jest jednostka zalezng Viberti Rimorchi, nie mogag w zadnym czasie
przekracza¢ kwoty réwnej tgcznej maksymalnej kwocie wszelkich pozyczek wewnatrzgrupowych
(lub innych form wsparcia finansowego w jakiejkolwiek formie) udzielonych lub udostepnionych
Viberti Rimorchi przez ktéregokolwiek kredytobiorce i Poreczyciela jak wynika z ostatnich
sprawozdan finansowych nalezycie zatwierdzonych przez zgromadzenie wspolnikéw Viberti
Rimorchi. W kazdym przypadku, zgodnie z Artykutem 1938 Wioskiego Kodeksu Cywilnego,
maksymalna kwota, co do ktérej Viberti Rimorchi moze by¢ zobowigzany do zaptaty
w zwigzku z jego zobowigzaniami jako Poreczyciela na podstawie Umowy kredytow, nie moze
przekroczy¢ kwoty 618 min zt (lub jej rownowartosci w jakiejkolwiek innej walucie);

e zobowigzanie Langendorf GmbH do wysokosdci kwoty aktywéw netto z uwzglednieniem
odpowiednich korekt oraz zakresu utraty wartosci kapitatu.

Utrata wartosci kapitatu.

Jezeli Langendorf GmbH bedzie w stanie wykazaé, ze w dniu, gdy stat sie strong Umowy kredytéw,
udzielenie poreczenia skutkowato obnizeniem wartosci aktywéw netto ponizej wartosci jego
zarejestrowanego kapitatu zaktadowego (zwiekszeniem brakujgcego deficytu zarejestrowanego
kapitatu zaktadowego) z naruszeniem postanowien rozdziatu 30 GmbHG (takie zdarzenie okreslane
bedzie jako ,Utrata Wartosci Kapitatu”), wowczas Kredytodawcy mogg zazgdaé wyptaty z tytutu
poreczenia od Langendorf GmbH tylko w zakresie, w jakim nie wystgpi Utrata Wartosci Kapitatu.
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Rozliczenie kosztéw poreczen udzielonych na rzecz Wielton S.A. oraz Lawrence David nastapi wraz
z wygas$nieciem przedmiotowego instrumentu zabezpieczajgcego. Koszt obstugi nie bedzie odbiegat
od obowigzujgcych warunkéw rynkowych.

Sprawy sporne

Wielton S.A. ani jednostki zalezne nie sg strong istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcych
zobowigzan albo wierzytelnosci Wielton S.A. lub jednostki od niego zalezne;j.

Zatrudnienie

W dniu 31 marca 2020 roku Grupa Wielton zatrudniata 3 125 pracownikow, czyli o 364 osoby mniej niz
rok wczesniej. Natomiast Wielton S.A. zatrudniat 1 757 oséb (spadek o 216 oséb w ciggu roku).

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Wielton (z pracownikami
tymczasowymi i uczniami)

[w osobach]

31.03.2020 31.03.2019
Grupa Kapitatowa ogétem, w tym 3125 3489
Wielton S.A. 1757 1973

Zdarzenia po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego

Wptyw pandemii koronawirusa na dziatalnos¢ Grupy

Wraz z rozprzestrzenianiem sie w 2020 roku wirusa COVID-19 w Europie, w marcu 2020 roku Grupa
Wielton podjeta decyzje o zawieszeniu produkcji w zaktadach Fruehauf we Francji (od 18 marca 2020
roku), Grupy Lawrence David w Wielkiej Brytanii (od 27 marca 2020 roku), a takze o wstrzymaniu
proceséw montazu w Viberti Rimorchi we Wioszech (od 27 marca 2020 roku).

W dniu 3 kwietnia 2020 roku (raport biezgcy nr 11/2020) podjeto decyzje o czasowym zawieszeniu od
dnia 6 kwietnia 2020 roku produkcji w zakladach Wielton S.A. w Wieluniu. Decyzja podyktowana byta
troskg o zdrowie pracownikow i partneréw biznesowych Spétki oraz wigzata sie z negatywnym wplywem
pandemii COVID-19 na kanaty dystrybucji produktéw oraz ograniczeniem skutecznosci tancucha
dostaw niezbednego do kontynuowania dziatalnosci operacyjnej. Na moment przekazania raportu
biezgcego Spotka nie posiadata informacji o anulowaniu przez klientdow zamoéwien, ale wiekszos¢
klientow wnosita o przesunigecie terminéw dostaw.

W zwigzku z pandemig koronawirusa, Wielton S.A. przeprowadzit zmiane organizacji pracy w zakfadach
produkcyjnych w Wieluniu. Zmiany byty zwigzane ze wstrzymaniem produkcji i w zwigzku z tym z
przekierowaniem czesci pracownikow na postoj ekonomiczny, a wobec pozostatych ze zredukowaniem
wymiaru czasu pracy. Ponadto podjeto decyzje o ograniczeniu skali nakladéw inwestycyjnych.

W okresie obejmujgcym zmiane organizacji pracy Spotka prowadzita sprzedaz produktéw i towarow.
Sprzedaz odbywata sie w oparciu o zapasy wyrobéw gotowych i materiatéw wytworzonych przed
wstrzymaniem produkciji i dotyczyta gtéwnie realizacji przyjetych zlecen sprzedazy. W okresie przestoju
na terenie zaktadéw przeprowadzane byly prace modernizacyjne i prace optymalizujgce proces
produkcyjny, ktére zdaniem Spétki pozytywnie wptynety na prowadzenie dziatalnosci. Prace zwigzane
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byly miedzy innymi ze zmianami umiejscowienia poszczegdlnych linii technologicznych, optymalnym
utozeniem procesu produkcyjnego oraz naprawami i remontami, a prowadzone byly przez zespoét
pracownikéw wykonujgcy powierzone zadania w ramach obnizonego wymiaru czasu pracy.

W drugiej potowie kwietnia 2020 roku Wielton S.A. zdecydowat o wznowieniu produkcji w niektorych

swoich spotkach zagranicznych. | tak:

e W dniu 20 kwietnia 2020 roku (raport biezgcy 12/2020) zostata podjeta decyzja o wznowieniu od
dnia 27 kwietnia 2020 roku produkcji w zaktadzie produkcyjnym spotki Fruehauf we Franciji.
Wznowienie produkcji ma etapowy charakter wynikajgcy z konieczno$ci dostosowania procesu
pracy do wymogdéw sanitarnych, w tym m.in. obowigzku zachowania odpowiednich dystanséw
miedzy pracownikami. Przywracanie mocy produkcyjnych nastepuje poprzez uruchamianie pracy
na kolejnych zmianach.

e W dniu 24 kwietnia 2020 roku poinformowat (raport biezgcy nr 14/2020), ze podjgt w tym dniu
decyzje o wznowieniu produkcji w Lawrence David od dnia 27 kwietnia 2020 roku. Proces
wznowienia produkcji ma charakter postepujacy wynikajgcy z dostosowania organizacji pracy zatogi
do wymogéw sanitarnych oraz wprowadzenia niezbednych procedur bezpieczenstwa. W
poczgtkowym okresie produkcja odbywa sie z wykorzystaniem ograniczonej liczby personelu.
Dalsze stopniowe zwigkszenie produkcji planowane jest na moment zniesienia rzgdowych
ograniczen.

o W dniu 29 kwietnia 2020 roku (raport biezagcy nr 15/2020) zostata podjeta decyzja o wznowieniu od
dnia 11 maja 2020 roku produkcji w zaktadach w Wieluniu. Proces wznowienia produkcji ma
charakter stopniowy wynikajgcy z dostosowania organizacji pracy zatogi do wymogow sanitarnych
oraz wprowadzenia niezbednych procedur bezpieczehstwa. Poziom wykorzystania mocy
produkcyjnych wynika z zapotrzebowania rynku na produkty Spétki.

Z uwagi na dynamiczng sytuacje istnieje ryzyko zmiany terminéw lub zakresu realizacji procesu
wznowienia produkgji w poszczegodlnych zaktadach, o ktérych mowa powyze;j.

W okresie pierwszego kwartatu 2020 roku i do dnia publikacji niniejszego raportu Grupa Langendorf w
Niemczech pracuje ponizej optymalnego poziomu, jednak produkcja i sprzedaz sg kontynuowane. We
wioskiej spotce Viberti Rimorchi produkcja i sprzedaz zostata silnie ograniczona, a z uwagi na
rozprzestrzenianie sie COVID-19 oraz decyzje rzgdu wioskiego, trudno jest oceni¢, w jakim terminie
nastgpi jej powrét do normalnego trybu pracy. Spoétka zalezna w Rosji OOO Wielton prowadzi
dziatalnos¢ w trybie ciggtym, bez wiekszych zaktocen.

Jednoczesnie spotki tworzace Grupe Wielton zabiegaty o skuteczne wykorzystanie dostepnych form
pomocy dla przedsiebiorstw ujetych w dedykowanych programach pomocowych majgcych na celu
ograniczenie negatywnych skutkbw panujgcej epidemii. Szczegdtowe informacje o podjetych
dziataniach przedstawiono w rozdziale Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej Wielton, w punkcie,
Wptyw pandemii COVID-19 na wyniki finansowe Grupy w pierwszym kwartale 2020 roku.

Przejecie spotki zaleznej Wielton Investment Sp. z o.0.

W dniu 22 kwietnia 2020 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi Sad Gospodarczy XX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisat do rejestru potgczenie poprzez
przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej Wielton Investment Sp. z o0.0. na Spédtke
Przejmujgcg Wielton S.A. Decyzja o pofgczeniu zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Wielton S.A. w dniu 12 marca 2020 roku. Zgodnie przyjetym z Planem Potaczenia,
potaczenie nastgpito bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz bez zmiany Statutu Spofki
Przejmujgcej. Potgczenie nie wptynelo na dotychczasowg dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Wielton.
Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie majgtku Wielton Investment
Sp. z 0.0. na Wielton S.A. Z uwagi na to, ze Wielton S.A. byt jedynym udziatowcem Wielton Investment
Sp. z 0.0. potgczenie nastgpito stosownie do zapiséw art. 515 §1 KSH, tj.:
e bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Wielton S.A. jako Spotki Przejmujacej,
e bez wydawania akcji w kapitale zaktadowym Wielton S.A. udziatowcom Wielton Investment Sp. z
0.0.,
e bez okreslania w Planie Potagczenia stosunku wymiany udziatdw Spodtki przejmowanej na akcje
Spotki Przejmujacej, jak réwniez wysokosci doptat,
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e bez okreslania w Planie Pofgczenia zasad dotyczgcych zasad przyznawania akcji w Spoice
Przejmujacej,

e bez okreslania w Planie Potgczenia dnia, od ktérego akcje Spotki Przejmujgcej wydane wspadlnikowi
Spotki Przejmowanej uprawniajg do uczestnictwa w zysku Spotki Przejmujace;.

Potgczenie przeprowadzono w trybie uproszczonym, na podstawie art. 516 §6 KSH, .

e bez sporzadzenia pisemnego sprawozdania Zarzgddéw Spoétek, uzasadniajacego potgczenie
i udzielenie informacji — na podstawie art. 501 KSH oraz

e bez badania Planu Potgczenia Spétek przez biegtego rewidenta i sporzgdzenia przez niego opinii
badania Planu Potgczenia Spotek na podstawie art. 502-503 KSH.

Na dzien 31 stycznia 2020 roku aktywa spotki Wielton Investment Sp. z 0.0. wynosity 30 863,7 tys. zt.

Rekomendacja Zarzgdu Wielton S.A. w sprawie podziatu zysku
za 2019 rok

W dniu 30 kwietnia 2020 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie zarekomendowania Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Emitenta przeznaczenia zysku netto w kwocie 30 782 tys. zt osiggnietego
przez Spotke w 2019 roku w catosci na kapitat zapasowy Spoiki.

Podejmujgc powyzszg decyzje Zarzgd uwzglednit aktualng sytuacje makroekonomiczng i rynkowg
wynikajagca z epidemii COVID-19. W opinii Zarzadu Spotki przeznaczenie zysku netto na kapitat
zapasowy zapewni Spoétce/Grupie ptynnosé finansowag na wyzszym poziomie.

Ostateczna decyzja w sprawie przeznaczenia zysku netto Spoétki za 2019 rok zostanie podjeta przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wielton S.A. Zarzad Wielton S.A. zwrdci sie rowniez do Rady
Nadzorczej z wnioskiem o zaopiniowanie powyzszej rekomendaciji.

Inne informacje

Wszelkie informacje majgce wplyw na sytuacje Emitenta zostaty przedstawione w pozostatych punktach
niniejszego raportu okresowego.

Prezentowany raport przedstawia w opinii Zarzgdu w sposob wyczerpujacy informacje, ktére sg istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg Wielton.

Wielton S.A. na GPW

W pierwszym kwartale 2020 roku utrzymaty sie na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
wystepujgce w 2019 roku niekorzystne trendy. W dniu 31 marca 2020 roku indeks szerokiego rynku
WIG byt 0 28,0% nizszy niz w ostatnim dniu notowan 2019 roku. Najbardziej na wartosci stracity akcje
spotek nalezacych do WIG30 — spadek notowan o 29,7%. Z kolei duzo lepiej od rynku zachowywat sie
indeks matych spotek, czyli sWIG80, tracac w trakcie pierwszego kwartatu 2020 roku 14,8%. Wsrod
indeksow branzowych najlepiej sie zachowywaty: WIG-informatyka (-6,0%), WIG-budownictwo (-15,4%)
oraz WIG-telekomunikacja (-15,6%). Najwigeksze spadki zanotowaty natomiast: WIG-banki (-38,6%),
WIG-gornictwo (-38,1%) oraz WIG-energia (-37,8%).

Na koniec marca 2020 roku na Gtéwnym Rynku Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie
notowanych byto 399 spétek krajowych o tgcznej kapitalizacji 404,2 mid zt oraz 48 spotek zagranicznych
o tacznej wartosci 377,86 mid zt (rok wczesniej sytuacja przedstawiata sie nastepujgco: 410 spotek
krajowych o wartosci rynkowej 597,70 mld zt oraz 51 spdtek zagranicznych o wartosci 592,0 mid zt).
Wartos$¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen w pierwszym kwartale 2020 roku wyniosta 61,1 mid
zt, czyli wzrosta 0 19,3%.

W pierwszym kwartale 2020 roku Wielton S.A. wchodzit w sktad nastepujgcych indekséw: sWIG80TR,
WIGdiv, WIG-Poland, InvestorMS, sWIG80, WIG.
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W ciggu trzech pierwszych miesiecy 2020 roku kurs akcji Spotki na GPW wahat sie w przedziale od
2,65 zt (zanotowany w dniu 18 marca, tj. w dniu ogtoszenia informacji o zawieszeniu produkcji w
zaktadach we Frangcji i ograniczeniu produkcji w pozostatych) do 8,14 zt (na sesji w dniu 7 lutego). W
dniu 31 marca 2020 roku cena akcji Wielton S.A. wyniosta 3,20 zt, czyli byta o0 46,2% nizsza niz w

ostatnim dniu notowan 2019 roku.

W dniu 31 marca 2020 roku warto$¢ rynkowa Wielton S.A. uksztattowata sie na poziomie 193,2 min zi,
podczas, gdy wartos¢ ksiegowa wynosita 329,1 min zi. Wskaznik C/WK (cena/wartos¢ ksiegowa)

wynosit 0,6.

Notowania akcji Wielton S.A. na GPW oraz wolumen obrotéw
[lewa o0s: zmiana kursu w %, prawa o$: wolumen obrotu w szt.]
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

Aktywa

Numer noty 31.03.2020 31.12.2019
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 63 987 63 987
Wartosci niematerialne S1 107 237 104 697
Rzeczowe aktywa trwate S2 467 985 463 013
Nieruchomosci inwestycyjne S3 2908 3350
Naleznosci i pozyczki S5, S6 861 870
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe S5, S6 1 1
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 131 130
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 523 9021
Aktywa trwate razem 657 634 645 070
Aktywa obrotowe
Zapasy S4 415 490 360 712
Aktywa z tytutu umowy - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci S5, S6, S7 348 398 320 655
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2323 2213
Pozyczki S5, S6 1227 1223
Pochodne instrumenty finansowe 94 450
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 662 109
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe S8 18 459 9250
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty S5 69 000 58 067
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 135 30
Aktywa obrotowe razem 855 788 752 709
Aktywa razem 1513 422 1397 778
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Pasywa

Numer noty 31.03.2020 31.12.2019
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy S11 12 075 12 075
Acje wiasne (-) - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 72 368 72 368
Pozostate kapitaty -37 398 -34 318
Zyski zatrzymane: 320 604 326 971
- zysk (strata) z lat ubiegtych 326 971 269 330

- zysk (strata) netto przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujgce;j < sie 57642
gca”p:‘iit::j }l:!’::aesjny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 367 649 377 096
Udziaty niedajgce kontroli 26 916 26 329

Razem kapitat wiasny 394 565 403 425

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne S5, S12 279 165 273 434

Leasing S5, S12 30 920 31843

Pochodne instrumenty finansowe - -

Pozostate zobowigzania S13 39 909 38 616

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 217 26 232

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych S14 7473 7235

Pozostate rezerwy diugoterminowe 64 60

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe S16 6 128 6 249

Zobowigzania dlugoterminowe razem 391 875 383 669

Zobowigzania krétkoterminowe

fgggvv\\llilgzz::;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate S5, S13 482 965 392 373

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 4 993 4 876

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne S12 144 752 135762

Leasing S5 15 045 15 351

Pochodne instrumenty finansowe 4100 883

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych S14 52 855 44 805

Pozostate rezerwy krétkoterminowe S15 16 229 10730

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe S16 6 043 5906

Zobowigzania krétkoterminowe razem 726 982 610 685

Zobowigzania razem 1118 857 994 354

Pasywa razem 1513 422 1397778
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie

z catkowitych dochodow

Numer noty 01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 472 458 639 886
Przychody ze sprzedazy produktéw 440 521 606 875
Przychody ze sprzedazy ustug 13 321 12 565
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 18 616 20 446
Koszt wiasny sprzedazy 422 290 561 197
Koszt sprzedanych produktow 397 060 542 750
Koszt sprzedanych ustug 7271 6 826
Koszt sprzedanych towaréw i materiatdw 17 959 11 621
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 50 168 78 689
Koszty sprzedazy 27 183 30 644
Koszty ogdlnego zarzgdu 19 446 21962
Pozostate przychody operacyjne S18 956 5502
Pozostate koszty operacyjne S18 1525 2247
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2970 29 338
Przychody finansowe S20 3 005 2026
Koszty finansowe S20 13 891 2627
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 916 28 737
Podatek dochodowy -1 188 7 848
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej -6 728 20 889
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto -6 728 20 889
Zysk (strata) netto przypadajacy: - -
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -6 367 19 451
- podmiotom niekontrolujgcym -361 1438
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Numer noty 01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
Zysk (strata) netto -6 728 20 889
Pozostate dochody catkowite: -
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego -2132 3753
Instryrpenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw 16 394 1041
pienieznych:
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
Caﬁ’(owi(tych y) uje P y -16 669 -1069
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 275 28

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 11 146 4 596
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozyciji

przenoszonych do wyniku finansowego 91l 198
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu -2 132 3753
Dochody catkowite razem -8 860 24 642
Catkowite dochody przypadajace: - -
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -0 447 22 310
- podmiotom niekontrolujgcym 588 2332

Zysk na akcje w zt

Numer noty 01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019

z dzialalnosci kontynuowanej
- podstawowy S21 -0,11 0,32
- rozwodniony S21 -0,11 0,32
z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy S21 -0,11 0,32
- rozwodniony S21 -0,11 0,32
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym

Stan na 31 marca 2020 roku
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kagit_at zi . Udziaty Razem
Kapitat Akcje spr:e iZeY iaCthl Pozostate Zyski Razem niedajace  kapitat
podstawowy  wlasne (-) powyzej Ic kapitaly  zatrzymane kontroli wiasny
wartosci
nominalnej
Stan na 01.01.2020 12 075 - 72 368 -34 318 326 971 377 096 26 329 403 425

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Saldo po zmianach 12 075 - 72 368 -34 318 326 971 377 096 26 329 403 425
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2020 do 31.03.2020

Zmiana struktury grupy kapitatowej - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - -
Inne korekty - - - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami - - - - - - - -

Zysk netto za okres od 01.01.2020 do ) ) ) ) -6 367 -6 367 -361 -6 728
31.03.2020

Pozostate catkowite dochody po

opodatkowaniu za okres od 01.01.2020 do - - - -3 080 - -3 080 948 -2 132
31.03.2020

Razem catkowite dochody - - - -3 080 -6 367 -0 447 588 -8 860
Stan na 31.03.2020 12 075 - 72 368 -37 398 320 604 367 649 26 916 394 565
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Stan na 31 marca 2019 roku
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat ze Udziaty Razem
Kapitat Akcje sprzedazy akcji  p,octat0 Zyski niedajace  kapitat
podstawowy  wlasne (-) pf‘)NV;)'(tZ:é (':h kapitaly  zatrzymane Razem kontroli wiasny
nominalnej
Stan na 01.01.2019 12 075 - 72 368 -36 960 289 252 336 735 25590 362 325
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Saldo po zmianach 12 075 - 72 368 -36 960 289 252 336 735 25590 362 325
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2019 do 31.03.2019
Zmiana struktury grupy kapitatowe;j - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - -
Inne korekty - - - -1 304 - -1 304 - -1 304
Razem transakcje z wtascicielami - - - -1 304 - -1 304 - -1 304
Zysk netto za okres od 01.01.2019 do
313{03_2019 - - - - 19 451 19 451 1438 20 889
Pozostate catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01.01.2019 do - - - 2 859 - 2 859 894 3753
31.03.2019
Razem catkowite dochody - - - 2 859 19 451 22 310 2332 24 642
Stan na 31.03.2019 12 075 - 72 368 -35 405 308 703 357 741 27 922 385 663
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
Z przeptywoOw pienieznych

01.01.2020- 01.01.2019-

31.03.2020 31.03.2019
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 916 28 737
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 12 667 10 873
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 2 057 1917
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik) s -40
Instru'rne'nty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienieznych 143 10
przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych -15 -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -308 56
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -1404 -18
Koszty odsetek 2824 2818
Przychody z odsetek i dywidend -94 -54
Inne korekty 142 -1017
Korekty razem 17 429 14 527
Zmiana stanu zapaséw -47 002 -46 499
Zmiana stanu nalezno$ci -24 288 -27 967
Zmiana stanu zobowigzan 83 498 51 844
Zmiana stanu rezerw i rozliczei miedzyokresowych -1 520 -2 761
Zmiany w kapitale obrotowym 10 689 -25 383
Woptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych -363 423
Zaptacony podatek dochodowy -1 529 -5 154
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 18 311 13 148
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -1 343 -2 388
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -10 956 -27 395
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2144 334
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek stowarzyszonych - -
Wydatki na zabezpieczenie Srodkdéw na nabycie udziatow - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 2 41
Pozyczki udzielone - -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych -578 -
Woptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 470 -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych 231 -
Otrzymane odsetki 17 12
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 013 -29 396
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01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy ze sprzedazy $rodka trwatego z tytutu leasingu zwrotnego - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 14 907 15 024
Sptaty kredytow i pozyczek -6 960 -5 394
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -3 969 -2 737
Odsetki zaptacone -2 682 -2 305
Dywidendy wyptacone - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1296 4 588
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 9 594 -11 659
Zmiana bilansowa srodkdéw pienieznych 10 933 -10 905
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 58 067 36 294
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 1339 754
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 69 000 25 389
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Noty | objasnienia do sprawozdania
skonsolidowanego

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2020 roku oraz zostatlo sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono jako dane za
okresy poréwnywalne: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2019 roku opublikowane 30 kwietnia 2020 roku oraz $rédroczny skrocony rachunek wynikow,
srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, srédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2019 do 31 marca 2019 roku
opublikowane 22 maja 2019 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2019, opublikowanym 30
kwietnia 2020 roku.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Analizujgc dane wynikajgce ze sprawozdania finansowego Grupy nalezy mie¢ $Swiadomos¢, iz
zaokraglenie poszczegolnych liczb sktadowych sprawozdania finansowego do tys. zt nastepuje zgodnie
z matematyczng zasadg zaokraglen. Poszczegodlne liczby (wartosci) o wysokosci do 499,99 zt sg
zaokraglane w dot do 0 (tys. zt) a liczby (wartosci) od 500,00 zt — sg zaokraglane w goére do 1 (tysigca).
PowyZsze oznacza, iz zawsze suma aktywow bedzie réwnac sie sumie pasywow, ale mozliwe sg
sytuacje, w ktorych zaokraglenie liczby bedgcej podsumowaniem elementéw sktadowych bedzie roznic¢
sie 0 1 od matematycznej sumy zaokraglen poszczegolnych liczb elementow skltadowych danego
podsumowania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad rozwazyt wptyw
pandemii koronawirusa na ocene zdolno$ci kontynuacji, a swoje dziatania opisat w punkcie dt. wptywu
pandemii COVID-19 na wyniki finansowe Grupy.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien przekazania do publikacji niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
spotki wechodzace w sktad Grupy.
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Zasady rachunkowosci

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres pierwszego kwartatu 2020 roku
sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna
sprawozdawczosc¢ finansowa zatwierdzonym przez Unie Europejskg. Przyjete zasady rachunkowosci
sg spojne z zasadami stosowanymi w poprzednim roku

W pierwszym kwartale 2020 roku nie zaszly zmiany w zasadach rachunkowosci Grupy Kapitatowej
Wielton.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym
0sgdzie | szacunkach

Walutg funkcjonalng Spotki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty polski.

Sporzgdzenie skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga
od Zarzgdu jednostki dominujgcej osgdow, szacunkéw oraz zatozen, ktére majg wplyw na
prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnosc¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowac
istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcego osgdu majgcego
istotny wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan oraz pozyciji
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku:

Niepewnos¢ szacunkéw i zatozen w zakresie utraty wartosci aktywow trwatych,
wyceny rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych, aktywa z tytutu podatku
odroczonego oraz stawki amortyzaciji

Brak zmian w stosunku do 2019 roku.

Wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci
handlowych

Brak zmian w stosunku do 2019 roku.

Przychody z tytutu uméw z prawem odkupu

Brak zmian w stosunku do 2019 roku.

Klasyfikacja umow leasingowych
Stopa dyskonta

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16, Grupa wycenia warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu w wartos$ci
biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty na dzieh bilansowy zdyskontowanych
z zastosowaniem stopy procentowej leasingu. Grupa szacuje wysokos¢ stopy dyskontowej biorgc pod
uwage nastepujace czynniki wptywajgce na wysoko$¢ stopy procentowej: charakterystyka umowy,
dtugosé trwania umowy, waluta umowy oraz potencjalna marza, jakg musiataby ponies¢ na rzecz
zewnetrznych instytucji finansowych, gdyby chciata zawrze¢ taka transakcje na rynku finansowym.

Ponizej opisano proces ustalania aktualnej krancowej stopy procentowe;j:
e analiza aktualnej struktury finansowania leasingobiorcy (np. jakie instrumenty dtuzne posiada
leasingobiorca i jakie sg warunki tych instrumentow),
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e ustalenie odpowiedniej stopy referencyjnej — (przy zatozeniu konkretnej waluty, warunkéw
gospodarczych i okresu obowigzywania umowy leasingu,
e analiza pozostatych istotnych warunkow leasingu, w tym charakter aktywow bazowych.

W celu obliczenia stép dyskonta dla potrzeb leasingu Grupa przyjmuje, ze stopa dyskonta powinna
odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup skfadnika aktywéw o podobnej
wartosci co sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

RachunkowosC zabezpieczen

Grupa zarzadza ryzykiem zmiany przeptywow pienieznych wynikajgcych z transakcji w walutach obcych
poprzez instrumenty pochodne FX Forward, transakcje FX Swap oraz w szczegolnych przypadkach
takze inne instrumenty finansowe takie jak np. kredyty. Skutkiem ekonomicznym stosowania tych
instrumentow jest zabezpieczenie ryzyka zmiennosci kursow walutowych. Grupa zawigzuje relacje
zabezpieczajgce (zabezpieczenie przeptywow pienieznych), aby zredukowaé¢ wplyw zmiennosci
wyceny instrumentow finansowych na wynik finansowy, wynikajacy ze zmian kurséw walut.

Grupa posiada dtugg pozycje walutowg w EUR i GBP z dziatalnosci operacyjnej wynikajacg z nadwyzki
przychodow ze sprzedazy w EUR i GBP lub indeksowanych do kursu EUR/PLN i GBP/PLN nad
ponoszonymi kosztami operacyjnymi w EUR i GBP lub indeksowanymi do kursu EUR/PLN i GBP/PLN.

Grupa zaktada utrzymanie sie w przysztosci trwatej nadwyzki przychodow ze sprzedazy w EUR i GBP
nad ponoszonymi kosztami w EUR i GBP lub wzrostu tej nadwyzki wynikajgcej ze wzrostu biznesu
Grupy w Europie Zachodnie;j.

Stosujgc strategie zabezpieczenia naturalnego jako narzedzia ograniczajgcego ekspozycje na ryzyko
walutowe, Grupa pozyskuje rowniez finansowanie w walucie odpowiadajgcej diugiej pozycji walutowej
z dziatalnosci operacyjnej. W celu odzwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym sposobu, w jaki
finansowanie w walucie obcej ogranicza ekspozycje walutowa, Grupa ustanawia powigzanie
zabezpieczajgce w modelu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych.

Istotg zabezpieczenia jest neutralizacja wptywu roznic kursowych z tytutu sptaty zobowigzania w EUR
lub GBP w powigzaniu z roznicami kursowymi od przychodow ze sprzedazy, a nastepnie
zaprezentowanie efektu zabezpieczenia w przychodach/kosztach finansowych.

W okresie objetym sprawozdaniem instrumentem zabezpieczajacym sg przyszte przeptywy pieniezne
z tytutu sptat rat kapitatowych od zobowigzanh kredytowych w EUR, zabezpieczajgce przyszie przychody
denominowane w EUR w kwocie 43 707 tys. EUR i przyszie przeptywy z tytutu sptaty zobowigzania
w GBP, zabezpieczajgce przyszie przychody denominowane w GBP w kwocie 5963 tys. GBP.
W ramach ustanowionego powigzania planowane transakcje bedg miaty miejsce i bedg miaty wptyw na
wynik netto w okresach sptaty poszczegolnych rat kredytu i zobowigzania tj. od maja 2020 roku do
grudnia 2025 roku. Skumulowane roznice kursowe z wyceny w/w instrumentu zabezpieczajgcego
w kwocie 17 400 tys. PLN (po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego 14 094 tys. PLN)
(zmniejszenie kapitatdw) zostaty ujete w bilansie w pozycji ,Pozostate kapitaty”.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wystgpito przeniesienie kwot
skumulowanych w kapitale jako zwiekszenie wyniku netto w kwocie 275 tys. PLN. W pierwszym kwartale
2020 roku wszystkie zabezpieczenia byly efektywne.

Gléwnymi zrodtami nieefektywnosci zabezpieczenia, co do ktorych oczekuje sie, ze mogg miec
negatywny wptyw na powigzanie zabezpieczajace w trakcie jego istnienia sg: réznica miedzy wyceng
wedlug $redniego kursu NBP, a wyceng wewnetrzng banku, z ktorym Grupa zawarta instrument
zabezpieczajacy, odlegty termin rzeczywistego rozliczenia instrumentu oraz rozbieznos¢ pomiedzy datg
przeptywu zabezpieczenia naleznosci a datg zapadalno$ci intrumentu zabezpieczajgcego.
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Korekta btedu

W $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres pierwszego kwartatu
2020 roku nie dokonano korekt btedow, ktére mialy wpltyw na dane finansowe prezentowane za
porownywalne okresy.

Przejecie kontroli nad jednostkami
zaleznymi

W okresie od stycznia do marca 2020 roku nie miaty miejsca przejecia kontroli nad jednostkami
zaleznymi.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy Grupy ulegaja obecnie nieznacznym sezonowym wahaniom. Sezonowos¢
przejawia sie w spadku przychoddw ze sprzedazy w okresie wakacyjnym w miesigcu sierpniu oraz w
okresie grudzien-styczen w zwigzku z prowadzonymi pracami inwentaryzacyjnymi i okresem
Swigtecznym.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spétkami Grupy, kidre zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spétek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w Srodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

od 01.01.2020 od 01.01.2019

do 31.03.2020 do 31.03.2019
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 1012 1793
Pozostate swiadczenia = -
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego 1012 1793

Sprzedaz do jednostek powigzanych — przychody z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2020 od 01.01.2019

do 31.03.2020 do 31.03.2019
Kluczowego personelu kierowniczego = -
Pozostatych podmiotdéw powigzanych 3717 1496
Razem 3717 1496
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych
31.03.2020 31.12.2019
Pozostatych podmiotéw powigzanych 3 965 1400
3965 1400

Razem

Zakup od podmiotéw powigzanych

od 01.01.2020
do 31.03.2020

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Pozostatych podmiotéw powigzanych 6 148 3016
Razem 6 148 3016
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
31.03.2020 31.12.2019
Kluczowego personelu kierowniczego - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 1919 3454
1919 3454

Razem

Emisje | wykup papierow dtuznych

W okresie pierwszego kwartatu 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu Wielton S.A. nie
emitowat papierow wartosciowych. W okresie tym Spoétka nie dokonywata rowniez wykupu i sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Na dzien 31 marca 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku Grupa zastosowata trzystopniowy model utraty
wartosci dla aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, opisany w punkcie

.Zasady rachunkowosci”.

Klasyfikacja aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu do poszczegdlnych
stopni modelu utraty wartosci zostata przedstawiona ponizej:

MSSF 9 MSSF 9
31.03.2020 31.12.2019
Stopien Stopien Stopien Razem Stopien Stopien Stopien Razem

1 2 3 1 2 3
Warto$¢ bilansowa
brutto:
- Udzielone pozyczki 1227 1227 1223 1223
- Srodki pienigzne fich — gg g 69000 58 067 58 067
ekwiwalenty
Wartos¢ bilansowa -
MSSF 9 70 227 - - 70227 59290 - - 59290

Grupa w sposo6b cigglty monitoruje zalegtosci klientow w regulowaniu pfatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzgdzania
ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W odniesieniu do naleznosci z tytulu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe
w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach.
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W konsekwencji szacunki odpisow sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a nalezno$ci zostaty
pogrupowane wedtug okresu przeterminowania oraz lokalizacji geograficznej diuznika. Szacunek
odpisu jest oparty na modelu, ktéry wykorzystuje uproszczong analize grupowg dla jednorodnego
portfela i zostat zaprojektowany dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Model wykorzystuje dane
o fakturach wystawionych w ciggu 3-5 lat przed datg analizy w celu stworzenia macierzy odpisow, ktéra
ustala wspétczynniki niewypetnienia zobowigzania dla okreslonych opdznien ptatnosci, tj. okreséw
przeterminowania. Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania zostang uzyte do obliczenia odpisu dla
catego portfela naleznosci.

Proces szacowania odpiséw dla poszczegolnych opdznien ptatnosci rozpoczyna sie analizg sptat faktur
z okresu ostatnich 3-5 lat i wymaga uzycia danych z ksiegi odbiorcéw. Model analizuje kwote kazde;j
faktury i wylicza “macierz migracji’, tj. procent naleznosci przechodzacych do kolejnego przedziatu
wiekowania lub przeterminowania. Na podstawie matematycznych operacji (tj. mnozenia macierzy)
zaimplementowanych w modelu, wyliczane sg wspétczynniki niewypetnienia zobowigzania dla daty
powstania naleznosci (tj. gdy wystawiana jest faktura) oraz dla kazdego kolejnego przedziatu
przeterminowania.

Oczekiwana Strata Kredytowa (“ECL”) jest liczona przy uzyciu nastepujgcego wzoru:

Oczekiwana strata kredytowa=Prawdopodobienstwo utraty wartosci x Ekspozycja na moment utraty
wartosci x Strata w przypadku utraty wartosci.

Kraj zalegte

sprzedawey/ Naleznosci bruttf) o zalegle zalegte od 181 zaleg_’te_
Region z tytutu dostaw i biezace do 90 dni od 91 d_o do 360 powyzej Razem
ustug 180 dni . 360 dni

sprzedawcy dni

Polska Wartos¢ 35 289 6 982 756 772 2137 45 936
%ECL 0,004% 0,10% 0,37% 0,76% 10,22%

UE Wartos¢ 99 816 47 923 42 027 2 467 1094 193 327
%ECL 0,03% 0,23% 0,22% 13,54% 29,85%

Europa

Wschodnia  Warto$é 20 124 912 645 505 87 22 273
%ECL 0,52% 3,20% 46,08% 6,67% 0,0002%

Pozostate Wartosé 7977 414 17 0 355 8763
%ECL 1,23% 1,07% 11,04% 0,00% 35,57%

Ryzyko kredytowe Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw warto$ciowych,
pozyczek udzielonych oraz pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze
wzgledu na wysokg wiarygodno$¢ podmiotéw bedgcych strong transakcji, do ktérych nalezg przede
wszystkim banki.

Dywidendy

W dniu 30 kwietnia 2020 roku Zarzad podjagt uchwate w sprawie zarekomendowania Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Emitenta przeznaczenia zysku netto w kwocie 30 782 tys. zt osiggnietego
przez Spotke w 2019 roku w catosci na kapitat zapasowy Spoiki.

Podejmujgc powyzszg decyzje Zarzad uwzglednit aktualng sytuacje makroekonomiczng i rynkowg
wynikajaca z epidemii COVID-19. W opinii Zarzadu Spotki przeznaczenie zysku netto na kapitat
zapasowy zapewni Spoétce/Grupie ptynnosé finansowa na wyzszym poziomie.
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Wartosc firmy

Wartos¢ firmy na 31 marca 2020 roku przedstawia sie nastepujgco:
od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.03.2020 do 31.12.2019

Wartos¢ brutto

Saldo na poczatek okresu 63 987 63 987
Potgczenie jednostek - -
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) = -
Réznice kursowe netto z przeliczenia - -
Inne korekty = -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 63 987 63 987
Odpisy z tytutu utraty wartosci =

Saldo na poczatek okresu = -
Odpisy ujete jako koszt w okresie = -
Réznice kursowe netto z przeliczenia = -
Inne zmiany = -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu = -

Wartos¢ firmy — wartos¢ bilansowa na koniec okresu 63 987 63 987

S1: Wartosci niematerialne i prawne

Ponizsze tabele przedstawiajg nabycia i zbycia, amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci
niematerialnych.

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku
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Wartosc netto na poczatek 44 55q 877 3306 10767 31977 13213 104697
okresu
Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing) - 64 388 2106 1 1173 3732
Zmniejszenia (zbycie, ) ) ) ) ) ) )
likwidacja) (-) 29 2
Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.) ) ) ) ) -2 550 e
Amortyzacja (-) - -49 -308 -1 015 -685 - -2 057
Réznice kursowe netto z
przeliczenia (+/-) 2106 61 23 - 1254 8 3453
Wartosc netto nakoniec 46664 954 3409 11858 32547 11805 107 237

okresu
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Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
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Wartosc netto na poczatek 44 084 949 2727 9688 33953 11967 103 368
okresu
Zwiekszenia z tytutu przejecia
kontroli nad jednostkami - - - - - - -
zaleznymi
Zwigkszenia (nabycie, - 107 1664 5076 - 8101 14948
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, - - - - - 6 6
likwidacja) (-)
Inne zmiany (rgklgsyfikacje, ) ) ) ) ) -6 847 -6 847
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - -171 -1 099 -3997 -2 695 - -7 962
I(-'\:_(;_z)nlce kursowe z przeliczenia 473 9 14 ) 720 1 1197
Wartos¢ netto na koniec 44 558 877 3306 10767 31977 13213 104697

okresu

Na dzien 31 marca 2020 roku gtéwng pozycjg wartosci niematerialnych i prawnych byly znaki towarowe
(Wielton, Viberti, Cardi, Fruehauf, Langendorf, Lawrence David) o tgcznej wartosci 46 664 tys. zt (na

dzien 31 grudnia 2019 roku: 44 558 tys. zt).

Inne istotne pozycje wartosci niematerialnych i prawnych wedtug stanu na 31 marca 2020 roku to:
e relacje z klientami, ktérych warto$¢ ksiegowa wyniosta 32 241 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019

roku: 33 641 tys. zi),

e prace rozwojowe dotyczgce opracowania prototypdw i dokumentacji konstrukcyjnych — 3 053 tys.
zt (4 510 tys. zt wedtug stanu na 31 grudnia 2019 roku) oraz prace rozwojowe w zakresie
opracowania nowej linii technologicznej do produkcji naczep typu furgon-chtodnia w kwocie 5 366
tys. zt (8 752 tys. zt wedtug stanu na 31 grudnia 2019 roku),

e oprogramowanie o wartosci 2 064 tys. zt (na dzieh 31 grudnia 2019 roku: 2 453 tys. zi),

e homologacje, ktorych wartos¢ wyniosta 346 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 222

tys. zt,

e prawo majatkowe, ktérego wartos¢ wyniosta 43 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2020 roku Grupa nie stwierdzita utraty wartosci niematerialnych w trakcie

wytwarzania.

Ponizej zaprezentowano poczynione przez Grupe zobowigzania na rzecz dokonania zakupu wartosci

niematerialnych:

Tytul zobowigzania 31.03.2020 31.12.2019
Legat - oprogramowanie DMS - 24
Razem - 24
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S2: Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsze tabele przedstawiajg nabycia, zbycia, amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce wartosé
rzeczowych aktywow trwatych.

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku

Budynki Maszyny 2 . Pozostate
Grunty i i tra?IrSOdokrltu srodki
budowle urzadzenia P trwate

Rzeczowe
aktywa trwate
w trakcie
wytwarzania

74 666 157 164 113 036 30 927 10 675 76 545 463 013

Razem

Wartos¢ netto na
poczatek okresu
w tym:

Wptyw zastosowania
MSSF 16

Wartos¢ netto na
poczatek okresu po 74 666 157 164 113 036 30 927 10675 76 545 463 013
zastosowaniu MSSF 16
Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing)
w tym:

Wptyw zastosowania
MSSF 16
Zmniejszenia (zbycie,
likwidacja) (-)
Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - 1 - - -14975 14974
przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do
wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -223  -2288 -7 254 -2213 -594 -94 12 667
w tym:

Wptyw zastosowania
MSSF 16
Odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpisow
aktualizujgcych
Ro6znice kursowe netto z
przeliczenia (+/-)
w tym:

Wptyw zastosowania
MSSF 16
Wartos¢ netto na koniec
okresu
w tym:

Wptyw zastosowania
MSSF 16

3419 18847 - 7139 - 848 30253

- 1391 11 901 603 191 10802 24 887

- 18 498 17 - - 532

- -4 -86 -409 - -820 -1 319

-223 -1175 -25 -5673 - -94 -2 091

1963 3471 2410 731 153 317 9 045

-3 299 31 430 - 28 785

76 406 159 734 120 007 29 638 10 426 71775 467 985

3193 17988 504 7013 - 781 29 479
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Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
4 Pozostate Rzeczowe
Srodki X . aktywa trwate
srodki .
transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania

66 255 159 202 89 403 24 233 10 882 66 925 416 900

Budynki Maszyny
Grunty i i
budowle urzadzenia

Razem

Wartos¢ netto na
poczatek okresu
w tym:

Wptyw zastosowania
MSSF 16

Wartos¢ netto na
poczatek okresu po 66 255 159 202 89 403 24 233 10 882 66 925 416 900
zastosowaniu MSSF 16
Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing)
w tym:

Wptyw zastosowania
MSSF 16
Zmniejszenia (zbycie,
likwidacja) (-)
Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - 396 293 15 -76 565  -75 862
przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do
wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -486 -10 838 -22 163 -7 413 -2 971 -316  -44 186
w tym:

Wptyw zastosowania
MSSF 16
Odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpisow
aktualizujgcych
Ro6znice kursowe netto z
przeliczenia (+/-)
w tym:

Wptyw zastosowania
MSSF 16
Wartos¢ netto na koniec
okresu
w tym:

Wptyw zastosowania
MSSF 16

3218 21602 - 5 380 - 416 30617

8210 8 601 46 637 15003 2686 86 535 167 672

617 777 - 3693 - 7562 5 839

- -190 -1770 -1322 -87 - -3 370

-486 -4 342 - -1814 - -316 -6 958

687 390 588 133 158 - 35 1920

70 810 - -120 - -5 755

74 666 157 164 113 036 30 927 10 675 76 545 463 013

3419 18847 - 7139 - 848 30253

Ponizej zaprezentowano poczynione przez Grupe zobowigzania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych:

Tytut zobowigzania 31.03.2020 31.12.2019

Linia LogTech 1988 2 340
Rozbudowa hali magazynowej i serwisu 1833 1833
Budowa hali do produkc;ji ptyt chfodniczych 6 000 6 000
Prasa membranowa 2471 2311
System produkcji paneli chtodniczych 4 022 3762
Prasa krawedziowa 11 833 11 069
Budowa hali oraz utwardzenie placu 6 947 9 831
Razem 35094 37 147
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S3: Nieruchomosci inwestycyjne

Ponizsza tabela przedstawia zmiany jakie miaty miejsce w zakresie nieruchomosci inwestycyjnych:

31.03.2020 31.12.2019
Wartos¢ na poczatek okresu 3 349 3349
Reklasyfikacja -441 -
Zwiekszenie z tytutu nabycia - -
Wartos¢ na koniec okresu 2908 3349

Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci historycznej. Na nieruchomosci inwestycyjne
sktadajg sie nieruchomosci o wartosci 883 tys. zt co do ktérych Grupa nie ma jednoznacznie
sprecyzowanego celu wykorzystania oraz nieruchomosci o wartosci 2 024 tys. zt nabyte 28 wrzesnia
2018 roku ktére przeznaczone bedg na sprzedaz, ale na dzieh bilansowy i na dzien sporzgdzenia
sprawozdania nie spetniajg kryteriow MSSF 5. Z uwagi na to, ze transakcja miata miejsce 28 wrzesnia
przez niezalezng, dobrze poinformowang strone, Grupa uznaje, ze cena nabycia rowna jest wartosci

godziwej.

S4: Zapasy
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujgce pozycje
zapasow:
31.03.2020 31.12.2019
Materiaty 181 291 172 579
Wyroby gotowe, w tym: 155 746 120 535
- produkty sprzedane, ktére mogg podlega¢ odkupowi 1962 932
Pétprodukty i produkcja w toku 64 108 55534
Towary 14 345 12 065
Wartos¢ bilansowa zapasow razem 415 490 360 712

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

od 01-01-2020
do 31-03-2020

od 01-01-2019
do 31-03-2019

Stan na poczgtek okresu 6 302 6 641
Odpisy ujete jako koszt w okresie 706 1719
Odpisy odwrécone w okresie (-) - -185
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia) 340 98
Stan na koniec okresu 7 348 8 273

S5: Aktywa i zobowigzania finansowe

Kategorie aktywow oraz zobowigzan

Prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ aktywéw odnosi sie do
nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:

¢ aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

¢ aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

e instrumenty pochodne zabezpieczajgce,

e aktywa poza zakresem MSSF 9.
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Stan na 31 marca 2020 roku

Wartos¢ godziwa

WIELTON
GROUP

Wartos¢ godziwa

Grupy Kapitatowej Wielton

WIELTON
GROUP

Zamolﬁ) yszzc;wany przs:*ﬁg:vci)ts:ate przez wynik IPZ Poza MSSF 9 Razem
dochody finansowy
Diugoterminowe aktywa finansowe 862 - - - - 862
Naleznosci i pozyczki 861 - - - - 861
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 1 - - - - 1
Krétkoterminowe aktywa finansowe 345 897 - - 94 73 390 419 381
Naleznosci z ty_tu’fu’ d.ostaw i ustug oraz 275 008 _ _ _ 73 390 348 398
pozostate naleznosci
Pozyczki 1227 - - - - 1227
Pochodne instrumenty finansowe - 94 - 94
]Ifozostale krotkoterminowe aktywa 662 _ _ _ _ 662
inansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 69 000 - - - - 69 000
Kategoria aktywow finansowych razem 346 759 - - 94 73 390 420 243
Stan na 31 grudnia 2019 roku
Zamortyzowany V;?;(;sgogig:f:;\éa Wartosé godziwa
koszt catkowite przez wynik IPZ Poza MSSF 9 Razem
dochody finansowy
Diugoterminowe aktywa finansowe 871 - - - 871
Naleznosci i pozyczki 870 - - - 870
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 1 - - - - 1
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 325141 - - 450 54 912 380 504
Naleznosci z ty_tu’fu’ d.ostaw i ustug oraz 265 742 _ _ _ 54 912 320 655
pozostate naleznosci
Pozyczki 1223 - - - - 1223
Pochodne instrumenty finansowe - - - 450 - 450
]I:ozostale krotkoterminowe aktywa 109 ) ) ) ) 109
inansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 58 067 - - - - 58 067
Kategoria aktywow finansowych razem 326 012 - 450 54 912 381 374
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Wartos¢ zobowigzan prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw

finansowych okreslonych w MSSF 9:

e zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik — przeznaczone do obrotu (ZWG-0),

e zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-
W),

e zobowigzania finansowe wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK),

e instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ),

e zobowigzania poza zakresem MSSF 9.

Stan na 31 marca 2020 roku

ZWG-0 ZWG-W 2ZK IPZ Poza MSSF 9 Razem

Diugoterminowe zobowigzania finansowe - - 319 074 - 30 920 349 995

Kredyty, pqzyczki, inne instrumenty dtuzne ) ) 279 165 ) ) 279 165

(dtugoterminowe)

Leasing (dtugoterminowy) - - - - 30 920 30 920

Pozostate zobowigzania - - 39 909 - - 39 909
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe - - 592 719 4100 50 042 646 861

Zobow.iqzan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) ) 447 968 ) 34 997 482 965

zobowigzania

Kre’dyty, po?yczki, inne instrumenty dtuzne ) ) 144 751 ) ) 144 751

(krotkoterminowe)

Leasing (krétkoterminowy) - - - - 15 045 15 045

Pochodne instrumenty finansowe - - - 4100 - 4100
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 911 793 4100 80 963 996 856

82 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za | kwartat 2020 roku Wi ELTON GROUP

GROUP

Stan na 31 grudnia 2019 roku

ZWG-0 ZWG-W 2ZK IPZ Poza MSSF 9 Razem

Diugoterminowe zobowiagzania finansowe - - 312 050 - 31 843 343 893

Kredyty, pqzyczkl, inne instrumenty dtuzne ) ) 273 434 ) ) 273 434

(dtugoterminowe)

Leasing finansowy (dtugoterminowy) - - - - 31843 31 843

Pozostate zobowigzania - - 38 616 - - 38 616
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe - - 497 115 883 46 371 544 369

Zobow.lqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) ) 361 353 ) 31020 392 373

zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne ) ) ) )

(krétkoterminowe) 135762 et 7ta

Leasing finansowy (krétkoterminowy) - - 15 351 15 351

Pochodne instrumenty finansowe - - - 883 - 883
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 809 166 883 78 213 888 262

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 w pozycji Leasing Grupa wykazata zwiekszenia zobowigzan wynikajgcych z zastosowania nowego standardu.
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S6: Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase
naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci diugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w jednej pozycji. W czesci krétkoterminowej Grupa, zgodnie
z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.
Ujawnienia odnoszgce sie do naleznosci zamieszczone sg w nocie S7.

31.03.2020 31.12.2019

Aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe 861 870

Pozyczki - -

Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 861 870
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 348 398 320 655

Pozyczki krotkoterminowe 1227 1223

Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 349 625 321 878
Naleznosci i pozyczki razem, w tym: 350 486 322 748

Naleznosci 349 259 321 525

Pozyczki udzielone 1227 1223

Udzielone pozyczki spetniajg odpowiednie wymogi MSSF 9 i wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa pozyczek uwazana
jest za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.

Charakterystyke pozyczek przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 31 marca 2020 roku

Waluta b‘il:’aar:ts?)s\:l:a Oprocentowanie 1;:::,;‘
pozyczka ze zmiennym oprocentowaniem PLN 1009 WIBOR3M 05.11.2020
pozyczka ze zmiennym oprocentowaniem PLN 218 WIBOR3M + marza 31.12.2021
Razem PLN 1227

Grupa nie dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek.

S7: Naleznosci z tytutu dostaw i ustug raz pozostate naleznosci

Naleznosci diugoterminowe

31.03.2020 31.12.2019
Kaucje wpfacone z innych tytutow 62 62
Pozostate naleznosci 45 104
Naleznosci dlugoterminowe razem 107 166
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Naleznosci krétkoterminowe
31.03.2020 31.12.2019
Aktywa finansowe (MSSF 9):
Naleznosci handlowe 270 494 260 193
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych (-) -5 463 -5 106
Naleznosci handlowe netto 265 031 255 087
Inne naleznosci 10 069 10 571
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-) -217 -217
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 125 301
Pozostate naleznosci finansowe netto 9 977 10 655
Naleznosci finansowe 275 008 265742
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 41 535 29 142
Przedptaty i zaliczki 31688 25 646
Pozostate naleznosci niefinansowe 167 124
Naleznosci niefinansowe 73 390 54 912
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 348 398 320 655

Na warto$¢ 10 069 tys. zt wykazang w pozycji ,Inne naleznosci” sktada sie gtéwnie naleznoé¢ z tytutu
oszacowanego odszkodowania z tytutu pozaru w kwocie 9 952 tys. zi.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci i pozyczek
od 01.01.2020
do 31.03.2020

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Stan na poczatek okresu 5323 1670
Woptyw wdrozenia MSFF9 - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie 525 2457
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) - -15
Reklasyfikacja - -
Inne zmiany -1 -58
Stan na koniec okresu 5847 4054

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek dtugoterminowych wynosity 24 tys. zt.

S8: Krotkoterminowe i dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe czynne

W pozyciji krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31 marca 2020 roku najistotniejszymi
pozycjami byty: czynsze najmu w kwocie 2 404 tys. zt (na dzieh 31 grudnia 2019 roku: 1 797 tys. zi),
ubezpieczenia, ktérych wartos¢ wyniosta 1 564 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019 roku: 1 601 tys. zt)

oraz asysta techniczna oprogramowania w wysokosci 1 280 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019 roku: 1
120 tys. zt).

S9: Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Zmiany wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych

Wartosci godziwe aktywdw oraz zobowigzan finansowych sg w przyblizeniu réwne ich wartosci
bilansowej. Sposéb ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat zaprezentowany
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.
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Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii
wartosci godziwej:

Stan na 31 marca 2020 roku

Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartos¢
godziwa

Aktywa:

Instrumenty pochodne handlowe - - - -

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - 94 - 94
Aktywa razem - 94 - 94
Zobowigzania:

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-) - -4 100 - -4 100
Zobowigzania razem (-) - -4 100 - -4 100
Wartos¢ godziwa netto - -4 006 - -4 006

Na dzien 31 marca 2020 roku Grupa posiadata otwarte pochodne instrumenty finansowe.
Przekwalifikowanie aktywow finansowych

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywéw finansowych, ktore
spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywow pomiedzy wartoscig godziwg, a ceng nabycia lub
metodg zamortyzowanego kosztu.

S10: Instrumenty zabezpieczajgce

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowac¢ ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych
realizowana jest czesc¢ transakcji sprzedazy i zakupu.

Czes¢ instrumentow pochodnych, pomimo iz od strony ekonomicznej zabezpieczajg Grupe przed
ryzykiem walutowym, nie stanowig zabezpieczenia w rozumieniu MSSF 9, w zwigzku z tym traktowane
sg jako instrumenty przeznaczone do obrotu (instrumenty pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty
pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych pochodzgcych z rynku
(kursy walut, stopy procentowe).

Na 31 marca 2020 roku warto$¢ instrumentow pochodnych handlowych wynosi 4 006 tys. zt.

S11: Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy wynidst 12 075 tys. zt i dzielit sie na 60 375 000
akcji o wartosci nominalnej po 0,20 zt kazda:

31.03.2020 31.12.2019
Liczba akcji (w szt.) 60 375 000 60 375 000
Warto$¢ nominalna akgji (w zt) 0,20 0,20
Kapital podstawowy (w tys. zi) 12 075 12 075
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S12: Kredyty

Na dzien 31 marca 2020 roku Grupa posiadata nastepujace kredyty:
31.03.2020 31.12.2019

Krétkoterminowe Dlugoterminowe Krétkoterminowe Dilugoterminowe

Nazwa kredytu

Kredyty w rachunku

biezacym 120 714 0 114 540 0
Kredyty w rachunku 12819 184 992 8 231 178 790
kredytowym EUR

Kredyty w rachunku

kredytowym PLN 4922 59 098 3873 61 046
Kredyty Grupy Langendorf 2242 4843 5 391 4799
Kredyty Fruehauf 2511 24 617 2 349 22 975
Kredyty Grupy Lawrence

David 1544 5615 1378 5824
Razem 144 752 279 165 135762 273 434

W okresie pierwszego kwartatu 2020 roku Wielton S.A. oraz spétki z Grupy Wielton nie zaciggnety
nowych kredytéw oraz pozyczek bankowych.

W dniu 17 marca 2020 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 2 min EUR do kwoty 4 min EUR
udzielonej Wielton S.A. przez Fruehauf SAS w ramach umowy dotyczgcej srodkéw pienieznych z dnia
14 stycznia 2019 roku z pdzniejszymi zmianami. Przedmiotem umowy jest wzajemne korzystanie z
dostepnych srodkow finansowych spotek Wielton i Fruehauf w celu zoptymalizowania zarzgdzania nimi
i umozliwienia uzyczania zaliczek na rzecz spétki, ktéra miataby takie uzasadnione zapotrzebowanie.
Ostateczny termin sptaty przypada w dniu 12.12.2025 roku. Umowa jest Umowg Podporzadkowania w
rozumieniu Umowy kredytéw z dnia 14.12.2018 roku z pézniejszymi zmianami.

W dniu 27 kwietnia 2020 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Wielton S.A. zawart z Powszechng Kasa
Oszczednosci Bankiem Polskim Spotkg Akcyjng (PKO BP S.A.) oraz z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego (BGK) aneksy do uméw kredytu w rachunku biezgcym (Kredyt RCF B) w tgcznej wysokosci
25 min zt na mocy, ktérych zostat przedtuzony okres obowigzywania umowy do dnia 29 lipca 2020 roku.
Pozostate warunki uméw nie ulegty zmianie.

Zabezpieczenie zobowigzan wynikajgcych z tytulu zaciggnietych Kredytébw RCF B tozsame ze
wszystkimi zabezpieczeniami Kredytu A, Kredytu B oraz Kredytu RCF A udzielonymi na podstawie
Umowy kredytow z dnia 14.12.2018 roku z pozniejszymi zmianami (szczegotowo opisane w
Sprawozdaniu finansowym Wielton S.A. za okres 12 miesiecy od 01.01.2019 do 31.12.2019,
Dodatkowe Informacje i Objasnienia; pkt 6. Bilans r) Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki)
za wyjatkiem Umowy Zastawu na Viberti Rimorchi tj. umowy zastawu na wszystkich udziatach Wielton
S.A. w Viberti Rimorchi.

W dniu 15.04.2020 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Langendorf GmbH zawart z Sparkasse Vest
umowe pozyczki pomocowej (W zwigzku z wystgpieniem epidemii koronawirusa) w kwocie 2 min EUR,
poreczonej przez Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (KfW), z przeznaczeniem na dziatalno$¢ obrotowg na
okres do dnia 30.06.2025 roku. Pozyczka sptacana jest w ratach kwartalnych poczawszy od 30.09.2021
roku. Umowa nie przewiduje dodatkowych zabezpieczen.

W okresie sprawozdawczym nie naruszono postanowieth umoéw kredytowych.
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S13: Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe

31.03.2020 31.12.2019
Inne zobowigzania finansowe 39 909 38 616
Pozostate zobowigzania diugoterminowe razem 39 909 38 616
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
31.03.2020 31.12.2019
Zobowigzania finansowe (MSSF 9):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 441 601 356 234
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywdw trwatych - 52
Inne zobowigzania finansowe 6 367 5067
Zobowigzania finansowe 447 968 361 353
Zobowigzania niefinansowe (poza MSSF 9):
Zobowigzania z tytutu podatkow i innych swiadczen 20 962 18 525
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 11 789 11 354
Inne zobowigzania niefinansowe 18 11
Zobowigzania z tytutu oczekiwanych zwrotéw 2228 1130
Zobowigzania niefinansowe 34 997 31020
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 482 965 392 373

Na wartos¢ 6 367 tys. zt wykazang w pozycji ,Inne zobowigzania finansowe” sktadajg sie m.in.

zobowigzania wekslowe w kwocie 5 684 tys. zt.

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne

przyblizenie wartosci godziwe;.
S14: Rezerwy oraz zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych

Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na 31 marca 2020 roku

Krétkoterminowe Dlugoterminowe Razem
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 14777 - 14 777
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 18 300 - 18 300
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 19778 - 19778
Rezerwy na odprawy emerytalne - 7473 7473
Razem swiadczenia pracownicze 52 855 7473 60 328
Stan na 31 grudnia 2019 roku
Krétkoterminowe Dlugoterminowe Razem
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 12 006 - 12 006
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 19 549 - 19 549
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 13 250 - 13 250
Rezerwy na odprawy emerytalne - 7235 7 235
Razem swiadczenia pracownicze 44 805 7235 52 040

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany

w poszczegolnych okresach przedstawialy sie nastepujgco:
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Rezerwy na inne dlugoterminowe swiadczenia pracownicze:
Stan na 31 marca 2020 roku
eggr;?avlv:e jubr‘illzstilrsozct’))\,lve Pozostate SEHET
Stan rezerw na poczatek okresu 7235 - - 7 235
Zmiany ujete w wyniku:
Koszty biezgcego i przesziego zatrudnienia - - - -
Koszty odsetek - - - -
Ponowna wycena zobowigzania - - - -
Zmiany bez wptywu na wynik:
Wyptacone swiadczenia (-) -190 - - -190
E:Jzzcl)isct;\; i;r)‘niany (réznice kursowe netto z 428 ) ) 428
Wartos¢ biezaca rezerw na koniec okresu 7473 - - 7473
Stan na 31 grudnia 2019 roku
ezzg;?:l’r{e julyiﬁagur:zdgwe Pozostale Razen
Stan rezerw na poczatek okresu 6476 - - 6476
Zmiany ujete w wyniku:
Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia 404 - - 404
Koszty odsetek 504 - - 504
Ponowna wycena zobowigzania 683 - - 683
Wyptacone swiadczenia (-) =771 - - =771
Zmiany bez wptywu na wynik:
Pozost.aie zmiany (réznice kursowe netto 61 ) ) 61
z przeliczenia)
Wartos¢ biezaca rezerw na koniec okresu 7 235 - - 7 235

S15: Pozostate rezerwy krotkoterminowe

od 01.01.2020
do 31.03.2020

od 01.01.2019
do 31.12.2019

Stan na poczatek okresu 10 730 22 644
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 6 303 15108
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - -1117
Wykorzystanie rezerw (-) -1 194 -26 220
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 390 315
Stan na koniec okresu 16 229 10 730

Jedng z najistotniejszych pozycji w rezerwach krétkoterminowych na dzien 31 marca 2020 roku byta
rezerwa na naprawy gwarancyjne w wysokosci 7 419 tys zt.

S16: Krotkoterminowe i dlugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe bierne

Na dzien 31 marca 2020 roku, w pozycji dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe byly ujete srodki,
jakie Spotka otrzymata w ramach dofinansowania realizacji projektu ,Utworzenie Centrum Badawczo-
Rozwojowego w zakresie innowacyjnych srodkéw transportu” (na dzien 31 marca 2020 roku pozostato

do rozliczenia 6 128 tys. zt).
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S17: Segmenty operacyjne

W okresie trzech miesigecy 2020 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy w zakresie
wyodrebniania segmentéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychodéw, wynikéw oraz aktywow
segmentow, ktére zostaly zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

Przychody, wyniki oraz aktywa segmentow operacyjnych

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku

Produkty = Produkty Ustugi
transportu transportu Serwis transportowe Pozostale Razem
drogowego Agro i spedycyjne
Przychody od klientow 437130 16638 15642 365 2683 472458
zewnetrznych
Przychody ogdtem, w tym: 437 130 16638 15642 365 2683 472 458
“rozpoznawane W momencie 437130 16638 15642 365 2683 472458
wykonania $wiadczenia
Wynik operacyjny segmentu’ 4 442 -1 475 636 -25 196 3774

*W wyniku operacyjnym segmentu ,produkty transportu drogowego” i ,produkty transportu Agro”
uwzgledniono otrzymane i oszacowane odszkodowanie, o ktérym mowa w nocie S18.

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku

Produkty Produkty Ustugi
transportu  transportu Serwis transportowe Pozostale Razem
drogowego Agro i spedycyjne
Przychody od klientéw
zewnetrznych 607 480 13817 14657 612 3320 639 886
Przychody ogdtem, w tym: 607 480 13817 14657 612 3320 639 886
“rozpoznawane w momencie 607 480 13817 14657 612 3320 639886
wykonania $wiadczenia
Wynik operacyjny segmentu 25996 -838 817 13 93 26 082

Poniewaz aktywa nie sg wielkoscig analizowang przez Zarzad, Grupa, zgodnie z MSSF 8.23,
zrezygnowata z ich ujawniania.

Uzgodnienie wynikow segmentow operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej, zaprezentowanym w $roédrocznym skroconym skonsolidowanym rachunku wynikow,
zostato ujawnione ponizej w tabeli:
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od 01.01.2020
do 31.03.2020

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Przychody segmentow

tgczne przychody segmentow operacyjnych 472 458 639 886
Przychody nie przypisane do segmentéw - -
Wytgczenie przychoddw z transakcji pomiedzy segmentami - -
Przychody ze sprzedazy 472 458 639 886
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentéw 3539 26 082
Korekty: - -
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 956 5502
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) -1 525 -2 247
Wytgczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2970 29 338
Przychody finansowe 3 005 2026
Koszty finansowe (-) -13 891 -2 627
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw _ )
wilasnosci (+/-)
Zysk/strata przed opodatkowaniem -7 916 28 737

S18: Pozostate przychody i koszty operacyjne

W skréconym skonsolidowanym rachunku wynikow za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku
najistotniejsze pozycje pozostatych przychodow operacyjnych stanowity otrzymane kary i
odszkodowania w kwocie 425 tys. zt (w tym oszacowane i otrzymane odszkodowanie w wysokosci 237
tys. zt w zwigzku z pozarem z listopada 2018 roku) oraz otrzymane dotacje w wysokosci 209 tys. zt.

Najistotniejszymi pozycjami w pozostatych kosztach operacyjnych byty odpisy aktualizujgce wartosé
zapasow w kwocie 706 tys. zt oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych w kwocie 525
tys. zt.

S19: Koszty wykazane w sprawozdaniu z wyniku, dotyczgce
prawa do uzytkowania

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 Grupa wykazata nastepujgce koszty zwigzane z prawem do
uzytkowania:
od 01.01.2020 do 31.03.2020

Koszty odsetek 444

Koszty zwigzane z krétkoterminowymi umowami leasingowymi 923

Koszty zwigzane z umowami leasingowymi aktywow o niskiej wartosci, 14
ktére nie sg umowami krétkoterminowymi

Koszty leasingu razem 1381

S20: Przychody i koszty finansowe

W okresie pierwszego kwartatu 2020 roku najistotniejszg pozycjg przychoddéw finansowych byty
przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych w kwocie 113 tys. zt oraz inne przychody
finansowe z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w wysokosci 2 861 tys. zt w ramach realizacji kontraktu.

W kosztach finansowych najistotniejszg pozycje stanowity odsetki, ktorych warto$¢ za okres od
1 stycznia do 31 marca 2020 roku wyniosta 2 688 tys. zt, inne koszty finansowe z tytutu sprzedazy
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wierzytelnosci w wysokosci 2 884 tys. zt w ramach realizacji kontraktu oraz réznice kursowe w
wysokosci 6 583 tys. zt.

S21: Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych
w danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.03.2020 do 31.03.2019
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -6 367 19 451
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w zt) -0,11 0,32
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) -0,11 0,32
Dziatalnos¢ zaniechana
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto -6 367 19 451
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w zt) -0,11 0,32
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) -0,11 0,32

92 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy WIELTON

Grupy Kapitatowej Wielton GROUP
za | kwartat 2020 roku

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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Bilans — sprawozdanie jednostkowe

Aktywa

Nota 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

A. Aktywa trwate
I. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakohczonych prac rozwojowych
2. Wartos$¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii
lgdowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
Ill. Naleznosci dtugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartoéci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale
c) w pozostatych jednostkach
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

587 304

27 872

11 858

15 699

315

J1 274 250
203 703

21102

91 052

73 916
11 952
5681
47 178
23 369
41

41

277 104

J2 7990
269 114

269 114

241 642

27 472

8 037
J6 8 037

581 885
27 473
10 767
16 391

315

271900

199 010
21102

90 644

67 781
12 809
6674
52 500
20 390
41

41

276 904
8433
268 471
268 471
241 642

26 829

5 567
5 567

564 682
26 797
10 163
16 348

286

244 879

172 184
13 670

87 389

56 258
8 852
6015

38 204

34 491

43

43

280 360
8433
271927
271 927
241 476
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12 603
12 603
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Nota 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

B. Aktywa obrotowe
|. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
II. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowej
lIIl. Inwestycje krétkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udzielone pozyczki
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne srodki pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

511 375 410 700 497 829
J3 213 370 159 576 245915

81890 61737 84 418
36 807 23983 56 449
84 816 68 261 99 979
8 680 4 331 3685
1177 1264 1384

J4 255438 224783 229 538
160 738 152 663 124 649
160 738 152 663 124 649
160 738 152 663 124 649

94 700 72120 104 889
54 716 44 999 81927
53 707 41760 80 741
1009 3239 1186
29 811 16 614 17 086
10 173 10 507 5876
38 084 24 097 18 506
38 084 24 097 18 506
18 447 16 865 13728
18 447 16 865 13728
1321 1673 2380
1227 1223 2030
94 450 350

18 316 5559 2398
18 315 5559 2395
1 - 3
4483 2244 3870

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

D. Udzialy (akcje) wiasne

Aktywa razem
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Pasywa
Nota 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
A. Kapitat (fundusz) wtasny 329 089 340 215 336 613
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 12 075 12 075 12 075
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 297 180 297 180 237 503
ol vartde sprsday (wariosel emiyine) na s T2we T2
Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: -12 085 178 -1 365
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej -12 085 178 -1 365
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: - - -
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 30 782 - 79 601
VI. Zysk (strata) netto 1137 30 782 8799
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ) ) )
(wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 769 590 652 370 725 898
I. Rezerwy na zobowigzania J5 12 174 8982 16 413
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3020 1476 3493
- dlugoterminowa J5 935 935 803
- krotkoterminowa J5 2085 541 2690
3. Pozostate rezerwy 9 154 7 506 12 920
- dtugoterminowe - - -
- krotkoterminowe J5 9154 7 506 12 920
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 271128 249 722 240 055
1. Wobec jednostek powigzanych 22 565 4622 5422
a) inne zobowigzania finansowe 4 356 4622 5422
b) z tytutu pozyczek 18 209 -
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka ) ) )
posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 248 563 245100 234 633
a) kredyty i pozyczki 244 090 239 836 226 493
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych - - -
c) inne zobowigzania finansowe 4 473 5264 8 140
d) zobowigzania wekslowe - - -
e) inne - - -
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 474 119 381516 460 576
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 16 330 24 889 23 622
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 15333 15 305 13 909
- do 12 miesiecy 15333 15 305 13 909
b) inne - - 45
c) inne zobowigzania finansowe 997 1067 1067
d) z tytulu pozyczek - 8 517 8 601
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych ) ) )
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 456 733 356 041 435 951
a) kredyty i pozyczki 138 455 126 644 95 212
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych - - -
c) inne zobowigzania finansowe 7 944 4 939 4 305
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 277 555 199 618 304 242

96 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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- do 12 miesiecy 277 555 199 618 304 242
e) zaliczki otrzymane na dostawy 8472 5827 5297
f) zobowigzania wekslowe 5684 4428 7133

g) z tytutu podatkdw, dotac;ji, cet, ubezpieczen
spofecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 11 454 6 885 11 937

publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen 6 157 6 237 6 958
i) inne 1012 1463 867
4. Fundusze specjalne 1 056 586 1003
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 12 169 12 150 8 854
1. Ujemna wartos¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 12 169 12 150 8 854
- dlugoterminowe 6 127 6 249 6 956
- krotkoterminowe 6 042 5901 1898
Pasywa razem 1 098 679 992 585 1062 511

31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019

Wartos$¢ ksiegowa 329 089 340 215 336 613
Liczba akgcji 60 375000 60375000 60375000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 5,45 5,64 5,58
Rozwodniona liczba akgji 60 375000 60375000 60375000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 5,45 5,64 5,58

97 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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Rachunek zyskow i strat — sprawozdanie

jednostkowe

01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019

f;r::rzychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w 216 066 283 439
- od jednostek powigzanych 88 686 75635

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 209 403 276 165
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 6 663 7274
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 190 776 247 983
- jednostkom powigzanym 78 635 68 562

|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 186 648 244 504
Il. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 4128 3479
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 25 290 35 456
D. Koszty sprzedazy 14 523 15797
E. Koszty ogdinego zarzadu 9 000 10 031
F. Zysk (strata) na sprzedazy (C-D-E) 1767 9 628
G. Pozostate przychody operacyjne 638 4751
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 21 -
II. Dotacje 209 212
lll. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych - -
IV. Inne przychody operacyjne 408 4 539
H. Pozostate koszty operacyjne 373 1202
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych - 112
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
lll. Inne koszty operacyjne 373 1090

l. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 2032 13177
J. Przychody finansowe 6 362 549
|. Dywidendy i udziaty w zyskach - -
Il. Odsetki, w tym: 395 374

- od jednostek powigzanych 355 362

lll. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: - 1

- w jednostkach powigzanych - -

IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - 174
V. Inne 5 967 -
K. Koszty finansowe 6 850 2376
I. Odsetki, w tym: 2404 2278

- dla jednostek powigzanych 21 113

II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 177 -

- w jednostkach powigzanych - -

lll. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 1386 -
IV. Inne 2 883 98
L. Zysk (strata) brutto (I+J-K) 1544 11 350
M. Podatek dochodowy 407 2 551
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
O. Zysk (strata) netto (L-M-N) 1137 8799
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01.01.2020- 01.01.2019-

31.03.2020 31.03.2019
Zysk (strata) netto zanualizowany 23120 75813
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Zysk (strata) zanualizowany na jedng akcje zwyktag (w zt) 0,38 1,26
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Zanualizowany rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,38 1,26

99 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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Rachunek przeptywow pienieznych —

sprawozdanie jednostkowe

WIELTON
GROUP

01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - -

I. Zysk (strata) netto 1137 8799

Il. Korekty razem 11 696 -6 548

1. Amortyzacja 6 857 5874

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -1 535 12

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2028 1849

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1541 -64

5. Zmiana stanu rezerw 3192 4272

6 . Zmiana stanu zapaséw -53 794 -25 953

7. Zmiana stanu nalezno$ci -30 096 -19 889

kredsfé%vmlana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 85213 27133

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 813 177

10. Inne korekty 103 41

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyijnej (I +/- 1) 12 833 2251

B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatlalnosci inwestycyjnej - -

I. Wplywy 1482 669
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych 931 102

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -

3. Z aktywow finansowych, w tym: 72 64

a. w jednostkach powigzanych 55 54

- odsetki 55 54

b. w pozostatych jednostkach 17 10

- odsetki 17 10

4. Inne wptywy inwestycyjne 479 503

Il. Wydatki -10 059 -19 529

tm;iyl;lsbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw -8 891 8003

2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i prawne - -

3. Na aktywa finansowe: - -

4. Inne wydatki inwestycyjne -1 168 -11 526

5. Zabezpieczenie $rodkéw na nabycie udziatow - -

lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - II) -8 577 -18 860

100 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy WIELTON

Grupy Kapitatowej Wielton
za | kwartat 2020 roku GROUP

C. Przeptywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej - -

I. Wptywy 15 082 12737
1. Wpltywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 14 852 12737

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -

4. Inne wptywy finansowe 230 -

Il. Wydatki -6 369 -2 758
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych - -

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

4. Sptaty kredytow i pozyczek -3 065 -

5. Wykup dtuznych papierow warto$ciowych - -

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -1 032 -1 064

8. Odsetki -2 272 -1 694

9. Inne wydatki finansowe - -

lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) 8713 9 979
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.lll +/- B.III +/- C.III) 12 969 -6 630
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 12 757 -6 647
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -212 -17

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5 559 9 068
G. Srodki pienigezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 18 528 2438
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 327 245
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Zestawienie zmian w kapitale witasnym —
sprawozdanie jednostkowe

01.01.2020- 01.01.2019-  01.01.2019-
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
l. Kapital (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 340 215 327 677 327 677
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
- korekty btedow - - -
L%rzﬁgi(t;’r (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po 340 215 307 677 307 677
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 12 075 12 075 12 075
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - - -
a. zwiekszenie : - - -
b. zmniejszenie - - -
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 12 075 12 075 12 075
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu 297 180 237 503 237 503
2.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - 59 677 -
a. zwiekszenie z tytutu: - 59 677 -
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc) - 59 677 -
b. zmniejszenie z tytutu - - -
2.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 297 180 297 180 237 503
3 Kt (e 2 e wicen o etk cresy o asz s
3.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -12 263 1680 137
a. zwiekszenie z tytutu: - 1680 137
- instrumentéw zabezpieczajgcych - 1680 137
b. zmniejszenie z tytutu 12 263 - -
- instrumentéw zabezpieczajgcych 12 263 - -
3.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -12 085 178 -1 365
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczgtek _ ) )
okresu
4.1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych - - -
4.2 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec _ ) )
okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 30 782 79 601 79 601
5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 30 782 79 601 79 601
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
- korekty btedéw - - -
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 30 782 79 601 79 601
a. zwigkszenie (z tytutu) - - -
b. zmniejszenie (z tytutu) - 79 601 -
- wyptata dywidendy - 19 924 -
- przekazanie na kapitat zapasowy - 59 677 -
5.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 30 782 - 79 601

5.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
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a. zwiekszenie (z tytutu) - - -
b. zmniejszenie (z tytutu) - - -
5.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -

5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 30 782 - 79 601
6. Wynik netto 1137 30782 8799
a. zysk netto 1137 30 782 8799

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 329 089 340 215 336 613

lll. Kapitat (fundusz) witasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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Noty | objasnienia do sprawozdania
finansowego

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci wskazanymi w ustawie z 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci. W okresie pierwszego
kwartatu 2020 roku zasady rachunkowosci nie ulegly zmianie i zostaty zaprezentowane w ostatnim
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku
opublikowanym 30 kwietnia 2020 roku.

W pierwszym kwartale 2020 roku nie wystapity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

J1: Rzeczowe aktywa trwate

Stan rzeczowych aktywoéw trwatych

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
1. Srodki trwate, w tym: 203 703 199 010 172 184
a) grunty 21102 21102 13 670
b) budynki i budowle 91 052 90 644 87 389
€) maszyny i urzagdzenia 73 916 67 781 56 258
d) srodki transportu 11 952 12 809 8 852
e) inne srodki trwate 5681 6 674 6 015
2. Srodki trwate w budowie 47 178 52 500 38204
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 23 369 20 390 34 491
Rzeczowe aktywa trwate, razem: 274 250 271 900 244 879
Nabycia i zbycia rzeczowych aktywow trwatych
Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku
Rzeczowe
. 2 . Pozostale aktywa
Gty e ooy S0 twslew  Razem
4 P trwate trakcie
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto 54 105 99 p44 67781 12809 6674 52500 251510
na dzierh 01.01.2020
Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing) - 1314 9543 94 9 8223 19 183
Zmniejszenia (zbycie,
likwidacja) (-) - - - -91 - -1172 -1 263
Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - - - -658 -12 373 -13 031
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - -906 -3 408 -860 -344 - -5518
Odpisy aktualizujgce z ) ) ) ) ) ) )
tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpisow ) ) ) ) ) ) )
aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 21102 91 052 73916 11 952 5681 47 178 250 881

31.03.2020
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Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Rzeczowe
. 2 . Pozostale aktywa
Gty B M ookt Srodd tuslow  Razam
4 P trwate trakcie
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto 45 557 gg 368 58 301 8387 6846 27184 202666
na dzierh 01.01.2019
Zwigkszenia (nabycie, 7 522 5811 21 821 6873 1339 68 662 112 028
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, . -190 19 79 2 - -290
likwidacja) (-)
Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - - - - -43 346 -43 346
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - -3 345 -12 322 -2 372 -1 509 - -19 548
Odpisy aktualizujgce z ) ) ) ) ) ) )
tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpisow ) ) ) ) ) ) )
aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 21102 90 644 67 781 12 809 6674 52 500 251 510
31.12.2019
Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku
Rzeczowe
. 2 . Pozostale aktywa
Grunty Budynki i . Maszyny_ Srodki srodki trwate w Razem
budowle i urzadzenia transportu .
trwate trakcie
wytwarzania
Wartosc bilansowa netto 413 55 gg 368 58 301 8387 6846 27184 202666
na dzier 01.01.2019
Zwigkszenia (nabycie, 90 30 804 1066 241 13 252 15 483
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, - 189 3 18 2 - 212
likwidacja) (-)
Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - - - -659 -2 232 -2 891
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - -820 -2 844 -583 -411 - -4 658
Odpisy aktualizujgce z ) ) ) ) ) ) )
tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpisow ) ) ) ) ) ) )
aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 13 670 87 389 56 258 8 852 6 015 38 204 210 388
31.03.2019
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Stan na poczatek okresu 3 000 3 000 3 000
Odpisy ujete jako koszt w okresie - - -
Odpisy odwrdcone w okresie (-) - - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 3000 3000 3000

Ponizej zaprezentowano poczynione przez Spdtke zobowigzania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych:

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Linia Log Tech 1988 2340 2340
Rozbudowa hali magazynowej i serwisu 1833 1833 1833
Eilil(:cc))\\,/vvg :c\)/\(/:cj}ac‘:lfr:)?rz?ynkéw produkcyjnych z czesciami 6 947 9832 )
Budowa hali do produkc;ji ptyt chtodniczych 6 000 6 000 3100
System produkcji paneli chtodniczych 4 022 3762 6 967
Prasa membranowa 2471 2311 2335
Prasa krawedziowa 11 833 11 069 11 265
Wykrawarka laserowa - - 126
Zobowigzania razem 35094 37 147 27 966

J2: Nieruchomosci inwestycyjne

Ponizsza tabela przedstawia zmiany jakie miaty miejsce w zakresie nieruchomosci inwestycyjnych:

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Wartos¢ na poczatek okresu 8433 8433 8433
Reklasyfikacja -443 - -
Zwiekszenie z tytutu nabycia - - -
Wartos¢ na koniec okresu 7990 8433 8433

Spétka wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci historycznej. Na nieruchomosci inwestycyjne
sktadajg sie nieruchomosci o wartosci 882 tys. zt co do ktoérych Spétka nie ma jednoznacznie
sprecyzowanego celu wykorzystania oraz nieruchomosci o wartosci 7 108 tys. zt nabyte 28 wrzesnia
2018 roku, ktére przeznaczone bedg na sprzedaz lub do wynajmu. W 2020 roku nie zaobserwowano
zmian na rynku nieruchomosci powodujgcych, iz cena nabycia rézni sie od warto$ci godziwe;j.
W pierwszym kwartale 2020 roku Spotka przyjeta do ewidencji srodkéw trwatych budynek na cele
magazynowania o wartosci 443 tys. zt.
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J3: Zapasy

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Stan na poczatek okresu 752 452 452
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 599 -
Odpisy odwrdcone w okresie (-) - -299 -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 752 752 452

J4: Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Stan na poczatek okresu 3615 750 750
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 2 865 -
Odpisy odwrdcone ujete jako przychéd w okresie (-) - - -
Odpisy wykorzystane (-) = - -
Reklasyfikacja - - -
Stan na koniec okresu 3615 3615 750
J5: Zmiana stanu rezerw
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Stan na poczatek okresu 541 1653 1653
Rezerwy ujete jako koszt w okresie 1543 - 1037
Reklasyfikacja - - -
Ponowna wycena zobowigzania - - -
Rozwigzanie rezerwy w okresie (-) - -1 112 -
Reklasyfikacja - - -
Stan na koniec okresu 2084 541 2690
Pozostale rezerwy krotkoterminowe
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Stan na poczatek okresu 7 506 9 685 9 685
Rezerwy ujete jako koszt w okresie 1648 4223 3 349
Rozwigzanie rezerwy w okresie (-) - -6 402 -114
Stan na koniec okresu 9 154 7 506 12 920
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Diugoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Stan na poczatek okresu 935 803 803
Rezerwy ujete jako koszt w okresie - 132 -
Reklasyfikacja - - -
Ponowna wycena zobowigzania - - -
Rozwigzanie rezerwy w okresie (-) - - -
Reklasyfikacja - - -
Stan na koniec okresu 935 935 803
J6: Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019

a) odniesionych na wynik finansowy 10 047 18 702 18 702

- odpis z tytutu wyceny opcji 168 - -

- rezerwy 1630 2307 2307

- odsetki 88 8 8

- odpis aktualizujgcy nalezno$ci 688 144 144

- nie wyptacone wynagrodzenia 80 87 87

- nie zaptacone skfadki ZUS 575 685 685

- odpis aktualizujgcy zapasy 142 85 85

- odpis aktualizujgcy srodki trwate - 570 570

- strata podatkowa 2935 4 599 4 599

- korekty sprzedazy - 52 52

- niezrealizowana marza od sprzedazy do spétek zaleznych 2 2 2

- aktywo od premii inwestycyjnej 3739 10 140 10 140
- réznipe migdzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg (wartosci ) 23 23
niematerialne i prawne)

b) odniesionych na kapitat wtasny - - -
nstumentow zabezpiecaataorch 41 352 352
2. Zwigkszenia 5294 3 461 2019
jo)oinesone o i nansouy ol vz

- odpis z tytutu wyceny opcji 207 168 -

- rezerwy 606 1154 834

- odsetki 35 88 112

- odpis aktualizujgcy naleznosci 41 544 -

- nie wyptacone wynagrodzenia 29 80 51

- nie zaptacone skfadki ZUS 932 575 699

- odpis aktualizujgcy zapasy - 114 -

- odpis aktualizujgcy $rodki trwate 568 - -

- strata podatkowa - 738 -
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- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg (wartosci

niematerialne i prawne) ) ) 3
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg ) ) )

podatkowg (z tytutu)
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z wyceng 2876 ) 320

instrumentéw zabezpieczajgcych

3. Zmniejszenia 3082 12 510 6 064
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 3082 12 116 5712

ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- rezerwy - 1831 22
- odsetki 88 8 8
- nie wyptacone wynagrodzenia 80 87 87
- nie zaptacone skfadki ZUS 575 685 685
- odpis aktualizujgcy zapasy - 57 -
- odpis aktualizujgcy $rodki trwate - 570 -
- strata podatkowa 289 2402 1236
- korekty sprzedazy - 52 52
- aktywo od premii inwestycyjnej 2 050 6 401 3599
- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg (wartosci ) 23 23

niematerialne i prawne)

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg (z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z wyceng 394 352
instrumentéw zabezpieczajgcych
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: Al 10005 15009

a) odniesionych na wynik finansowy 9383 10 047 14 689

- odpis z tytutu wyceny opcji 375 168 -

- rezerwy 2 236 1630 3119

- odsetki 35 88 112

- odpis aktualizujgcy nalezno$ci 729 688 144

- nie wyptacone wynagrodzenia 29 80 51

- nie zaptacone skfadki ZUS 932 575 699

- odpis aktualizujgcy zapasy 142 142 85

- odpis aktualizujgcy $rodki trwate 568 - 570

- strata podatkowa 2 646 2935 3 363

- niezrealizowana marza od sprzedazy do spétek zaleznych 2 2 2

- aktywo od premii inwestycyjnej 1689 3739 6 541

- réznipe migdzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg (wartosci ) ) 3
niematerialne i prawne)

b) odniesionych na kapitat wtasny - - -

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z wyceng 2835 42 320

instrumentéw zabezpieczajgcych
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Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
31.03.2019 31.12.2019 31.03.2019

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu, w tym: fAs 3 868 3 868

a) odniesionej na wynik finansowy 4 438 3 868 3 868

- z tytutu leasingu 2 63 63

- réznipe migdzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg (wartosci 45 ) )
niematerialne i prawne)

- réznice migdzy amortyzacjg bilansowg a podatkowa (Srodki trwate) 754 779 779

- odpis aktualizujgcy $rodki trwate 118 - -

- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 85 - -

- nieotrzymane odsetki 485 261 261

- nieotrzymane odszkodowania 1935 1825 1825

- koszty transakcyjne 752 752 752

- otrzymane bonusy 262 188 188

b) odniesionej na kapitat wiasny - - -
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy - - -
2. Zwigkszenia 2792 3484 1406
pé)ejoé((d:?ci)asyigﬁezzn; J:/L\:*yur;ik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 2792 3484 1406
- z tytutu leasingu 9 2 31
- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg (wartosci

niematerialne i prawne) e 45 )
- réznice migdzy amortyzacjg bilansowg a podatkowa (Srodki trwate) 757 754 833
- odpis aktualizujgcy srodki trwate - 118
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 4 85 -
- nieotrzymane odsetki 69 283 72
- nieotrzymane odszkodowania 1900 1935 470
- otrzymane bonusy - 262 -

b) odniesione na kapitat wikasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 3215 2914 2 868
’g) .odnigsione';’n'a Wyni!( finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi 3215 2914 2 868
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- z tytutu leasingu 2 63 63
- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg (wartosci

niematerialne i prawne) &9 ) )
- roznice migdzy amortyzacjg bilansowg a podatkowa (Srodki trwate) 754 779 779
- odpis aktualizujgcy $rodki trwate 118 - -
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 85 - -
- nieotrzymane odsetki 14 59 13
- nieotrzymane odszkodowania 1935 1825 1825
- otrzymane bonusy 262 188 188
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami : ) )
przejsciowymi (z tytutu)
c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w zwigzku z _ ) )
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 4015 4 438 2 405
koniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 4015 4 438 2405
- z tytutu leasingu 9 2 31
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- réznipe migdzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg (wartosci 53 45 )
niematerialne i prawne)

- réznice migdzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg (Srodki trwate) 757 754 833
- odpis aktualizujgcy $rodki trwate - 118
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 4 85 -
- nieotrzymane odsetki 540 485 320
- nieotrzymane odszkodowania 1900 1935 470
- koszty transakcyjne 752 752 752
- otrzymane bonusy - 262 -

b) odniesionej na kapitat wtasny = - -
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy - - -

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym pozycje aktywa i rezerwy na odroczony podatek
dochodowy zaprezentowano per saldo w pozyciji: aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w kwocie 8 037 tys. z.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Spdtka uzyskata Zezwolenie Nr 272 na prowadzenie dziatalnosci na
terenie Lodzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Dawato ono prawo do skorzystania ze specjalnej ulgi
podatkowej w podatku dochodowym od oséb prawnych, pod warunkiem poniesienia wydatkéw
inwestycyjnych w wysokos$ci co najmniej 30 000 tys. zt i zakonczenia inwestycji do 31 grudnia 2018 roku
oraz zwiekszenia dotychczasowego $redniorocznego zatrudnienia ksztattujgcego sie na poziomie 1 157
pracownikéw, poprzez zatrudnienie co najmniej 30 nowych pracownikéw do dnia 31 grudnia 2017 roku
i utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej 1 187 pracownikow do dnia 31 grudnia 2022 roku.
Maksymalna wysokos¢ kosztow kwalifikowanych wyniosta 45000 tys. zt. Wymagany poziom
zatrudnienia jest utrzymywany. Spotka wywigzata sie z pozostatych warunkéw Zezwolenia.

W dniu 12 lipca 2017 roku Strefa udzielita Spétce Zezwolenia Nr 313 na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Strefy. Spodtka jest w trakcie wypetniania warunkéw tego Zezwolenia — termin
na zakonczenie inwestycji i poniesienie wydatkéw okreslonych w Zezwoleniu zostat okreslony do dnia
31 grudnia 2020 roku. Maksymalna wysokos¢ kosztéw kwalifikowanych w przypadku korzystania ze
zwolnienia podatkowego z tytutu kosztéw nowej inwestycji oraz z tytutu tworzenia nowych miejsc pracy
wyniesie odpowiednio 41 600 tys. zt oraz 3 400 tys. zt.

W dniu 10 grudnia 2018 roku todzka Specjalna Strefa Ekonomiczna S.A. wydata decyzje o udzieleniu
Spotce wsparcia na realizacje inwestycji na jej terenie. Daje ona prawo do skorzystania ze specjalnej
ulgi podatkowej w podatku dochodowym od os6b prawnych, pod warunkiem poniesienia wydatkéw
inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 48 000 tys. zt w terminie do 31 grudnia 2020 roku oraz
zwiekszenia dotychczasowego sSredniorocznego zatrudnienia do poziomu 1602 pracownikow.
Maksymalna wysokos$¢ kosztow kwalifikowanych wyniesie 62 400 tys. zt.
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Zobowigzania warunkowe

Wartos¢ zobowigzah warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw - w tym
dotyczacych jednostek powigzanych przedstawia sie nastepujgco:

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Poreczenie sptaty zobowigzan - - -
Gwarancje udzielone 894 1065 1075
Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang - - -

Sprawy sporne i sgdowe - - -
Sprawy sporne i sgdowe z Urzgdem Skarbowym - - -
Inne zobowigzania warunkowe-umowy buy back, akredytywy 66 348 65 528 49 259
Zobowigzania warunkowe ogotem 67 242 66 593 50 334

Zmiany prezentacyjne

W okresie poréwnawczym dla 31 marca 2019 roku Spoétka dokonata nastepujacych zmian
prezentacyjnych:
31.03.2019 Zmiana

(opublikowany) prezentacyjna SR
3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 104 889 104 889
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 81927 81927
- do 12 miesiecy 81927 -1 186 80 741
- powyzej 12 miesiecy - 1186 1186
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Zatwierdzenie do publikacji

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport okresowy Wielton S.A. i Grupy Kapitatowej Wielton za
okres 1 stycznia 2020 roku — 31 marca 2020 roku zostat zatwierdzony przez Zarzad Wielton S.A. w dniu
28 maja 2020 roku.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Wielton S.A.:

Signed by / Podpisano

przez:

Mariusz Golec Mariusz Stanistaw
Golec

Prezes Zarzadu WIELTON S.A.

Date / Data: 2020-05-
28 22:22

Signed by /
.. Podpisano przez:
Tomasz Sniatata P P

] Tomasz Janusz
Wiceprezes Zarzadu Sniatata

Date / Data: 2020-
05-28 22:20

Wiodzimierz Mastowski g;ggfd by I Podpisano
Wiodzimierz
Krzysztof Mastowski
WIELTON S.A.

Wiceprezes Zarzadu

Date / Data: 2020-05-
28 22:25

Wielun, dnia 28 maja 2020 roku
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