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Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy KGL za | H 2020 r.

Zarzad spotki Korporacja KGL S.A. z siedzibg w Mosciskach (dalej ,Emitent”, ,Spdtka”) przedstawia szacunkowe wartosci
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy KGL za pierwsze pétrocze 2020 .

1 H2020 1H2019 IH 2018

Przychody ze sprzedazy, w tym 183741 202 584 188 314
dynamika 0,91 1,08

Przychody z segmentu produkc;ji
(produkcja opakowan dla sektora spozywczego) 106 659 101603 86 000

v-
= dynamika 1,05 1,18

Przychody z segmentu dystrybuciji

(dystrybucja granulatu tworzyw sztucznych)] 77081 100 981 102 314

Oy

dynamika 0,76 0,99

W wyniku potgczenia Spétki dominujgcej z trzema spétkami zaleznymi, ktére zostato zarejestrowane w KRS w dniu 31 grudnia 2019 r., ponad 99%
przychoddéw Grupy KGL za | H 2020 r. zrealizowat samodzielnie Emitent. Obecnie w sktad Grupy Kapitatowej obok Emitenta wchodzi jedna spétka
zalezna: FFK Moulds Sp. z.0.0.. z siedzibg w Niepruszewie, ktora zajmuje sie wytgcznie produkcjq narzedzi wspierajgcych produkcje (w tym form
do termoformowanial).

Dziatalno$¢ spotki Korporacja KGL S.A.

Korporacja KGL S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku tworzyw sztucznych w obszarze (1) produkcji

KG L opakowan dla sektora spozywczego z tworzyw sztucznych oraz (2) dystrybucji granulatéw

tworzyw sztucznych. Ponadto Spétka produkuje narzedzia do termoformowania (tj. formy).

Emitent skupia sie na produkcji opakowan do produktow spozywczych, ktore wykorzystywane

sg przede wszystkim w branzy FMCG. Spoétka jest dostawcg opakowan do wielu globalnych koncernéw (Mondelez,

Danish Crown — wtasciciel marki Sokotéw, Hilton, Animex, Indykpol i inne). Opakowania produkowane sg metoda

termoformowania, w ktérej surowcem bazowym jest folia (Spétka posiada zdolno$¢ do wykorzystywania surowca

pochodzacego z recyklingu). Jednoczesnie Emitent jest jednym z wiodacych dystrybutorow tworzyw sztucznych w
Polsce dostarczajgc granulat do matych i srednich firm.

Komentarz do szacunkowych przychodéw

Przychody ze sprzedazy Grupy KGL
wg. segmentdw biznesowych
(dane w tys. zt oraz struktura)

Wedtug wstepnych szacunkowych ustalen w pierwszym
pétroczu 2020 r. Grupa KGL wypracowata tgcznie ok. 183,7 min zt
przychodow z dziatalnosci operacyjnej. Przychody Grupy KGL w
analizowanym okresie byty o ok. 9% nizsze niz w analogicznym
okresie w 2019 .

Zarzad Spotki pragnie zwréci¢ uwage na fakt, ze spadek
przychodéw w | H 2020 r. zostat odnotowany wytacznie w
segmencie dystrybucji granulatu i byt odzwierciedleniem przede
wszystkim aktualnej niskiej ceny ropopochodnych surowcéw
bazowych. Natomiast w segmencie produkcji Spétka odnotowata
wzrost wartosci sprzedazy.

Segment dystrybucji

Istotny wptyw na wielko$¢ przychodéw w | H 2020 w segmencie
dystrybucji miata takze epidemia COVID-19 i zwigzana z tym
niepewno$¢, a co za tym idzie spadek aktywnosci biznesowej na
rynku przetwércow granulatu (tj. odbiorcow surowca od
I'H 2018 I'H 2018 I'H 2020 Emitenta). Wielu kontrahentow Emitenta przetwarza i dostarcza
W Produkcja M Dystrybucja surowiec dla sektoréw dotknietych (lub mogacych byé
dotknietymi) negatywnymi skutkami panujacej pandemii.

Odnotowane w | pétroczu 2020 r. spadki przychodéw w segmencie dystrybucji byty wynikiem spadku cen bazowych
surowcow oraz spadku konsumpcji. Korporacja KGL S.A. w segmencie dystrybucji nie odnotowata utraty rynku ani
spadku liczby klientéw. Powszechnie praktykowane jest, Ze kupujacy zamawiaja mniejsze partie ze wzgledu na znaczna
niepewnos$¢ rynku. Przewidujemy, ze w Q3 konsumpcja tworzyw sztucznych w przemys$le bedzie sie odbudowywata i
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wraz z trendem rosngcych cen surowcéw, powinniémy odnotowaé powrot realizowanych przychoddw ze sprzedazy co
najmniej do wielko$ci sprzed wybuchu pandemii.

Segment produkcji opakowan z tworzyw sztucznych

W segmencie produkcji opakowan Grupa KGL odnotowata wzrost wartosci przychodow (osiggajac w | H 2020 r. -
106,7 min zt, co stanowi wzrost o ok. 5% w stosunku do | H 2019 r.). Co wiecej segment ten umocnit sie w strukturze
globalnych przychodow Spétki (z produkcji KGL generuje juz 58% swoich przychodoéw). Produkcja opakowan jest
obecnie dominujagcym segmentem dziatalno$ci Emitenta.

Wzrostowi dziatalnosci produkcyjnej Spotki sprzyja utrzymujgca sie koniunktura w przemysle opakowan
(w szczegdlnosci w sektorze zywnos$ci, w ktorym dominujacg pozycje od wielu lat zajmujg opakowania z tworzyw
sztucznych). Rynek opakowan jest najwiekszym odbiorcg tworzyw sztucznych w Polsce. Sektor ten konsumuje ok. 1/3
wyprodukowanych polimeréw ($rednia dla UE to ok. 40%). Z obserwacji Spotki wynika, ze wzrasta wykorzystanie
opakowan w przeliczeniu na produkt, co sprawia, ze zuzycie opakowan moze rosng¢ nawet w wypadku spadku
konsumpc;ji ogotem.

Rosngca intensywnos$¢ wykorzystania opakowan w konsumpcji, wigze sie mocno ze zmianami struktury gospodarki i
stylu zycia. Zmiany dotycza tez zachowania i preferencji konsumentéw. Ze wzgledu na rosngcg aktywnos$¢ zawodowa,
ludzie maja mniej czasu na przygotowanie positkow w domu i kupujg czesciej dania gotowe lub przygotowane do
spozycia po niewielkiej obrébce (off-the-shelf). Z tego powodu ro$nie popyt na mniejsze porcje, a wiec rowniez popyt
na opakowania. Jest to element szerszego trendu convenience, zwigzanego z rosngcym zapotrzebowaniem na wygode
zakupdw. Wigksza aktywno$¢ zawodowa, wiekszy odsetek jednoosobowych gospodarstw domowych, zmieniajacy sie
model zycia rodziny, rosngce dochody i popyt na dania gotowe — to megatrendy spoteczne, ktére majg pozytywny
wptyw na popyt na opakowania. Coraz wiecej towarow sprzedawanych jest w paczkach, ktore sg fatwe do chwycenia,
umieszczenia w koszyku, a pézniej utozenia w lodéwce. Na znaczeniu beda zyskiwa¢ technologie materiatowe
pozwalajgce na dtuzsze przechowywanie produktéw. Dodatkowo handel internetowy nieuchronnie zwigeksza popyt na
opakowania w relacji do tradycyjnych kanatéw sprzedazy.

Innym istotnym czynnikiem, ktory bezposrednio wptynat na wzrost sprzedazy Spaétki w obszarze produkcji jest 0gélny
wzrostu eksportu wytwarzanych w Polsce produktéw (szczegdlnie wyrobéw spozywczych w tym miesa), ktory
zbilansowat odnotowane spadki konsumpcji na rynku krajowym (powodowane przez Covid-19). Emitent jest dostawca
opakowan gtéwnie do globalnych koncerndéw produkujgcych zywnos$¢ takich jak: Mondelez, E.Wedel (Grupa Lotte),
Hilton Food, Lorenz Bahlsen, Animex i Danish Crown (wtasciciela marki Sokotéw). Dla niektérych z nich Spétka jest
jednym z gtéwnych dostawcdw opakowan. Z koncernem Danish Crown, ktory jestjednym z najwigekszych producentéw
wieprzowiny na $wiecie, Emitent zawart umowe na podstawie, ktorej bedzie gtdwnym dostawcg opakowan dla jego
zaktaddw produkcyjnych zlokalizowanych na terenie Polski.

Wspotpraca Emitenta z miedzynarodowymi koncernami wpisuje sie w o0go6lng tendencje do lokowania produkcji
opakowan przez globalnych producentéw zywnosci w Europie Srodowo-Wschodniej. Zarzad przewiduje, iz trend ten
bedzie ulegat dynamicznemu nasilaniu, a Emitent bedzie jednym z jego beneficjentow.

Wraz z ustepowaniem ograniczen zwigzanych z pandemig (miedzy innymi luzowania obostrzen w organizacji imprez
masowych na otwartym powietrzu) Spotka obserwuje stopniowy powrot zapotrzebowania m.in. na opakowania
cateringowe, kubki ijednorazowe tacki, co moze potwierdza¢ przewidywania o odbudowywaniu sie konsumpcji krajowej
w tym obszarze do poziomoéw sprzed pandemii.

Rozwdéj segmentu produkcji — celem strategicznym Spétki

Zarzad przypomina, ze zgodnie z realizowang strategig rozwoju, Spotka zamierza koncentrowa¢ swoje dziatania
szczegblnie na rozwoju segmentu produkcji. Wedtug oceny Zarzadu segment produkcji opakowan z tworzyw
sztucznych dla sektora spozywczego jest obszarem o duzym potencjale wzrostu i bardzo dobrych perspektywach.
Spotka przekazywata szczegétowe informacje na temat sytuacji oraz perspektyw dla rynku opakowan dla sektora
spozywczego w ramach raportdw okresowych - w tym w raporcie okresowym za | kwartat 2020 r. opublikowanym w
dniu 29 maja 2020 r. w ESPI.

Jednym z podstawowych zatozen w tym obszarze jest zwiekszanie pozycji konkurencyjnej w segmencie produkcji
opakowan dla szerokorozumianego przemystu spozywczego. W wyniku realizacji tej strategii od 2019 r. produkcja jest
dominujagcym segmentem dziatalno$ci Emitenta. Juz obecnie w obszarze produkcji opakowan z tworzyw sztucznych
Spotka wypracowata znaczgce kompetencije i przewagi technologiczne. W ramach strategii rozwoju realizowanej w
latach 2016-2020 Emitent intensywnie rozwijat infrastrukture do produkciji folii i opakowan, a takze mocno rozwinat
know-how w zakresie innowacyjnych rozwigzan. Celem Spétki byto zaréwno zwiekszenie skali produkc;ji jak i uzyskanie
przewagi technologicznej nad konkurentami.
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Spotka posiada rozwinietg infrastrukture techniczng, w

Orientacyjna liczba produkowanych sktad ktérej wchodzg przede wszystkim nowoczesne linie
opakowan (min szt.) orazilo$¢ produkcyjne (linie do termoformowania i ekstruzji folii)
przetworzonej folii (tony) ok.1500 oraz roznego rodzaju urzadzenia i systemy wspomagajgce
przez spotke Korproacja KGL S.A. Q produkcje.

1259 7

Kolejne instalowane linie do termoformowania przektadajg
sie na wzrost przychodoéw (produkcja opakowan),
31000 natomiast rozbudowa linii do ekstruzji folii sprzyja
ograniczaniu kosztow (uniezaleznienie od dostawcow folii).
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3 Ponadto Spdtka posiada kompetencje i zdolnosci

wytworcze w zakresie projektowania i budowy form dla
maszyn termoformujacych oraz wtryskarek. Emitent jest

14 307 E bliski uzyskaniu petnej niezalezno$ci w zakresie
10 651012 12° :é g wytwarzania  wiekszosci  niezbednych  form do
S § termoformowania - bedgcych narzedziem w procesie

5 & produkcji opakowan.

Kluczowym czynnikiem przewag Spétki KGL jest posiadany
przez nig know-how w zakresie wykorzystywania

nowoczesnych technologii i innowacji w produkcji
= Produkcja folii (ton) opakowan.
=—0O=—Liczba produkowanych opakowan (w min szt.)
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Potencjat w nowych segmentach rynku opakowan dla przemystu spozywczego

Spotka prowadzi dziatania nad rozwojem swojej dziatalnosci takze w nowych segmentach rynku opakowan dla
przemystu spozywczego. Jednym z takich segmentow jest rynek mleczarski. Opakowania dla produktow mleczarskich
stanowig jeden z najwigekszych segmentdw rynku opakowan przemystu spozywczego. Zdaniem Zarzadu Emitenta
segment ten bedzie naturalnym kierunkiem dalszego rozwoju Spétki.

Spotka podjeta juz szereg dziatan prowadzacych do rozpoczecia aktywnosci biznesowej Spotki w obszarze produkciji
opakowan dla segmentu mleczarskiego. W 2019 r. Emitent uruchomit dwie linie do termoformowania dostosowane do
produkcji tego rodzaju asortymentu. Urzadzenia sg dedykowane do produkcji kubkéw (w tym takze dla produktow
mleczarskich takich jak jogurty, serki, etc.). W roku 2018 Emitent uzyskat dofinansowanie ze $srodkéw unijnych w
wysokosci ponad 8 min zt na projekt ,Opakowania dla sektora przemystu mleczarskiego na bazie recyklatéw
poliestrow”. W ramach projektu Spétka opracowuje technologie przemystowego wykorzystania opakowan
wyprodukowanych w 100% z recyklatow (ptatka po butelkach PET) w branzy mleczarskie;j.

Ponadto w dniu 13 lipca 2020 r. Emitent podpisat List Intencyjny dotyczacy rozpoczecia procesu negocjacji warunkow
potencjalnego nabycia przez Emitenta aktywow wchodzacych w skfad zakfadu produkujgcego opakowania dla
segmentu mleczarskiego. W sktad aktywow bedacych przedmiotem negocjacji wchodzi hala produkcyjna wraz z
zainstalowanymi tam liniami do produkcji folii PET oraz opakowan dedykowanych segmentowi miesnemu,
mleczarskiemu i HORECA (takich jak: tacki MAP, butelki, nakretki, kubkii wiaderka). Wejscie Emitenta w posiadanie parku
maszynowego zdolnego do wytwarzania kubkow, wiaderek i butelek dla produktéw mleczarskich przyblizytoby
Emitenta do uruchomienia przemystowej produkcji opakowan dla tego segmentu. Pozyskane aktywa umozliwityby
poszerzenie portfolio Spotki, dzieki czemu oferta Emitenta stataby sie bardziej kompleksowa i konkurencyjna (takze dla
obstugiwanych juz kontrahentéw). Szczegdtowe informacje w tym zakresie przedstawiono w raporcie biezagcym
24/2020 z dnia 14 lipca 2020 r.

Innowacje motorem wzrostu

W celu zwiekszenia zdolnosci KGL do wdrazania innowacyjnych produktéw, a takze stworzenia nowoczesnych
warunkow do prowadzenia badan nad rozwigzaniami, ktére umozliwig uzyskanie przewagi wzgledem konkurencji,
Spotka utworzyta Centrum Badawczo — Rozwojowe (tj. CBR). Centrum zajmuje sie opracowywaniem nowych
produktow, ustug i technologii przeznaczonych dla spétki Korporacja KGL. Celem dziatania CBR jest wykreowanie
nowych konkurencyjnych cenowo ijakosciowo technologii produkcji (tj. gtéwnie form, narzedzi produkcji, nowych
struktur materiatowych i nowych projektow opakowan). W efekcie uruchomienia CBR znaczgco wzrost potencjat
badawczy i kompetencje KGL w zakresie implementacji prowadzonych B+R.

Przewagi uzyskane dzieki CBR w zakresie know-how majg istotny wptyw na wzrost konkurencyjnosci Spotki. Wzrost
konkurencyjnosci przyczyni sie z kolei do zwigkszenia przychodow, mozliwosci zoptymalizowania struktury
organizacyjnej oraz uniezaleznienia sie od zewnetrznych dostawcow technologii jako wyniku komercjalizacji prac B+R.

Szczegotowe informacje na temat infrastruktury produkcyjnej, kompetencji Emitenta oraz jego zaplecza
dedykowanego B+R opisano w raportach okresowych Spofki.



