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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Siedziba ul. Aleje Jerozolimskie 96, (00-807) Warszawa
Telefon +48 (22) 531 658 530

Fax +48 (22) 2 500 058

E-mail verte@verte.pl

Strona internetowa www.verte.pl

NIP 118-20-61-975

REGON 142873100

KRS — 0000387060; Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w

Numer KRS wraz z organem . . . .
zzore Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

prowadzacym rejestr

Sadowego
Zarzad Rafat Fudali Prezes Zarzadu
Marek Zuber Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jakub Fudali Cztonek Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza Dariusz Zigber Cztonek Rady Nadzorczej
Jozef Pawlik Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Gujski Cztonek Rady Nadzorczej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest sprzedaz
hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 2007 — 46.90.Z).

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek regulowany Spoétka zakwalifikowana jest do spoétek z branzy
papiernicze;.

Spétka zajmuje sie produkcjg i sprzedazg artykutdw z papieru i tektury, co tez stanowi gtéwne Zrédto
przychoddéw VERTE S.A. Spétka w IV kwartale 2016 roku rozszerzyta swojg oferte produktowg o elektronike
uzytkowa.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Spétki jest optacony w catosci i wynosi
16 412 500 zt. Sktadajg sie na niego 16 412 500 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda:

e 7000 000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A,
e 6677 500 akcji uprzywilejowanych imiennych serii B,

e 2735000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.


mailto:verte@verte.pl
http://www.verte.pl/

2. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AKTYWA

A. Aktywa trwate

I. Wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

lIl. Naleznosci dtugoterminowe

IV. Inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe

I. Zapasy

II. Naleznosci krétkoterminowe

lIl. Inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)
podstawowy

D. Udziaty (akcje) wiasne

AKTYWA RAZEM

PASYWA

A. Kapitat (fundusz) wtasny

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
(wielkosé ujemna)

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatow
(akcji)

lIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w
tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w
tym:

- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielkos$¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe

IV Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

stan na

31.12.2017
8 298 970,02
5827 297,87
1036 638,41
0,00
0,00
1435 033,74
18 284 806,24
4 923 995,47
13 119 906,50
192 016,76

48 887,51
0,00

0,00
26 583 776,26

stan na
31.12.2017
-2 575 483,82
16 412 500,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-8 802 234,88
-10 185 748,94

0,00

29 159 260,08
2409 774,98
394 018,85

26 354 481,25
985,00

26 583 776,26

stan na

31.12.2016
10 269 568,64
6 882 748,33
1951 786,57
0,00
0,00
1435 033,74
37 368 356,05
13 274 060,81
23 632 649,36
63 644,83

398 001,05
0,00

0,00
47 637 924,69

stan na
31.12.2016
7 610 265,12
16 412 500,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-8 021 146,16
-781 088,72

0,00

40 027 659,57
2977 430,11
2 679 365,08
34 369 879,38
985,00

47 637 924,69




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

IV kwartat
01.10.2017-
31.12.2017

IV kwartat
01.10.2016-
31.12.2016

za okres
01.01.2017 -
31.12.2017

za okres

01.01.2016 -

31.12.2016

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z
nimi, w tym:

-21 932,67

21 356 624,57 19 864 559,02

41 556 024,59

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow -143 165,86 2949481,35 4419317,62 8792144,53
II. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie —
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna) 145 733,52 -21,82 -1192 558,05 745 843,48
lIl. Koszt wytworzenia produktow na wtasne
potrzeby jednostki 0,00 -117109,75 -24718,16  -114 427,27
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i
materiatow -24 500,33 18524 274,79 16662517,61 32132 463,85
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 2525122,70 21360968,23 28 736 542,38 41 061 759,52
I. Amortyzacja 439 099,18 402 522,20 1843076,06 2280 249,85
Il. Zuzycie materiatéw i energii 23 588,69 958 756,13 631934,21 2684 980,02
. Ustugi obce 481392,61 2244317,75 3446796,95 6060012,00
IV. Podatki i optaty, w tym: 0,00 -123075,18 95 421,66 218 528,73
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 168 773,39 1506202,55 3374622,11 4798930,53
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia, w tym: 19 188,86 226 925,27 594 682,04 801 469,60
- emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 73 780,51 563841,93 1319520,01 1466646,81
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatow 1319299,46 15581477,58 17 430489,34 22 750941,98
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) -2 547 055,37 -4 343,66 -8 871 983,36 494 265,07
D. Pozostate przychody operacyjne -15 733,09 520 895,85 46 721,72 967 613,00
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywoéw trwatych -56 200,63 1178,82 -56 200,63 1435,49
IIl. Dotacje 0,00 0,00 12 288,00 0,00
lIl. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 0,00 0,00 9 926,46 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 40 467,54 519 717,03 80707,89 966 177,51
E. Pozostate koszty operacyjne 232 396,79 1154861,23 713 466,89 1351 299,49
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywoéw trwatych -20 153,01 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 0,00 1133158,03 0,00 1182566,17
lll. Inne koszty operacyjne 252 549,80 21 703,20 713 466,89 168 733,32
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -2 795 185,25 -638 309,04 -9 538 728,53 110 578,58
G. Przychody finansowe 0,00 1,37 30,49 2,28
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 0,00 1,37 30,49 2,28




- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
ll. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 2 651,66 330 392,55 647 050,90 891 669,58
I. Odsetki, w tym: 2 651,66 260934,91 351161,34 737 831,22
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywow
finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 69 457,64 295 889,56 153 838,36
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -2797 836,91  -968 700,22 ';281’22 -781 088,72
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -2797 836,91 -968 700,22 ;281,32 -781 088,72

A. DZIAtALNOSC OPERACYJNA

I. Zysk (strata) przed

opodatkowaniem -2797836,91| -968700,22| -10185748,94| -781088,72
Il. Korekty razem 2 854 735,61 | -2 554 906,36 | 13486 281,73 | -1 127 279,65
lll. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 56 898,70 | -3 523 606,58 | 3 300532,79| -1 908 368,37
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

I. Wptywy 39 715,55 22 010,90 95 144,77 572 292,08
Il. Wydatki 0,00| -260908,69 23 851,16 243 381,21
lll. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) 39 715,55 282 919,59 71 293,61 328 910,87
C. DZIALALNOSC FINANSOWA

I. Wptywy 0,00(-2631229,46| 4882322,78| 5012041,62
Il. Wydatki 96 819,25 | -5 881 293,91 8125777,25| 3424 056,85
lll. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej (I1-11) -96 819,25 | 3250064,45| -3243454,47 | 1587984,77
D. Przeptywy pieniezne netto

razem (A.lll.+/- B.IlI+/-C.III) -205,00 9 377,46 128 371,93 8 527,27




E. Bilansowa zmiana stanu

srodkéw pienieznych, w tym: -205,00 9 377,46 128 371,93 8 527,27
—zmiana stanu srodkéw

pienieznych z tytutu réznic

kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek

okresu 192 221,74 54 267,36 63 644,83 55 117,55
G. Srodki pieniezne na koniec

okresu (F+D), w tym 192 016,74 63 644,82 192 016,76 63 644,82
— 0 ograniczonej mozliwosci

dysponowania 0,00 0,00

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM

IV kwartat
01.10.2017-
31.12.2017

IV kwartat
01.10.2016-
31.12.2016

za okres
01.01.2017 -
31.12.2017

za okres
01.01.2016 -
31.12.2016

I. Kapitat (fundusz) wtasny na

poczatek okresu (BO) 2931914,73| 9257805,34| 7610265,12| 9070 193,84
la.Kapitat (fundusz) wtasny na

poczatek okresu (BO), po korektach 2931914,73| 9257 805,34| 7610265,12| 9070 193,84
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec

okresu (BZ) -2575483,82| 7610265,12|-2575483,82| 7610 265,12

Ill. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

3. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIE O
ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Raport za IV kwartat 2017 roku Spotki zostat sporzadzony zgodnie z Ustawga o rachunkowosci z 29 wrzesnia
1994 roku (teks jednolity Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz z obowigzujgcymi
zasadami (politykg) Rachunkowosci, ktore w stosunku do zasad stosowanych w 2016 roku nie ulegty
zmianie.

Rachunek zyskow i strat sporzgdzany jest metodg pordwnawcza.

Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzgdzony metodg posrednia.

Walutg sprawozdawczg jest Ztoty Polski.

Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie
ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

a. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate



Wartosci niematerialne i prawne, Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne s3
dokonywane przy zastosowaniu metody liniowe;j.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate o wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 3.500 zt
obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywdw, co do ktdrych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie beda
przynosic korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

b. Inwestycje o charakterze trwatym

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy udziaty w innych jednostkach oraz inne
inwestycje zaliczane do aktywow trwatych sg wycenione wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci .

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny, dla
ktorej dokonano odpisu, rownowartos¢ catosci lub czesci uprzednio dokonanych odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu do przychodéw
finansowych.

c. Inwestycje krétkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krdtkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestyc;ji
krétkoterminowych sg wycenione wedtug ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich
jest nizsza.

Rdéznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng rynkowaq obcigza koszty finansowe. Skutki wzrostu cen
odnosi sie na przychody finansowe jedynie w przypadku, gdy uprzednio obnizki cen odpisywano w koszty
do wysokosci poprzednio odpisanych w koszty rdznic.

d. Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sg wedtug ceny
nabycia lub kosztéw wytworzenia. Wartos$é rozchodu zapaséw jest ustalana przy zastosowaniu metody
pierwsze weszto-pierwsze wyszto. Zapasy na dzien bilansowy wycenione s3 w cenie nabycia lub
wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego sktadnika. Zapasy, ktore utracity swojg wartosc¢
handlowg i uzytkowg obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikow
zapasow zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych.

e. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg wedtug
wartosci podlegajacej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania
ujmowane sg wedtug sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub
ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci wynikajgce z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten
dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na
przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.



Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

f. Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalne;j.
Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut, stosowanych na ten
dzien przez bank prowadzgcy rachunek dewizowy, zas rozchdd walut wycenia sie wg kursu sprzedazy banku
stosowanego na dzied ich rozchodu. Na dzieAd bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walucie obcej
wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego rdznice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedgc odnoszone
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

g. Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet
kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spotki.

h. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich powstanie
jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich
wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spoétka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy
okres sprawozdawczy wynikajgcych ze swiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw oraz z
obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna
oszacowad, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczern miedzyokresowych biernych zalicza sie
przede wszystkim: wartos¢ wykonanych niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci ustug, ktoére
zostang wykonane w przysztosci a dotyczg biezacego okresu obrotowego .

i. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W przypadku Spoétki rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmujg w szczegdlnosci: réwnowartosé
otrzymanych przychodéw z tytutu swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych okresach
sprawozdawczych, otrzymane nieodptatnie wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate w czesci nie
pokrytej odpisami amortyzacyjnymi oraz ujemng wartos$¢ firmy. Na dzied bilansowy nie stwierdzono
rozliczen miedzyokresowych przychoddw.

j- Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowgq oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidziane] w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwe]j do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic



przejSciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

k. Instrumenty finansowe

W przypadku nabycia aktywa finansowe wycenia sie w cenie poniesionych wydatkéw (wartosé nominalna
wraz z kosztami transakcji poniesionymi bezposrednio w zwigzku z nabyciem aktywéw finansowych).

Na dzien bilansowy aktywa przeznaczone do obrotu oraz dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci
godziwej, zas aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz pozyczki udzielone przez Spodtke, w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty. Na dzien
bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Inne
zobowigzania finansowe na dzien bilansowy sg wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy aktywodw finansowych oraz zobowigzan finansowych
zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu (w tym instrumentéow pochodnych) oraz
aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci
godziwej (z wytaczeniem pozycji zabezpieczanych) odnoszone sg odpowiednio do przychoddéw i kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia (z
wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajgcych) odpis z tytutu dyskonta lub premii oraz pozostate
roznice ustalone na dzien wytaczenia ich z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub
kosztéw finansowych z tytutu odsetek okresu sprawozdawczego.

Wbudowany instrument pochody wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach oraz na dziei bilansowy wedtug
wartosci godziwej. Rdznica miedzy wartoscig godziwg ustalong na dzien bilansowy, a wartoscig godziwg na
dzien ujecia w ksiegach odnoszona jest na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy, bedgce zabezpieczeniem wartosci godziwej
wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi sie na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy, bedacy zabezpieczeniem przeptywow
pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny w czesci
stanowigcej efektywne zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansowych w czesci nie stanowigcej
efektywnego zabezpieczenia.

.  Wynik finansowy

Na wynik finansowy skfada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na
dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spétka
stosuje wariant poréwnawczy rachunku zyskow i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. wyrobdéw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od
odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie
towardow odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.

Koszty sprzedanych wyrobow i ustug sg to koszty wytworzenia tych produktéow i ustug, ktére sa
wspotmierne do przychoddw ze sprzedazy.

Przychodem ze sprzedaiy towarédw i materiatow jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw
odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéow jest to wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw w cenie
nabycia wspdtmierna do przychoddw ze sprzedazy z tego tytutu.



Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z normalng
dziatalnoscig, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe s3 to
poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz rdéznice kursowe dotyczace sSrodkéw
trwatych w budowie wptywajg na wartosé nabycia tych sktadnikéw majatku. Réznice kursowe oraz odsetki
od zobowigzan i kredytdw inwestycyjnych po oddaniu srodka trwatego do uzytkowania wptywajg na wynik
operacji finansowych.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi
a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi wynikajgcymi ze zdarzen losowych.

4. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA EMITENTA WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 26 584 tys. ztotych i jest nizsza o 21 054 tys.
ztotych w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Strukture majatku przedsiebiorstwa stanowiag w ponad 31% aktywa trwate i 69 % aktywa obrotowe.

W strukturze aktywéw obrotowych znaczaca pozycja sg zapasy, ktére stanowig 27 % aktywow obrotowych
oraz naleznosci krétkoterminowe odpowiadajgce za ok. 72% wszystkich aktywéw obrotowych. Dla
porédwnania w analogicznym okresie roku ubiegtego struktura przedstawiata sie nastepujgco: zapasy
stanowity — ok. 35% aktywédw obrotowych, a naleznosci krétkoterminowe ok. 63%.

W okresie 12 miesiecy 2017 roku, Spotka wygenerowata strate netto w wysokosci 10 188 tys. ztotych, co w
porownaniu do roku ubiegtego daje spadek wyniku finansowego netto o 9 405 tys. ztotych.
Wptyw na wynik w tym okresie miat przede wszystkim spadek przychoddw netto ze sprzedazy.

Zarzad przypomina, iz na przestrzeni maja i czerwca 2017 r. do Spétki wptynety zajecia wierzytelnosci oraz
rachunkéw bankowych, ktére zachwiaty realizacjg zaplanowanych wczesniej dziatan oraz stawiajac pod
znakiem zapytania mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci. W zwigzku z tym Zarzad Spoétki postanowit o ztozeniu
whniosku o otworzenie przyspieszonego postepowania uktadowego.

W dniu 10 sierpnia 2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych postanowit otworzy¢ przyspieszone postepowanie uktadowe Spotki.

W dniu 15 listopada 2017r w obecnosci Sedziego Komisarza odbyto sie Zgromadzenie Wierzycieli w sprawie
gtosowania nad przyjeciem uktadu. W $lad za gtosowaniem Wierzycieli, Sedzia Komisarz wydat
postanowienie w przedmiocie stwierdzenia przyjecia uktadu.

Nastepnie Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, postanowieniem z dnia 19 stycznia 2018 r. w przyspieszonym
postepowaniu uktadowym spétki Verte S.A. z siedzibg w Warszawie, prowadzonym pod sygn. akt X GRp
13/17, zatwierdzit uktad przyjety na rozprawie w dniu 15 listopada 2017 r. na zgromadzeniu wierzycieli
Verte S.A.

Do chwili sporzadzenia niniejszego raportu Spotka nie otrzymata decyzji o uprawomocnienie sie uktadu.

Ze wzgledu na zablokowanie kont bankowych, w Il kwartale 2017 r. Zarzad zmuszony zostat do ograniczenia
biezgcej dziatalnosci do dziatan zmierzajacych do zabezpieczenia istniejgcego majgtku oraz utrzymania zdolnosci
operacyjnej, co kontynuowane byto réwniez w IV kwartale 2017 r.. W zwigzku z nieuzasadniong decyzjg sedziego



komisarza Spotka w dalszym ciggu ma zablokowane konta co powodowato w IV kwartale 2017 r. ograniczenie
zdolnosci do generowania przychoddéw. Ograniczone mozliwosci realizacji biezagcych zobowigzan odbijaty sie
negatywnie na mozliwosci generowania przychoddw, co spowodowato wygenerowanie straty w kwartale
sprawozdawczym w wysokosci -2 798 tys. zt oraz jej pogtebienie sie do 10 188 tys. ztotych za caty 2017 .

Wygenerowana strata spowodowata spadek kapitatu wtasnego do wysokosci — 2 575 tys. zt.

Ujemne wartosci sprzedazy w IV kwartale 2017r sg wynikiem przyjetych zwrotéw do sprzedazy z poprzednich
kwartatow oraz ograniczonego zakresu sprzedazy w biezagcym kwartale.

5. STANOWISKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

6. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACII
Nie dotyczy.

7. INFORMACIE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE INICJATYW NASTAWIONYCH NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYIJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI

W zwigzku z otwarciem przy$pieszonego postepowania uktadowego Spétki, w Il kwartale 2017 roku
Emitent koncentrowat sie na utrzymaniu zdolnosci operacyjnej. Wobec powyzszego nie prowadzono
inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie w obszarze
rozwoju prowadzonej dziatalnosci.

8. OPIS ORGANIZAC)I GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.
9. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

10. INFORMACIA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

) X Udziat llosé Udziat
Akcjonariusz

w kapitale gtosow na W2 w gtosach na W2

Magma Capital LTD 7.677.500 46,78% 15.355.000 51,03%




Magdalena Fudali 6.000.000 36,56% 12.000.000 39,88%
Pozostali 2.735.000 16,66% 2.735.000 9,09%
Razem 16.412.500 100,00% 30.090.000 100,00%

11. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA
PELNE ETATY

Na dzier 31.12.2017 roku w Verte S.A. zatrudnienie wyniosto 16 osoby. Srednie zatrudnienie w IV kwartale
2017 roku w przeliczeniu na petne etaty wyniosto 19,3 etatow.

Warszawa, dnia 2018-02-13
Rafat Fudali — Prezes Zarzadu



