OPINIA I RAPORT

z badania sprawozdania finansowego
za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

MURAPOL S.A.
w Bielsku-Bialej



OPINIA

NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

MURAPOL S.A.

z siedzibag
w Bielsku-Bialej,
ul. Partyzantow 49

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego MURAPOL Spodtka
Akcyjna, z siedzibg w Bielsku-Bialej, ul. Partyzantow 49 (zwanej dalej "Spotka"), na ktore
sktada sig:
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r., ktoéry po stronie aktywow i

pasywow zamyka si¢ sumag

207 253 088,84 z1

3. rachunek zyskéw 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia

2010 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci

47 815 310,34 z}
4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r.
do 31 grudnia 2010 r. wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote

42 645 915,77 zt
5. rachunek przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r. wykazujacy wzrost stanu srodkow pienigznych o kwote

2548 762,56 z1
6. dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad
MURAPOL S.A. oraz Czlonkowie Organu Nadzorujacego Jednostke (przez ktory rozumie si¢ -
zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 5a) ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci Dz.U. z 2009
r. Nr 152, poz. 1223 ze zm. - Rade¢ Nadzorcza, a w przypadku, gdy nie zostata powotana,
Zgromadzenie WspoOlnikow lub Wiasciciela) sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane
W niniejszej ustawie.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnos$ci, prawidtowosci 1 jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.



Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

*  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223 ze zm.),

*  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegOlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez
Spotke zasad (polityki) rachunkowosci 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w
przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow 1 zapiséw ksiggowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i1 caloSciowa
ocen¢ sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej

opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i

objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku, zgodnie z  Migdzynarodowymi Standardami ~ Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowos$ci, okreSlonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogoéw Ustawy o rachunkowos$ci 1 wydanych na jej podstawie przepisOw
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spoiki.

Sprawozdanie Zarzadu Jednostki zostalo sporzadzone stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowosci 1 istotnej czesci przyjetych przez spotke zasad MSSF, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na fakt, iz warto$¢ 89.199.870,07 zt przychodow Spotki
pochodzi z transakcji wniesienia do spotki zaleznej aportem produktéw oraz produkcji w
toku, ktorej taczny koszt wyniost 45.962.020,95 zt.



Ponadto zwracamy uwage, ze badane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem
jednostkowym i powinno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono
jedyna podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktéra jest podmiotem
dominujagcym w Grupie Kapitalowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego, Spotka
sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej, dla ktorej jest
jednostka dominujaca.

Spotka w roku poprzednim nie ztozyta sprawozdania finansowego do sadu rejonowego w
terminie wynikajacym z art. 65 ust. 3 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 ze zm.).

Ksigegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.

80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1

Spotka wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 101

Michal Rudowski Lucyna Witek
Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11046 Numer ewidencyjny 8038

Prezes Zarzadu

®

REWIT

Ksiggowi i Biegli Rewidenci
Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia

Gdansk, dnia 15 czerwca 2011 r.
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RAPORT
UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej sporzadzony przez:

Bieglego Rewidenta Michala Rudowskiego Numer ewidencyjny 11046

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2010 r. bylo przedmiotem badania i uzyskato
opini¢ bez zastrzezen z uzupetniajgcym objasnieniem.

Jednostka jest podmiotem zamierzajacym ubiegac si¢ o dopuszczenie go do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Zgodnie z art. 45 ust. 1a ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 ze zm.) Spotka sporzadza
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

Sprawozdanie finansowe obejmuje nastepujace cze¢sci sktadowe:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
* bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r., ktéry po stronie aktywow 1 pasywow

zamyka si¢ suma 207 253 088,84 z1
* rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. wykazujacy
zysk netto w wysokosci 47 815 310,34 zi
* zestawienie zmian w kapitale wltasnym wykazujace w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r. wzrost kapitatu wlasnego o kwotg 42 645 915,77 zk
* rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31
2010 r. wzrost stanu $srodkow pienieznych o kwotg 2 548 762,56 z}

* dodatkowe informacje i objasnienia.

Uchwatg nr 4/9/2010 z dnia 8 pazdziernika 2010 r. Rada Nadzorcza na podstawie artykutu 18
Statutu Spotki dokonata wyboru firmy REWIT Ksiegowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z o.0. z
Gdanska do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za rok 2010, zgodnie z art.
66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci. Firma REWIT Ksigegowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z o.0. jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na list¢ podmiotow
uprawnionych pod numerem 101.

Badanie wstepne 1 zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spotki MURAPOL S.A. zgodnie z
umowg zawarta pomigdzy Rewit Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku,
ul. Starodworska 1, a MURAPOL S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, ul. Partyzantow 49.



Raport uzupelniajgcy opinie 7 badania sprawozdania finansowego Spotki MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2010

CZESC A - INFORMACJA OGOLNA O JEDNOSTCE

1. Nazwa badanej jednostki i adres
MURAPOL S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, przy ul. Partyzantow 49.

2. Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dzialalno$ci

Spotka powstata na podstawie umowy Spoétki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego
przed Notariuszem Jarostawem Stejskal z Kancelarii Notarialnej Dariusz Wojciech
Rzadkowski, Jarostaw Stejskal Spotka Cywilna w Bielsku-Biatej, ul. Cieszynska 8, w dniu
05.01.2007 r. (Rep. A 91/2007).

Do Krajowego Rejestru Sadowego zostala wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu
Rejonowego w Bielsku-Biatej, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z
dnia 28.02.2007 r. pod numerem KRS 0000275523.

Podczas badania sprawozdania finansowego przedlozono wypis z Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 04.05.2011 r.

3. Wiladze Spolkki
Wiadzami Spoétki sa:
*  Walne Zgromadzenie,
*  Rada Nadzorcza,

*  Zarzad.
Sktad Rady Nadzorczej w badanym okresie byt nastgpujacy:

Wiestaw Cholewa Przewodniczacy
Leszek Kotodziej Wiceprzewodniczacy
Bozena Cholewa Czlonek Rady
Jolanta Dziuda Czlonek Rady
Joanna Kolodziej Czlonek Rady
Bogdan Sikorski Czlonek Rady

Zarzad Spokki jest obecnie 2-osobowy.
W sklad Zarzadu Spotki od 01.01. do 29.11.2010 r. wchodzili:

Michat Dziuda Prezes Zarzadu

Jacek Cholewa Wiceprezes Zarzadu

Michat Sapota Wiceprezes Zarzadu
W sklad Zarzadu Spoétki od 30.11.2010 r. wehodza:

Michal Dziuda Prezes Zarzadu

Michat Sapota Wiceprezes Zarzadu

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spétki upowazniony jest kazdy z
cztonkéw zarzadu samodzielnie, z tym, Zze do nabywania 1 zbywania nieruchomosci
gruntowych o charakterze inwestycyjnym wymagane jest wspdldziatanie dwoch cztonkow
zarzadu.

Obowigzki Gtoéwnego Ksiggowego peini Pani Agnieszka Wisniewska.
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4.

4.1.

4.2.

4.3

Kapital zakladowy Spotki
Kapitat zaktadowy wynosi 1.000.000,00 zt i dzieli si¢ na 20.000.000,00 akcji, kazda o
wartosci nominalnej 0,05 ztotych.

W Spotce wystepuja nastepujace rodzaje akcji:

Nazwa serii akcji Ilo$¢ akeji Wartos¢ w zi
SERIA B 9 800 000 490 000,00
SERIA Al 8200 000 410 000,00
SERIA A2 2000 000 100 000,00

Suma 20 000 000 1 000 000,00

Akcje imienne serii B o wartosci 490.000,00 zt sa uprzywilejowane co do prawa glosu.
Kazda akcja serii B daje prawo do dwdch gloséw na walnym zgromadzeniu.

Akcje imienne serii Al o wartosci 410.000,00 zt sg uprzywilejowane co do prawa glosu.
Kazda akcja serii Al daje prawo do dwoch gloséw na walnym zgromadzeniu.

Akcje serii A2 nie sg uprzywilejowane.

Akcjonariuszami Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku sa:

Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji 2
.. . .. Procent glosow
. . serii A1 w serii A2 w serii B w
Akcjonariusz . . c - . . na Walnym
posiadaniu posiadaniu posiadaniu .
. ) . ) 5 i Zgromadzeniu
akcjonariusza | akcjonariusza | akcjonariusza
Michat Dziuda 3280 000 800 000 3920 000 40%
Wiestaw Cholewa 2 460 000 600 000 2940 000 30%
Leszek Kotodziej 2 460 000 600 000 2940 000 30%
Suma 8200000 2 000 000 9 800 000 100%

Zmiany wysokosci 1 struktury kapitatu, jakie nastgpily w badanym roku obrotowym oraz do
dnia wydania opinii.

Zmiany w strukturze wtasnos$ci kapitatu w trakcie roku obrotowego nie wystapity.

Zgodnie z propozycja Zarzadu Spolki, przedstawiona w dodatkowych informacjach i
objasnieniach stanowigcych integralng cze$¢ sprawozdania finansowego, zaproponowano
pokry¢ straty z lat ubieglych Spoéiki zyskiem w wysokosci 5.169,00 tys. zt, przeznaczy¢ zysk
netto na kapital zapasowy Spotki w kwocie 40.646,00 tys. zt, oraz wyptaci¢ dywidendg w
wysokosci 2.000,00 tys. zt.

Jednostki powigzane z badana Jednostka na dzien bilansowy:

- MURAPOL NORD Sp. z o0.0.,, ul. Partyzantow 49, Bielsko-Biata - spotka
podporzadkowana,
- MURAPOL NORD Sp. z o.0. Sp. k., ul. Partyzantéw 49, Bielsko-Biata -

komplementariuszem w Spotce jest MURAPOL NORD Sp. z o0.0., a komandytariuszem
jest MURAPOL S.A.,

- PRO CONSULTING Sp. z o0.0., ul. Partyzantow 49, Bielsko-Biata - spotka
podporzadkowana,
-  MURAPOL PARTNER S.A., ul. Partyzantow 49, Bielsko-Biala - spotka
podporzadkowana,

- KREDYT KONSULTING Sp. z o.0., ul. Partyzantow 49, Bielsko-Biala - spotka
podporzadkowana.
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5. Czas trwania dzialalno$ci Spoélki jest nieoznaczony

6. Rok obrotowy: rok kalendarzowy

7. Wielko$¢ zatrudnienia
Srednie zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wynosito 52 osoby.
Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 51 0sob.

8. Przedmiot dzialalnoSci Spolki
Zgodnie ze statutem Spoiki oraz wpisem do rejestru sagdowego przedmiotem dziatalnosci

Spoiki jest:
* 01, 50, Z, Uprawy rolne polaczone z chowem i hodowlg zwierzat (dziatalnos$¢
mieszana),

* 02,40, Z, Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z leSnictwem,

* 08, 11, Z, Wydobywanie kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb
budownictwa, skat wapiennych, gipsu, kredy 1 tupkow,

* 08, 12, Z, Wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu,

08, 91, Z, Wydobywanie mineratow dla przemystu chemicznego oraz do produkcji

nawozow,

16, 10, Z, Produkcja wyrobow tartacznych,

16, 21, Z, Produkcja arkuszy fornirowych i ptyt wykonanych na bazie drewna,

16, 24, Z, Produkcja opakowan drewnianych,

16, 29, Z, Produkcja pozostatych wyrobow z drewna; produkcja wyrobow z korka,

stomy 1 materialéw uzywanych do wyplatania,

*

* % X% X

18, 20, Z, Reprodukcja zapisanych no$nikow informacji,

22,23, Z, Produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych,

22,29, Z, Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych,

23, 31, Z, Produkcja ceramicznych kafli 1 plytek,

23, 32, Z, Produkcja cegiet, dachowek 1 materiatow budowlanych, z wypalanej gliny,
23, 51, Z, Produkcja cementu,

23, 52, Z, Produkcja wapna 1 gipsu,

23, 61, Z, Produkcja wyrobow budowlanych z betonu,

23, 62, Z, Produkcja wyrobdéw budowlanych z gipsu,

23, 63, Z, Produkcja masy betonowej prefabrykowane;j,

¥ ¥ X X K X X X X X

23, 64, Z, Produkcja zaprawy murarskiej,

23, 65, Z, Produkcja cementu wzmocnionego wioknem,

23, 69, Z, Produkcja pozostatych wyrobow z betonu, gipsu i cementu,

23, 99, Z, Produkcja pozostatych wyrobéw =z mineralnych surowcow
niemetalicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

L

23,70, Z, Cigcie, formowanie 1 wykanczanie kamienia,

24, 10, Z, Produkcja surowki, zelazostopow, zeliwa i stali oraz wyrobow hutniczych,
24,51, Z Odlewnictwo zeliwa,

25, 11, Z, Produkcja konstrukcji metalowych 1 ich czg¢sci,

E I

*

25,21, Z, Produkcja grzejnikéw i kottow centralnego ogrzewania,
* 27,32, Z, Produkcja pozostatych elektronicznych i elektrycznych przewodow i kabli,

10
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* % X %

EE . R *

* ¥ K X X X

*

*

* K X X X

27, 40, Z, Produkcja elektrycznego sprzetu oswietleniowego,

27, 90, Z, Produkcja pozostalego sprzetu elektrycznego,

35, 13, Z, Dystrybucja energii elektrycznej,

35, 30, Z, Wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodna, goracg wodg¢ i powietrze do
uktadow klimatyzacyjnych,

36, 00, Z, Pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody,

41, 10, Z, Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkow,

41, 20, Z, Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych,

43, 11, Z, Rozbiorka i1 burzenie obiektow budowlanych,

43, 12, Z, Przygotowanie terenu pod budowg,

43, 13, Z, Wykonywanie wykopow 1 wiercen geologiczno-inzynierskich,

43, 21, Z, Wykonywanie instalacji elektrycznych,

43, 22, Z, Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych,

43, 29, Z, Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

43, 31, Z, Tynkowanie,

43, 32, Z, Zaktadanie stolarki budowlanej,

43, 33, Z, Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian,

43, 34, 7, Malowanie i szklenie,

43, 39, Z, Wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych,

43, 91, Z, Wykonywanie konstrukcji 1 pokry¢ dachowych,

43, 99, Z, Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

46, 18, Z, Dzialalnos¢ agentow specjalizujacych si¢ w sprzedazy pozostatych
okreslonych towarow,

46, 19, Z, Dziatalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedazg towardow roznego rodzaju,
46, 63, Z, Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie
oraz inzynierii ladowej 1 wodnej,

46, 90, Z, Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

47, 91, Z, Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
internet,

47, 99, Z, Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa,
straganami 1 targowiskami,

52, 24, C, Przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych,

55, 10, Z, Hotele 1 podobne obiekty zakwaterowania,

55, 20, Z, Obiekty noclegowe turystyczne 1 miejsca krotkotrwatego zakwaterowania,
56, 10, A, Restauracje 1 inne state placowki gastronomiczne,

56, 21, Z, Przygotowywanie 1 dostarczanie zywnosci dla odbiorcow zewngtrznych
(catering),

56, 29, Z, Pozostata ustugowa dziatalnos$¢ gastronomiczna,
56, 30, Z, Przygotowywanie i podawanie napojow,
58,19, Z, Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

11
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L

¥ X X X X X

62, 01, Z, Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

62, 02, Z, Dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

62, 03, Z, Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,
62, 09, Z, Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

68, 10, Z, Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

68, 20, Z, Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
68, 31, Z, Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

68, 32, Z, Zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie,

69, 10, Z, Dzialalno$¢ prawnicza,

69, 20, Z, Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,

70, 10, Z, Dzialalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wylaczeniem
holdingéw finansowych,

70, 21, Z, Stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja,

71, 11, Z Dziatalno$¢ w zakresie architektury,

71, 12, Z, Dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,
72, 19, Z, Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,

73, 11, Z, Dzialalno$¢ agencji reklamowych,

74, 10, Z, Dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

74, 90, Z, Pozostata dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

77, 11, Z, Wynajem 1 dzierzawa samochodow osobowych 1 furgonetek,

77, 12, Z, Wynajem 1 dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z
wylaczeniem motocykli,

77,32, 7, Wynajem 1 dzierzawa maszyn 1 urzagdzen budowlanych,

77,33, Z, Wynajem 1 dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery,
77, 39, Z, Wynajem 1 dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,

77, 40, Z, Dzierzawa wtlasnosci intelektualnej 1 podobnych produktow, z
wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim,

81, 12, Z, Niespecjalistyczne sprzatanie budynkow 1 obiektow przemystowych,

82, 11, Z, Dziatalnos$¢ ustugowa zwiagzana z administracyjng obstuga biura,

82, 19, Z, Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata
specjalistyczna dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie biura,

82, 99, Z, Pozostala dziatalno§¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

85, 59, B, Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

95, 11, Z, Naprawa i konserwacja komputeréw 1 urzadzen peryferyjnych.

Przedmiotem dzialalnosci rzeczywiscie prowadzonej w Jednostce sa roboty budowlane
zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych 1 niemieszkalnych.
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9.

10.

11.

12.

13.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Decyzja Pierwszego Urzedu Skarbowego w Bielsku-Bialej, ul. Sixta 17 Przedsigbiorstwo
MURAPOL S.A. otrzymato numer identyfikacyjny:

NIP  547-19-32-616
REGON nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach:
072695687

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany tj. za okres od 1
stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z o.0. i
uzyskato opini¢ bez zastrzezen z uzupelniajacym objasnieniem.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany:

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany, tj. za okres od 1
stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wyrazajace sig:

- sumg bilansowg po stronie aktywow i pasywow 124 931 391,91 zt
- zyskiem netto 16 138 785,62 zt
zostato zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nr 3/05/2010 z dnia
19.05.2010 r.

Podzial wyniku finansowego za rok poprzedni

Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalg Nr 5/05/2010 z dnia 19.05.2010 r. w zwiazku z
osiggnieciem w 2009 roku przez Spotke zysku w wysokosci 16.138.785,62 zt postanowito
cze$¢ zysku w wysokosci 730.000,00 zt przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy,
natomiast pozostatg cz¢s¢ zysku w wysokosci 15.408.785,62 zt - na kapitat zapasowy Spotki.

Z}lozenie sprawozdania finansowego za rok ubiegly do:

Urzedu Skarbowego w Bielsku-Biatej dnia 31 maja 2010 roku

Sadu Rejonowego w Bielsku-Bialej dnia 16 czerwca 2010 roku

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostato opublikowane w Monitorze Polskim
B Nr 1916 z dnia 08.10.2010 1.
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14.

15.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 r.

- REWIT Ksiggowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z o.0. ul. Starodworska 1, 80-137 Gdansk,
- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101,

- nazwisko 1 numer ewidencyjny bieglego rewidenta, odpowiedzialnego za przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego: Michat Rudowski nr ewid. 11046.

- podmiot uprawniony, jak réwniez biegly rewident stwierdzaja, ze spetniajg warunki do
wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki, w
rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649),

- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 53/B/2010 zawarta w dniu 18 pazdziernika 2010 roku.

Oswiadczenie Zarzadu oraz dostepnos¢ danych

Zarzad Spotki ztozyl pisemne o$wiadczenie o kompletnym i prawidtowym ujeciu w ksiegach
rachunkowych i1 sprawozdaniu finansowym wszystkich zdarzen gospodarczych dotyczacych
badanego okresu, ujawnieniu zobowigzan warunkowych oraz niezaistnieniu lub
ewentualnym wystgpieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wptywajacych w sposob
istotny na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita nam wszelkie Zzadane
przez nas dokumenty, a pracownicy Spoiki udzielali nam - niezbednych do zbadania
sprawozdania finansowego, wydania opinii i sporzadzenia raportu - informacji.
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CZESC B - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI I
OMOWIENIE WYNIKOW KONTROLI ZEWNETRZNYCH

B. I. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2010 r. wynikaja z zapisow zawartych w
Migdzynarodowych  Standardach  Rachunkowosci, Migdzynarodowych  Standardach
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

We wstepie do sprawozdania finansowego za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2010 roku Zarzad
jednostki przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych Spotki.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowo$ci dziatania systemu ksiggowosci.
Naszej ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
- rzetelno$¢, bezbtednos¢ i sprawdzalno$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag
rachunkowych,

- zasadno$¢ metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomocg komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag z dowodami ksiegowymi oraz ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikOw inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodno$ci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, ze system ksiegowos$ci mozna ogolnie
uzna¢ za prawidtowy. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii o
tym systemie.

Stosowane metody zabezpieczenia dostgpu do danych 1 systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera nie budza zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.
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B.II. INWENTARYZACJA

W okresie objetym badaniem Spotka przeprowadzita nastgpujace inwentaryzacje:

* w drodze weryfikacji dokumentéw wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.:
- towarow handlowych,
- wyroboéw gotowych,
- produkcji w toku,

* w drodze uzyskania potwierdzen od bankow wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.:
- $rodkow pienigznych w banku,
- kredytow,
- udziatow, akcji,

* w drodze uzyskania potwierdzen od bankow wedtug stanu na dzien 30 listopada 2010 r.:
- rozrachunkéw z odbiorcami.

Do poprawnosci przeprowadzenia inwentaryzacji, ich udokumentowania i rozliczen biegly
uwag nie wnosi.

B. IIl. KONTROLE ZEWNETRZNE

W okresie objetym badaniem zostala przeprowadzona kontrola przez Naczelnika Drugiego
Slaskiego Urzedu Skarbowego w Bielsku-Biatej. Zakres kontroli obejmowal:

* Sprawdzenie prawidlowosci wywigzania si¢ z obowiazkéw platnika podatku
dochodowego od 0séb fizycznych za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

*  Aktualno$¢ danych objetych zgloszeniem identyfikacyjnym na dzien wszczecia kontroli.

Kontrola nie wykazata istotnych nieprawidtowosci.
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CZESC C - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

SPOLKI I GELOWNE WSKAZNIKI EKONOMICZNE

C.I. BILANS

Stan na
AKTYWA 31.12.2010 r. 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Wyszczegélnienie w tys. z} struktura w tys. zt struktura w tys. zt struktura

Aktywa trwale 101 601,93 49,02% 4 168,60 3,34% 9 093,40 6,39%
Warto$ci niematerialne 79,41 0,04% 68,35 0,05% 93,95 0,07%
Rzeczowe aktywa trwate 1193,00 0,58% 1452,57 1,16% 1371,11 0,96%
Nieruchomosci inwestycyjne 2162,00 1,04% 2162,00 1,73% 7412,00 521%
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych konsolidowane 0,00 0,00% 0,00 0,00% 156,90 0,11%
metoda praw wlasno$ci
Dhugoterminowe aktywa finansowe

. 97 713,72 47,15% 210,68 0,17% 0,00 0,00%
dostepne do sprzedazy
Pozostate dlugoterminowe aktywa
f & yw 0,00 0,00% 0,00 0,00% 32,88 0,02%

inansowe
Naleznosci dlugoterminowe 81,21 0,04% 43,80 0,04% 0,00 0,00%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
d l}llwd vt gop 372,58 0,18% 231,21 0,19% 26,55 0,02%
ochodowego
Aktywa obrotowe 105 651,16 50,98% 120 762,79 96,66% 133 235,05 93,61%
Zapasy 89 307,92 43,09% 117 217,90 93,83% 126 700,55 89,02%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1413,56 0,68% 1 318,66 1,06% 1 157,66 0,81%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
2 664,69 1,29% 0,00 0,00% 0,00 0,00%

dochodowego
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 8 094,74 3.91% 1 439,17 1.15% 330376 232%
Rozliczenia migdzyokresowe 904,46 0,44% 70,03 0,06% 61,78 0,04%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3265,79 1,58% 717,03 0,57% 2011,29 1,41%
SUMA AKTYW()W 207 253,09 100,00% 124 931,39 100,00% 142 328,45 100,00%
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PASYWA 31.12.2010 r. 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Wyszczegdlnienie w tys. zi struktura w tys. zi struktura w tys. zi struktura
KAPITAL WLASNY 85 651,77 41,33% 43 005,85 34,42% 28 597,07 20,09%
Kapitat wlasny przypadajac
pitat wiasny preypacajacy - 85 468,13 41,24% 43 005,85 34,42% 0,00 0,00%
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 1 000,00 0,48% 1 000,00 0,80% 1 000,00 0,70%
Pozostaly kapitat zapasowy 42 005,85 20,27% 25 867,07 20,71% 13 824,20 9,71%
Wiynik finansowy roku obrotowego 47 815,31 23,07% 16 138,79 12,92% 13 717,80 9,64%
Niepodzielony wynik finansowy -5 169,39 -2,49% 0,00 0,00% 55,08 0,04%
ZOBOWIAZANIA 121 601,32 58,67% 81 925,54 65,58%|  113731,38 79,91%
Zobowiazania dlugoterminowe 17 504,11 8,45% 14 858,41 11,89% 16 668,19 11,71%
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 15 889,28 7,67% 12 405,63 9,93% 14 796,00 10,40%
Pozostale dugoterminowe 662,36 0,32% 566,10 0.45% 417.42 0.29%
zobowiazania finansowe
D}ugoterminowe rézerwy na
zobowigzania z tytulu §wiadczen 0,00 0,00% 0,66 0,00% 0,66 0,00%
pracowniczych
gezﬁr‘ga z tytulu odroczonego podatku 952,46 0.46% 1797,12 1,44% 1 454,10 1,02%
0oCcnodowego
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 0,00 0,00% 88,89 0,07% 0,00 0,00%
Zobowiazania krétkoterminowe 104 097,21 50,23% 67 067,13 53,68% 97 063,19 68,20%
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 20 495,76 9,89% 11 112,02 8,89% 26 537,84 18,65%
P fe krotkotermin:
OZOStf“ ¢ .Ot oterminowe 8 605,83 4,15% 5 644,40 4,52% 349,60 0,25%
zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytuly dostaw i ustug 12 884,78 6,22% 10 153,83 8,13% 7 544,02 5,30%
Zobowigzania z tytutu biezacego 0,00 0,00% 2336,18 1,87% 287131 2,02%
podatku dochodowego
P 1 igzani
ozostale zobowigzania 5284406 25,50% 1 280,15 1,02% 665,39 0.47%
krétkoterminowe
Kroétkoterminowe rezerwy na
zobowigzania z tytutu §wiadczen 101,63 0,05% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
pracowniczych
Rezerwy krotkoterminowe 45,05 0,02% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 9120,11 4,40% 36 540,55 29,25% 59 095,02 41,52%
SUMA PASYWOW 207 253,09 100,00% 124 931,39 100,00% 142 328,45 100,00%
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C.II. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

Obroty w roku sprawozdawczym
Wyszczegdlnienie 2010 r. 2009 r. 2008 r.
w tys. zt struktura w tys. zt struktura w tys. zt struktura
A. |Przychody ze sprzedazy
142 793,72 100,00 8237535 100,00 51 183,77 100,00
I. [Przychody ze sprzedazy wyrobow 38 394,35 26,89 73 259,92 88,93 43 865,25 85,70
11. [Przychody z tytutu aportu 89 199,87 62,47 0,00 0,00 0,00 0,00
II1. |Przychody ze sprzedazy ushug 6 381,20 4,47 1230,33 1,49 182,80 0,36
IV. [Przychody ze sprzedazy towardw i
o 8 818,30 6,18 7 885,10 9,57 7135,72 13,94
materialow
B. |Koszt wlasny sprzedazy
82 886,80 58,05 50 830,44 61,71 22 495,65 43,95
I |Koszt ‘,Vytworzema sprzedanych 26 634,15 18,65 45 843,31 55,65 18 828,43 36,79
wyrobow
I1. [Koszt wlasny aportu 45 962,02 32,19 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. |[Koszt sprzedanych ushug 5 470,72 3,83 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. [Koszt sprzedanych towardw i 4819,92 3,38 4987,13 6,05 3667,21 7,16
materialow
C. |£YSK BRUTTO ZE 59 906,91 41,95 31 544,91 38,29 28 688,12 56,05
SPRZEDAZY ’ ’ ’ ’ ’ ’
D. |Koszty sprzedazy 1817,18 1,27 776,13 0,94 1 003,56 1,96
E. |Koszty ogdlnego zarzadu 9 481,19 6,64 8 750,22 10,62 8 244,01 16,11
F. |ZYSK ZE SPRZEDAZY 48 608,54 34,04 22 018,56 26,73 19 440,55 37,98
G. [Pozostate przychody operacyjne 2 691,95 1,89 669,10 0,81 1 878,24 3,67
H. |Pozostate koszty operacyjne 2074,84 1,45 752,07 0,91 3014,74 5,89
1. |ZYSK Z DZIALALNOSCI 49 225,64 34,47 21 935,58 26,63 18 304,06 35,76
OPERACYJNEJ
J. [Przychody finansowe 661,52 0,46 221,94 0,27 30,30 0,06
K. |Koszty finansowe 2 456,12 1,72 2134,93 2,59 1151,95 2,25
L. |ZYSK Z DZIALALNOSCI 47 431,04 33,22 20 022,60 24,31 17 182,40 33,57
GOSPODARCZEJ
N. [ZYSK BRUTTO 47 431,04 33,22 20 022,60 24,31 17 182,40 33,57
0. |Podatek dochodowy -384,27 -0,27 -3 883,82 -4,71 3 464,61 6,77
R. |ZYSK NETTO 47 046,78 32,95 23 906,42 29,02 13 717,80 26,80
ROVZORA LAY (S5l SOV UL -5 169,39 100,00 n/d n/d n/d n/d
DOCHODY
Ujecie innych skutkow lat
. -5169,39 -3,62 n/d n/d n/d n/d
ubieglych
AP MR CLELEL LI OAY 41 877,39 29,33 0,00 0,00 n/d n/d
CALKOWITYCH
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C.II1. WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Dzialalno$¢ gospodarcza Spolki i jej wynik oraz sytuacje majatkowa i finansowg za
okres objety badaniem w porownaniu z okresami poprzednimi charakteryzuja
przedstawione wezlowe wskazniki:

Lp. Wyszczegolnienie 2010 r. 2009 r. 2008 r.

1. |Rentowno$¢ majatku (w %)
wynik finansowy netto 23,1% 12,9% 10%
suma aktywow

2. |Rentownos$¢ kapitalu wlasnego (w %)

wynik finansowy netto 55,8% 37,5% 48%
kapitat wlasny
3. |Rentowno$¢ sprzedazy netto (w %)
wynik finansowy netto 33,5% 19,6% 27%

przychody ze sprzedazy

4. |Wskaznik plynnosci finansowej - I
majatek obrotowy* ogdtem 1,01 1,80 1,37

zobowiazania krotkoterminowe**

5. |Wskaznik plynnosci finansowej - 11
majatek obrotowy* ogdlem - zapasy 0,16 0,05 0,07
zobowigzania krotkoterminowe**

6. |Wskaznik pltynnosci finansowej - I11
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,03 0,01 0,02
zobowigzania krotkoterminowe**

7. |Szybkos¢ obrotu naleznos$ci (w dniach)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 4 6 8
przychody netto ze sprzedazy

8. |Szybkos$¢ obrotu zobowiazan (w dniach)

zobowigzania z tytulu dostaw i ushug x 365 dni 50 61 87
koszty dziatalnosci operacyjnej

9. [Szybkos$¢ obrotu zapasami (w dniach)
zapasy x 365 dni 346 709 1457
koszty dziatalnosci operacyjnej

10. |Unieruchomienie srodkow (w %)

majatek trwaty 49% 3% 6%

warto$¢ aktywow

11. |Stopa zadluzenia (w %)
zobowigzania ogotem*** 54% 33% 35%

warto$¢ aktywow

12.|Pokrycie majgatku trwalego kapitalem wlasnym (%)
kapitat wlasny 84% 1032% 314%
majatek trwaly

13.|Wskaznik "zlotej reguly bilansowej" (w %)

kapitat staly 102% 1388% 498%
majatek trwaty

naleznosci krotkoterminowe nie obejmuja naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy
zobowigzania krotkoterminowe nie obejmuja zobowiazan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy

zobowigzania ogdétem nie obejmuja rezerw i rozliczen migdzyokresowych
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Graficzne ujecie wybranych wskaznikow ekonomicznych

Wskazniki rentownosci /pkt 1, 2, 3/
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C.IV. OGOLNA SYTUACJA FINANSOWA
Komentarz do zaprezentowanych wielkosci wskaznikow

Na sytuacje finansowg Spotki na dzien bilansowy wptynely nastepujace zjawiska, ktore
znajduja  odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych  wskaznikow
ekonomicznych:

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow w okresie od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wyniosty 142.793,72 tys. zt i w porownaniu z
poprzednim okresem zwiekszyly sie o 73,35 % tj. o 60.418,37 tys. zI. Struktura
przychodow w  okresie objetym sprawozdaniem ulegla zmianie, gtowng pozycjq
przychodow w 2010 roku byly przychody z tytutu aportow do spotki zaleznej.

Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow w badanym okresie wyniost
82.886,80 tys. zt i stanowit 58,05% wartosci przychodow ze sprzedazy. Porownujgc
wartosci z poprzedniego okresu koszt ten wzrost w roku badanym o 63,07%, tj. o
32.056,36 tys. zt. Wzrost ten wynikatl glownie z kosztu aportow wniesionych do spotki
zaleznej.

Zwiekszyly si¢ rowniez koszty sprzedazy o 134,13% (tj. o 1.041,05 tys. zI) osiggajgc
poziom 1.817,18 tys. zt oraz koszty ogolnego zarzqdu o 8,35% (tj. o 730,97 tys. z1) i na
koniec roku 2010 wyniosty 9.481,19 tys. zi.

W roku 2010 Spotka wypracowala zysk netto na poziomie 46.7815,31 tys. zl, co w
porownaniu z rokiem 2009 oznacza wzrost o 196,28%. Zysk z tytutu wniesionego aportu
wyniost 43.237,85 tys. zt co stanowi 72,18 % zysku brutto ze sprzedazy. Wzrost zysku ze
sprzedazy wplyngt na polepszenie wskaznikow rentownosci majqtku z 13% w ubieglym
roku do 23%, kapitatu wlasnego z 38% do 56%, jak rowniez sprzedazy netto z 20% do
33%.

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2010 r. w porownaniu z rokiem ubieglym
zwigkszyta sie o 82.321,70 tys. zi, ksztaltujgc sie na poziomie 207.253,09 tys. zt. W
strukturze —aktywow nastgpit w  porownaniu z okresem poprzednim wzrost
dtugoterminowych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy o 97.503,04 tys. zi,
ktory dotyczyl udziatlow w spotkach zaleznych. Jednoczesnie mial miejsce spadek
zapasow o 27.909,98 tys. zI, wynikajgcy glownie z wniesienia nie zakonczonych lub
zakonczonych, a niesprzedanych inwestycji budowlanych aportem do spotki zaleznej.



Raport uzupelniajgcy opini¢ 7 badania sprawozdania finansowego Spotki MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2010

Struktura pasywow natomiast wykazuje malejgcy lecz wcigz wigkszosciowy udzial
kapitatu obcego jako zZrodla finansowania dziatalnosci gospodarczej. Zwigkszenie
udziatu kapitatu wlasnego w strukturze pasywow spowodowane jest wzrostem kapitatu
zapasowego o 16.138,79 tys. zt oraz zysku 0 31.676,52 tys. zt. Zobowigzania na dzien 31
grudnia 2010 roku wzrosty o 39.675,78 tys. zt i ksztaltujq sie na poziomie 121.601,32
tys. zt. Wzrost ten spowodowany jest zwigkszeniem sie pozostatych zobowigzan
krotkoterminowych o 51.563,91 tys. zt (gltownie z tytutu zaliczek przekazanych, jako
sktadnik aportow, do spotki zaleznej) oraz spadkiem rozliczen miedzyokresowych
(gtownie z tyt. ww. zaliczek) o 27.420,44 tys. z1.

W badanym okresie - w stosunku do okresu poprzedniego - wskazniki ptynnosci
finansowej prezentowaly wartosci: wskaznik plynnosci finansowej I stopnia spadi z
poziomu 1,80 do poziomu 1,01, wskaznik pltynnosci Il stopnia wzrost z 0,05 w okresie
poprzednim do 0,16 w okresie badanym oraz wskaznik phynnosci Il stopnia wzrost
odpowiednio z 0,01 do 0,03.

Wartos¢ wskaznika szybkosci obrotu zobowigzan w dniach spadta z 61 dni w roku
poprzednim do 50 dni w roku badanym. Zmniejszyta si¢ takie wartos¢ wskaznika
szybkosci obrotu naleznosci w dniach z 6 dni do 4 dni oraz obrotu zapasami z 709 dni do
346 dni w roku badanym.

W roku 2010 zmniejszeniu ulegl wskaznik pokrycia majqtku trwatego kapitatem wtasnym
z 1032% w roku ubieglym do 84% w roku badanym, natomiast zwigkszeniu ulegla sie
stopa zadtuzenia z poziomu 33% w roku 2009 do 54% w okresie badanym.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad badanej jednostki wskazat, ze
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
przez podmiot przez okres niekrotszy niz 12 miesigecy od ostatniego dnia roku obrotowego 1
ze nie wystepuja okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
ten podmiot.

Informacje zgromadzone przez nas w toku badania, potwierdzone stwierdzeniami
zawartymi we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych
informacjach 1 objasnieniach, a takze w sprawozdaniu z dziatalnosci jednostki, jak rowniez
na podstawie o$wiadczenia kierownika jednostki potwierdzaja zalozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez badany podmiot przez co najmniej 12 miesigcy, liczac od ostatniego dnia
roku obrotowego 1, ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez ten podmiot.
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CZESC D - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poszczegdlnym pozycjom bilansu i rachunku zyskow i strat nadano oznaczenia literowe i
cyfrowe zgodne z zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponizej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania finansowego:

D.I.  BILANS - AKTYWA

Aktywa trwale w kwocie
stanowig 49,02%

101 601 926,57 z}
sumy bilansowej

Na warto$¢ aktywow trwatych sktadaja sie gloéwnie dlugoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy. Ze wzgledu na istotny udzial w sumie bilansowej oraz na istotne
zmiany, jakie mialy miejsce w porownaniu do poprzedniego okresu ponizej prezentujemy
szczegotowe omowienie wybranych pozycji.

Dlugoterminowe aktywa finansowe dost¢pne do
sprzedazy w kwocie

47,15%

97 713 721 tys. zi

stanowig sumy bilansowej

Na warto$¢ pozycji bilansowej skladajg si¢ udzialy w jednostkach zaleznych, ktére zostaty
zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Nazwa Spotki Udzial % w kapitale Kapital wlasny Warto$¢ ksiegowa
MURAPOL PARTNER S.A. 100,00% 82 738,27 106 073,00
PRO CONSULTING SP.Z0.0. 100,00% 128 704,94 52 296,00
MURAPOL NORD SP.Z .0.0 100,00% 11 396,19 52 308,00
MURAPOL NORD SP. Z O0.0. SP. K. 99,90% 96 807 805,85 97 491 155,28
KREDYT KONSULTING SP. Z O.0. 100,00% 9 480,00 11 889,00

Szczegolowe zestawienie udziatow Spotki w podmiotach zaleznych w roku badanym zostaty
przedstawione w informacji dodatkowej, bedacej integralng czeScig sporzadzanego przez
Spotke sprawozdania finansowego.

24



Raport uzupelniajgcy opinie 7 badania sprawozdania finansowego Spotki MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2010

B. Aktywa obrotowe o wartosci 105 651 162,27 z1
stanowig 50,98% sumy bilansowej
Pozycjami, ktére majg istotny wplyw na wielko$¢ majatku obrotowego sa zapasy, naleznosci
krétkoterminowe oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Zapasy w kwocie 89 307 922,39 z1

stanowig 43,09% sumy bilansowej

Na wartos¢ zapaséw ogotem skladajg si¢ produkcja w toku, produkty gotowe i towary. Na
koniec okresu obrotowego warto$¢ zapasow o zmniejszonej przydatnosci zostata objeta
odpisem aktualizujagcym w kwocie 698.196,53 zt.

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug cen
nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od cen ich cen sprzedazy netto. Ewidencja
prowadzona jest wedtug cen nabycia.
Zapasy o wartosci 31.143.505,02 zl stanowig zabezpieczenie zaciagnigtych przez Spotke
kredytow i zobowigzan finansowych.

Pozostale naleznosci w kwocie 8 094 743,15 7}
stanowig 3,91% sumy bilansowej

Na pozycje bilansowa sktadajg si¢ gléwnie zaliczki na dostawy w kwocie 2.553.916,34 zi
oraz rozrachunki ze Spotka Murapol Nord Sp. z o.0. Sp. k. w wysokosci 4.606.885,19 zt.

Istotny wzrost wartosci tej pozycji w stosunku do roku 2009 wynika glownie z ustug
wykonanych dla spotki zaleznej w zwigzku z wniesieniem aportéw do tego podmiotu.
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D.Il. BILANS - PASYWA

Kapital wlasny w kwocie 85 651 767,41 z}
stanowi 41,33% sumy bilansowej

W badanym roku nastapily istotne zmiany w kapitale zapasowym oraz zysku netto, ktore
spowodowaty wzrost kapitatu wlasnego o 42.645.915,77 zi.

Wazrost ten w kwocie 43.237.849,12 zt wynika z zysku uzyskanego z przekazania aportow do
spoiki zaleznej Murapol Nord Sp. z o0.0. Sp. k.

Szczegdtowe zmiany w kapitale wiasnym Spotki w roku badanym zostaty przedstawione w
Zestawieniu zmian w kapitale wlasnym, bedacych integralng czescia sporzadzanego przez
Spotke sprawozdania finansowego.

B. Zobowiazania w kwocie 121 601 321,43 zi
stanowig 58,67% sumy bilansowej

Na pozycje bilansowa sktadajg si¢ w gtdéwnej mierze zobowigzania dlugoterminowe z tytutu
kredytow 1 pozyczek oraz zobowigzania krétkoterminowe.

Zobowiazania dlugoterminowe w kwocie 17 504 107,94 zi

stanowig 8,45% sumy bilansowej

Na pozycj¢ bilansowa skladaja si¢ w gldwne] mierze zobowigzania z tytutu kredytow i
pozyczek w kwocie 15.889.284,26 zl, w cze¢sci przypadajacej do sptaty powyzej 12 miesigcy
nastepujacych po dniu bilansowym.

Szczegotowe zestawienie kredytow i pozyczek Spotki w roku badanym zostalo przedstawione
w informacji dodatkowej, bedacej integralng czescig sporzadzanego przez Spodtke
sprawozdania finansowego.

Zobowiazania krotkoterminowe w kwocie 104 097 213,49 zi
stanowig 50,23% sumy bilansowej

Na pozycje bilansowa skladaja si¢ w przewazajacej mierze krotkoterminowe kredyty i
pozyczki, pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe, zobowigzania z tytutu dostaw
1 ustug oraz pozostale zobowigzania krotkoterminowe.

Kredyty i pozyczki w kwocie 20 495 755,20 zi
stanowig 9,89% sumy bilansowej

Na kwote wykazang w bilansie sktadaja si¢ zobowigzania z tytulu zaciggnietych kredytow
oraz pozyczek w czesci przypadajacej do splaty w ciggu kolejnych 12 miesiecy nastepujacych
po dniu bilansowym.
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Saldo zobowigzan krétkoterminowych z tytutu kredytow i1 pozyczek zwigkszylto sie w
stosunku do roku ubieglego 0 9.383.734,84 zt.

Szczegdlowe zestawienie kredytow 1 pozyczek Spotki w roku badanym zostato przedstawione
w informacji dodatkowej, bedacej integralng czeScia sporzadzanego przez Spoétke
sprawozdania finansowego.

Pozostale krotkoterminowe zobowigzania finansowe w

. 8 605 832,50 z1
Kkwocie

stanowig 4,15% sumy bilansowej

Na kwote wykazang w bilansie sktadajg si¢ gldéwnie zobowigzania z tytulu wyemitowanych
obligacji w cze$ci przypadajacej do wykupu w ciggu kolejnych 12 miesigcy nastgpujacych po
dniu bilansowym.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 12 884 775,72 zk
stanowig 6,22% sumy bilansowej

Zobowigzania te dotycza kontrahentéw krajowych. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w
stosunku do roku ubieglego wzrosty o kwote 2.730.943,49 zi.

Zobowigzania przedawnione lub umorzone nie wystgpuja.

Zdaniem zarzadu Spotki warto$¢ ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich wartosci
godziwe;.

Pozostale zobowiazania krétkotermi kwoci
0ozostaie 7o 0w1qzan1a rotkoterminowe w Kwoclie 52 844 061,15 71

stanowig 25,50% sumy bilansowej

Glownymi sktadnikami pozycji s3: zobowigzania z tyt. naleznego podatku VAT
(2.536.054,00 zt) oraz inne zobowigzania (49.738.710,34 zt).

Najwigkszy wptyw na warto$¢ pozycji majg inne zobowigzania, ktdére w przewazajacej czesci
skladajg si¢ z rozrachunkow z tytutu wniesionego aportu w kwocie 45.612.752,59 zt.
Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne w kwocie 9120 109,78 z1

stanowig 4,40% sumy bilansowej

Na kwote wykazang w bilansie sktadajg si¢ rozliczenia migdzyokresowe przychodow w
kwocie 8.604.735,14 zt oraz rozliczenie leasingu zwrotnego w kwocie 515.374,64 zi.
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D.III. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - PRZYCHODY

I1.

I11.

IV.

Ponizej oméwiono te pozycje rachunku zyskéw 1 strat, ktore mialy decydujacy wptyw na
wynik finansowy i sposob istotny zmienily si¢ w stosunku do roku ubieglego. W okresie
badanym nastgpila zmiana struktury przychodow oraz kosztéw dziatalnosci podstawowe;.

Przychody w uktadzie kalkulacyjnym obejmuja:
- Przychody ze sprzedanych wyrobow,
- Przychody z tytutu aportu,
- Przychody ze sprzedanych ustug,
- Przychody ze sprzedanych towardéw 1 materiatow.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow

Przychody ze sprzedazy wyrobow 38 394 345,51 z1

W okresie badanym nastagpit spadek przychodow ze sprzedazy produktéw o 47,59%.

Zmiana spowodowana byta przekazaniem zadania sprzedazy produktéw w duzej mierze do
Spotki Murapol NORD Sp. z o.0. Sp. k. co nastgpito poprzez przekazanie istotnej czesci
zapasOw aportem.

Przychody z tytulu aportu 89 199 870,07 zt
Przychody z tytulu aportu w okresie badanym stanowity 62,47% wartosci przychodow ze
sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy uslhug 6 381 199,87 zi

W okresie badanym nastapit znaczacy wzrost przychodow ze sprzedazy ustug o 418,66%, co
spowodowato wzrost ogdlnej wartosci przychodow ze sprzedazy o 5.150.867,33 zt w stosunku
do okresu poprzedniego. Przychody te dotyczyly w gléwnej mierze ustug na przedmiocie
aportow przekazanych spoice zaleznej w okresie badanym.

Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 8 818 300,75 zi

W okresie badanym nastapit wzrost przychoddéw ze sprzedazy towarow o 11,84%, co
spowodowato wzrost ogolnej wartosci przychodow ze sprzedazy o 933.203,97 zt w stosunku
do okresu poprzedniego.

Pozostale przychody operacyjne 2 691 947,30 z1

W najbardziej istotny sposob na wynik finansowy wplynety przychody z tytulu zwrotu
podatku PCC w kwocie 703.400,00 zit, kar umownych w kwocie 563.768,74 zt oraz
rozwigzania odpisu aktualizujgcego wyroby gotowe w kwocie 385.445,18 zt.

Przychody finansowe 661 515,72 zt

Na pozycje przychodoéw finansowych sktada si¢ przede wszystkim korekta wyceny kredytow 1
pozyczek w kwocie 550.824,58 zt.
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D.IV. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - KOSZTY I PODATEK

I1.

I11.

IV.

DOCHODOWY OD OSOB PRAWNYCH

Spotka prowadzi rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym.
Koszty w uktadzie kalkulacyjnym obejmuja:

- Koszty wytworzenia sprzedanych wyrobow,

- Koszt wtasny aportu,

- Koszt sprzedanych ustug,

- Koszt sprzedanych towardow 1 materiatow.

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow 26 634 148,05 z1

W okresie badanym nastgpit znaczacy spadek kosztu wytworzenia sprzedanych wyrobow to
jest o 41,90%, co spowodowato spadek ogélnej wartosci przychodow ze sprzedazy o
19.209.265,06 zt w stosunku do okresu poprzedniego. Spadek tej pozycji sprawozdawczej byt
proporcjonalny do spadku przychodow ze sprzedazy wyrobow. Marza na sprzedazy wyrobow
liczona w stosunku do warto$ci sprzedanych wyrobéw wyniosta w roku badanym 44,15%,
przy czym marza za rok poprzedni wyniosta 59,81%.

Koszt wlasny aportu 45 962 020,95 z1

Koszty z tytulu aportu w okresie badanym stanowity 32,19% ogo6lnej wartosci kosztow
dziatalnosci podstawowe;.

Koszt sprzedanych uslug 5470 717,55 z1

W roku obrotowym marza na sprzedazy ustug wyniosta 11,66%. Marza na sprzedazy ushug
liczona jest w stosunku do warto$ci sprzedanych ustug.

Wartos¢ sprzedanych towardow i materialow 4 819 917,66 zt

W roku obrotowym marza na sprzedazy towaréw wyniosta 82,96%, przy czym marza za
poprzedni rok obrotowy wynosita 58,11%. Marza na sprzedazy towarow liczona jest w
stosunku do wartosci sprzedanych towarow 1 materiatow.

Warto$¢ sprzedanych towarow i materialdéw ulegta w stosunku do roku poprzedniego
zmniejszeniu o 3,35%.

Koszty sprzedazy 1817 182,92 zi

W badanym okresie nastgpit wzrost kosztow sprzedazy o 1.041.049,88 zt w stosunku do roku
poprzedniego.
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E. Koszty ogdlnego zarzadu 9 481 188,32 zk

Koszty ogdlnego zarzadu wzrosty w stosunku do roku poprzedniego o 730.969,82 zt.

H. Pozostale koszty operacyjne 2074 844,42 z1
Na pozycje sktadaja si¢ gtdéwnie odpisy aktualizujace naleznosci w kwocie 953.994,99 zt.

K. Koszty finansowe 2456 116,10 zt

W najbardziej istotny sposob na wynik finansowy Spotki wptynety odsetki od kredytow w
kwocie 966.493,08. zt oraz odsetki od obligacji w kwocie 904.554,03 zt.

P. Podatek dochodowy -384 267,09 zt

Badana Spotka jest podatnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych. Podatek
dochodowy za 2010 rok wyniost -384.267,09 zt.

Wynik brutto zostat obcigzony podatkiem biezacym w kwocie 601.772,49 zt 1 wzrést z tytulu
podatku odroczonego w wysokosci 986.039,58 z1.
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D.V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

W wyniku przeprowadzonego badania Zestawienia zmian w kapitale wlasnym stwierdza si¢
zwigkszenie kapitatow wlasnych o kwote 42 645 915,77 zt.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym jest prawidlowo powigzane z bilansem,
rachunkiem zyskow 1 strat oraz ksiggami rachunkowymi.

D.VI. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W wyniku przeprowadzonego badania rachunku przeplywow pieni¢znych za okres od 1
stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, stwierdza si¢ zwigkszenie Srodkow
pieni¢znych o kwote 2 548 762,56 zt.

Rachunek przeptywow pieni¢znych jest prawidlowo powigzany z bilansem, rachunkiem
zyskow 1 strat oraz ksiggami rachunkowymi.

D.VII. INFORMACJA DODATKOWA

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2010 r. zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

CZESC E - OCENA PRZEDLOZONEGO
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAEALNOSCI

Sprawozdanie z dziatalnoSci Zarzadu w badanym roku uwzglednia istotne informacje
okreslone w art. 49 ust. 2 i ust. 3 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu Spotki z dziatalnosci sg zgodne z danymi
sprawozdania finansowego.
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CZESC F - PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego poprzedzone zostalo badaniem  wstgpnym
przeprowadzonym w okresie prac przygotowawczych do sporzadzenia sprawozdania przez
jednostke. Badanie zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 14 do 18
lutego 2011 roku oraz w siedzibie REWIT Potudnie Sp. z 0.0. do dnia wydania opinii.

Badanie przeprowadzone =zostalo przez kluczowego bieglego rewidenta Michata
Rudowskiego Nr ewidencyjny 11046, biegtego rewidenta Krzysztofa Oczko Nr ewidencyjny
11891, aplikantke Magde Kotakowska oraz asystentow Eweling Talik i Pawta Zgolaka.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwierdzaja, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, jest kompletne,
sporzadzone - we wszystkich istotnych aspektach - zgodnie z polityka rachunkowosci
Spotki, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Dane liczbowe i
objasnienia stowne zawarte w sprawozdaniu finansowym pozwalaja na ocen¢ sytuacji
majatkowej 1 finansowej badanej Spolki oraz osiagnigtego przez nig wyniku finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostala wydana opinia bez zastrzezen z
uzupetniajagcym objasnieniem dotyczacym przyczyny powstania wartosci  wyniku
finansowego, wskazania faktu, ze podmiot sporzadza rowniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz ze nie dokonano terminowego zlozenia sprawozdania
finansowego w sadzie rejestrowym.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opini¢ sktadajacg si¢ z 4 kolejno numerowanych stron - od 1 do 4,
2. raport zawierajacy si¢ na stronach od 5 do 32 kolejno ponumerowanych i
parafowanych przez bieglego rewidenta.

®
REWIT
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1
Spotka wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 101

Ksiggowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z o.0.

Michal Rudowski Lucyna Witek
Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11046 Numer ewidencyjny 8038

Prezes Zarzadu

®

REWIT

Ksiegowi i Biegli Rewidenci
Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Gdansk, dnia 15 czerwca 2011 r.
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