SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY
ELEMENTAL ASIA S.A. ZA ROK 2021

Grodzisk Mazowiecki, dnia 31 maja 2022 r.



1. PISMO PRZEWODNIE ZARZADU SPOtKI DOMINUJACEIJ

Szanowni Akcjonariusze,

przekazujemy na Panistwa rece skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Elemental Asia S.A.
za 2021 rok sktadajqcy sie z danych finansowych oraz informacji dodatkowych.

Rok 2021 byt kolejnym w ktérym jednym z gtdwnych czynnikédw wptywajgcq na dziatalnos¢ Grupy byta
pandemia COVID-19. Grupa, za posrednictwem swoich spdtek zaleznych kontynuuje dziatalnos¢
handlowg w zakresie obrotu surowcami i metalami. Usprawniania organizacji pracy w poszczegdlnych
spotkach, a w szczegdlnosci skoncentrowanie sie na dziatalnosci handlowej zwigzanej z odpadami
metali przynosi pozytywne efekty. Grupa rozwija swojq obecnos¢ na rynkach kolejnych krajow
azjatyckich.

Grupa Kapitatowa kontynuuje dziatania majgce na celu umocnienie swojej pozycji w rejonie Azji
potudniowo-wschodhniej. Pozycja taka stanowi ogromny potencjat dla rozwoju projektéw z segmentu
surowcowego, ze szczegdlnym uwzglednieniem strategicznych metali z grup platynowcéw,
miedziowcdw oraz metali ziem rzadkich.

Dziatalnos¢ w zakresie projektu recyclingowego, w gtdwnej mierze zwigzanego z recyklingiem
elektroniki oraz PGM-ow (,platinium group metals”), przebiega zgodnie z obranym przez Grupe
kierunkiem. Spotka w dalszym ciggu poszerza kompetencje oraz sieci kontaktéw. Jestesmy przekonani,
iz wptynie to pozytywnie na rozwéj Grupy Kapitatowej a tym samym naszych Akcjonariuszy.

Projekt wydobywczy w Indonezji pozostaje w fazie zawieszenia. W 2021 r. Grupa nawigzata wspotprace
w tym zakresie z partnerem w Indonezji. Dziatania te zostaty jednak przerwane przez nieuprawnione
dziatania mniejszosciowych udziatowcow PT Bintang Sinar Perkasa, polegajgce na wykresleniu WGM 1
sp. z 0.0. z rejestru oraz zmianie zarzqdu spotki, przy jednoczesnym wskazaniu siebie jako 100%
udziatowca indonezyjskiej spotki. Czynnosci te zostaty dokonane bez wiedzy i zgody Spdtkii WGM 1 sp.
Z 0.0., z razqcym naruszeniem lokalnych przepisow prawa. WGM 1 sp. z o.0. prowadzi aktualnie
dziatania zmierzajgce do usuniecia naruszenia i skorygowania rejestru wspolnikéw oraz pociggniecia
do odpowiedzialnosci osob biorgcych udziat w nielegalnych dziataniach zmierzajgcych do przejecia
w sposob przestepczy kontroli nad PT Bintang Sinar Perkasa. Z uwagi na powyzisze, Zarzqd Spotki
Dominujgcej podjgt decyzjeo dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ koncesji produkcyjnej na
wydobywanie rudy niklu na wyspie Sulawesi wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na kwote 6 645,1 tys. ztotych. Dodatkowo zostata podjeta decyzja o utworzeniu odpisu na wartos¢
aktywdw wynikajgcych ze sprawozdania finansowego spétki PT Bintang Sinar Perkasa na kwote 9571,7
tys. ztotych. Po dokonaniu powyzszych odpisow skonsolidowany wynik netto Grupy za rok 2021 obnizyt
sie o ok. 12 162,6 tys. ztotych, , natomiast wynik udziatowcdw mniejszosciowych o 4 054,2 tys. zt.
Z powazaniem,
Krzysztof Spyra — Prezes Zarzqdu
Marek Stanio — Cztonek Zarzgdu
Zarzqgd Elemental Asia S.A.
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2. WSTEP

Wybrane informacje finansowe zawierajace podstawowe dane liczbhowe (w ztotych oraz przeliczone na euro)
podsumowujace sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Elemental Asia S.A. w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31
grudnia 2021r. zostaty zaprezentowane w Tabeli 1, Tabeli 2 oraz Tabeli 3. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku
zysku i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych ze sprawozdania finansowego przeliczono z PLN na EURO
wedtug kurséw $rednich EUR/PLN ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujaca
zasada przeliczenia:

Bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzierh odpowiedniego okresu:
e Nadzien 31.12.2021 r. $redni kurs wynosit 4,5994
e Nadzien 31.12.2020 r. $redni kurs wynosit 4,6148

Rachunek zyskdw i strat i rachunek przeptywéw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych, jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym
okresie:

e S$rednia arytmetyczna w okresie od 01.01.- 31.12.2021 r. wyniosta 4,5775

e S$rednia arytmetyczna w okresie od 01.01.- 31.12.2020 r. wyniosta 4,4742.

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY ZA 2021 ROK Strona / 4



3. INFORMACIJE O GRUPIE KAPITAtOWEJ ELEMENTAL ASIA S.A.

Spotka publikuje jednostkowe oraz skonsolidowane dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia
31 grudnia 2021 r.

Podstawowe dane o Emitencie

Firma: ELEMENTAL ASIA Spoétka Akcyjna

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Grodzisk Mazowiecki
Adres: ul. R. Traugutta 42A, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
Telefon: +48(22) 35467 18
Faks: +48(22) 39091 36
Adres poczty elektronicznej: biuro@elemental-asia.biz
Adres strony internetowej: www.elemental-asia.biz
NIP: 897-174-35-06
REGON: 020739787
KRS: 0000426498

Zrédto: Emitent

Struktura Grupy Kapitatowej Elemental Asia S.A.

[ ELEMENTAL ASIA S.A. ]
Elemental EMEA Global Trade Center DMCC International Prime Metals Pte. Ltd.
(100,00% udziatu w kapitale zaktadowym (67,00% udziatu w kapitale WGM 1sp.z0.0.
ot h ’ (100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach)
i glosach) zaktadowym i gtosach)
Elemental ASIA SDN. BHD. PT Prime Recycling Indonesia PT Bintang Sinar Perkasa PT Wapien Indonesia
(60,00% udziat w kapitale zaktadowym (99,60% udziat w kapitale (75,00% udziatu w kapitale Makmur
i gtosach) zaktadowym i gtosach) zaktadowym i glosach (51,00% udziatu w kapitale
zaktadowym i gfosach

Zrédto: Emitent

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Emitent jest podmiotem dominujgcym w stosunku do WGM 1 sp. z 0. 0. z siedziba
w Grodzisku Mazowieckim, International Prime Metals Pte. Ltd. z siedzibg w Singapurze, Elemental EMEA Global
Trade Center DMCC z siedziba w Zjednoczonych Emiratach Arabskich oraz posrednio w stosunku do PT Bintang
Sinar Perkasa, PT Prime Recycling Indonesia, PT Wapien Indonesia Makmur (trzy spétki z siedzibg w Indonezji)
oraz w stosunku do Elemental Asia SDN. BHD., z siedzibg w Malezji. Emitent nie posiada jednostek
niepodlegajacych konsolidacji.
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WGM 1 sp.zo.o.
Przedmiotem dziatalno$ci WGM 1 sp. z 0. 0. jest nadzér i kontrola spétek zaleznych PT Bintang Sinar Perkasa,

PT Prime Recycling Indonesia oraz PT Wapien Indonesia Makmur, a ponadto kreowanie oraz koordynowanie
ich krétko- i dtugoterminowych strategii dziatania.

PT Bintang Sinar Perkasa
Spétka PT Bintang Sinar Perkasa prowadzi dziatalno$¢ zmierzajaca do realizacji projektu budowy odkrywkowej
kopalni rudy niklu na indonezyjskiej wyspie Sulawesi (zwanej tez Celebes).

PT Prime Recycling Indonesia
Spotka PT Prime Recycling Indonesia prowadzi skup i recycling odpadéw metali na rynku indonezyjskim.

Szczeg6lnym przedmiotem zainteresowania firmy sg odpady zuzytych katalizatoréw samochodowych
oraz zuzytych ptytek elektronicznych.

PT Wapien Indonesia Makmur
Spoétka PT Wapien Indonesia Makmur realizowa¢ bedzie dziatalno$¢ pomocniczag w ramach kopalni odkrywkowej

na wyspie Sulawesi, polegajaca na wydobyciu wapienia.

International Prime Metals Pte. Ltd.
Spotka International Prime Metals Pte. Ltd. jest podmiotem zajmujacym sie obrotem metalami, rudami metali

oraz innymi surowcami.

Elemental EMEA Global Trade Center DMCC

Spotka Elemental EMEA Global Trade Center DMCC zajmuje sie miedzynarodowym obrotem odpadami metali,
ze szczegdlnym uwzglednieniem odpaddw zuzytych katalizatoréw samochodowych oraz ptytek drukowanych.
Dziatalnos¢ firmy jest skoncentrowana na rynkach azjatyckich.

Elemental Asia SDN. BHD.
Spoétka Elemental Asia SDN. BHD zajmuje sie zbieraniem, przetwarzaniem i obrotem zuzytymi katalizatorami
samochodowymi oraz ptytkami drukowanymi. Dziatalnos¢ firmy jest skoncentrowana na rynkach azjatyckich.

Podstawowe dane o WGM 1 sp. z o.o. (spotka zalezna od Emitenta)

Firma: WGM 1 sp. z 0. o.

Siedziba: Grodzisk Mazowiecki
Adres: ul. Traugutta 42, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
NIP: 5291800617
REGON: 146428294
KRS: 0000438382
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100,00%
Udziat Emlte:'tzs\gv:):golnej liczbie 100,00%

Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o PT Bintang Sinar Perkasa

Siedziba: Jakarta
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18 Office Park, JI. TB. Simatupang Kav.18, Kel.

Adres: Kebagusan, Kec. Pasar Minggu, Jakarta Selatan,
Indonezja
Numer podatkowy: 02.993.138.3-018.000
Numer rejestracyjny: AHU-56139.AH.01.01.Tahun2009
Udziat WGM 1 sp. z o0.0. w kapitale zaktadowym: 75,00%
Udziat WGM 1 sp. z 0.0. w ogdlnej liczbie gtosow: 75,00%

Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o PT Prime Recycling Indonesia

Siedziba: Jakarta
18 Office Park, Level 25, Suite A2, JI. TB.
Adres: Simatupang Kav.18, Kel. Kebagusan, Kec. Pasar
Minggu, Jakarta Selatan, Indonezja
Numer podatkowy: 86.991.724.5-017.000
Numer rejestracyjny: 8120211232087
Udziat WGM 1 sp. z 0.0. w kapitale zakladowym: 99,60%
Udziat WGM 1 sp. z 0.0. w ogdlnej liczbie gtosow: 99,60%

Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o PT Wapien Indonesia Makmur

Siedziba: Jakarta

Tuju Arteri Pods JI Sultan Iskandar Muda
Number 75B , Kel. Kebayoran
Adres: Lama Selatan, Kec. Kebayoran Lama, Kota
Adm. Jakarta Selatan Kota Adm. Jakarta
Selatan, Indonesia

Numer podatkowy: 0211210053653
Numer rejestracyjny: AHU-0057975.AH.01.01.TAHUN 2021
Udziat WGM 1 sp. z o0.0. w kapitale zaktadowym: 51%
Udziat WGM 1 sp. z 0.0. w ogdlnej liczbie glosow: 51%

Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o International Prime Metals Pte. Ltd.

International Prime Metals Pte. Ltd.

Siedziba: Singapur
Adres: 111 North Bridge Road #08-18, Peninsula
Plaza, Singapore 179098
Numer rejestracyjny: 201706510M
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 67,00%
Udziat Emitenta w ogélnej liczbie gtoséw: 67,00%

Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o Elemental EMEA Global Trade Center DMCC
Elemental EMEA Global Trade Center
DMCC

Siedziba: Dubaj, ZEA
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Unit No. 20-00-D2 Jewellery & Gemplex 2 Plot

Adres: No: DMCC-PH2-J&GPlexS Jewellery & Gemplex,
Dubaj, Zjednoczone Emiraty Arabskie
Numer rejestracyjny: DMCC110770
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 100%

Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o Elemental Asia SDN. BHD

Elemental Asia SDN. BHD.

Siedziba: Puchong, Selangor, Malaysia
F-9-5 (SUITE 3), BLOCK F, SETIAWALK,
Adres: PERSIARAN  WAWASAN, PUSAT BANDAR

PUCHONG 47160 PUCHONG SELANGOR
201901040755 (1350085V)
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 60%

Numer rejestracyjny:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw: 60%
Zrédto: Emitent

4. WYBRANE DANE FINANSOWE

Tabela 1. Wybrane pozycje bilansu Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na dzien 31 grudnia 2021 r.
wraz z danymi poréwnywalnymi na dzien 31 grudnia 2020 r. (w tys. zt przeliczone na euro)

BILANS 31.12.2021 31.12.2020
Wyszczegodlnienie PLN EUR PLN EUR
Aktywa trwate 3224 701 20532 4 449
Aktywa obrotowe 37 654 8187 42 321 9171
Esétesi:il\onlx;aty na kapitat 3 1 3 1
Kapitat wiasny 16 977 3691 25 608 5549
Kapitaty mniejszosci 1136 247 853 185
Rezerwy na zobowigzania 310 67 340 74
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 22 458 4883 36 055 7 813

Tabela 2 Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Grupy Kapitalowej Emitenta za 2021 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi za 2020 r. (w tys. zt przeliczone na euro)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
Wyszczegodlnienie PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy 457 110 99 860 221162 49 431
Koszty dziatalnosci operacyjnej 447 480 97 756 217 812 48 682
i‘ézkr;i;it;) na dziatalnosci 6430 1405 7 020 1569
Zysk (strata) brutto -5 899 -1289 5252 1174
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‘ Zysk (strata) netto ’

-9 082

-1984

3 644

814

Tabela 3 Przeplywy pieniezne Grupy Kapitatowej Emitenta za 2021 r. oraz dane porownawcze za 2020

r. (w tys. zt przeliczone na euro)

RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH 01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
Wyszczegodlnienie PLN EUR PLN EUR
Przeplywy pienigzne netto z 12538 2739 939 210
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z 1071 234 -6 564 -1467
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne netto z 8060 1761 5684 1270
dziatalnosci finansowe;j

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWEJ
ZA ROK OBROTOWY 2021

Sprawozdanie finansowe Elemental Asia S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. stanowi
zatgcznik nr 1 do niniejszego Raportu Rocznego.

6. SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOtKI DOMINUJACE] Z DZIAtALNOSCI
GRUPY KAPITAtOWEJ W ROKU OBROTOWYM 2021

Sprawozdanie Zarzadu Elemental Asia S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2021 r. stanowi zatacznik nr 2 do
niniejszego Raportu Rocznego.

7. SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITAtOWEJ ZA ROK OBROTOWY 2021

Sprawozdanie Niezaleznego Biegtego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Elemental Asia S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2021 r. stanowi zatgcznik nr 3 do niniejszego Raportu Rocznego.
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8. OSWIADCZENIA ZARZADU ELEMENTAL ASIA S.A.

OSWIADCZENIE W SPRAWIE RZETELNOSCI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta lub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie Zarzadu
Spoftki z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Krzysztof Spyra — Prezes Zarzgdu Marek Stanio — Cztonek Zarzadu

OSWIADCZENIE W PRZEDMIOCIE WYBORU BIEGLEGO REWIDENTA DO BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym oswiadczamy, iz wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przeprowadzony zostat zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury
wyboru firmy audytorskiej, a takze iz firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali
warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami
etyki zawodowej.

Krzysztof Spyra — Prezes Zarzadu Marek Stanio — Cztonek Zarzadu
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