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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu jednostki
dominujacej Grupy Kapitatowej DAMF Inwestycje S.A. z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 .

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktorej jednostka dominujacg jest spotka DAMF Inwestycje S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 42, na ktére sktada sie:

* wprowadzenie do skonsoclidowanego sprawozdania finansowego,

= skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw
zamyka sie sumg 6 925 721,02 zi,

= skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2016r. do 31.12.2016.
wykazujacy strate netto w kwocie 985 858,53 zt,

= zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od
01.01.2016r. do 31.12.2016r. wykazujgce =zwigkszenie kapitalu wilasnego o kwote
3 168 641,47 zi,

* skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016r. do
31.12.2016 r. wykazujgcy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 8 420,53 zt,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosc¢ kierownika jednostki i 0s6b sprawujgcych nadzér za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z p6zn.
zm.), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Kierownik jednostki dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki dominujacej oraz czionkowie rady nadzorczej
(lub innego organu nadzorujgcego) jednostki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie pisemnej opinii 0 zgodno$ci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatlowej z wymagajgcymi zastosowania )i (polityka)
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Grupa Kapitalowa DAMF Inwestycje S.A.

rachunkowosci grupy kapitatowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
* rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
= krajowych standardow rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania

IAASB.

Standardy te wymagajg przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé¢ wystarczajacg pewno$é, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka bieglty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej jednostki.
Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene
ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z zastrzezeniami.

Uzasadnienia opinii z zastrzezeniem

Sprawozdanie finansowe konsolidowanej metodg peing spdtki Fly.pl Sp. z o0.0. nie podlegato
obowigzkowemu badaniu przez biegtego rewidenta. Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania
finansowego Fly.pl Sp. z 0.0. przedstawione zostaty w raporcie z badania.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutku sprawy opisanej w ,Uzasadnieniu opinii z zastrzezeniem’,
zalgczone sprawozdanie finansowe:
= przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dzien
31.12.2016, oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,
= Zzostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
= jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa z
uwzglednieniem Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoéciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860), jak réwniez z
postanowieniami statutu jednostki dominujacej.

Objasnienia

Badana Grupa Kapitatowa rozpoznata jako przychody finansowe przychody z tytutu wyceny metoda
skorygowanej ceny nabycia 100 sztuk obligacii serii O (75 sztuk DAMF Inwestycje S.A., 25 sztuk Fly.pl
Sp. z 0.0.), wyemitowanych przez spotke DAMF INVEST S.A., w kwocie 2.881.875,00 zt, nabytych od
Spdtki DAMF INVEST S.A. Na dzien wydania opinii biegty rewident nie uzyskat dostepu do zbadanego
przez niezaleznego biegtego rewidenta sprawozdania finansowego Spotki DAMF INVEST S.A. co
uniemozliwia zweryfikowanie kondycji finansowej Spotki bedacej emitentem obligacji, i tym samym
okreslenie czy emitent bedzie w stanie wykupi¢ obligacje w terminie. Zarzad badanej Spoiki stoi na
stanowisku, Ze ryzyko nie wykupienia wyemitowanych obligacji przez DAMF INVEST S A nie istnigje,
czego potwierdzeniem ma by¢ warto$¢ udziatéw, akcji i inny aktywow ptynnych posigdanych w portfelu

inwestycyjnym DAMF Invest S.A., ktdra jest dla nas nieweryfikowalng. g
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Grupa Kapitalowa DAMF Inwestycje S.A.

Jak opisano w nocie 61 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
wartos¢ wykupu obligacji kalkulowana jest w oparciu o notowania na rynku New Connect spétki Damf
Inwestycje S.A. Nadzier objecia obligacji po cenie nominalnej 100 zt za sztuke (czyli tgcznie za
10.000,00 zt) ich wartos¢ wynosita 4.520.000,00 zi, na dzien 31.12.2015 r. wynosita 2.720.000,00 z!, a
na dzien 31.12.2016 r. wynosita 2.881.875,00 z{. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na 30
wrzesnia 2017 roku. Objete w dniu 29 wrzes$nia 2015 roku obligacje nie sg traktowane w Grupie jako
sktadnik aktywow wykorzystywany w jej dziatalnosci operacyjnej lecz jako inwestycja finansowa.
Zarzad nie moze jednoznacznie stwierdzi¢ czy nie zachodza przestanki trwatej utraty wartosci tego
aktywa, gdyz kwota wykupu obligacji kalkulowana jest w oparciu kurs notowan spotki Damf Inwestycje
S.A. na rynku New Connet w nastepujacy sposob jezeli WIG 20 spadnie ponizej 2000 punktow od
daty objecia obligacji do ich wykupu to data wykupu zostaje przedtuzona do 31.12.2019 roku, ostatnia
cena akcji Damf Inwestycje S.A. z ostatniego dnia notowania kazdego miesigca w okresie 36
miesigcy, ustalona jako $rednia z cen notowan pomniejszona kazdorazowo o 50 groszy, pomnozona
przez wspétczynnik 10 000 za 1 obligacje. Jesli cena z ostatniego dnia wyniesie mniej niz 50 groszy
nalezy przyja¢ wartos¢ na poziomie 0.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezen odnos$nie tych spraw.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci grupy
kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z ustawg o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki dominujgce;.
Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej (lub innego organu
nadzorujgcego) jednostki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dziatalnosci grupy kapitatowej spetniatlo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku =z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sig z tre$cig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej i
wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o
grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnos$ci grupy kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci grupy kapitatowej uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz sg zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz.
860) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w
$wietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci
grupy kapitatowe;j.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto rowniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem jednostki dominujgcej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w
oswiadczeniu tym jednostka dominujaca zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn.
zm.). Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa DAMF Inwestycje S.A.

Informacje o wypetnieniu innych obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa

Jednostka dopetnita okreslonych w art. 69 i 70 ustawy o rachunkowosci obowiazkéw ziozenia
we wiasciwym rejestrze sgdowym oraz do ogloszenia sprawozdania finansowego za lata
poprzedzajace rok obrotowy.

Bartosz Konrad Zawistowski Continuum Consulting Group Poland Sp. z 0.0.
Kluczowy Biegfy Rewident ul. Wspdlna 40
Biegty Rewident nr 11894 67-479 Poznan
Prezes Zarzadu Firma audytorska wpisana na liste podmiotow
Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0. uprawnionych do badania sprawozdar finansowych

pod numerem 3644

Poznan, dnia 31 marca 2017 r.
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Grupa Kapitalowa DAMF Inwestycje S.A.
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Grupa Kapitalowa DAMF Inwestycje S.A.
Czes¢ ogolna

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktérej jednostkg dominujacg jest DAMF Inwestycje S.A. w
Warszawie.

Na koniec badanego okresu Grupa Kapitatowa posiada:
- kapitat zaktadowy 8.309.000,00 zi,
- pozostate kapitaty wtasne - 4.696.568,89 zi.

Spotka DAMF Inwestycje S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu
posiada nastepujace spotki zalezne:

A Bezposredni i posredni Bezposredni i posredni
Nazwa Spotki udziatl w kapitale udziat w prawach gtosu
Fly.pl Sp. z 0.0. 100% 100%

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wynosi 15 0séb.

JEDNOSTKA DOMINUJACA DAMF INWESTYCJE S.A.

Jednostka dominujaca powstata na podstawie aktu notarialnego aktu notarialnego Rep. 963/2011
z dnia 10.11.2011 roku. Jednostka dominujgca powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana
statutu miata miejsce 05.04.2016 roku aktem notarialnym o numerze Rep. A nr 1074/2016.

W dniu 07.02.2012r. roku jednostka dominujaca wpisana zostata do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000410606.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 42.

Akcje jednostki dominujgcej znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena
sprzedazy z dnia 14.03.2017 r. wyniosta 0,09 zi.

Na koniec badanego okresu jednostka dominujgca posiada:
- kapitat zaktadowy 8 309 000,00 =z,
- pozostate kapitaly wiasne 1848 504,61 zi.

Na dzien 31.12.2016 r. struktura wiasnosci kapitalu zaktadowego jednostki dominujace;
przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusze 'IOéfz?kcji g::’ségw n?,:ﬁ:ﬁ: a w ll::rz);?eile
’ zakladowym
Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. 3 586 096 3 586 096 358 609,60 4,32%
Pozostali 79 503 904 79 503 904 7 950 390,40 95,68%
RAZEM 83 090 000 83 090 000 8 309 000,00 100,00%

W dniu 24.12.2015 r. Akcjonariusze Fly.pl S.A. uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia podjeli decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji publicznej
41 545 000 akcji zwykltych na okaziciela seri D z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. £gczna wartosci nominalna akcji serii D to kwota 4.154.500 z!
(stownie: cztery miliony sto piecdziesigt cztery tysigce piecset ztotych 00/100). Cena emisyjna
akcji wynosi 0,10 zt (dziesieC groszy) za kazdg akcje.

W dniu 29.02.2016 r. zmiana zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie

Jednostka dominujgca nie jest w stanie przedstawi¢, jakie osoby (fizyczne badz prawne) wchodzg
wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r. w skfad pozostatych akcjonariuszy. Na podstawie faktu, ze

ani spétka ani regulator rynku nie otrzymali Zadnych zgtoszen dotyczacych przekroczen poziomow
zaangazowania w kapitale spotki, Zarzad twierdzi, ze kapitat zaktadowy jest rozporoszony.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest dziatalnes€) posrednikow
turystycznych. P
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Grupa Kapitalowa DAMF Inwestycje S.A.
Czesc ogdlna

Jednostka dominujaca:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON 146002313,

- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 7911B

- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad Skarbowy
w Warszawa-Srédmiescie NIP 5252528128.

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostkg dominujaca jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Agnieszka Gujgo Prezes Zarzadu

Na dzien wydania opinii organem nadzorczym jednostki dominujacej jest Rada Nadzorcza w
sktadzie:

Imie i Nazwisko
Wojciech Hetkowski
Matgorzata Patrowicz

Damian Patrowicz
Marianna Patrowicz
Jacek Koralewski

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 05.04.2016 roku odwotato z uptywem kadenc;ji tj. z
dniem 5.04.2016 roku dotychczasowych czionkéw Rady Nadzorczej Spdiki: Pana Wojciecha
Hetkowskiego, Pana Damiana Patrowicza, Panig Malgorzate Patrowicz, Panig Marianne
Patrowicz, Pana Piotra Kulczyckiego oraz Pana Jacka Koralewskiego.

Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 6.04.2016 roku. dokonato wyboru nowego
sktadu Rady Nadzorczej. W skiad Rady Nadzorczej powotani zostali: Pan Wojciech Hetkowski,
Pan Damian Patrowicz, Pan Jacek Koralewski, Pani Marianna Patrowicz, Pani Malgorzata

Patrowicz.

Zarzad Damf Inwestycje S.A. w dniu 22.02.2017 r. otrzymal pisemng rezygnacje Czlonka Rady
Nadzorczej Spotki Damf Inwestycje S.A. z petnienia funkcji w Radzie. Rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 20.09.2017 r. zlozyta Pani Marianna

Patrowicz.

Za prowadzenie ksigg rachunkowych jednostki dominujgcej odpowiada podmiot ,Refus” Sp. z 0.0.
a imiennie Pani Monika Ostrowska, reprezentujaca ,Refus” Sp. z 0.0., spotke prowadzacy ksiegi
rachunkowe Spotki.

JEDNOSTKA ZALEZNA FLY.PL SP. Z 0.0.

Siedziba jednostki zaleznej Fly.pl Sp. z 0.0. miesci sie w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 42.
Podstawowe dane spotki:

KRS 0000277164

REGON 140848782

NIP 7010057382

Na koniec badanego okresu jednostka zalezna Fly.pl Sp. z 0.0. posiada:
- kapitat zakladowy 1.001.000,00 =4,
- pozostate kapitaty wtasne -3.663.878,11 zt.

Na dzien 31.12.2016 r. struktura wltasnosci kapitatu zaktadowego jednostki zaleznej Fly.pl Sp. z
0.0. przedstawia sie nastepujgco:

Udiat lloé¢ udziatow llosé Wartosé s
zialowcy oy glosow nominalna w kapitale
zakladowym
DAMF Inwestycje S.A. 1.001 1.001 1.001.000,00 100%
RAZEM 1.001 1.001 1.001.000,00 100%

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej Fly.pl Sp. z o0.0. jest dziatalnosé

agentow turystycznych.
o
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Grupa Kapitatlowa DAMF Inwestycje S.A.
Czes¢ ogolna

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skiadaja sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej oraz jednostki podporzadkowanej sporzadzone
na dzien 31.12.2016 roku:

Suma Wynik netto za Podmiot uprawniony
Spotka bilansowa na okres 01.01.- do badania i rodzaj Metoda
31.12.2016 r. 31.12.2016 r. opinii konsolidacji
: Continuum Consulting g
DAMF Inwestycie | 19 604 300,50 -41 288,45 Group Poland Sp. z 0.0. Jedngsld
S.A. ., o dominujaca
Opinia z zastrzezeniami
Nie podlega
Fly.pl Sp. z 0.0. 1461 493,39 101 804,61 obowigzkowemu petna
badaniu

Powigzanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sig nastepujaco:

Spoétka Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujgcy 10 604 300,50 -41 288,45
Podmiot zalezny 1461 493,39 101 804,61
RAZEM 12 065 793,89 60 516,16
Korekty konsolidacyjne - 5140 072,87 - 1 046 374,69
Suma sprawozdania skonsolidowanego 6925 721,02 - 985 858,53

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od
01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., zostato przeprowadzone przez Kluczowego Biegtego Rewidenta
Bartosza Konrada Zawistowskiego, Bieglego Rewidenta nr 11894, reprezentujgcego firme
audytorskg Continuum Consulting Group Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3644 iuzyskafto
opinie z zastrzezeniami nastepujacej tresci:

1. .Sprawozdanie finansowe konsolidowanej metodg petng spétki Fly.pl Sp. z 0.0. nie podlegato
obowigzkowemu badaniu przez biegtego rewidenta.

2.Badana Grupa Kapitalowa rozpoznata jako przychody finansowe przychody z tytutu wyceny
metoda skorygowanej ceny nabycia 100 sztuk obligacji serii O (75 sztuk Fly.pl S.A., 25 sztuk
Fly.pl Sp. z 0.0.), wyemitowanych przez spétke powigzang DAMF INVEST S.A., w kwocie
2.710.000,00 zt, nabytych od Spétki powigzanej DAMF INVEST S.A. Na dzien wydania opinii
biegty nie uzyskat dostepu do zbadanego przez niezaleznego bieglego rewidenta
sprawozdania finansowego Spotki DAMF INVEST S.A. co uniemozliwia zweryfikowanie
kondycji finansowej Spotki bedacej emitentem obligacii, i tym samym okreélenie czy emitent
bedzie w stanie wykupi¢ obligacje w terminie. Zarzad jednostki dominujacej badanej grupy
kapitatowej stoi na stanowisku, ze ryzyko nie wykupienia wyemitowanych obligacji przez
DAMF INVEST S.A. nie istnieje, czego potwierdzeniem ma byé warto$é posiadanych przez
DAMF INVEST S.A. udziatow i akcji w innych spétkach, ktéra jest dla nas nieweryfikowalna.
Warto$¢ wykupu obligacji kalkulowana jest w oparciu o notowania na rynku New Connect. Na
dzien objecia obligacji po cenie nominainej 100 zt za sztuke (czyli tacznie za 10.000,00 zt) ich
wartos¢ wynosita 4.520.000,00 zt, na dzien 31.12.2015 r. wynosita 2.720.000,00 zt, a na dzien
wydania opinii wycena obligacji bytaby jeszcze nizsza o ponad 400 tys. zi.

3. W sytuacji, gdyby nieweryfikowalna dla nas na dzien wydania niniejszej,opinii kondycja
finansowa DAMF INVEST S.A. okazata sie niewystarczajgca do wykygl fobligacji ktorych
spotka ta jest emitentem, znajdujacych sie w posiadaniu Fly.pl S.A. raz spotki zaleznej —
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Iv.

VI.

Fly.pl Sp. z 0.0., to przy uwzglednieniu efektu podatku odroczonego, badana grupa kapitatowa
wykazataby w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2015 ponad 1,5 miliona zt
straty oraz ujemne kapitaty na poziomie ponad -1,7 miliona zt. Zarzad jednostki dominujacej
badanej grupy kapitatowej stoi na stanowisku, ze ryzyko trwatej utraty warto$ci aktywow nie
istnieje, czego potwierdzeniem ma by¢ warto$¢ posiadanych przez DAMF INVEST S.A.
udziatow i akcji w innych spdtkach, ktora jest dla nas nieweryfikowalna.

4. Dodatkowo zauwazy¢ nalezy, ze w przypadku, gdyby nieweryfikowalna na dzien wydania
niniejszej opinii kondycja finansowa DAMF INVEST S.A. okazata sie niewystarczajaca do
wykupu obligaciji ktérych spotka ta jest emitentem, znajdujacych sie w posiadaniu Fly.pl Sp. z
0.0, spotka ta wykazywataby zobowiazania, z wylaczeniem rezerw na zobowiazania oraz
zobowigzan wobec jednostek powigzanych, w wartosci przekraczajacej warto$é jej aktywow, a
stan ten utrzymuje sie przez okres przekraczajacy dwadziescia cztery miesigce, co zgodnie z
przepisami Ustawy z dnia 28.02.2003 r. ,Prawo upadiosciowe” (Dz. U. z 2015 r. poz. 233)
stanowi podstawe ogtoszenia upadtosci Spétki. Zarzad jednostki dominujacej badanej grupy
kapitatowej stoi na stanowisku, ze ryzyko nie wykupienia wyemitowanych obligacji przez
DAMF INVEST S.A. nie istnieje, czego potwierdzeniem ma by¢ warto$é¢ posiadanych przez
DAMF INVEST S.A. udziatéw i akcji w innych spdtkach, ktéra jest dla nas nieweryfikowalna.”

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za 2015 r. zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 05.04.2016 r., na ktorym postanowiono nie dzieli¢ zysku
netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie 1 478 328,57 zl, przeznaczajac go na biezgca dziatalno$é
spotki, w tym na przejecia innych podmiotow

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej z dnia 10.02.2017 r. Spétka Continuum
Consulting Group Poland Sp. z o.0. zostala powotana do zbadania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 16.02.2017 r.

Firma audytorska Continuum Consulting Group Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ulicy
Wspadinej 40, jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3644, a w jego imieniu badanie przeprowadzit Kluczowy Biegly Rewident Bartosz
Zawistowski, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw wykonujacych zawod biegtego
rewidenta pod numerem 11894.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011, z p62n. zm.).

Badanie przeprowadzono w okresie od 16.02.2017 r. do 31.03.2017 r, w tym miejscu prowadzenie
ksigg rachunkowych Spoiki - firmie ,Refus” Sp. z 0.0. prowadzacej ksiegi rachunkowe Spotki w
dniu 27.02.2017 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki dominujacej w dniu 30.03.2016 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informac;ji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2016 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia oswiadczenia zdarzenn wplywajgcych w sposob istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego jednostka dominujaca udostepnita wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

POzZOSTALE INFORMACJE

Jak wskazano w zawartych w opinii niezaleznego Biegtego Rewidenta uzasadnieniach opinii z
zastrzezeniem, zakres badania zostatl ograniczony w zakresie wersyfikacji danych finansowych
konsolidowanej spotki zaleznej Fly.pl Sp. z 0.0. 1. Sprawozdanie  finansowe  konsolidowanej
metodg petng spotki Fly.pl Sp. z o.0. nie podlegato obowigzkowemu badaniu przez biegtego

rewidenta. /‘7
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Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
$ciganiu, jak rowniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

Zarzad jednostki dominujacej Spotki stoi na stanowisku, ze ryzyko zagrozenia kontynuacii
dziatalnosci grupy kapitatowej nie istnieje, czego potwierdzeniem ma byé warto$é posiadanych
przez DAMF INVEST S.A. udziatow i akcji w innych spotkach oraz innych aktywéw ptynnych, ktora
to jest dla nas nieweryfikowalna.

Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0.
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tel. 61 649 60 83



Grupa Kapitatowa DAMF Inwestycje S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.,

- 0d 01.01.2015r. do 31.12.2015 .,
- 0d 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

* W okresie objetym analizg nie wystapity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

* Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole maja
nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych
w zi

* Struktura poszczegélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychodéw ogotem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdinych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

* Ponizsza analiza sporzadzona zostata na podstawie danych zgodnych ze skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym i nie uwzglednia wptywu kwestii bedacych przedmiotami zastrzezen
zawartych w opinii niezaleznego Bieglego Rewidenta. Z uwagi na zakres kwestii objetych
ograniczeniem zakresu badania odstapiono od analizy przyczyn zmian.

. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Struktura w % Zmiana w %
AKTYWA
31122014 | 81122015 | 31122016 | 2014 | 2015 | 2016 1%’
A. | AKTYWA TRWALE 2368,7 1199,1 30304 765%| 257%| 438% 152,7%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 2259 1113 110,2 7.3% 2,4% 1,6% -1,0%

Il | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 20927 10464 0,0 67,6% 22,5% 0,0% -100,0%

lll. | Rzeczowe aktywa trwate 400 39,0 384 13% 0,8% 0,6% -1,6%

IV. | Nalezno$ci dugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X

V. | Inwestycje dtugoterminowe 10,0 27210 28819 0,3% 58,4% 416% 59%

V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,0 14 0,0 0,0% 0,0% 0,0% -100,0%

B. | AKTYWA OBROTOWE 7258 34593 38953 | 235% | 743%| 56,2% 12,6%

I. | Zapasy 0,0 0.0 25,0 0,0% 0,0% 0,4% X

II. | Naleznosci krétkoterminowe 407,0 7276 7755 132%| 156% | 11,2% 8,6%

. | Inwestycje krotkoterminowe 3047 108 30948 9,8% 02%| 447%| 28638,5%

IV. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 14,1 1,0 0,0 0,5% 0,0% 0,0% -100,0%
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL " 5 .

C. | ponSTAWOWY 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X

D. |UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
AKTYWA RAZEM 30945 4 658,4 69257 | 100,0% 10W ) 100,0% 48,7%

x_J
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Grupa Kapitalowa DAMF Inwestycje S.A.
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Stan na Struktura w % Zmiana w %
SRR 31.12.2014 31.12.2015 | 31.12.2016 2014 2015 2016 !%QJ

A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY -212,3 4438 36124 -6,9% 9,5% 52,2% 714,0%

I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 41545 41545 83090 | 134,3% 89,2% | 120,0% 100,0%
I. | Kapital (fundusz) podstawowy 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X

IIl. | Kapitat (fundusz) zapasowy 5978 5978 5978 19,3% 12,8% 8,6% 0,0%
lll. | Kapitat (fundusz) z akiualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
V. | Réznice kursowe z przeliczenia 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X

VI. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -3526,4 -4 964,6 -43085| -114,0% | -106,6% -62,2% -13,2%

VIl. | Zysk (strata) netto -1438,2 656,1 -985,9 -46,5% 14,1% -14,2% -250,3%
vi, | 0pisy 2 gzﬁ?’;” netto W ciggu roku 00 00 00| 00%| 00%| 00% x
B. | KAPITALY MNIEJSZOSCI 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
c. ggg’:gaz%ﬂ:oﬁfﬁjfgSOSTEK 00 0,0 00| 00%| o00%| o00%| «x

D. ég:gmﬁm VREZEHWY NA 33068 42146 33133 | 1069%| 905%| 47.8% 21,4%

I. | Rezerwy na zobowigzania 40,1 516,7 562,9 1,3% 11,1% 8,1% 8,9%
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X

lIl. | Zobowigzania krétkoterminowe 3 256,2 3562,0 26318 | 1052% 76,5% 38,0% -26,1%

IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 104 1359 118,5 0,3% 2,9% 1,7% -12,8%

PASYWA RAZEM 30945 46584 69257 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 48,7%

£
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Grupa Kapitalowa DAMF Inwestycje S.A.
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Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWCZY)
za okres struktura w % Zmiana w %
poz WyszczegGinienie 01.01.- 01.01.- 01.01.- (0B-0U)
31122014 | 31122015 | 31122006 | 2014 | 2015 | 2016 ou

A. | Przychody netto ze sprzedazy 49769 44355 5014,2 99,3% 61,6% 94,7% 13,0%

B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 48628 44546 4790,9 90,0% 89,3% 92,3% 7,6%

C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 114,2 -19,1 2233  -79%| -29%| -227%| -1269,1%

D. | Pozostate przychody operacyjne 0,0 38,0 0,0 0,0% 0,8% 0,0% -100,0%

E. | Pozostate koszty operacyjne 454,0 4187 3536 8,4% 8,4% 6,8% -15,5%

F (ngg_ (Es)trara) Z dziatalnosci operacyjnej -339,8 -475,8 -130,3 236%| -72,5% 13,2% -72,6%

G. | Przychody finansowe 19,1 55,8 9,0 0,4% 0,8% 0,2% -83,9%

H. | Koszly finansowe 1,1 129 28 0,0% 0,3% 0,1% -78,3%
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci . . A _wasing

L udziatow jednostek podporzadkowanych 321,8 -432,9 124,1 224% | -66,0% 12,6% 71,3%

J | ek {stata)x delsialodc gaspodarcesy 14| 27118 2735 |  03%| 376%| 52%| -89.9%
(F+G-H+/-l)

K. | Odpis wartosci firmy 85,2 61,4 412 1,6% 1,2% 0,8% -33,0%

L. | Odpis ujemnej wartosci firmy 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach

M. | podporzadkowanych wycenianych metoda praw -392,6 22175 108,1 273%| 338,0%| -11,0% -95,1%
wlasnosci

N. | Zysk (strata) brutto (J-K+H+/-M) 0,0 00 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X

0. | Podatek dochodowy 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku 3 o o

P. (zwigkszenia straty) 10464 10464 10464 19,4% 21,0% 20,2% 0,0%

R. [ (Zyski) straty mniejszosc 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
Zysk (strata) netto (N-O-P+/-R) -1439,0 11711 -938,2| 100,1%| 178,5% 95,2% -180,1%
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Grupa Kapitalowa DAMF Inwestycje S.A.
Czes¢ szczegotowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

. POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI
KONSOLIDACYJNEJ

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone metoda pelng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spétki dominujgcej DAMF Inwestycje S.A. oraz sprawozdania
jednostkowego spotki zaleznej.

= Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzania sprawozdan
finansowych spétek Grupy Kapitatowe;.

= Zarzad Spotki dominujacej w sposdb poprawny ustalit zasady konsolidacii.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spétek podlegajacych konsolidacii
oraz opinie i raporty z badania tych spotek.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegolne spdtki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spotkami
i potwierdzone przez biegtego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Il. ELEMENTY SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego speinia wymagania zawarte w rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzgdzania przez
jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz.U. nr 169, poz. 1327) w szczegolnosci w zakresie:

= wskazania, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci,

= omowienia przyjetych w Grupie zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego, zgodnych z zasadami rachunkowosci jednostki
dominujace;j.
Potwierdzono kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

1.2. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji bilansu zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowang
czesé. Zakres badania zostat ograniczony o jednostkowe dane Fly.pl Sp. z 0.0. Nie stwierdzono
istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych. Potwierdzono istnienie pozyciji
bilansowych oraz kompletnosc¢ i poprawnosé sporzadzenia skonsolidowanego bilansu.

I.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH SKONSOLIDOWANY WYNIK
DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zakres badania zostat
ograniczony 0  jednostkowe  dane Fly.pl Sp. z 0.0 Struktura  przychodow
i kosztow zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

.4, ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru
okreslonego przez zatacznik Nr 5 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesénia 2009 r.
(Dz.U. nr 169, poz. 1327). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz dokumentacjg konsolidacyjng. Zakres badania zostat ograniczony o
jednostkowe dane Fly.pl Sp. z 0.0. Potwierdzono kompletno$é¢ i poprawno$¢ sporzadzenia
zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym. /)
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Grupa Kapitalowa DAMF Inwestycje S.A.
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IL5. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigznych prawidlowo sporzadzono stosownie do
wymaganego zakresu informacji okreslonych przez zatgcznik Nr4 do rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 r. (Dz.U. nr 169, poz. 1327) — metodg posrednia, poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywow pienigznych jednostek objetych metodag
konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum. Zakres badania zostat
ograniczony o jednostkowe dane Fly.pl Sp. z 0.0. Potwierdzono kompletno$é¢ i poprawno$é
sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych.

11.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Dane zawarte w dodatkowych informacjach i obja$nieniach zostaty przedstawione przez
Grupg, w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami zawartymi w zatgczniku nr 6 do
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzes$nia 2009 r. (Dz.U. nr 169, poz. 1327). Zakres
badania zostat ograniczony o jednostkowe dane Fly.pl Sp. z 0.0. Potwierdzono kompletno$é i
poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informaciji i objasnien.

I.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktérego
informacje finansowe s zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci i art.
60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz.
1639, z p6zn. zm.) oraz uwzglednia wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Potwierdzono kompletnos$é i
poprawno$¢ sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.
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D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaly w Spoice dominujacej ani w jednostkach =zaleznych naruszone przepisy prawa,
a takze statutu jednostki dominujace;j.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapity zadne istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku
obrotowego, a dotyczace badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma Continuum Consulting Group Poland Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2016 roku raportow
czastkowych dla DAMF Inwestycje S.A., natomiast umowa o badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktore wymagatyby sporzadzenia
odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystali$my z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.

Oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

4. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

\
Bartosz Konrad Zawistowski Continuum Consulting Group Poland Sp. z 0.0.
Kluczowy Biegfy Rewident ul. Wspdlna 40
Biegty Rewident nr 11894 61-479 Poznan
Prezes Zarzadu Firma audytorska wpisana na liste podmiotéw
Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0. uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

pod numerem 3644

Poznan, dnia 31 marca 2017 r.
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