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Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony 31 grudnia 2018 roku

PZ CORMAY S.A.

(w tysigcach PLN)
WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. PLN tys. EUR

Rok zakoriczony  Rok zakoriczony Rok zakoriczony ~ Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Przychody ze sprzedazy 41016 47027 9613 11079
Koszt wiasny sprzedazy 29029 32821 6803 7732
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (24 589) (1527) (5763) (360)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (25 108) (1786) (5884) (421)
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy (25 108) (1786) (5884) (421)
EBITDA* (20 317) 2639 (4 762) 622
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2919) 3620 (684) 853
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 209) (5463) (986) (1287)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6907 792 1619 187
Przeptywy pienigzne netto razem (221) (1051) (52) (248)
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) (0,320) (0,027) (0,075) (0,006)

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Aktywa razem 125 565 147724 29 201 35418
Zobowigzania dtugoterminowe 12 049 14 543 2802 3487
Zobowigzania krotkoterminowe 18 051 13419 4198 3217
Kapitat wiasny 95 465 119762 22 201 28714
Kapitat akcyjny 84 205 77 205 19583 18510
Liczba akcji w tys. sztuk 84 205 77 205 84 205 77 205
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN) 1,13 1,55 0,26 0,37

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Spétki jako Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji za okres
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZ CORMAY S.A.
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji

Przychody (koszty) z tytutu rozwigzania (zawigzania) odpisu z tytutu utraty
warto$ci naleznosci

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

EBITDA*

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.)
Zysk netto na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN)

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn. zalezne wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd netto za okres

Nota

12,13, 14
15.6

15.1
25

15.2
15.6
15.6
15.3

154
15.5

16

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
41016 47 027
29029 32821
11987 14 206

107 555

(43) (244)

1117 825
9535 10 141
5230 5131
22992 1597

(24 589) (1527)
49 36

568 295

(25 108) (1786)
(25 108) (1786)
(25 108) (1786)
(20 317) 2639
78 394 049 65 496 805
(0,320) (0,027

(25 108) (1786)
(5224) (5383)
(5224) (5383)

(30 332) (7 169)

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Spétki jako Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji za okres
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne - koszty zakohczonych prac rozwojowych
Warto$ci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe
Wartoéci niematerialne - pozostate

Naleznosci dtugoterminowe

Diugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

Skumulowane inne catkowite dochody
Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych

Rezerwy pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

12,17
12,19
12,20
12,20
12,20

23
16

24
25
26
27

29.1

31
30
34

31
32
33

30
34

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
103 523 126 708
15797 20253
- 1102

849 1090
49089 60 754
442 434

84 82

36 882 42106
380 887
22042 21016
9922 8 868
10 991 10741
363 420

766 987

125 565 147724
95 465 119 762
84 205 77 205
51481 53 351
1046 1927
(25 108) (1786)
(16 159) (10 935)
12 049 14 543
13 106
11208 13 654
728 783

18 051 13419
575 657
3956 809
11761 10 530
1743 1386
16 37
30100 27962
125 565 147 724
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto

Korekty:

Amortyzacja

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
oraz spisania $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - wycena nieruchomosci inwestycyjnej do

wartosci godziwej

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate

Odsetki

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

(Zaptacony) / zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

I. Wptywy

Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej

Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe

II. Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na trwajace prace rozwojowe

Zwrot zaliczki na dotacje

Zwrot zaliczki na nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa do Orphée SA
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

. Wplywy

Emisja akcji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja

Otrzymane kredyty i pozyczki

Whplyw z leasingu zwrotnego Srodkow trwatych

II. Wydatki

Odsetki

Sptaty zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przepltywy pieniezne razem

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Nota

28
28
28

28

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(25108) (1786)
(25108) (1786)
22189 5406
4272 4166
21763 131
27 (19)

(56) 116

160 133
(1842) 3496
(1128) (1958)
(675) (854)
3072 (210)
(3916) (359)
501 763

1 1
(2919) 3620
2982 4310
86 104
1075 -
1821 4206
7191 9773
1109 1263
5767 6 840
315 -
1670

(4 209) (5 463)
8242 1783
6916 -
357 1386
969 397
1335 991
160 133
1175 858
6907 792
(221) (1051)
987 2038

766 987




PZ CORMAY S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31 grudnia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Na dzien 1 stycznia 2018 (przed korekta)
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 (patrz nota 7.1)
Na dzien 1 stycznia 2018 (po korekcie)

Zysk (strata) za okres

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn. zalezne wyceniane
w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogétem

Emisja akciji serii M

Koszty emisji akcji serii M

Uchwata WZW o pokryciu straty z lat ubiegtych
Na dzien 31 grudnia 2018

Na dzien 1 stycznia 2017 (przed korekta)
Korekta btedéw podstawowych

Na dzien 1 stycznia 2017 (po korekcie)
Zysk / strata za okres

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn. zalezne wyceniane
w wartoSci godziwej przez inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogétem
Uchwata WZW o pokryciu straty z lat ubiegtych

Emisja akcji PZ CORMAY S.A. - warto$¢ godziwa nabytych akcji
Orphée SA

Emisja akcji PZ CORMAY S.A. - koszty emisji
Zaokraglenia
Na dzien 31 grudnia 2017

Zyski .
Kapitat Kapitat  zatrzymane/ ;ﬁiﬂ:ﬁmﬂ: \va?;’;:\a;
podstawowy zapasowy nlep(;l:gfl dochody ogélem
77 205 53 351 141 (10 935) 119 762
- (881) - (881)
77 205 53 351 (740) (10 935) 118 881
- (25 108) - (25 108)
- (5224) (5224)
- (25108) (5224) (30 332)
7000 - 7000
- (84) - (84)

- (1786) 1786 -

84 205 51481 (24 062) (16 159) 95 465

Zyski .
Kapitat Kapitat  zatrzymane/ ;mﬂ:ﬁ\g\?’ﬂ: \}l(v?;)sI:\a'
podstawowy zapasowy niepokryte dochod o y
straty ochody ogotem
63724 46 768 (4 175) (5 552) 100 765
- 13% - 1394
63724 46 768 (2781) (5 552) 102 159
. (1786) - (1786)
- (5383) (5383)
- (1786) (5383) (7 169)

- (4 708) 4708 -

13481 11796 - 25277
- (504) - (504)
- Q) - (1)
77 205 53 351 141 (10 935) 119 762




PZ CORMAY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. INFORMACJE OGOLNE

Sprawozdanie finansowe PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Spétka”) obejmuije rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz odczynnikéw, testéw i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej
(IVD). Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci Spotki jest Polska.

Siedziba Spotki miesci sie w Lomiankach.
Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Nazwa Spotki PZ CORMAY Spotka Akcyjna

Siedziba Lomianki

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz. Gospodarczy

drei
Sad rejonowy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269
REGON 140777556
Rodzaj podstawowej dziatalnosci wg PKD 20.59.Z - produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowana
Waluta, w jakiej Spotka sporzadza sprawozdanie Polski ztoty (PLN)

2. OpPIs GRUPY KAPITALOWEJ PZ CORMAY
Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku PZ CORMAY S.A. jest Jednostka Dominujacg Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania, tj. 11 kwietnia 2019 roku
PZ CORMAY S.A. posiada udziaty w spotce Orphée SA, ktdra jest spotkg dominujacy dla Grupy Kapitatowej nizszego
szczebla, reprezentujace bezposrednio 79,60% oraz posrednio 88,44% kapitatu akcyjnego:

Udziat bezposredni PZ Udziat posredni

CORMAY S.A. w PZ CORMAY S.A. . I

Nazwa kapitale i glosachna  w kapitale i glosach na Charakter zaleznosci  Metoda konsolidacji
dzien 31 grudnia 2018  dzien 31 grudnia 2018*

Orphée SA 79,60% 88,44% Zalezny Peina

* PZ CORMAY S.A posiada posrednio wigkszy udziat w kapitale Orphée SA Poniewaz Orphée SA posiada 10,00% akc;i
wtasnych.

Spétka uznaje, ze sprawowata kontrole nad Orphée SA oraz jej Grupg Kapitatowg zaréwno w catym roku 2018 jak i w catym
roku 2017 pomimo nieposiadania przez caty ten okres wigkszo$ciowego pakietu akcji (wiecej niz 50%). Kontrola w calym
okresie wynikata ze spetnienia nastepujacych przestanek:

e PZCORMAY S.A. pozostawata najwiekszym akcjonariuszem Orphée SA,

e CO najmniej trzech z pieciu cztonkéw Rady Dyrektorow Orphée SA byta wskazana przez PZ CORMAY S.A.
(cztonkowie Zarzadu PZ CORMAY S.A. — Pan Janusz Ptocica oraz Pan Wojciech Suchowski byli cztonkami Rady
Dyrektoréw Orphée SA),

e PZCORMAY S.A. byta kluczowym dostawcg odczynnikéw dla Orphée SA.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, PZ CORMAY S.A. posiadata udzialy po$rednio poprzez udziat w spéice Orphée SA
w nastepujacych spotkach:

Bezposredni udziat Bezposredni udziat
Orphée SA w kapitale Orphée SA w gtosach

Nazwa na dzief 31 grudnia na dzie 31 grudnia Charakter zaleznosci Metoda konsolidacji
2018 2018

Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,50% 98,50% Zalezny Peina

Kormigj Rusland Sp. z 0.0. 100,00% 100,00% Zalezny Petna

Orphee Technics Sp. z 0. o. 100,00% 100,00% Zalezny Petna
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45,00% 50,00% Wspoétkontrolowany

Do 28 wrze$nia 2018 roku
konsolidacja metodg praw
wiasnosci, od 1 pazdziernika
2018 roku udziaty traktowane
jako aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy

PZ CORMAY S.A. posiada bezpos$rednio 1,5% udziatéw w spétce zaleznej Kormej Diana Sp. z 0.0. Na dzier 31 grudnia 2018
roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu, tj. 11 kwietnia 2019 roku PZ CORMAY S.A. posiada facznie z Orphée SA
(jednostka dominujaca nizszego rzedu) 100% udziatéw w Kormej Diana Sp. z o.0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw jest:

1.
2.

Orphée SA - sprzedaz odczynnikéw, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;
Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzgdzanie nieruchomosciami;

Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatdw eksploatacyjnych i odczynnikéw, dystrybucja
na terenie Biatorusi;

Kormiej Rusland — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikéw, dystrybucja na terenie
Federaciji Rosyjskiej;

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — producent testdw oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii
i hematologii, dystrybutora sprzetu medycznego (jednostka wspétkontrolowana).

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku w Grupie Kapitatowej PZ CORMAY nie wystepujq jednostki, gdzie mimo posiadania
wiekszosci glosow uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Spotke.

3. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 przedstawiat sie nastepujaco:

Janusz Plocica — Prezes Zarzadu
Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu

Flavio Finotello — Cztonek Zarzadu

Skiad Zarzadu nie ulegt zmianie w trakcie roku 2018.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzierh 31 grudnia 2017 przedstawiat sie nastepujaco:

Konrad tapinski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
Marek Warzecha — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Augustyniak — Czlonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Wesotowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Markowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie w trakcie roku 2018.

Sktad Komitetu Audytu na dzieh 31 grudnia 2018 roku oraz ma dzierh 31 grudnia 2018 przedstawiat sie nastepujaco:

Piotr Augustyniak — Przewodniczacy Komitetu Audytu
Tadeusz Wesotowski — Cztonek Komitetu Audytu
Tomasz Markowski — Cztonek Komitetu Audytu

Sktad Komitetu Audytu nie ulegt zmianie w trakcie roku 2018.

4. NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM

1.

Informacje ogéine:

Gietda: Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.; ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa
Symbol na GPW: PZ CORMAY / CRM / PLCMRAY00029 Rynek Rownolegty

Sektor GPW: Produkcja lekow

Przynalezno$¢ do indekséw GPW: WIG-Leki, sWIG80, sWIG80TR, InvestorMS, WIG-Poland, WIG
System depozytowo - rozliczeniowy:

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW); ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa

Kontakty z inwestorami:
Btazej Dowgielski; MakMedia Group; tel.: +48 692 823 744; e-mail: b.dowgielski@makmedia.pl
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5. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad PZ CORMAY S.A. w dniu 11 kwietnia 2019 roku.
Wiasciciele jednostki oraz inne osoby nie majg prawa do wprowadzania zmian w sprawozdaniu finansowym po jego
zatwierdzeniu.

6. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1 Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2018 roku.

6.2 Oswiadczenia Zarzadu w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi PZ CORMAY S.A. zasadami rachunkowo$ci oraz
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Spotki, a
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji PZ CORMAY S.A., w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

6.3 Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej

Zarzad PZ CORMAY S.A., na podstawie o$wiadczenia Rady Nadzorczej PZ CORMAY S.A. o dokonaniu wyboru firmy
audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, informuje ze:

a) firma audytorska oraz czionkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej;

b) sq przestrzegane obowiazujace przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz
obowigzkowymi okresami karencji;

c) Spétka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie Swiadczenia na rzecz Spdtki przez
firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w
tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

Firma audytorska przeprowadzajgca badanie rocznego sprawozdania finansowego Spétki za 2018 rok jest BDO Sp. z 0.0.

6.4 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (dalej: ,MSSF-UE"). Na dzieh zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania
MSSF oraz prowadzona przez Spdtke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spdtke zasad rachunkowosci nie ma rdznicy
miedzy MSSF, ktore weszly w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Spotka przestrzegata tych samych zasad rachunkowo$ci, co przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, za wyjatkiem zastosowania zmian do
standardow oraz nowych standardow i interpretaciji obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
dniu 1 stycznia 2018 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienieznych metodg
posrednig.
6.5 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawcza Spotki jest ztoty polski (PLN). Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w tysigcach ziotych polskich (PLN).
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7. ISTOTNE ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Za wyjatkiem zmian, ktére wynikajg z zastosowania nowych standardéw rachunkowo$ci i ich interpretacji, zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za 2017 rok.

7.1 Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow finansowych oraz
wprowadzenie jednolitych zasad podej$cia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych.
Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w
sprawozdaniach finansowych informaciji o zarzadzaniu ryzykiem.

Spotka zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Nowy standard miat wptyw na prezentacje aktywow finansowych oraz na zmiane wyceny odpisu z tytutu utraty warto$ci tych
aktywow.

Prezentacja

Nowy standard wprowadza zmienione kategorie aktywdw finansowych. W miejsce obowigzujacych zgodnie z MSR 39 czterech
kategorii aktywow finansowych (aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci, pozyczki i naleznosci, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez wynik finansowy) zostaty
wprowadzone trzy kategorie (aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy). Przypisanie sktadnika aktywdw finansowych do danej kategorii jest uzaleznione od modelu biznesowego Spétki w
zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywow pienigznych dla
sktadnika aktywéw finansowych. Zgodnie z MSSF 9:

e  Skiadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sa oba ponizsze warunki:

a) skiadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywdw finansowych dla uzyskiwania przeptyw6w pienigznych wynikajacych z umowy;

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do spiaty.

e  Skiadnik aktywdw finansowych wycenia sie w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sg
oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywdw finansowych;
oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okre$lonych terminach
przeptywodw pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

e  Skladnik aktywdw finansowych wycenia sig w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany w
zamortyzowanym koszcie lub w wartoSci godziwej przez inne catkowite dochody. Jednostki mogq jednak w
momencie poczatkowego ujecia dokonac nieodwotalnego wyboru odno$nie do okre$lonych inwestycji w instrumenty
kapitatowe, ktére w przeciwnym razie bytyby wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aby ujmowac
pozniejsze zmiany wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

MSSF 9 nie zmienia kategorii zobowigzan finansowych.

Ponizej zaprezentowano nowa klasyfikacje aktywéw finansowych na 1 stycznia 2018 roku wraz z nowa wycena;

Klasyfikacja wedtug: Wycena na 1 stycznia 2018

Pozycja bilansowa roku wedtug: Zmiana
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
Nalezno$ci dtugoterminowe Pozyczki udzielone i naleznosci Aktywa finansowe wyceniane 82 82
wedtug zamortyzowanego kosztu
Inwestycje w jedn. zalezne ' Aktywa finansowe wyceniane w
(wyceniane wg MSR 39 / ::kg;v;agnansowe dostepne do warto$ci godziwej przez inne 42106 42106
MSSF 9) P y catkowite dochody
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Nalezno$ci z tytutu dostaw i Aktywa finansowe wyceniane

Pozyczki udzielone i naleznosci 10 741 9860 (881)

ustug wedtug zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne ich Aktywa finansowe wyceniane w  Aktywa finansowe wyceniane w
ekwiwaFI)en t ¢ wartosci godziwej przez wynik  warto$ci godziwej przez wynik 987 987
y finansowy finansowy
Utrata wartosci

MSSF 9 wprowadza istotng zmiane w zakresie pomiaru utraty wartosci naleznosci. Zgodnie z podej$ciem do utraty warto$ci
w MSSF 9 nie jest juz konieczne, aby zdarzenie kredytowe (takie jak np. brak sptaty) miato miejsce przed rozpoznaniem strat
kredytowych. Zamiast tego jednostka zawsze rozpoznaje oczekiwane straty kredytowe i zmiany oczekiwanych strat
kredytowych. Kwota spodziewanych strat kredytowych jest aktualizowana na kazdy dzien sprawozdawczy w celu
odzwierciedlenia zmian w zakresie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia, co w konsekwenciji przektada sie
na bardziej aktualne informacje dotyczace spodziewanych strat kredytowych w sprawozdaniu finansowym. Spétka oblicza
odpis na naleznosci zgodnie z koncepcjg strat oczekiwanych na podstawie aktualnej struktury wiekowej naleznosci i
historycznych danych o sptacalno$ci naleznosci w zalezno$ci od stopnia ich przeterminowania.

Réznica pomigdzy pierwotng warto$cig bilansowa naleznosci handlowych wycenionych wediug MSR 39 a nowg warto$cig
bilansowa wyceniong wedtug MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 roku wyniosta 881 tys. PLN i zostata rozpoznana na dzien
1 stycznia 2018 roku jako obnizenie zyskéw zatrzymanych. Zgodnie z uproszczeniem zawartym w p. 7.2.15 MSSF 9, w
niniejszym sprawozdaniu finansowym nie dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Dodatkowo zgodnie ze zmienionym MSR 1, od momentu zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy jednostki sg zobligowane do
wykazywania w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, przychodow (kosztéw) z tytutu rozwigzania (zawigzania) odpisu z
tytutu utraty warto$ci naleznosci. Spotka wydzielita takg pozycje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok zakoficzony
31 grudnia 2018 i pokazata dane poréwnawcze za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku, z tym ze dane poréwnawcze zostaty
zaprezentowane w wysoko$ci rozwigzania (zawigzania) odpisu obliczonego zgodnie z obowigzujacym w roku 2017 MSR 39.

e  MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodow i zawiera zasady, ktére
zastapig wiekszo$¢ szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodow istniejacych obecnie w MSSF, w
szczegblnosci w MSR 18: Przychody, MSR 11: Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Spotka zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

e  Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Dokument Wyja$nienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami zostat opublikowany 12 kwietnia 2016 roku i ma
zastosowanie do rocznych okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku i pozniej i dozwolone jest
wczes$niejsze jego zastosowanie.

Spétka uwzglednita objadnienia od 1 stycznia 2018 roku.
Zastosowanie dodatkowych objasnien nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

e Zmiany w MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji”: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektorych rodzajéw transakcji ptatnosci na bazie akciji.
Spétka zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miafo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany w MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4
“Umowy ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku

Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Spotka zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
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e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczos$ci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standardéw:

- MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy”, w zakresie
usuniecia kilku zwolnief przewidzianych w tym standardzie, ktore nie majq juz zastosowania,

- MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, w zakresie doprecyzowania wymogéw odnosnie
ujawnien informacji na temat udziatdw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy,
przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie,

- MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”, w zakresie momentu, w ktérym
jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) moga zdecydowa¢ o wyborze sposobu wyceny udziatdbw w
jednostkach stowarzyszonych lub wspolnych przedsiewzigciach w warto$ci godziwej, a nie metoda praw wtasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (niektére juz dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku) lub pdzniej.

Spotka zastosowata zmienione standardy od 1 stycznia 2018 roku.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
e  MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomos$ci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomo$ci.

Spotka zastosowata interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie interpretaciji nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

o KIMSF 22 ,Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe”

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie, w jaki sposéb okresli¢ date
transakcji dla celéw ustalenia wtadciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacii, gdy jednostka
ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;j.

Spétka zastosowata interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie interpretacji nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

7.2 Standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie weszly w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych standardow
lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej i dozwolone jest jego wcze$niejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie
zmienia podejscie do umoéw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcom wykazywanie w bilansach
aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Spétka rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.
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e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 roku lub pozniej. Dozwolone jest jego wcze$niejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umoéw ubezpieczeniowych
(MSSF 4).

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

o  KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego”

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie, w jaki sposob uja¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe moga pozostawia¢ pole
do interpretacii i roznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Spotka zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowej interpretacji. Spétka rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowej interpretacii.

e Zmiany w MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkq
zalezna, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub cze$ci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Spétka zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejscia w
zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw.

Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania zmienionych standardéw.

e Zmiana w MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”: Przedptaty z ujemna rekompensata

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywéw finansowych,
ktére mogg zostac sptacone wcze$niej na podstawie warunkéw umownych i formalnie mogtyby nie spetiaé wymogow testu
,ptatnos¢ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody.

Spétka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.

e Zmiana w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”:
Dtugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzigciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach w sytuacii, gdy nie sg one wyceniane metoda praw wtasnosci.

Spotka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.

e Roczny program poprawek 2015-2017

W grudniu 2017 roku opublikowano zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)". Dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, MSSF 11 ,Wspdine
ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”) ukierunkowane byty
gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usci$lenie stownictwa. Zmiany majg zastosowanie w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej.
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Spotka zastosuje poprawki od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania poprawek. Spétka rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia poprawek.

e Zmiany w MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Dozwolone jest ich wcze$niejsze zastosowanie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania zmian do standardu.

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany zostaty opublikowana w dniu 29 marca 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Dozwolone jest ich wczesniejsze zastosowanie.

Spoétka zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania poprawek.

e Zmiany w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”: Definicja jednostki

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i obowigzuja w odniesieniu do potaczen, w przypadku ktorych
data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

Spétka zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania poprawek.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”: Definicja istotnosci

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Dozwolone jest ich wcze$niejsze zastosowanie.

Spétka zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania poprawek.

7.3 Standardy i interpretacje, ktore weszly w zycie, ale nie zostaly zatwierdzone do stosowania przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE.

o MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulaciji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF.

Spétka zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

8. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Nie wystapity.

17



PZ CORMAY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

9. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszacg dziatalnosci przedsigbiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wycenic, lecz tylko oszacowaé. Proces szacowania wymaga dokonania wtasnego osadu na podstawie dostepnych,
wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng cze$¢ przygotowania sprawozdan
finansowych i nie podwaza ich poprawnosci. Dana warto$¢ szacunkowa moze zostat zweryfikowana, jesli zmienig sie
okoliczno$ci bedace podstawg dokonanych szacunkdw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego
doswiadczenia. Weryfikacja wartosci szacunkowych z zatozenia nie odnosi sie do poprzednich okresow, jak tez nie stanowi
korekty btedu.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opierajq si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki moga si¢
rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian wartosci
szacunkowych stosowane jest podejscie prospektywne, ktdre oznacza, ze skorygowane zostajg wartosci dotyczace transakcii,
innych zdarzen i warunkdéw od momentu, w ktérym nastapita zmiana. Skutki zmiany warto$ci szacunkowej uwzglednia si¢
prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

a) okresu, w ktérym nastgpita zmiana, jesli zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub
b) okresu, w ktérym nastapita zmiana, i okresdw przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okreséw.

9.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Spétki wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywow z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkow trwatych

Spétka zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do $rodkéow trwatych wéwczas, gdy nastepuje
Zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomoéci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sq wykorzystywane dla wlasnych
celow Spdtki. Zarzad ocenia na dzien bilansowy istotno$¢ udziatu wiasnego Spétki w uzytkowaniu danej nieruchomosci
i podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomosci inwestycyjnej lub jako srodka trwatego.

Przeniesienie aktywow trwatych badz grupy aktywoéw trwatych jako przeznaczonych do sprzedazy

Spétka klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywdw trwatych) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywdw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Na dzien bilansowy Zarzad ocenia prawdopodobiefistwo zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia
zmiany klasyfikacji aktywdw trwatych.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Spétka dokonuije klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu 0 oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie
na tre$ci ekonomicznej kazdej transakcji.

Naktady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszt wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych przez Spétke we wtasnym zakresie jest sumag naktadéw poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartoci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 kryteria dotyczace
ujmowania pozycji. Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spétki. Pierwsze
skapitalizowanie kosztow wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych
mozliwo$ci kontynuaciji projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat pewien etap zgodnie z ustalonym wczes$niej
planem.

Spétka przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika wartosci niematerialnych, ktory nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalna. Aby
udowodni¢, w jaki sposdb dany sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Spétka ocenia przyszte korzysci ekonomiczne, ktére ma uzyska¢ z tego sktadnika na podstawie zasad
okreslonych w MSR 36 Utrata wartosci aktywow. Kierownictwo Spétki oceniajac stopien pewnosci zwigzany z osiggnigciem

18



PZ CORMAY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

przysztych korzysci ekonomicznych, ktére mozna przyporzadkowaé uzytkowaniu sktadnika aktywoéw, kieruje sie wtasnym
osadem.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym dajacym sie
okres$li¢ zespotem aktywow, ktéry wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywow pienieznych
pochodzacych z innych aktywow lub innych zespotdéw aktywéw. Z okresleniem, co stanowi osrodek wypracowujacy $rodki
pieniezne, wigze si¢ subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow, Spétka identyfikuje najmniejszy zbiér aktywow, ktdry wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wptywy
pieniezne.

9.2 Niepewnos$¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkdw, jako ze wiele informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu 0
zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesziosci. Ponizej
omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartoci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Spétka ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci
niematerialnych i prawnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie byé
mozliwa do odzyskania, Spotka przeprowadza test z tytutu utraty wartosci aktywéw niefinansowych. Dodatkowo, zgodnie
zwymogami MSR 36, Spdtka przeprowadza raz do roku test na utrate wartosci sktadnikéw wartosci niematerialnych i
prawnych, ktére jeszcze nie sq dostepne do uzytkowania (naktady na trwajace prace rozwojowe).

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Od 1 stycznia 2018 roku Spdtka oblicza odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci zgodnie z metodologig okreslong w MSSF 9.
Poniewaz naleznosci wystepujace w Spotce nie zawierajg istotnego komponentu finansowania, Spotka stosuje metode
uproszczong opisang w p. 5.5.15 MSSF 9 polegajaca na wycenie odpisu w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym
w catym okresie zycia naleznosci.

W celu obliczenia odpisu Spétka stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu naleznosci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki nieSciggalno$ci nalezno$ci. W celu obliczenia stawek niesciggalnosci Spotka
analizuje swoje dane historyczne dotyczace braku ptatnosci w odpowiednich przedziatach wiekowych.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasé6w

Celem doprowadzenia wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, Spdtka dokonuje odpisu
w wysokosci 100% wartosci na odczynniki, dla ktérych minat termin waznosci. Dodatkowo Spétka analizuje rotacje wszystkich
zapasow i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100% na nadwyzke stanu magazynowego ponad rotacje w okresie
2 ostatnich lat.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkdw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, cho¢
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos¢.

Wycena pozostalych rezerw

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzoréw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z szacunkami, cho¢ najlepszymi w ocenie kierownictwa,
moze by¢ zwigzana niepewnosc.

Skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W przypadku, gdy w ocenie Zarzadu Spdtki prawdopodobnym jest, ze skiadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie zostanie w pelni zrealizowany, Spétka dokonuje jego odpisania, jednak nie wiecej niz do poziomu
rozpoznanej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Spotka wykorzystuje szacunki w celu okre$lenia wartoci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

10. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

10.1 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sq wykazywane w cenie nabycia (powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia, pomniejszonym
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate s3 amortyzowane liniowo poczawszy
od miesigca, w ktdrym jest on dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okreséw ekonomicznej uzytecznosci
aktywow.

Stawki amortyzacyjne w Spotce ksztattuja sie na nastepujacym poziomie:

budynki i budowle 1% - 10%,

urzadzenia techniczne i maszyny 12,5% - 20%,
sprzet komputerowy 20% -33%,

$rodki transportu 15% - 20%,

pozostate srodki trwate 10%- 25%,

wartosci niematerialne i prawne 10%-50%.

Warto$¢ koncowa rzeczowych aktywow trwatych oraz poprawno$é¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych weryfikuje sie raz w
roku i w razie koniecznosci koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakoriczonego roku obrotowego.

Inwestycje w obce obiekty wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne.
Diugo$¢ amortyzaciji odpowiada okresowi najmu takiego obcego obiektu lub okresowi jego uzytecznosci, jezeli ten jest krotszy.

Kazdorazowo, po wykonaniu istotnej modernizacji, koszt ten ujmowany jest w wartosci bilansowej rzeczowych aktywdéw
trwatych, jezeli kryteria uymowania sg spetnione.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zostaC usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia, lub gdy nie sg
spodziewane zadne przyszte korzysci ekonomiczne wynikajace z dalszego uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu, obliczone jako réznica miedzy wptywami ze sprzedazy a
wartoscig bilansowg usuwanego sktadnika aktywu, uimowane sg w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym dokonywana jest
operacja gospodarcza.

Inwestycje rozpoczgte dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoSci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Jednostka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizsze;
zjego wartosci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia i prezentuje jako osobng linie w aktywach
obrotowych.

10.2 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sq ujmowane poczatkowo w warto$ci rownej cenie nabycia, powiekszonej o koszty transakgii.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw obejmuje koszt zastgpienia czes$ci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego
poniesienia, o ile speione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztdw biezacego utrzymania nieruchomosci. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomosci sq wykazywane w warto$ci godziwej, ktéra odzwierciedla warunki rynkowe na dzien
bilansowy. Warto$ci godziwe sg okre$lane na dziei bilansowy na podstawie niezaleznych wycen rzeczoznawcdw. Zyski lub
straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat tego okresu, w ktérym
powstaty.
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Przeniesienie aktywdw do nieruchomosci inwestycyjnych (reklasyfikacja np. ze $rodkéw trwatych lub $rodkéw trwatych
w budowie) nastepuje tylko wtedy, gdy zmienia sie sposéb uzytkowania przez wiasciciela, potwierdzone badz przez
zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela, badz rozpoczecie uzytkowania na podstawie umowy leasingu.
Jezeli sktadnik aktywéw wykorzystywany przez wiasciciela - Spotke staje sie nieruchomoscig inwestycyjna, Spdtka stosuje
zasady opisane w czesci ,Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Przeniesienie sktadnika aktywow z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkéw trwatych lub zapaséw lub ze Srodkéw
trwatych lub zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnej

W przypadku przeniesienia aktywow z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy wartocia godziwg
nieruchomo$ci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig warto$cig bilansowa ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wiasciciela lub do zapaséw,
zakfadany koszt takiego sktadnika aktywow, ktéry zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest rowny wartosci
godziwej nieruchomoéci ustalonej na dzier zmiany jej sposobu uzytkowania.

Sprzedaz oraz likwidacja nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku zyskdw i strat w tym okresie,
w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Nabycie nieruchomosci przeznaczonej do modernizacji

W przypadku gdy Spotka nabywa nieruchomo$¢ inwestycyjna, ktéra wymaga poniesienia dodatkowych nakladow
inwestycyjnych, jej poczatkowg warto$¢ wycenia sie w cenie nabycia. Warto$¢ naktadéw adaptacyjnych zostaje aktywowana
w warto$ci poczatkowej nieruchomosci, do czasu zakoniczenia prac modernizacyjnych. Nieruchomo$¢ na czas niezbednych
rob6t pozostaje nieruchomoscig inwestycyjna i nie jest przeklasyfikowywana do nieruchomosci zajmowanych przez wtasciciela
($rodki trwate w budowie). Wycena takiej nieruchomosci w trakcie modernizacji, jak réwniez po jej zakonczeniu odbywa sie
zgodnie z MSR 40, tj. warto$¢ nieruchomosci podlega kazdorazowo wycenie na dzier bilansowy do wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

Nieruchomos¢ inwestycyjna w budowie

Spoétka prezentuje nieruchomosci inwestycyjne w trakcie budowy jako nieruchomosci inwestycyjne. Nieruchomosci te w czasie
trwania budowy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej od momentu, gdy jest mozliwe wiarygodne ustalenie tej warto$ci.

10.3 Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (jezeli spetniajg kryteria rozpoznawania dla
prac badawczych i rozwojowych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty
wartoci.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci
godziwej na dzien potaczenia. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktaddw poniesionych na prace rozwojowe, nie s aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Kazdorazowo Spétka ocenia, czy dana warto$¢ niematerialna ma ograniczony czy nieokre$lony okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejq przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacii
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartoSci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie zostaly jeszcze przyjete do uzywania, sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartoci, w odniesieniu do poszczegoinych aktywéw lub na
poziomie o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. W Spdice wystepujg naktady na trwajace prace rozwojowe zaliczane
do sktadnikéw wartosci niematerialnych, ktore nie sq jeszcze dostepne do uzytkowania.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku kolejnego
roku obrotowego. Okres amortyzacji w odniesieniu do warto$ci niematerialnych wynosi jak ponizej:
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e nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje - nie krdcej niz 2 lata i nie dtuzej niz 25 lat, oprogramowanie komputerdw
- nie krocej niz 2 lata i nie diuzej niz 7 lat,

e pozostate wartoSci niematerialne i prawne - nie krécej niz 2 lata i nie diuzej niz 7 lat. Koszty prac badawczych nie
podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty w okresie, w ktérym zostaty
poniesione,

e koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodq liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci, jednak nie dtuzej niz 15 lat. W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we
wiasnym zakresie sktadnika aktywdw, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami
ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywdw i sq ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie
ich usunigcia z bilansu.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spdtka prezentuje wartosci niematerialne stosujac rozréznienie na wartosci
niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie i pozostate warto$ci niematerialne. Warto$ci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie sg prezentowane w pozycjach ,WartoSci niematerialne - koszty
zakonczonych prac rozwojowych” oraz ,Wartosci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe”. W pozycji ,WartoSci
niematerialne - pozostate” Spotka ujmuje nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje, patenty, wynalazki, oprogramowanie
komputerowe. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka prezentuje réwniez ,Wartos¢ firmy”.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe, wykonane w ramach danego przedsiewziecia, sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang,
one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skiadniki aktywéw byty ujmowane wedtug cen nabycia/kosztéw wytworzenia pomnigjszonych o
skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na
kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywow nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty
warto$ci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢é mozliwa do odzyskania.

10.4 Leasing
Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spétke zasadniczo cate ryzyko i korzySci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzier rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci:
wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposdb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwoch okresow: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres
trwania leasingu.

Spoétka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spotka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej $rodka stanowigcego przedmiot leasingu i
ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe
sq ujmowane jako przychdd w okresie, w ktorym stana sie nalezne.

10.5 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzieh bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata
wartosci ktoregos$ ze sktadnikow niefinansowych aktywdw trwatych. W razie stwierdzenia, Ze przestanki takie zachodza, lub w
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razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Spdtka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw lub o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywéw nalezy. Dodatkowo, niezaleznie od istnienia przestanek, Spdtka przeprowadza corocznie test z tytutu
trwatej utraty warto$ci w przypadku wartosci firmy oraz warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
tych, ktére nie zostaly jeszcze przyjete do uzywania.

Warto$¢ odzyskiwalng sktadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujgcego Srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, lub
jego warto$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych
aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktore w wigkszosci sg niezalezne
od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Je$li warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza
niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalne;.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe
oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywoéw. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci skfadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw,
ktore odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepujq przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty
warto$ci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skfadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Spdtka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokos$ci jego
warto$ci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej skfadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogole nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow ujmuje
sie jako przychdd w rachunku zyskow i strat. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposab, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

10.6 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia Srodkdw trwatych i zapaséw. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajq sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysoko$ci odpowiadajacej
korekcie kosztu odsetek.

10.7 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe objete standardem MSSF 9 klasyfikuje sie do jednej z trzech kategorii (aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie, aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody oraz aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy). Przypisanie sktadnika aktywdw finansowych do dane;
kategorii jest uzaleznione od modelu biznesowego Spotki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz od
charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywdw pienieznych dla sktadnika aktywéw finansowych. Zgodnie z wymogami
MSSF 9:

e  Sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest
utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy;

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okre$lonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sa jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do sptaty.

e  Skiadnik aktywdw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sg
oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych;
oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywodw pienieznych, ktore sq jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do spiaty.
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e  Skiadnik aktywow finansowych wycenia sie w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany w
zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Jednostki mogq jednak w
momencie poczatkowego ujecia dokonac nieodwotalnego wyboru odno$nie do okre$lonych inwestycji w instrumenty
kapitatowe, ktdre w przeciwnym razie bylyby wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aby ujmowac
pdzniejsze zmiany wartoSci godziwej przez inne catkowite dochody

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane s na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartoci godziwej, powiekszonej, w przypadku skiadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogq by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Skfadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi sie
na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
$rodkdw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strong trzecia.

Spétka dokonuje klasyfikacji w momencie poczatkowego ujecia, a tam gdzie jest to dopuszczalne i odpowiednie, dokonuje
weryfikacji tej klasyfikacji na koniec okresu obrotowego.

10.8 Utrata warto$ci aktywow finansowych
W sktad aktywdw finansowych Spétki wchodza inwestycje w jednostki zalezne, $rodki pieniezne oraz naleznosci.

Inwestycje w jednostki zalezne stanowig instrumenty kapitatowe wyceniane, zgodnie z wyborem Spétki w momencie
poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody i nie podlegaja odpisowi z tytutu utraty warto$ci.

Srodki pieniezne réwniez nie podlegaja odpisowi z tytutu utraty wartoci.

Aktywami finansowymi podlegajacymi odpisowi z tytutu utraty wartosci sa natomiast naleznosci. Poniewaz naleznosci
wystepujace w Spdice nie zawierajq istotnego komponentu finansowania, Spétka stosuje metode uproszczong opisang
w p. 5.5.15 MSSF 9 polegajaca na wycenie odpisu w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
naleznosci.

W celu obliczenia odpisu Spétka stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu naleznosci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki niesciggalnosci naleznosci. W celu obliczenia stawek niesciggalnosci Spotka
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych.

10.9 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch warto$ci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rozchdd zapaséw wycenia sie metodg FIFO.
Spoétka klasyfikuje zapasy na nastepujace sktadniki: materiaty, pdtprodukty, produkty oraz towary handlowe.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej 0 wszelkie koszty konieczne do zakorczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).
Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce zapasy tworzy
sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia warto$ci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.
Sposdb liczenia odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw opisano w sekcji 9.2 Niepewno$¢ Szacunkdw.

10.10 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu z tytutu utraty wartosci nalezno$ci.

Sposdb liczenia odpisow z tytutu utraty wartosci nalezno$ci opisano w sekcji 10.8 powyzej.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszlych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe. Ze wzgledu na
nieistotno$¢ kwoty korekty w zwigzku z dyskontowaniem nalezno$ci zwigzanych ze sprzedazg ratalng nie podlega ona
ujawnieniu.
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Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych aktywéw
trwatych, wartoci niematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu

10.11 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne to érodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, z tym ze wartos¢ $rodkéw na rachunkach bankowych obejmuje takze
skapitalizowane, dopisane do stanu $rodkéw na rachunku bankowym odsetki.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienigznych sktada sie z okre$lonych
powyzej Srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow.

10.12 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug wartoSci
godziwej otrzymanych $rodkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sq ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowej.

10.13 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty lub jezeli termin zaptaty przekracza jeden rok
wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego wycenia sie wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegoélnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug
lub $rodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym, w ktérym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyptaty.

10.14 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzen
przesztych oraz gdy jest prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje wyptyw korzy$ci ekonomicznych i mozna
wiarygodnie oszacowac¢ ich warto$¢. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uimowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeczq praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywicie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku
zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartoSci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. JeZeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

10.15 Swiadczenia pracownicze — $wiadczenia urlopowe, odprawy emerytalne, rentowe i po$miertne
Spétka ujmuje rezerwy na wyptate $wiadczen urlopowych oraz odpraw emerytalnych, rentowych i po$miertnych.

Zgodnie z wymaganiami MSR 19 Spétka ujmuje koszt urlopéw w momencie, gdy pracownicy wykonywali prace, ktéra zwieksza
ich uprawnienia do przysztych ptatnych nieobecnosci. W zwigzku z tym na koniec okresu sprawozdawczego Spétka tworzy
rezerwe w kwocie wynagrodzenia przystugujacego za niewykorzystany urlop. Warto$¢ rezerw obejmuje réwniez sktadki na
ubezpieczenia spoleczne w czesci obcigzajacej pracodawce oraz inne obcigzenia pracodawcy wynikajace z prawa albo
regulaminéw i uktadéw zbiorowych. Wysoko$¢ rezerwy urlopowej aktualizowana jest raz w roku — na koniec danego roku
obrotowego.

Zgodnie z wymaganiami MSR 19, w celu obliczenia rezerw na odprawy emerytalne, rentowe i po$miertne, Spdtka stosuje tzw.
metode prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu $wiadczenia do okresow, w
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ktorych powstaje zobowigzanie do zapewnienia $wiadczenn po okresie zatrudnienia. Zobowigzanie powstaje w miare
wykonywania pracy przez pracownika w zamian za $wiadczenia po okresie zatrudnienia, ktérych wyptaty Spétka spodziewa
sie w przyszlych okresach sprawozdawczych. Rezerwy sg szacowane przez Spotke i przeszacowywane w przypadku
wystapienia istotnych przestanek majacych wptyw na ich wysoko$¢ z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia i planowanego
wzrostu wynagrodzen. Wysoko$¢ rezerwy na odprawy emerytaine, rentowe i poSmiertne aktualizowana jest raz w roku — na
koniec danego roku obrotowego.

10.16 Ptatnosci w formie akcji wlasnych

Przyznane pracownikom nagrody w formie akcji wtasnych, rozliczane w instrumentach kapitatowych, sg ujmowane jako koszt
wedtug wartosci godziwej przyznanych instrumentéw na dzien przyznania w okresie nabywania uprawnien do tych
instrumentow, z odpowiadajgcym wzrostem kapitatu wlasnego, z uwzglednieniem szacowanej liczby instrumentéw
kapitatowych, do ktérych nastapi nabycie uprawnien. Spotka dokonuje, jesli to konieczne, korekty tych szacunkow, jesli
pozniejsze informacje wskazujg, ze liczba instrumentéw kapitatowych, do ktérych nastapi nabycie uprawnien, rézni sie od
wczesniejszych oszacowan. Na dzien nabycia uprawnieri Spétka koryguje szacunek do poziomu liczby instrumentow
kapitatowych, do ktérych ostatecznie zostaty nabyte uprawnienia.

Warunki rynkowe, takie jak osiggniecie okreslonej ceny rynkowej akcji, od ktorych uzaleznione jest nabycie uprawnieh do
instrumentow, powinny zostaé uwzglednione w procesie szacowania wartosci godziwej przyznanych instrumentéw
kapitatowych. Z tego wzgledu, w przypadku przyznania instrumentéw kapitatowych z warunkami rynkowymi, Spétka ujmuije
koszt, jezeli pracownicy spetniajg inne warunki nabycia uprawnien niezaleznie od tego, czy warunek rynkowy zostat spetniony.

W przypadku, gdy nagrody w formie akcji wtasnych sg rozliczane w $rodkach pienieznych, Spdtka rozpoznaje koszt w wartoSci
godziwej zobowigzania, z uwzglednieniem szacowanej liczby instrumentdw kapitatowych, do ktdrych nastapi nabycie
uprawnien oraz narastajaco przez okres nabywania tych uprawnien. Do czasu, gdy zobowigzanie zostanie uregulowane,
Spétka na kazdy dzien sprawozdawczy, a takze na dzien rozliczenia, wycenia zobowigzanie w warto$ci godziwej, a ewentualne
zmiany wartosci ujmuje w zysku lub stracie danego okresu.

10.17 Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Spotka nie przeznacza zysku na cele pracownicze lub fundusze specjaine. Zysk przeznaczany jest na zwigkszenie kapitatu
zapasowego, pokrycie strat z lat ubiegtych, badz na wyptate dywidendy.

10.18 Dotacje

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej, uimowane sg wytacznie wowczas,
gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze Spotka spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana dotacja zostanie
faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozyciji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd
w sposdb wspdtmierny do kosztdw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Natomiast w przypadku, gdy dotacja
dotyczy okre$lonego sktadnika aktywéw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest uimowana w pasywach w pozycji przychoddw
przysztych okreséw, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskow i strat jako przychdd proporcjonalnie do
odpisdw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.

W przypadku otrzymanych dotacji, dla ktdrych istnieje istotne ryzyko zwrotu tzn. niespetnienia warunkdw umownych
zwigzanych z otrzymang dotacjg (zaréwno wydatkowanych jak rdwniez otrzymanych a nie wydatkowanych), Spétka wykazuje
zagrozone zwrotem dotacje jako rezerwy na zobowigzania.

10.19 Przychody
Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajgce z prawa wtasnosci
do produktow i towaréw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug, ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy. W
przypadku ustug realizowanych w czasie krétszym niz jeden miesigc, przychdéd z wykonania ustugi ujmuje sie w okresie jej
wykonania.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowe] (stanowigcej stope dyskontujacq przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentéw
finansowych w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywéw finansowych).
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Przychody z tytutu wynajmu

Sposdb ujmowania przychodow z tytutu wynajmu zostat opisany w sekcji 10.4 Leasing.

10.20 Podatki
Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie W wysokosci
przewidywanej zapfaty na rzecz organéw podatkowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat to podatek biezacy obcigzajacy wynik okresu sprawozdawczego Spétki oraz
czes$¢ odroczona, stanowigca zmiane stanu aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku
do réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowa aktywow i pasywow a ich wartoscig
bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia warto$ci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakciji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udziatow we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacii, gdy terminy odwracania sie
réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu,

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej
wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wiw
réznice, aktywa i straty.

oz wyjatkiem sytuaciji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania czy strate podatkowg, oraz

o w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie
ujemnych roznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu zgodnie z zasadami opisanymi w sekcji 9.2 Niepewno$¢ Szacunkéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy
lub takie, ktdrych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzieri bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych poza zyskiem lub stratg jest uimowany poza zyskiem lub stratg w innych
catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym
dotyczacym pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:
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e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako
czes¢ pozycji kosztowej, oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktore sq wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.21 Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego akcjonariuszom
Spotki za dany okres przez sredniowazona liczbe akcji w okresie.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
akcjonariuszom Spotki przez sredniowazong liczbe akcji w okresie powiekszong o $rednig wazona liczby akcji zwyktych, ktdre
zostatyby wyemitowane w momencie konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

10.22 Kapitat wlasny

Kapitat wiasny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami statutu Spétki.

10.23 Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztdw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy.

10.24 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Spétka klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywoéw) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywdw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Sklasyfikowanie aktywéw trwatych do grupy przeznaczonych do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa Spétki do
zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywéw trwatych.

W momencie reklasyfikacji sktadnika aktywéw trwatych na aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy zaprzestaje sie jego
amortyzacji i wykazuje w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej na dzien reklasyfikacji i wartosci godziwej pomniejszone;
o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy prezentuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako oddzielny sktadnik
aktywow obrotowych.

Wszelkie przychody i koszty zwigzane z utrzymywaniem aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, prezentowane sq
w pozostatych kosztach badz przychodach operacyjnych.

Dziatalno$¢ zaniechana

W przypadku gdy Spotka przewiduje zaprzestanie okre$lonego zakresu dziatalno$ci majacego wptyw na przychody i koszty
przysztych okresdw sprawozdawczych, przy zachowaniu zasady kontynuacji - odpowiednie przychody i koszty z tym zwigzane
wykazuje odrebnie od przychodéw i kosztéw dziatalnosci kontynuowane;.

Momentem reklasyfikacji aktywow, zobowigzan i wynikow do dziatalno$ci zaniechanej jest moment, w ktérym Spétka ma
wystarczajace przekonanie co do tego, ze dziatalno$¢ bedzie zaniechana. W sytuacji zaniechania dziatalnosci po dniu
bilansowym, jednak przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego, Spotka reklasyfikuje dziataino$¢ jako zaniechang na
dzieri bilansowy. W takiej sytuacji aktywa sg wyceniane w warto$ci likwidacyjnej i wykazywane w osobnej pozycji bilansu
,aktywa dotyczace dziatalnosci zaniechanej’, a zobowigzania sgq wyceniane w wartosci godziwej i wykazywane w osobne;
pozyciji ,zobowigzania dotyczace dziatalnosci zaniechanej”. Przychody i koszty dotyczace dziatalno$ci zaniechanej nie sg
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ujmowane razem z przychodami i kosztami dziatalno$ci kontynuowanej, lecz wykazywane w osobnej pozycji sprawozdania
z catkowitych dochodéw ,Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej”.

11. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Dziatalno$¢ Spdtki opiera sie o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikéw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczo$cig zarzadcza, Zarzad dokonuje systematycznej analizy wynikéw oraz alokowanych
zasobdw wytgcznie w tym segmencie operacyjnym.

12. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW GEOGRAFICZNYCH

Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy

Przychody ze Udziat w

Kraj . przychodach
sprzedazy w 2018 ogélem

Polska 11719 28,6%
Szwajcaria 8358 20,4%
Rosja 4392 10,7%
Czechy 2753 6,7%
Chiny 1703 4,2%
Biatoru$ 1300 3.2%
Filipiny 877 2,1%
Arabia Saudyjska 821 2,0%
Turcja 746 1,8%
Wielka Brytania 744 1,8%
Pozostate (56 kraje) 7603 18,5%
Razem 41016 100,0%

Podziat geograficzny aktywéw trwalych

Kraj Przychody ze |rA g::;?cv;

/ sprzedazy w 2017 przy ogélem
Polska 14 846 31,6%
Szwajcaria 7920 16,8%
Rosja 5712 12,1%
Chiny 2457 5.2%
Czechy 1973 4,2%
Wietnam 1596 3,4%
Biatorus 1569 3,3%
Kazachstan 1323 2,8%
Wielka Brytania 97 2,1%
Filipiny 805 1,7%
Pozostate (62 kraje) 7855 16,8%
Razem 47027 100,0%

Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny niefinansowych aktywéw trwatych, ktore obejmujq rzeczowe aktywa trwate,
wartosci niematerialne i prawne, w tym naktady na prace rozwojowe, oraz nieruchomosci inwestycyjne.

Kraj
Polska
Razem

13. PRZYCHODY OPERACYJNE WEDLUG BRANZ

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

. Przychody ze Udzial w
Branza sprzedazy w 2018 przycho@ach
ogotem

Biochemia 21297 51,9%
Hematologia 8971 21,9%
Immunologia 1263 3,1%
Vacuette/Greiner 1225 3,0%
Serwis 806 2,0%
Analityka Ogélna 742 1,8%
Koagulologia 703 1,7%
Parazytologia 341 0,8%
Elektroforeza 171 0,4%
Pozostate 5497 13,4%
Razem 41016 100,0%

66 177 83633

66 177 83633

Branza sprzzgzay;;hxc%:g przy(l:JI:ioz(I!aaicvl:
ogotem

Biochemia 23434 49,8%
Hematologia 9947 21,2%
Vacuette/Greiner 3910 8,3%
Immunologia 1318 2,8%
Serwis 975 2,1%
Parazytologia 764 1,6%
Analityka Ogdlna 685 1,5%
Elektroforeza 431 0,9%
Koagulologia 364 0,8%
Pozostate 5199 11,0%
Razem 47 027 100,0%
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14. STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY TOWAROW | PRODUKTOW

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Sprzedaz wyrobow 22734 2539%
Sprzedaz towaréw 12 256 15889
Sprzedaz ustug 6 026 5744
Razem 41016 47027
15. PRZYCHODY | KOSZTY
15.1 Przychody z tytutu otrzymanych dotacji
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Dotacja otrzymana w ramach POIR 2014-2020 Poddziatanie 3.3.3. Wsparcie MSP w promocji marek
76 416
produktowych - Go to Brand
Dotacje otrzymane z Urzedu Pracy - 102
Dotacje otrzymane na prace rozwojowe i $rodki trwate 31 37
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji ogétem 107 555

Powyzsza tabela przedstawia dotacje rozliczone w przychody w roku 2018 oraz w roku 2017. Dotacja Go to Brand oraz dotacje
z Urzedu Pracy byly dotacjami do kosztow i zostaty rozliczone w latach, w ktdrych ujete zostaty koszty dofinansowane z tych
dotacji. Dotacje do prac rozwojowych rozliczajg si¢ w przychody proporcjonalnie do amortyzacji prac, na ktére zostaty
przyznane. Nierozliczone dotacje dotyczace niezakoniczonych prac rozwojowych oraz dotyczace niezamortyzowanej czesci
zakonczonych prac rozwojowych zostaty opisane w nocie 34 ,Przychody przysztych okreséw z tytutu otrzymanych dotaciji’.

Dotacja Go to Brand

Spoétka zawarta 30 maja 2017 roku (data otrzymania podpisanego egzemplarza umowy) z Polskg Agencjq Rozwoju
Przedsiebiorczoéci Umowe o Dofinansowanie Projektu w Ramach Poddziatania 3.3.3 Wsparcie MSP w promocji marek
produktowych — Go to Brand POIR. Przedmiotem umowy byto udzielenie Spotce dofinansowania na realizacje projektu
"Ekspansja eksportowa producenta urzadzen medycznych i materiatéw diagnostycznych, podmiotu PZ CORMAY S.A. na
wybranych rynkach w "Programie promocji branzy sprzetu medycznego" ze $rodkoéw publicznych oraz okrelenie praw i
obowigzkéw stron umowy zwigzanych z realizacjg projektu. Catkowity koszt realizacji projektu wynosit 1 306 tys. PLN.
Catkowita kwota kosztow kwalifikowalnych zwigzanych z realizacjg projektu wynosita 1 000 tys. PLN. Catkowita kwota
dofinansowania w zwigzku z realizacjg projektu przyznana zostata w wysokosci nieprzekraczajacej 500 tys. PLN.

Dziatania w zakresie projektu obejmowaty:

. udziat PZ CORMAY S.A. w imprezach branzowych/targowych zwigzanych z diagnostyka medyczng i laboratoryjng na
rynku europejskim, azjatyckim i arabskim,

. aktywny udziat w programie promociji w tzw. dziataniach ogéinych promujacych polskg branze sprzetu medycznego,

. zintegrowanie dziatan strategii PZ CORMAY S.A. wejScia na rynki ze strategig eksportowg RP, zwigkszenia ekspansji

eksportowej, ekspansji technologii promowania w ramach branzowego programu promocji sprzetu medycznego oraz
udziat w targach branzowych w kilku panstwach na $wiecie.

Projekt zostat w catosci zrealizowany w 2017 i 2018 roku. Laczna kwota otrzymanej dotacji to 492 tys. PLN.

15.2 Pozostale przychody operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Rozwigzanie innych rezerw 559
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego $rodki trwate 139
Zysk na sprzedazy warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 56
Zwrot kosztéw sadowych 23 16
Umorzenie zobowigzan 1
Rozwigzanie rezerwy na sprawy sporne - 346
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Rozwigzanie odpisu aktualizujacego zapasy 210
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwe; 19
Inne 329 234
Pozostale przychody operacyjne ogétem 1117 825
15.3 Pozostale koszty operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Aktualizacja warto$ci prac rozwojowych 19 385 20
Spisanie naktadéw na $rodki trwate w budowie 2165
Spisanie/utylizacja zapaséw 579 950
Aktualizacja wartosci $rodkéw trwatych w budowie 350
Utworzenie odpisu na zapasy 104
Rozliczenie inwentaryzacji 81 147
SSE - koszty ponoszone w okresie zawieszenia inwestycii 78 141
Podatek od nieruchomosci w SSE 60
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej 27
Aktualizacja wartosci Srodkéw trwatych 2 11
Strata na sprzedazy warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 116
Spisanie nalezno$ci - 4
Inne 161 108
Pozostate koszty operacyjne ogoétem 22992 1597

Aktualizacja wartosci prac rozwojowych

W wyniku przeprowadzonych na 31 grudnia 2018 roku testéw na utrate wartosci Spotka podijeta decyzje o dokonaniu odpisow
aktualizujgcych wartos¢ trwajacych prac rozwojowych. Powodem rozpoznania odpisu na 31 grudnia 2018 roku bylty
przedtuzajace sie prace nad wdrozeniem analizatoréw do produkcji, a co za tym idzie zwiekszone ryzyko prognoz przysztych
przeptywow pienieznych. Spétka na podstawie rekomendacji biegtego rewidenta dokonata zwigkszenia wyliczonej stopy
dyskonta w wysokosci 14,36% o dodatkowg premie na ryzyko szacunkéw - 4,5 pp. dla projektow juz zarejestrowanych
analizatoréw (Hermes Senior i Equisse) oraz 9 pp. dla projektéw jeszcze niezarejestrowanych (Hermes Junior i BlueBox).
W konsekwencji zastosowana stopa dyskonta wyniosta dla projektow Hermes Senior i Equisse 18,86%, natomiast dla
projektow Hermes Junior i BlueBox 23,36%. Szczegdly dotyczace dokonanych odpiséw przedstawiono w nocie 20.1
,Podsumowanie statusu kluczowych trwajacych prac rozwojowych” w sekgji ,Utrata wartosci kluczowych trwajacych prac
rozwojowych”.

Spisanie naktadow na srodki trwate w budowie

Na dzieft 31 grudnia 2018 roku Spétka podijefa decyzje o spisaniu naktadéw poniesionych na Srodki trwate w budowie w kwocie
2 165 tys. PLN. Spisane nakfady dotyczyly kosztow pierwotnego projektu Centrum Produkcyjno-Logistycznego (CP-L) na
dzialce w Specjalnej Strefie Euro-Park Mielec, podstrefa Lublin oraz kosztéw kolejnego projektu CP-L, przygotowanego w
technologii zaprojektuj i wybuduj, ktéry mogt by¢ zrealizowany jedynie w przedmiotowej lokalizacji. Spisaniu nie ulegt natomiast
najnowszy projekt CP-L, ktéry moze by¢ wykorzystany, po dokonaniu odpowiednich korekt rowniez w nowej lokalizacii.
Spisanie naktadow miato zwigzek z zawarciem w dniu 15 lutego 2019 roku warunkowej umowy sprzedazy dziatki w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej Euro-Park Mielec, podstrefa Lublin, w zwigzku z planem budowy CP-L w innej lokalizacji. W ocenie
Zarzadu jest to zdarzenie, ktore dostarcza dowodéw na istnienie utraty wartoSci poniesionych naktadéw na prace projektowe
juz na dzien bilansowy i dlatego naktady te zostaty spisane jeszcze w roku 2018.

Warunkowa umowe sprzedazy nieruchomosci opisano w nocie 44 ,Zdarzania nastepujace po dniu bilansowym”.

15.4 Przychody finansowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Przychody z tytutu odsetek 49 36
Przychody finansowe ogétem 49 36

31



PZ CORMAY S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

15.5 Koszty finansowe

Rezerwa na odsetki od potencjalnego zwrotu dotacji 3.2.1 "Umowa Wdrozenie do produkcii

analizatorow"

Odsetki i prowizje bankowe
Rdznice kursowe

Odsetki od uméw leasingu
Pozostate

Koszty finansowe ogotem

15.6 Koszty wedtug rodzajéw

Amortyzacja

Zuzycie materialdw i energii

Ustugi obce

Podatki i opfaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zmiana stanu produktow

Koszty wedtug rodzajéw ogétem

Koszt wtasny sprzedazy
Koszt sprzedazy
Koszty ogéinego zarzadu

Razem koszty wedtug miejsca powstawania

16. PODATEK DOCHODOWY

16.1 Obciazenie podatkowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
332

98 140

21 85

86 70
31

568 295

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

4272 4166

11641 12312

11196 12494

379 189

14 046 13418

1093 1180

8809 11832

(7 642) (7 498)

43794 48 093

29029 32821

9535 10 141

5230 5131

43794 48093

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakorficzony 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku przedstawiajg sie

nastepujaco:

Biezacy podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku doch
Odroczony podatek dochodowy

odowego z lat ubiegtych

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem roznic przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

16.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

(506)

506

Rok zakoriczony
31 grudnia 2017

(507)

507

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakonczony 31 grudnia
2018 roku i 31 grudnia 2017 roku przedstawia sie nastepujaco:

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug stawki podatkowej obowiazujacej Spotke (19%)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

(25 108)
4771)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2017

(1786)
(339)
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Réznice pomiedzy podatkiem wg statutowej stawki podatkowej a podatkiem wykazanym w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Koszty trwale niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 567 88
Przychody trwale niestanowigce przychodéw podatkowych -
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4204 251
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat -
16.3 Odroczony podatek dochodowy
Gtéwne pozycje aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentujg sie nastepujaco:
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzane z réznicami przejsciowymi pomigdzy
wartoscig bilansowa i podatkowg aktywow i zobowigzan 5622 2292
Nierozliczona strata z lat ubiegtych 2876 279
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku (7 589) (3102)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 909 1984
Kompensata aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (529) (1097)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazana w sprawozdaniu finansowym 380 887
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzana z réznicami przejsciowymi pomiedzy
wartoscig bilansowg i podatkowg aktywow i zobowigzan 529 1097
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 529 1097
Kompensata aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (529) (1097)
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazana w sprawozdaniu finansowym -
17. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Zmiany wartosci bilansowej Srodkow trwatych w roku 2018 i 2017 przedstawialy sie nastepujaco:
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku b?;l:imtli ltjtf,rcz:ﬁgiz:z':: trang;r;c;?‘tlﬂ Inne f:;:ﬁ tn?l:l): l\: Razem
grunty  imaszyny budowie
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 6160 3502 2222 21221 3424 36 529
Zwiekszenia 57 112 100 3163 3439 6871
Nabycia bezposrednie - - - - 2165 2165
Przeniesienie ze STWB na ST 57 112 100 3163 3432
Przeniesienie z zapasow - - - - 1274 1274
Zmniejszenia - 52 323 2784 5597 8756
Sprzedaz (po reklasyfikacji na towary) - - - 1275 1275
Sprzedaz (bezposrednio ze Srodkow trwatych) - - 323 977 1300
Likwidacja - 52 - 532 584
Spisanie naktadéw na $rodki trwate - - - - 2166 2166
Transfer ze $rodkow trwatych w budowie - - - - 3431 3431
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 6217 3562 1999 21600 1266 34644
Odpis warto$ci na dzien 1 stycznia 2018 - - - 235 235
Zwigkszenia - - - 2 350 352
Zmniejszenia - - - 139 139
Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2018 - - - 98 350 448
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2018 985 1868 1224 11964 16 041
Zwiekszenia - amortyzacja w okresie 201 488 337 2998 4024
Zmniejszenia - 52 318 1296 1666
Sprzedaz (reklasyfikacja na towary) - - - 790 790
Sprzedaz (bezposrednio ze Srodkow trwatych) - - 318 42 360
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Likwidacja - 52 - 464 516
Umorzenie na dziei 31 grudnia 2018 1186 2304 1243 13 666 18 399
Wartosé netto na dzien 1 stycznia 2018 5175 1634 998 9022 3424 20 253
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 5031 1258 756 7836 916 15797

, . . Budynki, Urzadzenia g i oo grogi | Srodkd
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku budowle i tgchnlczne transportu trwale trwate w Razem
grunty  imaszyny budowie
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 6157 3322 2294 22087 2 466 36 326
Zwigkszenia 3 283 351 2021 3617 6275

Nabycia bezposrednie - - - - 2195 2195

Przeniesienie ze STWB na ST 3 283 351 2021 2658

Przeniesienie z zapasow - - - - 1422 1422
Zmniejszenia - 103 423 2887 2659 6072

Sprzedaz - 61 423 2250 2734

Likwidacja - 42 - 637 679

Transfer ze $rodkow trwatych w budowie - - - - 2659 2659
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 6160 3502 2222 21221 3424 36 529
Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2017 - - - -

Korekta prezentacji bilansu otwarcia - - - 123 123
Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2017 po korekcie - - - 123 123
Zwigkszenia - - - 164 164
Zmniejszenia - - - 52 52
Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2017 - - - 235 235
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2017 784 1412 12 416 - 14 612
Korekta prezentacji bilansu otwarcia - (11 099) 10 976 (123)
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2017 po korekcie 784 1412 1317 10976 14 489
Zwigkszenia - amortyzacja w okresie 201 500 330 2880 3911
Zmniejszenia - 44 423 1892 2359

Sprzedaz - 2 423 1415 1840

Likwidacja - 42 - 477 519
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2017 985 1868 1224 11964 16 041
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 5373 1910 977 10988 2 466 21714
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 5175 1634 998 9022 3424 20 253

Spoétka nie posiada zadnych zobowigzan umownych, ktérych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, a ktdre

nie bytyby ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

18. LEASING

18.1 Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego - Spoétka jako leasingobiorca

Spétka wystepuje w roli leasingobiorcy w leasingu operacyjnym z tytutu uméw najmu powierzchni biurowej i magazynowej. Na
dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzieft 31 grudnia 2017 taczne kwoty przysztych minimalnych opfat leasingowych z tytutu

nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawiaty sie nastepujaco:
31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Do 1 roku 281 281
Od 1 roku do 5 lat 539 821
Powyzej 5 lat -

Razem 820 1102
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18.2 Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Spotka jako leasingodawca

Spétka wystepuje w roli leasingodawcy w leasingu operacyjnym z tytutu umoéw dzierzawy analizatoréw do klientéw. Na dzien
31 grudnia 2018 roku oraz na dziet 31 grudnia 2017 taczne kwoty przysztych minimalnych opfat leasingowych z tytutu
nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawiaty sie nastepujaco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Do 1 roku 29 28
Od 1 roku do 5 lat
Powyzej 5 lat
Razem 29 28

18.3 Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu — Spétka jako
leasingobiorca

Spétka wystepuje w roli leasingobiorcy w umowach leasingu finansowego. Srodki trwate bedace przedmiotem leasingu to
gtdwnie pozycje z grup Srodkéw transportu oraz innych $rodkow trwatych. Umowy leasingu sg to zaréwno umowy pierwotne
jak i umowy leasingu zwrotnego, w ktérych Spotka dokonuje sprzedazy i powtérnego leasingu posiadanych wczesniej srodkdw
trwatych. Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzief 31 grudnia 2017 roku przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu
finansowego przedstawiaty sie nastepujaco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Do 1 roku 810 860
Od 1 roku do 5 lat 728 783
Powyzej 5 lat
Razem 1538 1643

Wartos$¢ netto srodkow trwatych w leasingu finansowym na dzier 31 grudnia 2018 i na dzien 31 grudnia 2017 przedstawiata
sie nastepujaco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Urzadzenia techniczne i maszyny 57 -
Srodki transportu 547 853
Inne $rodki trwate 1759 1362
Razem 2363 2215

18.4 Naleznosci z tytutu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu - Spétka jako leasingodawca

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzief 31 grudnia 2017 roku Spdtka nie wystepowata w roli leasingodawcy w leasingu
finansowym.

19. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Ponizej przedstawiono zmiany warto$ci bilansowej nieruchomosci inwestycyjnej w roku 2018 i 2017:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Na dzien 1 stycznia 1102 1083
Wycena do wartoci godziwej - wptyw na wynik (27) 19
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnej (1075)
Na dzieni 31 grudnia - 1102

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka posiadata nieruchomo$¢ inwestycyjng potozona w Lomiankach, ktorg stanowita dziatka
gruntu. Nieruchomo$¢ inwestycyjna byta na dzieh 31 grudnia 2017 roku wyceniona wedtug wartosci godziwej. Wycena zostata
przeprowadzona na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przez niezaleznych rzeczoznawcow majgtkowych i zostata oparta
o metode transakcji poréwnawczych.

W dniu 6 lipca 2018 Spotka sprzedata posiadang nieruchomo$¢ inwestycyjng za kwote 1 075 tys. PLN, kwote nizszg o 27 tys.
PLN od warto$ci wyceny z dnia 31 grudnia 2017 roku.

Na dzieri 31 grudnia 2018 roku Spétka nie posiada innych nieruchomo$ci inwestycyjnych.
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20. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Spétka ujawnia informacje w podziale na grupy wartosci niematerialnych, stosujac rozréznienie na wartosci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie i pozostate wartosci niematerialne. Do wartoSci niematerialnych
wytworzonych we wtasnym zakresie jednostka zalicza ,naktady na trwajace prace rozwojowe” oraz koszty zakonczonych prac
rozwojowych”. Do pozostatych warto$ci niematerialnych sg zaliczane patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne.
Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, jak réwniez patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne
sq sktadnikami aktywdw o okre$lonym okresie uzytkowania.

Zmiany wartosci bilansowej warto$ci niematerialnych i prawnych w roku 2018 i 2017 przedstawiaty sie nastepujaco:

Koszty Koszty

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku trwajq(;)yrglg zakoﬁczor:)yr;: Tiitee:gé L?:;;:::;‘z Razem
rozwojowych  rozwojowych I prawne
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 60 880 2018 608 120 63 626
Zwigkszenia 7979 - 15 - 7994
Nabycia bezposrednie 7979 - - - 7979
Transfer z trwajacych na zakoriczone prace rozwojowe - - 15 - 15
Zmniejszenia 259 - - - 259
Transfer prototypéw na zapasy w celu odsprzedazy 259 - - - 259
Warto$¢ brutto na dziefi 31 grudnia 2018 68 600 2018 623 120 71 361
Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2018 126 62 - - 188
Zwigkszenia 19 385 - - - 19 385
Zmniejszenia - - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - -
Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2018 19 511 62 - - 19 573
Umorzenie na dzieni 1 stycznia 2018 - 866 174 120 1160
Zwigkszenia - amortyzacja w okresie - yLy 7 - 248
Zmniejszenia - - - - -
Umorzenie na dziei 31 grudnia 2018 - 1107 181 120 1408
Wartos¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2018 60 754 1090 434 - 62278
Na dzien 31 grudnia 2018 49 089 849 442 - 50 380
R . . . trwalj(a::syzctz zakoﬁczlf)(:nsyzctﬁ Patenty, Ir}ne wart.oéci
ok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku prac prac licencje memz_aterlalne Razem
rozwojowych  rozwojowych ! prawne
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 52788 1997 604 120 55509
Korekta prezentacji bilansu otwarcia - - (1 - )
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 po korekcie 52788 1997 603 120 55508
Zwigkszenia 8113 21 5 - 8139
Nabycia bezposrednie 6 862 - - - 6 862
Transfer z trwajgcych na zakoriczone prace rozwojowe - 21 5 - 26
Inne transfery 1251 - - - 1251
Zmniejszenia 21 - - - 21
Transfer z trwajacych na zakoriczone prace rozwojowe 21 - - - 21
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 60 880 2018 608 120 63 626
Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2017 - 62 - - 62
Zwigkszenia 126 - - - 126
Zmniejszenia - - - - .
Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2017 126 62 - - 188
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Umorzenie na dzieni 1 stycznia 2017 - 620 167 118 905
Zwigkszenia - amortyzacja w okresie - 245 6 3 254
Zmniejszenia - -
Inne - 1 1 1) 1
Umorzenie na dziei 31 grudnia 2017 - 866 174 120 1160
Warto$¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2017 52788 1315 436 2 54 541
Na dzien 31 grudnia 2017 60 754 1090 434 - 62278

Warto$¢ kosztéw trwajacych prac rozwojowych w podziale na projekty przedstawiata sie na 31 grudnia 2018 roku oraz na
31 grudnia 2017 roku nastepujgco:

Stan na 31 grudnia 2018 Stan na 31 grudnia 2017
Projekt Wartos¢ brutto ug_:?;sv:aml;?i Wartosé netto Wartos¢ brutto u(t)r(ai?;swzagtt)gt:ui Wartos¢ netto
Equisse 20212 - 20212 17183 - 17183
Hermes Senior 18925 2676 16 249 17 297 - 17 297
Hermes Junior 10 252 7024 3228 9244 - 9244
BlueBox 18 655 9685 8970 16 973 - 16 973
Pozostate 556 126 430 183 126 57
Razem 68 600 19511 49 089 60 880 126 60 754

20.1 Podsumowanie statusu kluczowych trwajacych prac rozwojowych
Equisse

Jednym z najbardziej zaawansowanych nowych produktow jest analizator biochemiczny ,Equisse” o wydajnosci 400 oznaczen
na godzine wraz z linig odczynnikowa,

W 2017 roku, po zakonczeniu testéw bezpieczenstwa elektrycznego i uzyskaniu certyfikatu zgodno$ci z normg IEC 61010-
1:2010 przeprowadzono walidacje zewnetrzng analizatora Equisse w laboratorium biochemicznym w Samodzielnym
Publicznym Szpitalu Klinicznym Nr 1 w Lublinie. Walidacja zakoriczyta sig pozytywna opinig w czerwcu 2017 roku.

Nastepnie dokonano zgtoszenia analizatora Equisse wraz z dedykowana linig odczynnikowg w Urzedzie Rejestracji Produktéw
Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow Biobojczych w Warszawie. Cze$cig zgtoszenia jest Deklaracja Zgodnosci
CE.

Po zarejestrowaniu analizatora uruchomiono program testéw uzytkowych w laboratoriach zewnetrznych (tzw. ,friendly users”).
Celem testow byto potwierdzenie parametréw uzytkowych oraz zebranie opinii uzytkownikéw koficowych w zakresie jako$ci
pracy oraz obstugi analizatora. Na te potrzeby zostat stworzony stosowny harmonogram, ktéry zaktadat przeprowadzenie
testéw uzytkowych w czterech laboratoriach o réznych profilach. Pod uwage wzigto laboratoria roznigce sie pod wzgledem
ilosci wykonywanych oznaczen, jak rowniez strukturg wiasnosci (laboratoria prywatne oraz publiczne). Kolejne oceny byty
przesuniete w czasie, tak aby wnioski z poszczegolnych testéw zostaty zaimplementowane i poddane ocenie w kolejnych
laboratoriach.

W listopadzie 2017 roku rozpoczeto pierwszg ocene uzytkowg analizatora Equisse w jednym z warszawskich laboratoridw.
Nastepnie w styczniu 2018 roku rozpoczeto testowanie w drugim laboratorium, dziatajacym w jednej z prywatnych sieci
placowek diagnostycznych. Na postawie gromadzonych na biezaco informacji zwrotnych oraz raportow koricowych dokonano
stosownych modyfikacji. Wiekszo$¢ zmian udato sie wprowadzi¢ na tyle szybko, ze mozliwym byto przetestowanie ich jeszcze
w tym samym laboratorium.

W drugim kwartale 2018 roku trzeci egzemplarz analizatora Equisse zainstalowany zostat w przyszpitalnym laboratorium w
jednej z podwarszawskich miejscowosci. W potowie maja 2018 roku kolejny, tj. czwarty analizator Equisse zostat
zainstalowany w duzym warszawskim szpitalu, gdzie dziennie wykonywat badania dla 700-800 pacjentdw. Szpital ten, a
szczegoblnie pracownia laboratorium biochemicznego wyposazana jest w nowoczesne aparaty wiodacych firm Swiatowych, 4j.:
Roche, Beckman-Coulter, Olympus, ktére stanowity punkt odniesienia w ramach przeprowadzanych testow. Gtéwnym celem
oceny analizatora w dwdch ostatnich laboratoriach bylo potwierdzenie niezawodno$ci pracy aparatu przy wykonywaniu duzej
ilosci testdbw w ciggu dnia oraz sprawdzenie korelacji wynikdw z wynikami innych analizatorow uzytkowanych w tych
laboratoriach.
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Wszystkie zebrane uwagi oraz obserwacje z czterech wspomnianych wyzej laboratoriow pozwolity na wprowadzenie
stosownych modyfikacji, przetestowanie ich skutecznosci oraz podniosty poziom funkcjonalnosci analizatora. Umozliwity
réwniez sprawdzenie oprogramowania uzytkowego, ktére zostato okreslone jako przyjazne oraz intuicyjne w obstudze. W
efekcie pracy pierwszych aparatéw nie zidentyfikowano krytycznych bteddw i osiagniete na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania wyniki sa zadowalajace.

W miedzyczasie, pod koniec 2017 roku, analizator Equisse zostat zarejestrowany jako wyréb medyczny w szwajcarskim
urzedzie rejestracji Swissmedic w Bernie. W dniu 22 grudnia 2017 zostato dokonane zgtoszenie analizatora Equisse 400 oraz
37 odczynnikéw z dedykowanej do analizatora linii w tymze urzedzie. W dniu 27 grudnia 2017 zarejestrowane zostaty réwniez
surowice kontrolne, kalibratory oraz ptyny myjace dla analizatora Equisse.

Réwnolegle do prowadzenia opisanych powyzej testdw i instalaciji u tzw. friendly users, Spétka opracowata oferte produktowg
i materialy promocyjne dla analizatora Equisse i rozpoczeta promocje tego produktu wsrdd pierwszych, wybranych klientow.
W pazdzierniku 2018 roku pierwsze dwa egzemplarze aparatu Equisse zostaly sprzedane do dystrybutoréw w Butgarii i w
Czechach.

Od sierpnia 2017 roku trwajg prace nad modyfikacjami rozwigzan technicznych zastosowanych w aparacie, co pozwoli¢ ma
na znaczace obnizenie kosztu produkcji analizatora Equisse, tak aby dostosowa¢ go do aktualnych pozioméw cen na rynku
Swiatowym. W trakcie 2018 roku prowadzone byty prace koncepcyjne, w wyniku ktorych zostaty zbudowane trzy prototypy
wedtug nowej koncepcji. Od listopada 2018 trwajg testy prototypdw. Do koica 2018 roku zostaly przeprowadzone testy EMC
oraz testy transportowe. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania trwajq testy bezpieczenstwa elektrycznego,
walidacja poprawno$ci pracy aparatu oraz walidacja linii odczynnikowej. Rownolegle udoskonalane jest oprogramowanie
sterujace i uzytkowe oraz ustawienia niektorych modutéw. Zakonczenie walidacji nowej wersji aparatu Equisse jest planowane
na koniec | potrocza 2019 roku. Po zakonczeniu walidacji nowej wersji rozpocznie sie produkcja preseryjna pierwszych
egzemplarzy Equisse.

Spétka przewiduje, iz w efekcie powyzszych prac urzadzenie bedzie gotowe do sprzedazy w IV kwartale 2019 roku.
Hermes Senior

Drugim produktem, w ktérym prace projektowe sg najbardziej zaawansowane, jest analizator hematologiczny ,Hermes Senior”.
Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 5 diff wraz z trybem 3 diff o wydajnosci 120
oznaczen na godzing. Aparat ma wykonywac pomiar 35 parametréw krwi. Aparat jest wyposazony w automatyczny podajnik
o0 pojemnosci 110 prébek.

W 2017 roku zostaly zmontowane pierwsze preseryjne sztuki analizatora, ktére zostaty wykorzystane do dalszych testow
weryfikacyjnych i walidacyjnych. Wtedy tez zakoriczono testy EMC i bezpieczeristwa elektrycznego, uzyskujac niezbedng
certyfikacje.

W okresie maj - czerwiec 2017 roku realizowana byta walidacja wewnetrzna w lubelskim laboratorium Spotki. W czerwcu
Spétka rozpoczeta wspotprace z laboratorium przy Zaktadzie Diagnostyki Hematologicznej Katedry Diagnostyki Laboratoryjnej
Uniwersytetu Medycznego w Lublinie, w zakresie weryfikacji i walidacji urzadzenia. W okresie czerwiec - lipiec 2017 roku
aparat byt testowany przez pracownikéw tego Zaktadu w celu uzyskania wstepnej opinii o urzadzeniu. Walidacja wewnetrzna
i wstepne testy wykazaty, ze aparat na tamtym etapie nie spetniat niektdrych parametréw analitycznych zdefiniowanych w
specyfikacji projektowe;.

Na podstawie wynikdw wyZej opisanych testéw i walidacji Spétka kontynuowata prace zwigzane z poprawg funkcjonowania
modutdéw aparatu. Zakres tych modyfikacji obejmowat migdzy innymi korekty rozwigzan mechanicznych i hydraulicznych oraz
poprawienie dziatania oprogramowania sterujacego i uzytkowego. Prace te byty kontynuowane w 2018 roku. W IV kwartale
2018 roku aparat Hermes Senior przeszedt z powodzeniem walidacje wewnetrzng oraz zewnetrzng, co umozliwito ztozenie
deklaracji zgodnosci CE tego analizatora i jego rejestracie w URPL na koniec 2018 roku. W IV kwartale 2018 roku Spétka
opracowata oferte produktowg i materiaty promocyjne dla analizatora Hermes Senior i prowadzono rozmowy handlowe z
wybranymi dystrybutorami. W efekcie pierwszy egzemplarz zostat sprzedany do Rumunii. W | kwartale 2019 roku na bazie
doswiadczen zwigzanych z funkcjonowaniem analizatora Spétka prowadzita prace nad dalszym usprawnieniem technicznym
aparatu w celu poprawy jego funkcjonowania oraz dziatania promocyjne w$rod swoich dystrybutorow.

Hermes Junior

Kolejnym produktem w trakcie opracowania jest analizator hematologiczny ,Hermes Junior”. Przedmiotem projektu jest
opracowanie analizatora hematologicznego klasy 5-diff wraz z trybem 3 diff, 0 wydajnosci 80 oznaczen na godzine. Podobnie
jak Hermes Senior aparat Hermes Junior bedzie w stanie wykonywaé pomiar 35 parametrow krwi. Aparat bedzie wyposazony
w wewnetrzny podajnik o pojemnosci 80 probek.
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W 2017 roku nastapit odbiér dwdch pierwszych funkcjonalnych prototypow tego analizatora oraz przeprowadzono weryfikacje
techniczng urzadzen pod katem ich zgodnoSci z zatozeniami projektowymi. Na podstawie testdw uzytkowych
przeprowadzonych w lubelskim laboratorium Spotki opracowano szereg modyfikacji poprawiajacych parametry analityczne i
uzytkowe tego urzadzenia. Przeprowadzone testy weryfikacyjne wskazaly na konieczno$¢ uwzglednienia dodatkowych
modyfikacji mechanicznych i korekt w oprogramowaniu uzytkowym i sterujgcym analizatora.

Roéwnolegle do prowadzonych dziatan projektowych kontynuowany jest proces industrializacji urzadzenia. W lipcu 2018 roku
odbyt sie montaz dwdch pierwszych preseryjnych sztuk analizatora, a kolejne trzy zostaty zmontowane do koica 2018 roku.
W oparciu o pierwsze wyprodukowane aparaty preseryjne Spdtka prowadzi testy przygotowawcze do procesu certyfikacji oraz
walidacji wewnetrznej i zewnetrznej w specjalistycznych laboratoriach diagnostycznych. Do koAca 2018 roku udato sie z
powodzeniem przeprowadzi¢ testy kompatybilnosci elektromagnetycznej oraz testy transportowe. Hermes Junior jest
czesciowo wykonany na komponentach i modutach zastosowanych w analizatorze Hermes Senior, tak wiec koncowe prace
polegajace na walidacji, udoskonalaniu i przygotowaniu do produkcji powinny zosta¢ przeprowadzone w czasie krétszym niz
w przypadku analizatora Hermes Senior. Rownolegle bedzie trwat proces przygotowania dokumentacji rejestracyjnej, w tym
m.in. instrukcji uzytkownika i instrukcji serwisowej, co umozliwi zgtoszenie tego produktu w URPL. Na dzier zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania Spétka planuje zakoriczenie wszystkich powyzszych prac w | potowie 2020 roku.

BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (Point-of-Care Testing) wraz z linig odczynnikéw
zdeponowanych w jednorazowych kasetach oraz kapilarg do pobierania krwi wio$niczkowej i do separacji osocza. BlueBox
ma by¢ kierowany do gabinetéw lekarskich, przychodni, matych szpitali i innych placéwek, gdzie jest ograniczony szybki dostep
do diagnostyki krwi.

W 2018 roku prowadzono prace rozwojowe nad poszczegolnymi modutami analizatora. Podczas tych dziatan wykonywano
testy kluczowych elementéw sktadowych oraz testy sprawdzajgce funkcjonowanie catych modutéw. W trakcie testow
zoptymalizowano proces pomiarowy. Podczas prac testowano wzajemne wspétdziatanie dedykowanych kaset
odczynnikowych z analizatorem. Rezultatem tych badar byty dane do analizy nad aparatem jak i elementami eksploatacyjnymi.
Wynikiem przeprowadzonych analiz jest ulepszenie procesu heparynizacji (napylania $rodkiem przeciwko krzepnieciu krwi
kapilar stuzacych do pobierania krwi i separacji osocza). Ponownie przeprowadzone testy potwierdzity wilasciwe
funkcjonowanie tego elementu zestawu. Obecnie rozwijana koncepcja eliminuje potencjalny problem diugich i ucigzliwych
kalibracji urzadzenia, dzieki czemu poprawiona zostanie przyjazno$¢ docelowego produktu dla uzytkownika. Ponadto
uzytkownik bedzie miat wigkszg swobode w zlecaniu badan zgodnie z jego oczekiwaniami. Dodatkowo nowy wz6r kaset bedzie
pozwalat na lepsze dostosowanie oferty odczynnikowej do rynku, na ktérym produkt bedzie oferowany. Projekt nowego
elementu zostat réwniez zoptymalizowany pod katem procesu zgrzewania folii zamykajacej odczynniki wewnatrz kasety.
Dokonano réwniez optymalizacji detalu pod katem technologii produkciji aby zredukowaé jego koszt wytwarzania i uproscic
proces transportu, bedzie miato to pozytywny wptyw na obnizenie kosztu wykonania testu na rozwijanym analizatorze. W Il|
kwartale 2018 roku wybrano dostawce tego elementu i zlecono przygotowanie procesu produkcyjnego tego detalu. Pierwsze
testowe sztuki kaset Spotka otrzymata pod koniec lutego 2019 roku i sg obecnie testowane pod katem wiasciwo$ci optycznych
oraz mozliwo$ci zgrzewania z folig zamykajaca odczynniki. Na potrzeby opracowania nowych parametréw procesu zgrzewania
kaset odczynnikowych zostata zmodyfikowana maszyna do zgrzewania. Zostata réwniez opracowana, zmontowana i
uruchomiona maszyna do napetniania kaset odczynnikami dla usprawnienia procesu produkcii.

Réwnolegle z analizami nad elementami zuzywalnymi pracowano nad optymalizacjq konstrukcji aparatu. W rezultacie
zdecydowano o modyfikacji uktadu dozowania odczynnikdw i prébki. Wykonano szereg prac koncepcyjnych i adaptacyjnych,
dzieki ktérym opracowano projekt uktadu hydraulicznego zapewniajacy wysoka precyzje dozowania, jak i nizsze koszty
produkcji aparatu. Dla wypracowanej koncepcji dobrano odpowiednie elementy wykonawcze oraz zidentyfikowano dostawcow.
W czerwcu 2018 roku zmontowano dwa nowe aparaty z wykorzystaniem zmodyfikowanych podzespotéw oraz rozpoczeto
testy rozruchowe. Dzigki zmontowanym prototypom utozono parametry cykli pracy poszczegélnych modutow, obecnie trwajg
prace optymalizacyjne m.in. dla zwiekszenia szybkoSci procesu mieszania probki z odczynnikiem przy zachowaniu
jednoczesnie osiagnietej pierwotnie skuteczno$ci tego procesu. Ponadto przeprowadzono testy przebijania zafoliowanych
kaset odczynnikowych przez igte dozujaca, ktére potwierdzity skuteczno$¢ tego procesu, a tym samym funkcjonalnos¢ obecnej
koncepcji. Obecnie trwajg prace projektowe nad kolejng generacjg prototypéw pozwalajacych na petne zastosowanie nowo
opracowanych kaset odczynnikowych. Nowe prototypy postuza do testowania i uktadania aplikacji oraz rozpoczecia testow
uzytkowych w zaprzyjaznionych laboratoriach. Spétka planuje rejestracje aparatu BlueBox w 2020 roku.

Spotka dokonata ujecia nakladow na powyzsze prace rozwojowe w aktywach bilansu, gdyz w ocenie Zarzadu Spdtki
wymienione wyzej projekty spetniaja warunki ujecia okreslone w MSR 38, par. 57:
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1. mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukoficzenia sktadnika wartoSci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy;

zamiar ukoniczenia skfadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzy$ci ekonomiczne;

o &~ N

dostepnos¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktdre maja stuzy¢ ukorczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych;

6. mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakfaddéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktore mozna
przyporzadkowa¢ temu sktadnikowi warto$ci niematerialnych.

Utrata wartosci kluczowych trwajacych prac rozwojowych

Zgodnie z wymogami MSR 36, par. 10a, Spdtka przeprowadza na koniec kazdego roku test na utrate wartosci trwajacych prac
rozwojowych, jako warto$ci niematerialnych i prawnych niedostepnych jeszcze do uzytkowania. W wyniku przeprowadzonych
na 31 grudnia 2018 roku testéw Spdtka podjeta decyzje o dokonaniu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ projektéw - Hermes
Senior, Hermes Junior oraz BlueBox. Powodem rozpoznania odpisu na 31 grudnia 2018 roku byly przedtuzajace sie prace
nad wdrozeniem analizatoréw do produkcji, a co za tym idzie zwiekszona niepewno$C prognoz przyszlych przeptywdw
pienieznych. Spdétka na podstawie rekomendacji biegtego rewidenta dokonata zwiekszenia wyliczonej stopy dyskonta w
wysokosci 14,36% o dodatkowg premie na ryzyko szacunkéw - 4,5 pp. dla projektéw juz zarejestrowanych analizatorow
(Hermes Senior i Equisse) oraz 9 pp. dla projektow analizatoréw jeszcze niezarejestrowanych (Hermes Junior i BlueBox).
W konsekwencji zastosowana stopa dyskonta wyniosta dla projektéw Hermes Senior i Equisse 18,86%, natomiast dla
projektow Hermes Junior i BlueBox 23,36%. Stopa dyskonta zastosowana w testach na 31 grudnia 2017 roku wynosita 14,14%.

Ponizej podsumowano rozpoznane na 31 grudnia 2018 odpisy oraz podano stopy dyskonta, przy ktérych nie wystapitaby
konieczno$¢ rozpoznania odpisow.

Zastosowana stopa Stopa dyskonta

Proi Odpis z tytutu utraty dyskontado  przy ktorej wartos¢
rojekt P . f POV . .

wartosci  wyliczenia wartosci  uzytkowa jest rowna

uzytkowej  wartosci ksiegowej

Hermes Senior 2676 18,86% 17,47%

Hermes Junior 7024 23,36% 16,87%

BlueBox 9685 23,36% 17,80%

Razem 19 385 n/d n/d

21. UDZIALY WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Spotka nie posiada udziatéw we wspdinych przedsigwzigciach.

22. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, NABYCIA AKTYWOW O ZNACZACEJ WARTOSCI | NABYCIA UDZIALOW

W roku 2018 Spdtka nie nabyta udziatéw w innych spdtkach. Natomiast w roku 2017 PZ CORMAY S.A. dokonata nabycia akc;ji
Orphée SA w drodze emisji akcji wiasnych.

Nabycie udziatéw w Orphée SA w roku 2017

W roku 2017 PZ CORMAY S.A. dokonata emisji wiasnych akcji serii L. Emisja byta skierowana do akcjonariuszy Orphée SA i
zakfadata wymiane nowo wyemitowanych akcji PZ CORMAY S.A. na akcje Orphée SA. Zgodnie z warunkami emisji jedna
akcja Orphée SA stanowita wktad niepieniezny na pokrycie 0,80 akciji serii L PZ CORMAY S.A.

Przyjmowanie zapiséw na akcje serii L rozpoczeto w dniu 8 sierpnia 2017 roku, a zakonczono 19 wrze$nia 2017 roku. W
wyniku zapiséw subskrybowanych zostato 13 481 054 akcji serii L, w wyniku czego PZ CORMAY S.A. nabyta 16 851 352
zdematerializowanych akcji Orphée SA. Przed ww. zmiang udziatu, PZ CORMAY S.A. posiadata bezpo$rednio 13 879 956
akcji Orphée SA. Po ww. zmianie udziatu, PZ CORMAY S.A. posiada bezpo$rednio 30 731 308 akcji Orphée SA stanowigcych
bezposrednio 79,60% oraz posrednio 88,44% udziatow w kapitale zaktadowym Orphée SA.

W dniu 3 pazdziernika 2017 roku PZ CORMAY S.A. ztozyta wniosek do sadu o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu w
Krajowym Rejestrze Sadowym. W dniu 14 listopada 2017 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki. Po rejestracji nowych
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akciji serii L PZ CORMAY S.A. przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych, akcje te zostaty zapisane na rachunkach

papieréw wartosciowych subskrybentéw emisji, bytych akcjonariuszy Orphée SA.

Spétka traktuje nabyte akcje Orphée SA jako aktywa dostepne do sprzedazy i wycenia w wartosci godziwej przez inne

catkowite dochody.

23. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE — INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

W pozyciji tej uimowane sg posiadane przez Spotke akcje jednostki zaleznej Orphée SA. Spotka ujmuje akcje Orphée SA
zgodnie MSSF 9 i wycenia je w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Poniewaz akcje Orphée SA sg notowane na
aktywnym rynku — Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, warto$¢ godziwa jest ustala w oparciu o ceny rynkowe

(poziom 1 hierarchii wyceny, o ktérej mowa w MSSF 13).

Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne w ciagu roku 2018 i 2017 przedstawiata sie nastepujaco:

Na dziefi 1 stycznia

Nabycie akcji Orphée SA

Przeszacowanie akcji Orphée SA do wartosci rynkowej odniesione na inne catkowite dochody
Na dzieni 31 grudnia

24. ZAPASY

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
42106 22212

25217

(5224) (5383)

36 882 42106

Struktura rzeczowa zapaséw na 31 grudnia 2018 roku oraz na 31 grudnia 2017 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Materiaty
Produkcja w toku
Produkty gotowe
Towary

Zapasy ogétem

Zmiany odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow byty nastepujace:

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenie
Rozwigzanie
Na dzieni 31 grudnia

25. NALEZNOSCIZ TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
2219 2103

255 237

2102 2320

5346 4208

9922 8868

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

Rok zakoriczony
31 grudnia 2017

906 1116
104 -
210

1010 906

Struktura nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci na 31 grudnia 2018 roku oraz na 31 grudnia 2017

roku przedstawiata sie nastepujaco:

Nalezno$ci od jednostek powigzanych

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych
Naleznosci budzetowe

Pozostate naleznosci od jednostek niepowigzanych

Naleznosci ogétem (netto)

Odpis aktualizujgcy naleznosci

Naleznosci brutto

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

4559 3118
4594 6118
1707 1448

131 57
10 991 10741
2891 2166
13 882 12907

Tabela ponizej przedstawia terminy wymagalno$ci nalezno$ci na dzien 31 grudnia 2018 oraz na dzien 31 grudnia 2017:
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Razem Naleznosci Naleznosci Razem Naleznosci Naleznosci
naleznosci terminowe  przetermino Odpisy naleznosci terminowe  przetermino
brutto brutto  wane brutto netto netto wane netto
31 grudnia 2018 13882 6903 6979 2891 10 991 6 846 4145
31 grudnia 2017 12907 7145 5762 2166 10741 7145 3596

Spoétka stosuje podziat naleznosci biorac pod uwage stopien ich wymagalno$ci na naleznosci terminowe i przeterminowane:

e naleznosci terminowe to takie, ktorych termin ptatnosci okreslony na fakturze badz wynikajacy z umowy jeszcze
nie mingt,
e naleznosci przeterminowane to takie, ktorych termin wymagalnosci juz minat.

Okres przeterminowania wierzytelnosci to czas, jaki uptynat od wyznaczonego terminu zaptaty.

Analize wiekowg naleznosci, ktére sg przeterminowane na dzien sprawozdawczy przedstawiono ponizej:

Razem

<30 dni 30-90 dni 90180 dni  180-360 dni > 360 dni "I:Ze:‘::‘z':g:’c":

brutto

31 grudnia 2018 1870 2032 287 331 2459 6979

31 grudnia 2017 1220 1267 435 589 2251 5762

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci w trakcie roku 2018 i 2017 byly nastepujace:

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci %?kgfzz?‘?:;gqg g‘;kg:zzz?:zgﬁ

Na dzien 1 stycznia przed korekta 2166 1974
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 881

Na dzien 1 stycznia po korekcie 3 047 1974

Zwigkszenie 43 586

Wykorzystanie 199 52

Rozwigzanie - 342

Na dzieni 31 grudnia 2891 2166

Na dzier bilansowy Spétka nie posiadata sktadnikéw aktywdw finansowych, w przypadku ktérych indywidualnie wykazano
utrate wartoSci na dzier sprawozdawczy.

26. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Czynne rozliczenia migdzyokresowe przychodow i kosztéw na dzier 31 grudnia 2018 i na dzieft 31 grudnia 2017 przedstawiaty
sie nastepujaco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Zapfacone sktadki ubezpieczeniowe w cze$ci dotyczacej przysztych okresoéw 278 317

Memoriat przychodowy z tytutu niewptaconej jeszcze dotacji dotyczacej kosztdw roku biezacego 76 103
Pozostate 9

363 420

27. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienigznych sktadato sie z nastepujacych
pozycji:

31 grudnia 2018 30 grudnia 2017

Srodki pieniezne w banku, w tym: 714 963
Rachunki biezace 14 208
Rachunki dotacji UE 700 755
Srodki pieniezne w kasie 2 5
Inne $rodki pienigzne 50 19
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Srodki pienigzne, razem 766 987

Kwoty kredytow w rachunku biezacym zostaty zaprezentowane w nocie 30.1 ,Zaciagniete oprocentowane kredyty i pozyczki’.

28. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku
przeptywow pienieznych:

Naleznosci

Bilansowa zmiana stanu naleznosci

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

Rok zakoriczony
31 grudnia 2017

Aktywa trwate - Naleznosci diugoterminowe (2) 5
Aktywa obrotowe - Naleznoci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (250) (1707)
Lacznie (252) (1702)
Réznice:
Korekta bilansu otwarcia z tytutu wdrozenia MSSF 9 (881)
Korekta deklaracji CIT za poprzednie lata - naleznosci z tytutu podatku do zwrotu 506 507
Zwrot podatku dochodowego otrzymany w roku obrotowym (501) (763)
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeptywoéw pienieznych (1128) (1958)
Zobowiazania Rok zakorliczony Rok zakor.'iczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 1231 (2 286)
Réznice:
Zwrot zaliczki na nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do Orphée SA - 1670
Zmiana stanu zobowigzan dotyczaca wydatkow inwestycyjnych, na prace badawcze i (1953)
rozwojowe
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu leasingdw ujetych w pozycji zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 49 (238)
Inne (2)
Zmiana stanu w rachunku przeptywoéw pienigznych (675) (854)
Zapasy Rok zakorliczony Rok zakor.'lczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Bilansowa zmiana stanu zapaséw (1054) 4481
Réznica:
Transfer analizatoréw z zapaséw na $rodki trwate w wyniku przeznaczenia ich do dzierzawy (1274) (1422)
Transfer anal_izatorc')\n_/ bedacych Fio tej pory przeznaczonych do dzierzawy ze $rodkéw trwatych 486 437
na zapasy w zwigzku z ich sprzedaza,
Zmiana stanu zapasow w rachunku przeptywow pienieznych (1842) 3496
oz icsyolesous it St
Bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
Aktywa obrotowe - Rozliczenia migdzyokresowe 57 182
Zobowigzania diugoterminowe - Przychody przysztych okresow - otrzymane dotacje (2 446) 4169
Zobowigzania krotkoterminowe - Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje (21)
Lacznie (2410) 4351
Réznice:
Dotacje otrzymane prezentowane w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej (1821) (4 206)
Zwrot zaliczki na dotacje 315
Przeniesienie kosztow nowej emisji akcji PZ CORMAY S.A. na kapitat zapasowy - (504)
Zmiana stanu w rachunku przeptywow pienieznych (3916) (359)
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29. KAPITAL WLASNY

29.1 Kapitat podstawowy

Na dziert 31 grudnia 2018 roku kapitat akcyjny (podstawowy) PZ CORMAY S.A. wynosit 84 205 tys. PLN i byt podzielony na
84 205 008 akcji o wartosci nominalnej 1 zloty kazda (wszystkie akcje zostaty w petni optacone).

Szczegotowe zmiany w kapitale wiasnym Spotki przedstawia zestawienie zmian w kapitale wiasnym Spotki PZ CORMAY S.A.,
stanowigce integralny element niniejszego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono strukture kapitatu wtasnego na dzieh 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Struktura kapitatu podstawowego 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 84 205 77 205
2. llos¢ udziatow/akcji tworzacych kapitat, w tym: 84 205 77 205
- akcje zwykle - nominat 1 ztoty 84 205 77 205
- akcje uprzywilejowane

3. Struktura emisyjna, w tym: 84 205 77 205
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31862 31862
Nr serii L na okaziciela, brak uprzywilejowania 13481 13481
Nr serii M na okaziciela, brak uprzywilejowania 7000

Emisja akcji serii M w roku 2018

W dniu 7 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PZ CORMAY S.A. wyrazito zgode na
podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spétki o kwote nie mniejsza niz 1,00 PLN i nie wiekszg niz 7 000 000,00 PLN w drodze
emisji akcji serii M w liczbie nie mniejszej niz 1 i nie wigkszej niz 7 000 000 sztuk w ramach emisji prywatnej skierowanej do
wybranych przez Zarzad, zgodnie z dodatkowymi warunkami okre$lonymi w uchwale, oznaczonych inwestoroéw, w liczbie nie
wigkszej niz 149 inwestorow.

Cena emisyjna nowych akcji zostata ustalona przez Zarzad w dniu 22 sierpnia 2018 roku na 1,00 PLN za jedng akcje.

Zapisy na akcje serii M rozpoczely sie 4 pazdziernika a zakoficzyly 11 pazdziernika 2018 roku. W ramach subskrypcji ztozono
zapisy na maksymalng liczbe akcji przewidziang uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, tj.
7000000 sztuk akcji po cenie emisyjnej 1,00 PLN za jedng akcje. WartoS¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta
7000 000,00 PLN. taczne koszty emisji wyniosty 84 tys. PLN.

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki PZ CORMAY S.A. w drodze emisji 7 000 000
akcji zwyklych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spétki po
rejestracji wynosi 84 205 008,00 PLN.

Emisja akcji serii L w roku 2017

Jak opisano w nocie 22 ,Potaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywdw o znaczacej wartosci i nabycia udziatéw” w
roku 2017 PZ CORMAY S.A. dokonata emisji wiasnych akcji serii L. Emisja byta skierowana do akcjonariuszy Orphée SA i
zakfadata wymiane nowo wyemitowanych akcji PZ CORMAY S.A. na akcje Orphée SA. Ponizej podsumowano kolejne etapy
tej emisji.

W dniu 8 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PZ CORMAY S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 63 723 954 zlotych, o kwote nie mniejsza niz 1 ztoty i nie wiekszg niz
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16 695 541 ztotych, do kwoty nie mniejszej niz 63 723 955 ziotych i nie wigkszej niz 80 419 495 ziotych, w drodze emisji
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii L w liczbie nie mniejszej niz 1 i nie wigkszej niz 16 695 541 sztuk, o wartoSci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja, o numerach od 1 (jeden) do nie wigcej niz 16 695 541.

W dniu 20 lipca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny Spétki PZ CORMAY S.A. Prospekt
Emisyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 16 695 541 akgji
PZ CORMAY S.A., zwyktych, na okaziciela, serii L o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, kierowang do akcjonariuszy spotki
Orphée SA. Emisja zaktadata wymiane akcji Orphée SA na akcje nowej emisji spotki PZ CORMAY S.A. Zgodnie z warunkami
emisji jedna akcja Orphée SA stanowita wktad niepieniezny na pokrycie 0,80 akcji serii L PZ CORMAY S.A.

Przyjmowanie zapiséw na akcje serii L rozpoczeto w dniu 8 sierpnia 2017 roku, a zakoiczono 19 wrze$nia 2017 roku. W
wyniku zapiséw subskrybowanych zostato 13 481 054 akcji serii L, w wyniku czego PZ CORMAY S.A. nabyta 16 851 352
zdematerializowanych akcji Orphée SA. Przed ww. zmiang udziatu, PZ CORMAY S.A. posiadata bezposrednio 13 879 956
akcji Orphée SA. Po ww. zmianie udziatu, PZ CORMAY S.A. posiada bezposrednio 30 731 308 akcji Orphée SA stanowiacych
79,60% w kapitale zakladowym Orphée SA.

W dniu 3 pazdziernika 2017 roku PZ CORMAY S.A. zlozyta wniosek do sadu o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu w
Krajowym Rejestrze Sadowym. W dniu 14 listopada 2017 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki. Po rejestracji nowych
akciji serii L PZ CORMAY S.A. przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych, akcje te zostaty zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych subskrybentéw emisji, bytych akcjonariuszy Orphée SA.

Wyrazenie zgody na warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii N w ramach programu
motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spétki oraz kluczowych pracownikow

W PZ CORMAY S.A. zostat wprowadzony w 2018 roku program motywacyjny skierowany do czionkéw Zarzadu Spétki oraz
kluczowych pracownikéw, w ramach ktorego przyznawane majg by¢ warranty subskrypcyjne Spéki, uprawniajace do objecia
akcji Spotki. Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 czerwca 2018 roku w ramach programu
Spotka wyemituje nieodptatnie nie wiecej niz 3 860 250 warrantow subskrypcyjnych serii A inkorporujacych prawa do objecia
nie wiecej niz 3 860 250 akcji nowe;j serii N.

W dniu 7 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki PZ CORMAY S.A. zatwierdzito emisje warrantéw
subskrybcyjnych serii A oraz warunkowe podwyzszenie kapitatu w drodze emisji akcji nowej serii N.

Z uwagi na niespetnienie warunkéw jakosciowych, za rok 2018 nie zostaty przyznane warranty i w zwigzku z tym w
sprawozdaniu finansowym nie zostat rozpoznany koszt z tytutu programu motywacyjnego ani nie zostato rozpoznane
zwigkszenie kapitatow wtasnych.

Szczego6towy opis programu przedstawiono w nocie 36.3 ,Program motywacyjny dla cztonkéw Zarzadu i wyzszej kadry
kierowniczej”.

29.1.1 Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktérym nastapita emisja. Zadne akcje nie sq
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1 szt. akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.
29.2 Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoine;
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w tabelach ponizej.

Stan na 31 grudnia 2018 i na dzieri zatwierdzenia sprawozdania

WyszczegdlInienie llos¢ akcji % kapitatu llos¢ gtosow % glosow
TOTAL FIZ (wraz z podmiotami powigzanymi) 19432 262 23,08% 19432 262 23,08%
Pozostali 64 772 746 76,92% 64 772 746 76,92%
Razem 84205 008 100,00% 84 205 008 100,00%

Stan na 31 grudnia 2017

Wyszczegdlnienie llo$¢ akcji kapitatu llos¢ gtosow % glosow
TOTAL FIz 13744014 17,80% 13744 014 17,80%
Nationale-Nederlanden OFE 4948 224 6,41% 4948 224 6,41%
Pozostali 58 512 770 75,79% 58512 770 75,79%
Razem 77 205 008 100,00% 77 205 008 100,00%
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Zestawienie struktury akcjonariatu opiera sie o informacje posiadane przez Zarzad na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu.

29.2.1 Akcje posiadane przez osoby zasiadajace w organach Spotki

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Spotki posiadang przez osoby zasiadajace w jej Zarzadzie i Radzie Nadzorczej:

llos¢ akc;ji na dzien
zatwierdzenia llos¢ akcji na llos¢ akeji na

bLG UL sprawozdania 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
11 kwietnia 2019

Janusz Plocica Prezes Zarzadu 2235578 2235578 985578

Wojciech Suchowski Wiceprezes Zarzadu 100 000 100 000

Konrad tapiriski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 867 357 867 357 867 357

Tadeusz Wesotowski* Czlonek Rady Nadzorczej 3327 965 3327 965 3227 965

Tomasz Markowski** Czlonek Rady Nadzorczej 28 480 28480 28480

*wraz z podmiotem powigzanym

** wraz z 0soba blisko zwigzang

29.3 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty; pokrycie straty

W dniu 27 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PZ CORMAY S.A. postanowito strate netto
Spotki za rok obrotowy 2017 w wysokosci 1 786 tys. PLN pokry¢ w cato$ci z kapitatu zapasowego Spétki.

30. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ PAPIERY DLUZNE

30.1 Zaciagniete oprocentowane kredyty i pozyczki

Saldo kredytu/pozyczki na 31 grudnia 2018 w  Saldo kredytu/pozyczki na 31 grudnia 2017 w

tys. PLN tys. PLN
Kredytodawcalpozyczkodawca Krétkoterminowe Diugoterminowe Razem Krotkoterminowe Diugoterminowe Razem Z':t'::z
Santander Bank Polska S.A. 1743 - 1743 1386 - 1386 357
Razem 1743 - 1743 1386 - 1386 357

Na 31 grudnia 2018 PZ CORMAY S.A. posiadata kredyt w rachunku biezacym. Zgodnie z aneksem z dnia 27 czerwca 2018
roku do umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWA0024/13 z Bankiem Zachodnim WBK S.A. (obecnie
Santander Bank Polska S.A.) z dnia 5 czerwca 2013 roku, limit kredytu w rachunku biezgcym wynosi 3 000 tys. PLN, za$
termin wymagalnosci okreslono na dzien 30 czerwca 2019 roku.

Jako zabezpieczenie wierzytelnodci banku dla kredytu obrotowego zaciggnigtego przez PZ CORMAY S.A. (kwota
zabezpieczonego kredytu wynosi na dzieh 31 grudnia 2018 roku 3 000 tys. PLN) ustanowiono:

o hipoteke umowng do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisanej w
ksiedze wieczystej nr LU11/00093818/3,

e hipoteke umowng do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisanej w

ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

przelew wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia nieruchomosci,

przelew wierzytelnosci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentéw Spotki,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spétki

zastaw rejestrowy do kwoty 6 800 tys. PLN ustanowiony na zapasach magazynowych Spotki.

Zgodnie z aneksem z dnia 6 listopada 2018 roku do powyZzszej umowy kredytowej Spdtka otrzymata mozliwos¢ réwnoczesnego
wykorzystania Kredytu w kilku walutach z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej, z
zastrzezeniem, iz Spétka moze wykorzystywaé¢ kredyt w EUR maksymalnie do kwoty 500 tys. EUR. Pozostate warunki ww.
umowy nie ulegty istotnym zmianom.

W dniu 29 marca 2019 roku Spdtka podpisata kolejny aneks z Santander Bank Polska S.A. do powyzszej umowy kredytowe;.
Aneks zmienia sposéb zabezpieczenia wierzytelnosci Banku ustanawiajgc na rzecz Banku hipoteke umowng do kwoty
najwyzszej 7 500 tys. PLN na nieruchomosci wpisanej w ksiedze wieczystej nr LU11/00019024/8 i LU11/00246899/2, oraz
wykreslajac hipoteke umowng do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiong na rzecz Banku na nieruchomosci wpisane;
w ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9.
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30.2 Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

30.3 Nabyte dtuzne papiery wartosciowe

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

30.4 Udzielone pozyczki

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

31. REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Zmiany warto$ci bilansowej rezerw na $wiadczenia pracownicze w roku 2018 oraz w roku 2017 przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Rezerwa na odprawy

Newhormysane e
pos$miertne
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 635 128 763
Zwigkszenie (99) 24 (75)
Rozwigzanie - -
Na dziei 31 grudnia 2018 roku 536 152 688
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 roku 536 39 575
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 roku - 113 113
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 460 117 577
Zwigkszenie 175 1 186
Rozwigzanie - -
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 635 128 763
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 roku 635 22 657
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 roku - 106 106
32. REZERWY POZOSTALE
Zmiany wartosci bilansowej pozostatych rezerw w roku 2018 oraz w roku 2017 przedstawiaty sie nastepujaco:
Rezerwa na
potencjalny zwrot
Rezerwa na dotacji ':Un?owa Inne rezerwy Suma
sprawy sadowe Wdrozenie do
produkcii
analizatorow"
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 57 - 752 809
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 9 332 324 665
Zwigkszenie (reklasyfikacja z innych pozycii bilansu) - 3181 3181
Wykorzystanie - - 140 140
Rozwigzanie - - 559 559
Na dzieri 31 grudnia 2018 roku 66 3513 377 3956
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 roku 66 3513 377 3956
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 roku - - -
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 63 - 1142 1205
Zwigkszenie 10 - 269 279
Wykorzystanie 16 - 324 340
Rozwigzanie - - 335 335
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 57 - 752 809
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 roku 57 - 752 809

Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 roku - -
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Rezerwa na potencjalny zwrot dotacji "Umowa Wdrozenie do produkcji analizatorow"

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Spotka zawarta z Polskg Agencja Rozwoju Przedsigbiorczo$ci umowe o dofinansowanie
projektu "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowe;
generaciji z dedykowana linig odczynnikéw" objetego wsparciem finansowym w ramach Poddziatania 3.2.1 Badania Na Rynek
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Z powodu braku mozliwo$ci przedtuzenia terminu realizacji projektu
wynikajacego z umowy o dofinansowanie, tj. do 15 kwietnia 2019 roku i zidentyfikowania ryzyka braku mozliwosci
wybudowania Zaktadu produkcyjnego i wdrozenia analizatora BlueBox do oferty w terminie, w celu minimalizacji ryzyka
niezrealizowania wskaznikdw rezultatu i celéw projektu w terminie Spétka w dniu 16 maja 2018 roku ztozyta wniosek do PARP
0 ograniczenie zakresu projektu.

Z uwagi na brak podjecia przez PARP decyzji w sprawie wniosku Spotki oraz bliski termin realizacji projektu,
tj. 15 kwietnia 2019 roku, Zarzad Spotki dokonat rewizji oceny ryzyka zwrotu dotacji na prawdopodobne.

Ze wzgledu na powyzsze, Spdtka dokonata reklasyfikacji kwoty przyznanej dotacji (3 181 tys. PLN) z pozyciji zobowigzan
dtugoterminowych ,Przychody przysztych okresdw - otrzymane dotacje” na pozycje zobowigzan krétkoterminowych ,Rezerwy
pozostate”, jako prawdopodobng kwote podlegajacq zwrotowi. Dodatkowo warto$¢ rezerw zostata zwiekszona o kwote
odsetek, ktére PZ CORMAY S.A. musiataby zaptaci¢ w przypadku zwrotu dotacji, obliczone za okres od momentu przyznania
dotaciji do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Inne rezerwy

W pozycji inne rezerwy PZ CORMAY S.A. wykazuje rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajace ze zdarzer majgcych
miejsce w roku 2018 lub latach wcze$niejszych. Najwigksze pozycje sktadajace sie na saldo tej pozycji na 31 grudnia 2018
roku to: rezerwa na premie i prowizje sprzedazowe dla pracownikdw — 196 tys. PLN. Najwieksze pozycje sktadajace sie na
saldo tej rezerwy na 31 grudnia 2017 roku to: rezerwa z inwentaryzacji sald zwigzana z korektami sprawozdania finansowego
za rok 2014 - 532 tys. PLN oraz rezerwa na premie i prowizje sprzedazowe dla pracownikow — 116 tys. PLN.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa na naprawy gwarancyjne nie jest tworzona z uwagi na fakt, ze aparaty oferowane przez Spdtke na eksport sg
sprzedawane do dystrybutoréw na danym rynku. Dystrybutorzy to firmy, ktére maja zaplecze marketingowo-serwisowe zdolne
do obstugi koAcowych uzytkownikéw aparatdw na danym rynku. Do tej obstugi nalezy réwniez gwarancyjna obstuga
serwisowa. W zwigzku z tym, Spdtka nie ponosi ciezaru obstugi serwisowej i gwarancyjnej. Nie odnotowuje z tego tytutu
réwniez istotnych kosztow.

33. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (KROTKOTERMINOWE)

Struktura zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na 31 grudnia 2018 roku oraz na 31 grudnia 2017
roku przedstawiata sie nastepujaco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek niepowigzanych 7624 6 652
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 1716 1451
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 810 860
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczer i innych $wiadczen 870 887
Pozostate zobowigzania ™M 680
Razem 11761 10 530

34. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW Z TYTULU OTRZYMANYCH DOTACJI

Warto$¢ rozlicze miedzyokresowych przychoddw z tytutu dotacji na dzier 31 grudnia 2018 roku oraz na dzier 31 grudnia
2017 roku przedstawia sie nastepujaco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje, cze$¢ diugoterminowa 11208 13654
Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje, cze$¢ biezaca 16 37
Razem 11224 13 691

Na rozliczenia te sktadajg si¢ nastepujace dotacje:
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31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Umowa Equisse 572 572
Umowa BlueBox 1749 1749
Umowa Hermes Senior 6746 6746
Umowa Wdrozenie do produkgji analizatoréw - 3064
Umowa Demonstrator 1556 630
Umowa Centrum Badan i Rozwoju 458 756
Pozostate dotacje 143 174
Razem 11224 13691

Na 31 grudnia 2018 rozliczenia migdzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji do prac rozwojowych dotyczyly realizacji
projektow:

1. ,Innowacyjny system biochemiczny - analizator z linig odczynnikowq - respektujacy potrzeby klientdw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 23 pazdziernika 2009 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG
numer UDA-POIG.01.04.00-06-011/09-00 (,Umowa Equisse”),

2. ,Opracowanie innowacyjnego analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 5 pazdziernika 2011 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG
numer UDA-POIG.01.04.00-06-004/11-00 (,Umowa BlueBox”),

3. ,Opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff oraz dedykowanych odczynnikéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 13 czerwca 2011 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG numer
UDA-POIG.01.04.00-06-004/10-00 (,Umowa Hermes Senior”),

4, "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowe;
generacji z dedykowanag linig odczynnikow" objetego wsparciem na podstawie umowy z 7 pazdziernika 2016 roku w
ramach Poddziatania 3.2.1 POIR numer POIR.03.02.01-06-0004/15-00 (,Umowa Wdrozenie do produkcii
analizatoréw”),

5. "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych
wraz z dedykowanymi liniami odczynnikow" objetego wsparciem na podstawie umowy z 29 lipca 2016 roku w ramach
Poddziatania 1.1.2 POIR numer POIR.01.01.02-00-0109/16-00 (,Umowa Demonstrator”),

6. "Stworzenie CBR PZ CORMAY S.A." objetego wsparciem na podstawie umowy z 15 grudnia 2017 roku w ramach
Poddziatania 2.1 POIR numer POIR.02.01.00-00-0139/17-00 (,Umowa Centrum Badan i Rozwoju”).

Umowy Equisse, BlueBox, Hermes Senior

W latach 2009 - 2015 Spétka realizowata projekty badawczo-rozwojowe, ktore byly wspéifinansowane ze Srodkow Unii
Europejskiej. Zgodnie z zawartymi umowami Spétka byta zobowigzana do wdrozenia wynikéw badan w okresie trwatosci
projektéw oraz osiggniecia wskaznikow rezultatu.

Umowa Equisse - Spotka utrzymata trwato$¢ projektu przez okres 3 lat w zakresie jaki obowigzywat w umowie o
dofinansowanie od zakoriczenia realizacji projektu do dnia 30 pazdziernika 2018 roku. W tym czasie Spdtka osiggneta
wymagane wskazniki rezultatu, m.in. poprzez sprzedaz pierwszych analizatoréw Equisse wraz z linig dedykowanych
odczynnikdw na terenie krajéw Unii Europejskiej. Spétka ztozyla do PARP sprawozdanie z wdrozenia wynikéw badan tego
projektu i w dniu 16 listopada 2018 roku otrzymata akceptacje tego sprawozdania. Do dnia 16 listopada 2019 roku, czyli w
okresie roku od zatwierdzenia przez PARP sprawozdania z wdrozenia, Spotka ma obowigzek zlozy¢ ,Informacje o efektach
spotecznych i gospodarczych prac wdrozeniowych”. Nieosiggniecie zaplanowanego, w zaakceptowanym sprawozdaniu
z wdrozenia, poziomu sprzedazy analizatoréw Equisse wraz z linig dedykowanych odczynnikéw moze oznaczaé konieczno$¢
zwrotu czesci otrzymanego przez Spétke dofinansowania. Otrzymane w ramach danego projektu dofinansowanie to
2 286 tys. PLN (z tego w przychodach przysztych okreséw 572 tys. PLN). Odsetki obliczone od catej kwoty dofinansowania
wg stanu na 31 grudnia 2018 roku, ktére Spdtka musiataby zaptaci¢ w przypadku zwrotu catosci otrzymanego dofinansowania
to 1829 tys. PLN.

Umowa BlueBox - W dniu 30 listopada 2017 roku Spdtka zwrdcita sie z wnioskiem do Regionalnej Instytucji Finansujace;
('RIF") o wprowadzenie zmian w zakresie zmiany terminu osiggniecia wskaznikow rezultatu zwigzanych z wdrozeniem i
sprzedazg produktu do korica trwania umowy o dofinansowanie. Wniosek zostat rozpatrzony negatywnie. Spétka zostata
poinformowana o obowigzku dalszego realizowania umowy o dofinansowanie (pomimo niepodpisania aneksu w ww. zakresie)
zgodnie z jej postanowieniami, w tym osiagniecia zaplanowanych wskaznikdw rezultatu do korica trwania tej umowy, czyli do
31 grudnia 2018 roku. W dniu 9 marca 2018 roku Spdtka odwotata sie do zapiséw umowy o dofinansowanie przewidujgcych
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brak obowigzku wdrozenia wynikéw badan przemystowych lub prac rozwojowych, argumentujac, ze projekt powinien zostaé
uznany za zakoriczony. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, PARP nie wydata decyzji w przedmiotowej sprawie.
Istnieje ryzyko konieczno$ci zwrotu catosci lub czesci otrzymanego przez Spétke dofinansowania. Otrzymane w ramach
danego projektu dofinansowanie to 5 897 tys. PLN (z tego w przychodach przysztych okreséw 1 749 tys. PLN). Odsetki
obliczone od catej kwoty dofinansowania wg stanu na 31 grudnia 2018 roku, ktére Spétka musiataby zaptaci¢ w przypadku
zwrotu cato$ci otrzymanego dofinansowania to 3 082 tys. PLN.

Umowa Hermes Senior — Spotka w przedtuzonym terminie do 31 grudnia 2018 roku osiagneta wymagane wskazniki rezultatu,
m.in. poprzez rejestracje analizatora Hermes senior wraz z linig dedykowanych odczynnikéw w Urzedzie Rejestracji Produktéw
Leczniczych Wyrobéw Medycznych i Produktow Biobdjczych oraz sprzedaz pierwszego analizatora Hermes wraz z linig
dedykowanych odczynnikéw na terenie Unii Europejskiej. Spdtka ztozyta do PARP sprawozdanie z wdrozenia wynikéw badan
tego projektu i w dniu 15 marca 2019 roku otrzymata akceptacje tego sprawozdania. Do dnia 15 marca 2020 roku, czyli w
okresie roku od zatwierdzenia przez PARP sprawozdania z wdrozenia, Spotka ma obowigzek ztozy¢ ,Informacje o efektach
spotecznych i gospodarczych prac wdrozeniowych”. Nie osiagniecie zaplanowanego w zaakceptowanym sprawozdaniu z
wdrozenia poziomu sprzedazy analizatorow Hermes wraz z linig dedykowanych odczynnikéw moze oznaczaé koniecznosé
zwrotu czesci otrzymanego przez Spotke dofinansowania. Otrzymane w ramach danego projektu dofinansowanie to
6 746 tys. PLN (w catosci w przychodach przysztych okresdw). ). Odsetki obliczone od catej kwoty dofinansowania wg stanu
na 31 grudnia 2018 roku, ktére Spotka musiataby zaptaci¢ w przypadku zwrotu catosci otrzymanego dofinansowania to
3 947 tys. PLN.

Umowa Wdrozenie do produkcji analizatorow

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Spotka zawarta z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczo$ci umowe o dofinansowanie
projektu "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowe;
generaciji z dedykowana linig odczynnikéw" objetego wsparciem finansowym w ramach Poddziatania 3.2.1 Badania Na Rynek
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Z powodu braku mozliwo$ci przedtuzenia terminu realizacji projektu
wynikajacego z umowy o dofinansowanie, tj. do 15 kwietnia 2019 roku i zidentyfikowania ryzyka braku mozliwosci
wybudowania Zaktadu produkcyjnego i wdrozenia analizatora BlueBox do oferty w terminie, w celu minimalizacji ryzyka
niezrealizowania wskaznikdw rezultatu i celéw projektu w terminie Spétka w dniu 16 maja 2018 roku ztozyta wniosek do PARP
0 ograniczenie zakresu projektu. Spdtka zawnioskowata o zamiane warunku budowy Zaktadu Produkcyjnego na zwiekszenie
mocy produkcyjnych w istniejacym Zaktadzie Produkcyjnym dla dedykowanych odczynnikéw do nowych analizatorow oraz o
adaptacje pomieszczen pod strojenie tych analizatoréw. Zawnioskowata tez o usuniecie z tego projektu wdrozenia analizatora
BlueBox. Spotka bedzie nadal realizowa¢ wdrozenie do oferty analizatora BlueBox z wtasnych $rodkdw. Zawnioskowata tez o
zwiekszenie kwoty know-how na obnizenie kosztéw wytwarzania analizatora Equisse do poziomu obecnych cen konkurencii
na rynku IVD.

Z uwagi na brak podjecia przez PARP decyzji w sprawie wniosku Spotki oraz bliski termin realizacji projektu, {j.
15 kwietnia 2019 roku, Zarzad Spotki dokonat rewizji ryzyka zwrotu dotacji na prawdopodobne.

Ze wzgledu na powyzsze Spdtka dokonata reklasyfikacji kwoty przyznanej dotacji (3 181 tys. PLN) z pozycji zobowigzan
dtugoterminowych ,Przychody przysztych okresdw - otrzymane dotacje” na pozycje zobowigzan krétkoterminowych ,Rezerwy
pozostate”, jako prawdopodobng kwote podlegajacq zwrotowi. Dodatkowo warto$C rezerw zostata zwiekszona o kwote
odsetek, ktore PZ CORMAY S.A. musiatby zaptaci¢, w przypadku zwrotu dotacji, obliczone za okres od momentu przyznania
dotacji do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Umowa Demonstrator

W dniu 29 lipca 2016 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Przedmiotem
umowy jest udzielenie Spétce dofinansowania na realizacje projektu "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych
technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw" ze $rodkéw publicznych
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspdéifinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego (Dziatanie 1.1. "Projekty B+R przedsiebiorstw" Poddziatanie 1.1.2 "Prace B+R zwigzane z
wytworzeniem instalacji pilotazowej/demonstracyjnej") oraz okreslenie prawa i obowigzkéw stron umowy zwigzanych z
realizacjg projektu w zakresie zarzadzania, rozliczania, monitorowania, sprawdzania i kontroli, a takze w zakresie informacji i
promociji. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 15 024 tys. PLN. Catkowita kwota wydatkdw kwalifikujacych sie do objecia
wsparciem, zwigzanych z realizacjg projektu wynosi 15 024 tys. PLN. Catkowita kwota dofinansowania w zwigzku z realizacjg,
projektu przyznana zostata w wysokosci nieprzekraczajgcej 7 512 tys. PLN, co stanowi 50% kwoty catkowitych wydatkdw
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem. Wykorzystane dotychczas w ramach tego projektu dofinansowanie to
1 556 tys. PLN. Spétka zlozyta wniosek o wydtuzenie terminu realizacji tego projektu z 31 grudnia 2019 roku na 31 grudnia
2020 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego brak jest przestanek mogacych $wiadczy¢ o ryzyku
zwrotu przedmiotowej dotacji.
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Umowa Centrum Badar i Rozwoju

Dnia 15 grudnia 2017 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Ministrem Rozwoju i Finanséw. Przedmiotem umowy
jest udzielenie dofinansowania na realizacje projektu ,Stworzenie CBR PZ CORMAY S.A.” w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj 2014-2020 wspotfinansowanego ze Srodkoéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (Dziatanie
2.1 ,Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw”). Spotka w dniu 1 marca 2019 roku zlozyta wniosek o
wydtuzenie realizacji tego projektu z 30 czerwca 2019 roku na 30 listopada 2020 roku. Dodatkowo w dniu 22 marca 2019 roku
Spotka ztozyla wniosek o zmiany w projekcie. Oba wnioski sg przedmiotem analizy Ministerstwa Rozwoju i Finanséw.
Wykorzystane dotychczas w ramach tego projektu dofinansowanie to 458 tys. PLN (w catosci w przychodach przysztych
okresow). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego brak jest przestanek mogacych $wiadczy¢ o ryzyku
zwrotu przedmiotowej dotacji.

Pozostate dotacje

taczna pozostata kwota sktadajgca sie na przychody przysztych okresow z tytutu otrzymanych dotacji na 31 grudnia 2018
roku to 143 tys. PLN. Na kwote te sktada sie kilka innych uméw dotacyjnych. Na dziei zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego w ocenie Zarzadu ryzyko zwrotu tych dotacji nie wystepuije.

35. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

35.1 Zobowigzania warunkowe wynikajace z kredytu

Na dzien 31 grudnia 2018 na majatku PZ CORMAY S.A. ustanowiono zabezpieczenia zabezpieczajace udzielony przez
Santander Bank Polska S.A kredyt obrotowy do kwoty 3 000 tys. PLN. Zabezpieczenia opisano w nocie 30.1 ,Zaciagniete
oprocentowane kredyty i pozyczki”.

35.2 Weksle zabezpieczajace wywiazanie sie ze zobowigzan dotacyjnych

Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ umow dotacyjnych zabezpieczona wekslami in blanco dotyczaca zakofczonych
projektéw w okresie ich trwatosci wynosita 46 971 tys. PLN, natomiast na dzief 31 grudnia 2017 roku 47 545 tys. PLN.

35.3 Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 1 538 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2017 roku 1 642 tys. PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi zagrozenia realizacji przedmiotowych weksli.

35.4 Gwarancje bankowe

Santander Bank Polska S.A. (dawniej Bank Zachodni WBK S.A.) na zlecenie PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancje
zabezpieczajacg wywigzanie sie przez Spbtke ze zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Warto$¢ gwarancji to
20 tys. EUR. Gwarancja obowigzywata do 15 stycznia 2019 roku. W dniu 8 marca 2019 roku zostata wystawiona przez
Santander Bank Polska S.A. nowa gwarancja na kwote 20 tys. EUR zabezpieczajgca zobowigzania z tej samej umowy najmu,
ktorej okres obowigzywania uptywa 25 lutego 2020 roku.

35.5 Przyszie zobowiazania umowne

Spotka PZ CORMAY S.A. posiada zobowigzania umowne wynikajace z zawartych uméw o dofinansowanie. Szczeg6ty

dotyczace podpisanych uméw zostaty opisane w nocie 34 ,Przychody przysztych okreséw z tytutu otrzymanych dotacji”.

35.6 Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji

W punkcie tym opisano istotne sprawy sadowe, ktdre nie zostaty ujete jako rezerwy. Sprawy sagdowe, na ktdre Spdtka utworzyta
rezerwy zostaty opisane w nocie 32 ,Rezerwy pozostate”.
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35.6.1 Sprawy sadowe przeciwko Spoitce

Postepowanie z powodztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.:
XXVI GC 915/14)

Powddztwo o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 26 sierpnia 2014 roku w przedmiocie odwotania i powotfania czionkéw Rady Nadzorczej
(SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 915/14).

W dniu 21 listopada.2016 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok oddalajgcy w cato$ci powodztwo przeciwko Spoice,
objete pozwem ziozonym przez bylego czlonka Zarzadu Spotki, Pana Tomasza Tuore, w przedmiocie stwierdzenia
nieistnienia, alternatywnie stwierdzenia niewaznosci, alternatywnie uchylenia uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 26 sierpnia 2014 roku w sprawie odwotania i powotania cztonkéw Rady Nadzorczej.

Sad stwierdzit, ze pozew nie zastugiwat na uwzglednienie, gdyz nie byto podstaw do uznania, ze Uchwaty NWZA zostaly
podjete z naruszeniem przepisdw ustawy, badz tez ze sg sprzeczne z dobrymi obyczajami i godzg w interesy Spétki lub jego
akcjonariuszy. W szczegolnosci, w ocenie Sadu, nie sg zasadne zarzuty pozwu co do rzekomego podjecia zaskarzonych
Uchwat NWZA glosami akcjonariuszy Spétki, ktérzy zawarli miedzy soba rzekome porozumienie co do prowadzenia trwatej
polityki wobec Spétki lub zgodnego gtosowania na jej walnym zgromadzeniu. W tym stanie rzeczy, przedmiotowy wyrok
rozstrzyga jednoznacznie, ze Uchwaty NWZA zostaty prawidtowo podijete niepodlegajaca kwestionowaniu wigkszoscia gtosow,
wobec czego doszto dwczesnie do skutecznych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spétki, a tym samym
zachowujg wazno$¢ wszelkie pozniejsze decyzje i czynnosci tych organdw.

W dniu 23 lutego 2017 roku Pan Tomasz Tuora ztozyt apelacje od wyroku. W dniu 25 marca 2019 roku Sad Apelacyjny w
Warszawie postanowit oddali¢ apelacje oraz zasadzi¢ od powoda na rzecz pozwanego zwrot kosztéw postepowania. Wyrok
jest prawomocny. Pozytywny dla Spotki wyrok Sadu Apelacyjnego daje podstawy do podjecia dwoch innych opisanych ponizej
postepowan: postepowania z powodztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (sygn. akt.: XXVI GC 1020/14) oraz
postepowania z powddztwa QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ CORMAY S.A. (sygn. akt.: XXVI GC 410/15).

Postepowanie z powodztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.:
XXVI GC 1020/14)

Powodztwo o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat Rady Nadzorczej z dnia
26 sierpnia 2014 roku w przedmiocie wyboru czlonkéw Zarzadu (SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy
XXVI GC 1020/14).

Postepowanie zostato zawieszone postanowieniem z dnia 2 grudnia 2014 roku do czasu prawomocnego zakofczenia
postepowania w sprawie XXVI GC 915/14 opisanej powyzej. Z uwagi na prawomocny wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie
XXVI GC 915/14 z dnia 25 marca 2019 roku, postepowanie w niniejszej sprawie moze zosta¢ wznowione.

Postepowanie z powddztwa QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ CORMAY S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.: XXVI
GC 410/15)

Powddztwo o ustalenie nieistnienia, uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 2 kwietnia 2015 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji
zwyktych na okaziciela serii K z zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy, oznaczenia dnia
prawa poboru oraz zmiany statutu Spotki (SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 410/15). Postepowanie
zostato zawieszone postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2015 roku do czasu prawomocnego zakorficzenia postepowania
w sprawie XXVI GC 1020/14 opisanej powyzej. Z uwagi na prawomocny wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie XXVI GC 915/14
z dnia 25 marca 2019 roku, postepowanie w niniejszej sprawie moze zosta¢ wznowione.

35.6.2 Sprawy sadowe z powodztwa Spotki

Postepowanie z pow6dztwa PZ CORMAY S.A. przeciwko Tomaszowi Tuorze prowadzone przed Sadem Okregowym
w Warszawie, pod sygnaturg XXVI GC 330/15 (uprzednio: XXVI GNc 181/15)

Postepowanie o zaptate $rodkoéw pobranych przez Tomasza Tuore ze Spotki w latach 2011 — 2012 w tacznej kwocie
2 522 tys. PLN. (SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 330/15 (uprzednio: XXVI GNc 181/15)). Podstawg
zadania pozwu jest zwrotu nienaleznego $wiadczenia w postaci pobranych ze Spétki Srodkow pienieznych w okresie petnienia
przez Pozwanego funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. Pozwany w tym czasie m.in. wystawiat dokumenty ksiegowe opiewajace
na nienalezne i niemajace pokrycia w rzeczywistych $wiadczeniach kwoty i kwoty te otrzymywat od Spétki. Trwa postepowanie
dowodowe przed Sadem | instancji. Postanowieniem z dnia 18 pazdziernika 2017 roku sprawe przekazano do zaopiniowania
przez biegtego.
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Postepowanie prowadzone obecnie przed Sadem Okrggowym w Warszawie, pod sygnatura XVIII K 202/16 (wczesniej
przed Prokuratorem Rejonowym Warszawa-Zoliborz, prowadzone pod sygnaturg 1 Ds. 666/14, z zawiadomienia
PZ CORMAY S.A))

PZ CORMAY S.A. ztozyta zawiadomienie 0 mozliwosci popetnienia przestepstwa z art. 296 § 1 w zw. z art. 296 2 w zw. z art.
296 § 3 w zw. z art. 12 k.k. polegajacego na tym, ze sprawca w okresie pomiedzy 10 wrzesnia 2010 roku a 14 marca 2014
roku, bedac zobowigzanym do zajmowania sie sprawami majatkowymi Spotki, poprzez naduzycie udzielonych mu uprawnien
wyrzadzit Spdice szkode majatkowg w wysokosci nie mniejszej niz 1 973 tys. PLN, w ten sposéb, ze w dniu 10 wrzesnia 2010
roku zawart w imieniu Spétki niekorzystne, nieuzasadnione ekonomicznie i niezabezpieczajace intereséw Spotki porozumienie
z TT Management sp. z 0.0., zmienione nastepnie w dniu 15 wrze$nia 2012 roku, a nastepnie, w zwigzku z tym porozumieniem,
doprowadzit do nieuzasadnionego ekonomicznie przekazania przez Spotke na rzecz spétek Cormay AG z siedzibg w
Liechtensteinie oraz Planezza Ltd. z siedzibg w Nikozji (Cypr), a takze na rzecz sprawcy, tacznej kwoty 39 470 tys. PLN, co
stanowito w istocie udzielenie wyzej wymienionym podmiotom nieoprocentowanej pozyczki, w wyniku czego Spotka zostata
pozbawiona mozliwo$ci korzystania z wyzej wymienionych $rodkdw pienigznych, w tym mozliwosci pobierania odsetek od
przelanych kwot w wysokoSci tacznej nie mniejszej niz 1 206 tys. PLN, oraz w wyniku czego Spétka zawarta umowy kredytu
na faczng kwote przekraczajaca 20 000 tys. PLN i poniosta koszty z tego tytulu w wysokosci nie mniejszej niz 766 tys. PLN.
W dniu 30 listopada 2015 roku prokurator wydat postanowienie o umorzeniu $ledztwa. Od wyzej wymienionego postanowienia
ztozono zazalenie w dniu 16 grudnia 2015 roku. W dniu 6 kwietnia 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie
o uwzglednieniu zazalenia i uchyleniu zaskarzonego postanowienia 0 umorzeniu $ledztwa, w zwigzku z czym $ledztwo byto
kontynuowane. W dniu 29 lipca 2016 roku, prokurator wydat ponownie postanowienie w ktérym umorzyt $ledztwo.
Postanowieniem z dnia 26 pazdziernika 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie pozostawit zazalenie Spotki bez rozpoznania.
Postanowienie to zostato zaskarzone zazaleniem. W dniu 8 wrze$nia 2016 roku, zostat ztozony przez Spétke prywatny
(subsydiarny) akt oskarzenia przeciwko oskarzonemu o to, ze w okresie pomiedzy 1 wrzes$nia 2010 roku a 14 marca 2014
roku oskarzony wyrzadzit Spdtce szkode majatkowa w wielkich rozmiarach, nie mniejsza niz 44 794 tys. PLN poprzez zawarcie
niekorzystnego, nieuzasadnionego ekonomicznie i niezabezpieczajacego interesow Spotki porozumienia oraz poprzez
doprowadzenie do nieuzasadnionych ekonomicznie przelewdw z rachunkéw Spétki na rachunki oskarzonego i podmiotow z
nim powigzanych. W dniu 30 listopada 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o umorzeniu
postepowania. W dniu 20 grudnia 2016 postanowienie to zostato zaskarzone zazaleniem. W wyniku zazalenia Sad Apelacyjny
w Warszawie w dniu 19 stycznia 2017 roku uchylit postanowienie o umorzeniu postepowania i przekazat sprawe do
merytorycznego rozpoznania przez Sad Okregowy w Warszawie. Po przeprowadzeniu rozpraw, w dniu 2 lipca 2018 roku Sad
Okregowy w Warszawie uznat oskarzonego za winnego, przy czym nieco zmienit opis czynu przypisanego oskarzonemu, w
szczegblnosci w ten sposob, ze ustalit wysoko$¢ szkody wyrzadzonej PZ CORMAY S.A. na kwote 301 tys. PLN. Oskarzony
odwotat sie od wyroku Sadu. W dniu 27 listopada 2018 roku Sad Apelacyjny zmienit zaskarzony wyrok, uzupetniajac opis
przypisanego czynu w ten sposob, ze ustalit, iz oskarzony nastepnie zwrécit na rzecz PZ CORMAY S.A. przelane kwoty, a
czyn zostat popetniony w Warszawie i w innych miejscach, w pozostatej czesci utrzymujac zaskarzony wyrok w mocy.

Postepowanie prowadzone przed Sadem Okrggowym w Warszawie, pod sygnatura XVIIl K 17/18 (wcze$niej przed
Prokuratorem Rejonowym Warszawa-Zoliborz, prowadzone pod sygnaturg 3 Ds. 605/15/lV, z zawiadomienia
PZ CORMAY S.A)

Postepowanie toczy sie na skutek dokonanego przez Spotke w dniu 24 marca 2015 roku zawiadomienia o mozliwosci
popetnienia przestepstwa na szkode Spétki, polegajacego na tym, ze w okresie pomiedzy 6 czerwca 2011 roku a 8 wrze$nia
2012 roku, dziatajac w krotkich odstepach czasu w wykonaniu z géry powzietego zamiaru oraz w celu osiggniecia korzysci
majatkowej, poprzez naduzycie udzielonych mu uprawnien, sprawca doprowadzit do pozbawionych uzasadnienia
ekonomicznego wyptat Srodkéw z kasy spétki oraz do przelewéw Srodkdw pienieznych z rachunkéw Spotki — w tacznej kwocie
2 522 tys. PLN — na rzecz swojg oraz osdb trzecich, ktére to kwoty polecat ksiegowac na poczet wystawionych przez siebie
(w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci gospodarczej) faktur VAT, stwierdzajacych wykonanie fikcyjnych ustug na
rzecz Spotki, czym wyrzadzit Spdtce szkode majatkowa w wielkich rozmiarach. W dniu 3 lipca 2015 roku dorgczono
zawiadomienie o wszczeciu Sledztwa. W dniu 19 maja 2016 roku prokurator prowadzacy wydat postanowienie o zawieszeniu
postepowania z uwagi na konieczno$¢ uzyskania opinii biegtego z zakresu rachunkowosci, podczas gdy pierwszy mozliwy
termin przystapienia przez biegtego do zapoznania sie z dokumentacjg finansowa zgromadzong w aktach to przetom Il i IV
kwartatu 2016 roku. Postepowanie to zostato podjete, a nastepnie prokurator postawit zarzuty oskarzonemu. W dniu
30 stycznia 2018 roku prokurator skierowat akt oskarzenia do Sadu Okregowego przeciwko oskarzonemu o przestepstwa:
przywtaszczenia kwoty 2 522 tys. PLN i dziatania na szkode spotki oraz wystawiania nierzetelnych faktur VAT. Do chwili
obecnej Sad zakonczyt przestuchanie Swiadkow, zgtoszonych w akcie oskarzenia. Kolejna rozprawa zostata wyznaczona na
dzien 25 czerwca 2019 roku.

36. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujq w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
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Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za rok zakoriczony
31 grudnia 2018 roku oraz na dzief 31 grudnia 2018 roku jak rowniez taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami
powigzanymi za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2017 roku.

Rok zakoriczony 31 grudnia 2018 Rok zakoriczony 31 grudnia 2017

Przychody ze Przychody ze

N . . sprzedazy produktow, Zakup produktf’) W, sprzedazy produktow, Zakup produkt§ W,
azwa jednostki ushug, towarow | ustug, towarow i ushug, towarow | ustug, towaroyv i
pozostatych aktywow pozostatych aktywow pozostatych aktywow pozostatych aktywow
Orphée SA 8917 2826 7920 2158
Kormej Diana Sp. z 0.0. 873 - 858
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 4396 - 5712
Orphee Technics Sp. z 0. 0. 7 658 - 665
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. - 501 - 541
Suma 14193 3985 14 490 3364
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Nazwa jednostki Stan naleznosci Stan zobowiazan Stan naleznosci Stan zobowiazan
Orphée SA 4438 279 2671 287
Kormej Diana Sp. z 0.0. 25 - 80
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 307 - 367
Orphee Technics Sp. zo. 0. - 1075 - 807
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. - 366 - 357
Suma 4770 1720 3118 1451

36.1 Podmiot 0 znaczacym wplywie na Spotke

Podmiotem majacym znaczacy wptyw na Spdtke pozostaje Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety wraz z podmiotami
powigzanymi, bedacy na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, najwiekszym akcjonariuszem
PZ CORMAY S.A., posiadajacym 23% udziatéw w kapitale i prawach gtosu.

36.2 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej PZ CORMAY S.A.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wynagrodzenie Zarzadu Spotki, w tym: 1619 1180
Janusz Plocica - Prezes Zarzadu 719 710
Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu 360 360
Flavio Finotello - Cztonek Zarzadu 540 110
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spétki, w tym: 198 204
Konrad tapiniski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 48 48
Marek Warzecha - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 24 24
Piotr Augustyniak - Przewodniczacy Komitetu Audytu 42 48
Tadeusz Wesotowski 42 42
Tomasz Markowski 42 42
Razem 1817 1384

Spotka nie udzielata w latach sprawozdawczych 2018 oraz 2017 pozyczek, ani innych Swiadczen cztonkom Zarzadu.

36.3 Program motywacyjny dla cztonkéw Zarzadu i wyzszej kadry kierowniczej

W dniu 27 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w sprawie przyjecia programu
motywacyjnego dla czlonkéw Zarzadu Spétki oraz kluczowych pracownikéw Spotki na lata 2018 — 2020 (,Program
Motywacyjny").

Program Motywacyjny jest realizowany w oparciu o wyniki dziatalnosci Spotki za trzy kolejne lata obrotowe, to jest lata 2018,
2019 2020, pod warunkiem osiggniecia przez Spotke celéw wyznaczonych corocznie przez Rade Nadzorcza,
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W ramach Programu Motywacyjnego jego uczestnikom przyznawane bedq warranty subskrypcyjne Spétki z wytgaczeniem
prawa poboru, przy czym jeden warrant bedzie uprawniat do objecia 1 akcji Spotki. W ramach Programu Spétka wyemituje
nieodptatnie nie wiecej niz 3 860 250 warrantéw subskrypcyjnych serii A inkorporujgcych prawa do objecia nie wigcej niz
3 860 250 akcji serii N. Emisja warrantow subskrypcyjnych serii A oraz warunkowe podwyzszenie kapitatu w drodze emisji
akcii serii N zostaty zatwierdzone w dniu 7 sierpnia 2018 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Z uwagi na niespetnienie warunkéw jakosciowych, za rok 2018 nie zostaty przyznane warranty i w zwigzku z tym w
sprawozdaniu finansowym nie zostat rozpoznany koszt z tytutu programu motywacyjnego ani nie zostalo rozpoznane
zwiekszenie kapitatéw wtasnych.

36.4 Inne transakcje z udziatem czlonkéw Zarzadu

W 2018 i 2017 roku nie byto innych transakcji z Czlonkami Zarzadu niz wyptaty wynagrodzenia i zwroty poniesionych kosztow
zgodnie z umowami.

37. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, naleza $rodki pienigzne i kredyty bankowe oraz nalezno$ci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego zinstrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym
z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponize;.

37.1 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych.
Spotka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie ze zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym. Na dzien
31 grudnia 2018 roku wszystkie umowy kredytowe oparte byly o zmienne oprocentowanie. Oprocentowanie zadiuzenia
w umowach kredytowych zawieranych przez Spétke jest oparte na stawkach EURIBOR dla EUR oraz WIBOR dla kredytu
w PLN powigkszonych o marze banku, ktéra jest kazdorazowo negocjowana.

Spotka gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stop procentowych.
Niepewno$¢ co do przysztego poziomu stop procentowych, a w konsekwencji do wysokosci przysztych kosztow finansowych
stanowi istotng przeszkode w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowe;j jest zabezpieczanie kosztow odsetkowych przed ich zwiekszeniem
wskutek wzrostu stop procentowych. Mozliwosci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sg analizowane i oceniane przez
Spotke w zaleznosci od aktualnych potrzeb. W 2018 roku Spétka nie zawierata kontraktdw zabezpieczajacych ryzyko stopy
procentowej. W okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie byta strong Zadnych transakcii
zabezpieczajacych, w tym nie nabywata instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany stopy procentowej kredytu na roczny koszt odsetek przy zatozeniu statego salda
kredytu w ciggu roku na poziomie salda na dzienh bilansowy.

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wzrost stopy procentowej o 1 p.p. 17 14
Spadek stopy procentowej o 1 p.p. (17) (14)

37.2 Ryzyko walutowe

Spoétka realizuje przewazajacq cze$¢ swoich przychoddw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym samym Spétka osigga
istotng cze$¢ swoich przychodéw w walutach obcych. Jednocze$nie Spétka pozyskuje wiekszo$¢ materiatéw do produkcji
odczynnikéw do badan laboratoryjnych oraz towaréw na rynkach zagranicznych, realizujgc ptatnosci za powyzsze towary
i materiaty rowniez w istotnej mierze w walutach obcych. Istotna sprzedaz jak i zakupy w walutach narazajg wiec Spétke na
ryzyko zmian kurséw walut.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz znaczna cze$¢ ryzyka kursowego zwigzanego ze sprzedaza jest zminimalizowana faktem
dokonywania zakupow réwniez w walutach obcych. Dodatkowo osiagane przez Spétke przychody ze sprzedazy nie bazujg na
umowach o charakterze dtugoterminowym, co pozwala na modyfikacje polityki cenowej w przypadku niekorzystnych zmian
kurséw walut.
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W 2018 roku Spoétka nie byta strong zadnych transakcji dotyczacych instrumentdw finansowych stuzacych zabezpieczaniu
ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward, kontrakty swap). Stosuje sie w mozliwej do osiggnigcia skali hedging

naturalny ryzyka kursowego.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto przy zatozeniu, ze kursy walutowe mogq spasé lub

wzrosnag o 5%:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR usb JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzien 31 grudnia 2018 roku n/d 3 854 257 7554

w tys. PLN na dzien 31 grudnia 2018 roku 4907 1" 3672 966 258

wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5% 246 1 184 48 13

wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5% (246) ©) (184) (48) (13)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR usb JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzien 31 grudnia 2018 roku n/d - 666 198 13 587 33
w tys. PLN na dzien 31 grudnia 2018 roku 4229 - 2 864 744 463 158
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5% (211) - (143) (37) (23) (8)
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5% 21 - 143 37 23 8
Laczna ekspozycja na ryzyko kursowe netto

Rozrachunki na dzien 31 grudnia 2018 roku w tys. PLN 678 11 808 222 (205) (158)
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy brutto - wzrost

Kursu 0 5% 35 1 41 11 (10) (8)
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy brutto- spadek

e o Y, WPlyWy na wy y P (35) (1) (41) (11) 10 8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR usb JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzier 31 grudnia 2017 roku n/d - 1796 194 -

w tys. PLN na dzien 31 grudnia 2017 roku 8166 - 7491 675 -

wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5% 409 - 375 34 -

wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5% (409) - (375) (34) -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR usb JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzief 31 grudnia 2017 roku n/d 1 689 298 16412 17
w tys. PLN na dzien 31 grudnia 2017 roku 4537 39 2874 1037 507 80
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu 0 5% (227) 2) (144) (52) (25) 4)
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5% 227 2 144 52 25 4
Laczna ekspozycja na ryzyko kursowe netto

Rozrachunki na dzien 31 grudnia 2017 roku w tys. PLN 3629 (39) 4617 (362) (507) (80)
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy brutto - wzrost

sy oo L P RE y 182 @) 231 (18) (25) )
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy brutto - spadek (182) 2 (231) 18 25 4

kursu 0 5%

Podane w tabeli liczby wyrazone sg w tysigcach jednostki waluty. Wptyw na wynik jest wyrazony w tysigcach PLN. Réznica
pomiedzy kwotg naleznosci izobowigzan wykazanych wtabelach, a kwotg nalezno$ci izobowigzan wykazang
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jest wynikiem nieujmowania w obliczeniach ryzyka walutowego zobowigzan w polskich

Ziotych.

37.3 Ryzyko cen produktéw, towarow

Poziom przychoddw z dziatalno$ci Spotki jest w istotnym stopniu powigzany z naktadami na stuzbe zdrowia w panstwach, w
ktorych Spotka realizuje przychody. Jest to ogdlnie powigzane z sytuacjg gospodarczg w tych panstwach, a takze wzrostem
PKB. Zarzad przeprowadzit analize, jak wygladatby wptyw zmiany cen produktéw i towaréw na wynik finansowy brutto Spotki.

Przyrost ceny oferowanych produktow

Zwiekszenie/
(zmniejszenie) cen o
punkty procentowe

5%

Wplyw na wynik
finansowy brutto

2051
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Spadek ceny oferowanych produktow (5%) (2051)
Przyrost ceny oferowanych produktow 10% 4102
Spadek ceny oferowanych produktow (10%) (4102)

37.4 Ryzyko kredytowe

Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego. Wszyscy klienci, ktérzy
pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o zatwierdzone kryteria
izasady przyznawane sg indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitdbw podlega regularnemu
monitorowaniu i kontroli. Udzielone przez Spotke kredyty kupieckie charakteryzujg sie sporym zréznicowaniem
i rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane sg znacznej liczbie niejednolitych podmiotéw. Nie wystepuije istotna koncentracja
ryzyka kredytowego.

W celu ograniczania ryzyka kredytowego Spdtka na biezaco monitoruje ptatno$¢ naleznosci oraz stosuje wczesng windykacije.
Informacja o poziomie zadiuzenia jest cyklicznie przekazywana do osdéb odpowiedzialnych za bezposredni kontakt
z odbiorcami celem ustalenia mozliwosci $ciggniecia wierzytelno$ci oraz rokowarn co do dalszej wspdipracy.

Analize wiekowg przeterminowanych naleznosci oraz informacije o wysokosci utworzonego odpisu aktualizujacego ich warto$¢
przedstawiono w nocie 25 ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci”.

Jako cze$¢ systemu zarzadzania ryzykiem kredytowym, Spétka analizuje poziom wskaznika rotacji naleznosci. Ponizsza
tabela przedstawia wskaznik rotacji nalezno$ci w roku 2018 oraz w roku 2017.

. o Rok zakoriczony Rok zakoriczony
LEEALT Ll 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Cykl rotacji naleznosci handlowych Warto$¢ $rednia naleznosci x 365/ przychody 97 7

Wzrost wskaznika rotacji nalezno$ci o 20 dni wynika w gtownej mierze ze wzrostu naleznosci od jednostek powigzanych
(wzrost $redniego poziomu naleznosci o 2 252 tys. PLN z 1 578 tys. PLN w roku 2017 do 3 839 tys. PLN w roku 2018, wptyw
na zwigkszenie cyklu rotacji naleznosci to 20 dni). Po wytaczeniu wptywu wzrostu naleznosci od jednostek powigzanych,
poziom cyklu rotacji naleznosci handlowych ksztattowat sie na podobnym poziomie w roku 2018, co w roku 2017.

37.5 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka zarzadza ryzykiem zwigzanym z ptynno$cig finansowa poprzez monitorowanie biezacych oraz prognozowanie
przysztych przeptywdw pienieznych, a takze poprzez analize poziomu ptynnych aktywow. Celem Spotki jest utrzymanie
ciggtosci i elastycznosci finansowania oraz zapewnienie odpowiednich zrodet finansowania. W celu ograniczenia ryzyka utraty
ptynnosci finansowej Spdtka stale monitoruje i nadzoruje poziom zadtuzenia. Spdtka zabezpiecza sie przed ewentualnymi
trudno$ciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan, odpowiednio ksztaltujac cykle rotacji naleznosci i zobowigzan. Cel jest
réwniez realizowany poprzez korzystanie z rdznych zrédet finansowania, takich jak miedzy innymi kredyty bankowe czy leasing
finansowy.

Ponizsza tabela przedstawia analize wymagalnos$ci zobowigzan finansowych Spotki na dziert 31 grudnia 2018 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2017 roku jak rdwniez wymagalno$ci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci wraz z
podsumowaniem pozycji netto (naleznosci pomniejszone o zobowigzania) w kazdym okresie wymagalnosci.

Ponizej 3 0d3do12 0Od 1 rokudo

31 grudnia 2018 mieslgcy mieslgcy 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Zobowigzania

Pozostate zobowigzania diugoterminowe - - 728 - 728
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1743 - - 1743
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11169 592 - - 11761
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - - -
Lacznie 11169 2335 728 - 14 232
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 595 396 - - 10 991
Pozycja netto (naleznosci pomniejszone o zobowigzania) (574) (1939) (728) - (3241)
31 grudnia 2017 '::I:':Iglc 3 O?n?ei?elf, OdTroke 0 powyiej 5 lt Razem
Zobowigzania

Pozostate zobowigzania diugoterminowe - - 783 - 783
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1386 - - 1386
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Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10 300 197 33 - 10530
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Lacznie 10 300 1583 816 - 12699
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 653 88 - - 10 741
Pozycja netto (naleznosci pomniejszone o zobowigzania) 353 (1 495) (816) - (1958)

Z powyzszej analizy wynika, ze na 31 grudnia 2018 roku pozycja ptynnosciowa Spotki wynikajaca z biezacych naleznosci i
zobowigzan w okresie do 3 miesiecy oraz w okresie od 3 do 12 miesiecy jest ujemna i wptywy z naleznosci nie pokrywajg kwot
wymagalnych do regulacji zobowigzan.

Zrédtami finansowania dla Spétki w celu pokrycia nadwyzki wymagalnych zobowigzarn nad wymagalnymi nalezno$ciami w
ocenie Zarzadu beda;

1) W okresie do 3 miesiecy: Srodki pienigzne posiadane przez Spétke (766 tys. PLN);

2) W okresie do 3 miesiecy oraz w kolejnych okresach: otrzymane naleznosci z tyt. sprzedazy produktow, towarow i
ustug zrealizowanej po 31 grudnia 2018 roku;

3) W okresie do 3 miesiecy: mozliwo$¢ wykorzystania kredytu w rachunku biezacym do pefnej kwoty 3 000 tys. PLN, z
ktérego na 31 grudnia 2018 roku do wykorzystania pozostato 1 257 tys. PLN;

4) W okresie od 3 do 12 miesiecy: finansowanie kredytem w rachunku biezacym;

5) W okresie od 3 do 12 miesiecy: zgodnie z przegladem opcji strategicznych przeprowadzonych przez Zarzad w roku
2019, Spdtka planuje sprzedaz dziatki potozonej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Euro-Park Mielec, podstrefa
Lublin. Cena sprzedazy okre$lona w warunkowej umowie sprzedazy to 5 700 tys. PLN. Warto$¢ ksiggowa dziatki na
dzien bilansowy wynosi 2 657 tys. PLN. Szczegdty zwigzane z planowang sprzedaza opisano w nocie 44 ,Zdarzenia
nastepujace po dniu bilansowym”.

Jako czes$¢ systemu zarzadzania ryzykiem ptynnosci, Spdtka analizuje poziom wskaznikéw ptynnosci oraz rotacji. Wskazniki
te za rok 2018 oraz rok 2017 przedstawiono w ponizszej tabeli:

. e Rok zakoniczony | Rok zakoriczony
LEEALT Lelnics 31 grudnia 2018 | 31 grudnia 2017
Wskaznik ptynnosci biezacej Aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe 1,22 1,57
Wskaznik plynnosci szybkie (Aktywa obrotowe - zapasy — RMK krot) / 065 0,87

zobowigzania krétkoterminowe
Cykl rotacji zapaséw w dniach Warto$¢ $rednia zapaséw x 365/ przychody 84 86
Cykl rotacji nalezno$ci handlowych w dniach Warto$¢ $rednia nalezno$ci x 365/ przychody 97 7
Cykl rotacji zobowigzan handlowych mierzony do Warto$¢ srednia zobowigzan handlowych krét. x 365/ 78 66
przychodéw ze sprzedazy w dniach przychody
Cykl rotacji zobowigzan handlowych mierzony do Warto$¢ srednia zobowigzan handlowych krét. x 365/ 110 95
kosztu wtasnego sprzedazy w dniach koszt whasny sprzedazy

W stosunku do roku 2017 wskazniki ptynno$ci ulegty w roku 2018 pogorszeniu, jednak biorac pod uwage oméwione wyzej w
punktach 1-5 zrodfa finansowania, w ocenie Zarzadu ptynno$¢ spotki nie jest zagrozona w okresie kolejnych 12 miesiecy
nastepujacych po dniu 31 grudnia 2018 roku.

Wskazniki rotacji zapaséw i nalezno$ci (po wytgczeniu wptywu naleznoci od jednostek powigzanych, oméwionego w nocie
37.4 Ryzyko kredytowe”) ksztattowaty sie w roku 2018 na podobnym poziomie co w roku wezesniejszym, natomiast cykl rotacji
zobowigzan mierzony do przychodéw ze sprzedazy i kosztu wiasnego sprzedazy ulegt zwigkszeniu odpowiednio 0 12§ 15 dni.

38. POZOSTALE ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA

38.1 Ryzyko zwiazane z finansowaniem dziatalno$ci inwestycyjnej

Spétka prowadzi obecnie inwestycje obejmujgace wdrozenie do produkcji nowych analizatoréw i budowe wtasnego zaktadu
produkcyjnego. Spbtka zamierza finansowac naktady na te inwestycje ze Srodkéw unijnych, oraz wiasnych.

W zwigzku z ryzykiem nieotrzymania dotacji z Unii Europejskiej na finansowanie inwestycji (ryzyko, iz niektore wydatki na
poczet realizowanych projektdw nie zostang uznane przez wtadciwy podmiot jako koszty kwalifikowane, co w konsekwencji
moze doprowadzi¢ do zmniejszenia kwoty dofinansowania, a ponadto w przypadku dopuszczenia sie okreslonych w umowach
naruszen, Spotka moze byé zobowigzana do zwrotu otrzymanych kwot dofinansowania wraz z okre$lonymi w umowie
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odsetkami), nie wyklucza sie w przyszioéci wptywu tych inwestycji na przejéciowe pogorszenie sie ptynnosci. Srodki wtasne
stuzace finansowaniu zamierzen inwestycyjnych pochodzi¢ mogg z posiadanych przez Grupe Kapitatowg PZ CORMAY
aktywow, w tym m. in. udziatéw w spotce Diesse Diagnostica Senese S.p.A, ktére Grupa zamierza zby¢ w ciggu 12 miesiecy
nastepujacych po dniu bilansowym.

38.2 Ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji

Ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji opisano w nocie 32 ,Rezerwy pozostate” oraz w nocie 34 ,Przychody przysztych okresow
z tytutu otrzymanych dotacji”.

39. INSTRUMENTY FINANSOWE

39.1 WartosSci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartoci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Spotki, w podziale na poszczegéine klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Kategoria 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

wg MSSF 9 2018 2017 2018 2017
Aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe AFwgZK 84 82 84 82
E;Lljgggrmmowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki AFwgWGprzICD 36 882 42106 36 882 42106
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci AFwgZK 10991 10 741 10991 10741
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFwgWGprzWF 766 987 766 987
Suma 48723 53916 48723 53916
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki (cze$¢ diugoterminowa) ZFwgZK - -
Pozostate zobowigzania diugoterminowe ZFwgZK 728 783 728 783
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ZFwgZK 11761 10 530 11761 10530
Biezgca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek ZFwgZK 1743 1386 1743 1386
Suma 14232 12699 14232 12699
Legenda

AFwgZK - aktywa finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu

AFwgWGprzWF - aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
AFwgWGprzICD - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
ZFwgZK - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Warto$¢ godziwa nie rézni sie od warto$ci bilansowych, gdyz wycena tych pozycji do wartosci godziwych nie miataby istotnego
wptywu na wynik finansowy.

Szacowanie wartosci godziwej

Zgodnie z MSSF 13 dla aktywow i zobowigzar wycenianych w wartosci godziwej nalezy ujawni¢ w sprawozdaniu finansowym
poziom hierarchii wyceny tych aktywow i zobowigzan:
e poziom 1 - ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych
rynkach,
e poziom 2 — na bazie wartosci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (j. do cen) lub
posrednie (tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku,
e poziom 3 - ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw (na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie
o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).

Spétka wycenia ponizsze aktywa i zobowigzania w warto$ci godziwe;j:
o Srodki pieniezne — poziom 1 wyceny,
e  Dlugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne (akcje Orphée SA) — poziom 1 wyceny,
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e Nieruchomosci inwestycyjne — poziom 3 wyceny. Wycena ma charakter powtarzalny i jest przeprowadzana przez
niezaleznych rzeczoznawcdw majatkowych.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesien pomiedzy poziomami hierarchii. Warto$¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnych zostata obliczona przez niezaleznych rzeczoznawcéw majatkowych.

40. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spétki i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécic kapitat
akcjonariuszom (np. poprzez skup akcji wlasnych w celu ich umorzenia) lub wyemitowaé nowe akcje. W okresie
sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw,
zasad i proces6w obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spdtki stanowia, by wskaznik ten nie byt wiekszy niz 50%. Do zadtuzenia
netto Spétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania, pomniejszone
o $rodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkdw pienigznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom pomniejszony
o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Oprocentowane kredyty i pozyczki - cze$¢ dtugoterminowa
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 728 783
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11761 10530
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Oprocentowane kredyty i pozyczki - cze$¢ biezaca 1743 1386
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 766 987
Zadtuzenie netto 13 466 11712
Kapitat razem 95 465 119 762
Kapitat i zadtuzenie netto 108 931 131474
Wskaznik dzwigni (%) 12% 9%
Wskaznik dzwigni (%) bez uwzglednienia gotdwki na inwestycje 13% 10%

41. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Zatrudnienie w Spotce na dzief 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku ksztattowato sie nastepujaco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Pracownicy umystowi (na stanowiskach nierobotniczych) 127 126
Pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych) 54 55
Suma 181 181

42. SEZONOWOSC

W segmencie dziatalnosci na ktérym dziatajg Spdtka (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spotka
realizuje nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwtaszcza w sierpniu, z uwagi na ogéinoswiatowe obnizenie
ilosci transakcji w tym okresie.

43. WYNAGRODZENIE WYNIKAJACE Z UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiotem, z ktérym zawarto umowy na przeglad $rédroczny i badanie sprawozdan rocznych w roku 2018 jak réwniez w roku
2017 jest BDO Sp. z0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3355.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie biegtego rewidenta w roku 2018 oraz 2017.
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Rodzai ustuai Rok zakoriczony Rok zakoriczony
y 9 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 60 57
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 47 46
Inne ustugi
Razem 107 103

44, ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym (tj. 31 grudnia 2018 roku) miaty miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene
sytuacji finansowej Spétki PZ CORMAY S.A.:

Zawarcie warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci

W nastepstwie przeprowadzenia przegladu opcji strategicznych zwigzanych z realizacjg budowy Centrum Produkcyjno-
Logistycznego (CP-L) na dzialce zlokalizowanej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Euro-Park Mielec, podstrefa Lublin,
bedacej wtasnoscig Spotki (,Dziatka”), Zarzad podjat decyzje o sprzedazy dziatki oraz o przeniesieniu planowanej Inwestycji
CP-L do nowe;j lokalizacji na terenie Lublina lub okolicznych powiatow. W zwigzku z powyzszym Spétka zawarta w dniu
15 lutego 2019 roku umowe sprzedazy warunkowej Dziatki za ceng netto 5700 tys. PLN. Umowa zostata zawarta pod
warunkiem, ze prawa pierwokupu nie wykonajg ani Prezydent Miasta Lublin ani Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg
w Warszawie. Umowa przeniesienia wlasno$ci Dziatki ma zosta¢ zawarta przez strony, o ile nie zostanie wykonane prawo
pierwokupu, po okazaniu przez Spdtke odpisu ksiegi wieczystej, potwierdzajacego brak jakichkolwiek wpisow w dziale Il i IV
tejze ksiegi, nie wczesniej jednak niz 14 kwietnia 2019 roku. Kupujacy zaptacit cze$¢ ceny w kwocie 250 tys. PLN i zobowigzat
sie zaptaci¢ pozostatg cze$¢ ceny w dniu podpisania umowy przeniesienia wiasnosci Dziatki. Wydanie Dziatki kupujacemu
nastapi w dniu zaptaty catej ceny.

45. POZOSTALE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pozostate informacje pomocne w petnym zrozumieniu sytuacji majatkowej i finansowej Spétki zawarte zostaty w Sprawozdaniu
Zarzadu PZ CORMAY S.A. z dziatalnoci.
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