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Wroctaw, 14 marca 2019r.

Szanowni Akcjonariusze Pure Biologics,

Miniony rok byt czasem intensywnego wzrostu i rozwoju Pure Biologics S.A. Gromadzone przez lata
doswiadczenia i konsekwentnie budowana wartos¢ witasnych platform technologicznych, pozwolity
nam wej$¢ w zupetnie nowy rozdziat rozwoju firmy — rozpoczeliSmy pierwsze programy rozwoju
wtasnych lekéw onkologicznych. Na cel wzielismy najpopularniejsze i najgrozniejsze typy nowotworow.
Biorgc pod uwage komercyjny potencjat rozwijanych aktywéw, a zwtaszcza pozycja lidera w rozwoju
innowacyjnych lekéw biologicznych w obszarze immunoonkologii, jednego z globalnie najbardziej
gorgcych dziatdw nowoczesnej medycyny, osiggniecia minionego roku sprawity, ze Pure Biologics
weszta do pierwszej ligi polskich publicznych spétek biotechnologicznych.

W 2018 r. Spodtka przeprowadzita pierwsza emisje akcji i w grudniu z sukcesem zadebiutowata na rynku
NewConnect. Tym, co nas wyrdznia na tle innych polskich spétek biotechnologicznych, jest przede
wszystkim obrana specjalizacja — Pure Biologics jest pierwszg polska firmg odkrywajgcg nowe leki
biologiczne. Dodatkowo skoncentrowaliémy sie na niezwykle goragcym dziale nowoczesnej medycyny,
jakim jest immunoonkologia. Decydujac o potaczeniu tych dwdch obszaréw, znalezlismy sie w waskim,
bardzo atrakcyjnym komercyjnie segmencie rynku.

Leki biologiczne rozgrzewajg emocje przemystu biofarmaceutycznego i inwestoréw przede wszystkim
ze wzgledu na istotnie nizszy profil ryzyka przeciwciat w poréwnaniu do innych klas czgsteczek, a takze
wyzZsze marze osiggane ze sprzedazy tych produktow. Czasteczki biologiczne charakteryzujg sie duzo
nizszg toksycznosciag, przez co majg znacznie wiekszg szanse na przejscie z sukcesem przez badania
kliniczne. Doceniajg to duze koncerny farmaceutyczne, ktére zdecydowanie czesciej decydujg sie na
transakcje we wczesnej fazie rozwoju projektu — dane rynkowe wskazujg, ze nawet ponad 2/3
projektdw biologicznych komercjalizowanych jest jeszcze przed rozpoczeciem badan klinicznych.
Réwnolegle koncerny farmaceutyczne kierujg sie przy tym drugim argumentem — potencjatem
komercyjnym. Biorgc pod uwage warto$¢ sprzedazy, wg danych za 2017r., 7z 10 najlepiej
sprzedajgcych sie lekéw byto lekami biologicznymi.

Biorgc pod uwage nasz portfel projektéw, do rozpoczecia prac przy pierwszej komercjalizacji leku
mozemy by¢ gotowi juz w roku 2020. Analizujgc dane opisujace rynek partneringowy w ostatnich
latach, w odniesieniu do lekéw biologicznych w oczy rzuca sie kilka atrakcyjnych z naszego punktu
widzenia trendéw. Po pierwsze rosnie liczba umoéw partneringowych zawieranych w fazie odkrycia lub
przedklinicznej. Po drugie rosnie ich warto$é — srednia ptatnos¢ z géry to kilkadziesigt milionow
dolaréw. Réwnoczesnie bardzo korzystnie wyglgda rynek projektéw immunoonkologicznych. Nawet 4
na 5 rozwijanych tego typu projektdw posiada partnera w postaci firmy farmaceutycznej. Srednia
wartos¢ tego typu umowy jest zauwazalnie wyzsza niz w przypadku onkologii ogdtem.

Budowana od 2010 r. wiarygodnos¢ oraz wysoki poziom merytoryczny projektéw B+R, pozwolity nam
rowniez na zrekrutowanie kolejnych kilkudziesieciu wysokiej klasy pracownikéw. Obecnie Pure
Biologics tworzy miedzynarodowy zespdt ponad 60 specjalistéw, z ktérych 40% stanowig eksperci w
stopniu naukowym doktora, pokrywajacy wszystkie kompetencje zwigzane z wczesnymi etapami
rozwoju lekow.
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W minionym roku uzyskaliSmy dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na realizacje
projektéw PBO01 Multi Body (rozwdj pierwszego w klasie leku opartego o bispecyficzne przeciwciato
do immunoterapii przeciwnowotworowej) oraz PB002 AptaPheresis (terapeutyczny wyrdb medyczny
do stosowania w leczeniu autoimmunologicznej choroby neurodegeneracyjnej). Na poczatku 2019 r.
NCBR docenit rowniez nasz wniosek o dofinansowanie projektu PBO03 Pure Activator (rozwdj
bimodalnego biatka fuzyjnego aktywujgcego zwalczanie raka ptuc).

Pozyskane na przestrzeni ostatnich lat ze Zzrddet publicznych i prywatnych $rodki o tacznej wartosci
ponad 75 min ztotych, przy duzej dyscyplinie finansowej, umozliwity nam efektywne wykorzystanie
przyznanych dotacji i zgodne z harmonogramem realizowanie programéw badawczo-rozwojowych
oraz osigganie zatozonych krokéw milowych.

Poza zastosowaniem posiadanych platform technologicznych do rozwoju wtasnych kandydatéw na leki
o wysokim potencjale komercjalizacyjnym, ich atrakcyjno$¢ zostata dostrzezona i wykorzystana
w przychodowym obszarze badan kontraktowych Spoétki. Zaowocowato to zawarciem znaczacej
umowy z Celon Pharma S.A. na ustugowe wykonanie prac badawczo-rozwojowych. Konsekwentnie, w
2019 roku planujemy rozbudowanie dziatu rozwoju biznesu i zespotu sprzedazowego, aby pozyskac
nowe wysokomarzowe kontrakty i wzmocnic przychodowy filar dziatalnosci Spétki.

W strategii na najblizszy rok zaplanowalismy dalsze poszerzanie portfolio programéw rozwoju lekéw,
aby maksymalizowaé szanse na sukces naukowy i komercyjny Spétki. Kluczowym naukowym
kamieniem milowym oczekiwanym w 2019 r. jest realizacja fazy proof-of-concept w projekcie
AptaPheresis. Jego osiggniecie powinno determinowaé istotny wzrost wartosci Spétki — bedzie
stanowito walidacje skutecznosci naszych innowacyjnych w skali swiatowej metod selekcji
chemicznych aptamerdéw i dawato mozliwos¢ atrakcyjnej komercjalizacji powstatego w firmie know-
how.

W tym miejscu chciatbym wyrazi¢ swojg wdziecznos¢ za okazane Spétce zaufanie w roku
rozpoczynajgcym jej przygode z rynkiem kapitatowym. Nie mam watpliwosci, ze zasiane ziarno
w postaci rozpoczetych ultrainnowacyjnych projektdw badawczo-rozwojowych wyda w najblizszych
latach obfite owoce. Jestem tez przekonany, ze opracowane leki i terapie przyczynig sie w przysztosci
do zaspokojenia kluczowych potrzeb medycznych spoteczenistwa, a intensywny wzrost wartosci Pure
Biologics przyniesie Akcjonariuszom wymierne korzysci.

Z powazaniem,
Filip Jelen,

Prezes Zarzadu Pure Biologics S.A.
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1 Wybrane dane finansowe

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (tyzs.ot’g
Przychody ze sprzedazy 9532
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -631
Zysk (strata) brutto -689
Zysk (strata) netto -689
EBITDA -420
Amortyzacja 211

*patrz pkt.3.1 Komentarz do rachunku zysku i strat

BILANS 31.12.2018

(tys. zt)
Aktywa trwate 853
Aktywa obrotowe 5726
Aktywa razem 6578
Naleznosci dtugoterminowe 0
Naleznosci krotkoterminowe 813
Sr. pieniezne i inne aktywa pieniezne 196
Zobowiazania kréotkoterminowe 2487
Zobowiazania dtugoterminowe 446
Zobowiazania razem 2934
Kapitat wiasny 2221
PRZEPLYWY PIENIEZNE (tyz's.?ig
Przeptywy pienigzne z dz. operacyjnej -2488
Przeptywy pienigzne z dz. inwestycyjnej -162
Przeptywy pienigzne z dz. finansowej 2580
Przeptywy pieniezne netto razem -70

2017
(tys. z1)

982
-386
-413
-413
-282

104

31.12.2017
(tys. z1)

297
1029
1326

0

358

267

596

596
210

2017
(tys. zt)

-2849

2897
48

dynamika

971%*
163%
167%
167%
149%
203%

dynamika

287%
556%
496%
0%
227%
73%
417%
0%
492%
1058%

dynamika

87%
0%
89%
-146%

2018
(tys. EUR)

2234
-148
-161
-161

-98
49

31.12.2018
(tys. EUR)

198
1332
1530

0

189

46

578

104

682

517

2018
(tys. EUR)

-583
-38
605
-16

2017
(tys. EUR)

231
-91
-97
-97
-66

25

31.12.2017
(tys. EUR)

71
247
318

2017
(tys. EUR)

-671
0
682
11

dynamika

966%*
163%
166%
166%
148%
202%

dynamika

279%
540%
481%
0%
220%
71%
405%
0%
478%
1026%

dynamika

611%
0%
567%
-145%
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Wybrane dane finansowe przeliczcono na euro zgodnie ze wskazang, obowigzujagcg metoda

przeliczania:

— poszczegdlne pozycje bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez NBP dla euro

na ostatni

4,2447 71)

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczeséniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci

wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Sprzedaz wartosciowa 2018 2018 2018 2017 2017 2[2/1]7
w tys. zt w tys. EUR [%} w tys. zt W tys. EUR °
0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00 0 0,00 0,00
- . 100
Przychody netto ze $wiadczenia ustug 1271,38 295,67 100 981,83 235,45
Przypadajace na dziatalnos¢
kontynuowang 1271,38 295,67 100 981,83 235,45 100
Przypadajace na dziatalno$¢ zaniechana 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0
Razem przychody 1271,38 295,67 100 981,83 235,45 100
Terytorialna 2018 2018 2018 2017 2017 2017
struktura wtys.zt | wtys. EUR | [%] w tys. zt | wtys. EUR [%]
sprzedaiy
Kraj 1 008,55 234,56 80,00 535,65 128,45 54,56
Eksport 262,83 61.12 20,00 446,18 107,00 45,44
Razem 1271,38 295,67 |100,00| 981,83 235,45 100

dzien okresu sprawozdawczego (kurs na dzien 31.12.2018 wynosit
1 EUR - 4,3000 zt; kurs na dzier 31.12.2017 wynosit 1 EUR — 4,1709 z1)

— poszczegdlne pozycje sprawozdania rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z
przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczna
kurséw ogtoszonych przez NPB dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie sprawozdawczym (kurs sredni w okresie 01.01.2018 — 31.12.2018
wynosit 1 EUR — 4,2669 zt; kurs sredni w okresie 01.01.2017 —31.12.2017 wynosit 1 EUR —
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2 Komentarz Zarzadu do wynikéw Spotki

2.1 Komentarz do Rachunku zyskéw i strat
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi

W pozycji Przychoddw netto ze sprzedazy rachunku zyskéw i strat (RZiS) sporzgdzonego w uktadzie
poréwnawczym za rok 2018 Spdtka wykazata wartos$é 9 531,9 tys. zt. W sktad tych przychoddw zalicza
sie Przychody netto ze sprzedazy produktéw w kwocie 1 271,38 tys. zt oraz Zmiane stanu produktéw
wynoszgcy 8 256,44 tys. zt. Wykazanie jednak dynamiki wzrostu stosunku do wartosci 981,84 tys. zt
odnotowane] w tej pozycji w roku 2018 jest nieadekwatne, poniewaz zmiana w stosunku do roku
poprzedniego wynika ze zmiany sposobu ewidencji tychze naktadéw, umozliwiajgcej Spédtce
prawidtowe i rzetelne przedstawienie ich w wymaganych przez NCBR (jednostke dotujacg) przekrojach.
W dalszej czesci przedstawiono i opisano prezentacje wynikéw znajdujgcych sie w wymienionych wyzej
pozycjach RZiS.

Przychody netto ze sprzedazy produktéow

Przychody osiggniete przez Spétke z dziatalnosci komercyjnej opartej o badania kontraktowe osiggnety
w roku 2018 wartos¢ 1 271,38 tys. zt i byly wieksze 0 29,5% w stosunku do wynikéw w analogicznym
okresie roku 2017 (981,84 tys. zt). Wzrost wartosci przychodéw ze sprzedazy badan kontraktowych w
roku 2018 wynika z aktywizacji dziatan marketingowych oraz przeznaczenia czesci osobowych zasobdéw
naukowo badawczych (ktére w 2017 r. réwnolegle byty wykorzystywane do przygotowania wtasnych
projektéw B+R) wytacznie do prac w obszarze dziatalnosci komercyjnej. Udziat w zwiekszeniu sprzedazy
ma rowniez nowa technologiczna aktywnos¢ spotki w zakresie kontraktowego wykorzystania wtasnych
platform do selekcji i optymalizowania przeciwciat, jako czgstek aktywnych dla potencjalnych
zastosowan terapeutycznych na rzecz Klientéw zewnetrznych.

Zmiana stanu produktow

Zmiana stanu produktéw, ktéra wyniosta 8 256,4 tys. zt w roku 2018 (wzgledem 0 zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego) przedstawia w zasadniczej czesci naktady Spotki poniesione w danym
okresie na prace badawczo-rozwojowe. W pozycji tej odzwierciedlone sg wszystkie poniesione naktady
na prace B+R w biezgcym okresie, ktore zostaty w nim zrealizowane i ktére sg juz odzwierciedlone w
kosztach, tym samym zgodnie z zasadami rachunkowosci, aby zachowa¢ wspotmiernosé przychodow i
kosztéw, w przypadku sporzgdzania rachunku zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym, trzeba
dokonaé, poprzez pozycje zmiana stanu produktéw, korekty kosztéw o wartos¢ naktaddow
poniesionych. Zmiana w stosunku do roku poprzedniego wynika ze zmiany sposobu ewidencji tychze
naktadéw umozliwiajacej Spoétce prawidtowe i rzetelne przedstawienie ich w wymaganych przez NCBR
(jednostke dotujacg) przekrojach.

Stosunek wartosci zmiany stanu produktéw w odniesieniu do wartosci przychodéw ze sprzedazy
ogodtem (86,6%) odzwierciedla posrednio skale aktywnosci w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci
Spotki (dziatalnosé B+R, badania kontraktowe) w 2018r.
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Koszty operacyjne

Wartos¢ kosztdw operacyjnych wynoszgca 9 445,7 tys. zt przedstawia zagregowane koszty poniesione
przez Spoétke w obu obszarach aktywnosci biznesowej (B+R i badania kontraktowe). Takie ujecie
kosztéw przyjeto dla zachowania wspdtmiernosci do przychoddw wykazywanych w tym segmencie
RZiS (przychody ze sprzedazy produktéw oraz zmiana stanu produktow). Poréwnanie poniesionych
w 2018 r. kosztow operacyjnych do wartosci prezentowanych w analogicznej pozycji roku 2017 bytoby
nieadekwatne. Prezentacja wartosci w tej pozycji w roku 2018 wynika ze zmiany sposobu ewidencji
tychze naktadéw umozliwiajgcej Spotce prawidtowe i rzetelne przedstawienie ich w wymaganych przez
jednostki dotujace przekrojach.

Zysk ze sprzedazy

W roku 2018 spotka wykazata zysk ze sprzedazy w kwocie 86,24 tys. zf, ktéry zostat uksztattowany
zgodnie z przyjetymi przez Spétke i obowigzujgcymi aktualnie zasadami prowadzenia rachunkowosci
(opisane szczegétowo w rozdziale 6.1. raportu).

Kwota 86,24 tys. zt zysku osiggnieta w 2018 r. jest wieksza o 28,45 tys. zt w porédwnaniu z wynikiem
osiggnietym w analogicznym okresie roku ubiegtego. Osiggnieta wartos¢ oraz sposdb prezentacji
wyniku na sprzedazy obrazujg efektywnosé komercyjnej dziatalnosci gospodarczej Spoétki bez obcigzen
kosztowych i bez dotacji zwigzanych z prowadzonymi innowacyjnymi projektami B+R (ujetymi w RZiS
min. w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych).

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Kwota 3 911,64 tys. zt wykazana za 2018 r. w sprawozdaniu finansowym w pozycji ,pozostate
przychody operacyjne - dotacje” przedstawia uzyskane oraz rozliczone, przez jednostki dotujgce,
w tym roku wptywy z dotacji do projektéw B+R realizowanych przez Spétke.

Jednoczesnie, zgodnie z przyjetg przez Spoétke ogdlng zasada adekwatnosci i wspdtmiernosci
w prezentacji przychoddw i kosztéw w poszczegdlnych segmentach swojej dziatalnosci, kwota 4 628,89
tys. zt wykazana w sprawozdaniu za rok 2018 w pozycji ,pozostate koszty operacyjne - inne”
przedstawia poniesione i rozliczone w tych okresach rzeczywiste koszty zwigzane z realizacjg projektow
B+R prowadzonych przez Spétke.

Powyzszy sposdb prezentacji rozliczonych naktadéw finansowych wykorzystywanych prze Spétke na
etapie badawczym do realizacji projektdw B+R pozwala na monitorowanie skali i dynamiki wzrostu
tych wydatkéw. Dodatkowo, w sposdb posredni, poprzez réznice dwdch ww. pozycji, tj. pozostatych
kosztéw i przychoddw operacyjnych, pozwala orientowaé sie w wykorzystaniu srodkéw wtasnych
Spotki, ktére uzupetniajg srodki pochodzace z dotacji w pokryciu kosztéw zwigzanych z projektami B+R.
W ocenie Spoétki, z punku widzenia Inwestora, moze to mieé istotne znaczenie dla oceny stopnia i
efektywnosci wykorzystania srodkédw pochodzacych z przeprowadzonej emisji akcji do finansowania
projektéw B+R.

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej jest wynikiem okreslajgcym zagregowang aktywnos$é Spotki w
dwodch podstawowych segmentach dziatalno$ci, tj. komercyjnych badaniach kontraktowych i realizacji
innowacyjnych projektéw B+R.
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Przy ocenie i analizie tej pozycji w RZiS nalezy wzig¢ pod uwage fakt, ze przyjeta w celach strategicznych
Spétki rosngca skala i wartos¢ realizowanych przez nig projektéw B+R powiekszaé bedzie poziom
udziatu wtasnego Spotki w kosztach prowadzonych projektdw. Bedzie to w sposéb bezposredni
oddziatywato na wartos¢ generowanej straty na dziatalnosci operacyjnej, jednakze udziat wtasny Spoétki
w ponoszonych kosztach realizacji projektéw B+R jest przez nig traktowany jako inwestycja w projekty
o potencjalnej ponadprzecietnej stopie zwrotu, w przypadku ich pozytywnego zakonczenia
i komercjalizacji.

Wielkos¢ generowanego przez Spétke wyniku na sprzedazy badan kontraktowych bedzie wprawdzie
tagodzita skale tego procesu, jednakie wptywy z dziatalnosci komercyjnej majg petnié w modelu
finansowym Spétki zasadniczo role wspomagajgca udziat wiasny w realizacji projektéow B+R. Gtéwnym
zrodtem finansowania tych naktadéw sg i beda srodki pochodzace z kapitatu pozyskanego w drodze
emisji akcji.

Nalezy zaznaczyg, ze strata z dziatalnosSci operacyjnej wynoszgca 631,02 tys. zt za 2018 r. jest wartoscia
spodziewang. Dfugoterminowy model finansowy Spétki zaktada finansowanie rosngcego w
najblizszych latach segmentu projektéw B+R w gtéwnej mierze z pozyskanego kapitatu zewnetrznego.
Wyniki osiggane na dziatalnosci kontraktowej w pierwszej kolejnosci majg zabezpieczyé
funkcjonowanie Spétki, a osiggniety zysk na sprzedazy bedzie wspomagat wkfad wtasny Spoétki do
projektédw realizowanych w segmencie B+R. Wielko$¢ wspomnianego wczesniej wytworzonego zysku
ze sprzedazy moze wptywac na proporcje wykorzystania w/w zrédet finansowania, jednakze do czasu
pierwszych komercjalizacji prowadzonych projektéw B+R, nie bedzie miata charakteru dominujacego.

Zysk (strata) netto

Strata netto za 2018 r. w kwocie 689,34 tys. zt jest 0 67% wieksza niz strata w roku poprzednim. Wynika
to z wejscia do realizacji w roku 2018 dwdch duzych projektéw B+R (projekt lekowy Multi Body PB001
i projekt terapeutyczny Apta Pheresis PB 002) z fazy rozruchu w faze aktywnej realizacji. Rozmiar i skala
tych projektéow w pordwnaniu do projektéw realizowanych w analogicznym okresie roku 2017
(projekty platform technologicznych do selekcji czgstek aktywnych: PureApta i PureSelect 2) s3
niewspoétmiernie wieksze. Z tego tez powodu, wraz z postepem prac w nowych projektach, rdznice
ponoszonych naktadéw do okreséw analogicznych w roku poprzedzajgcym bedga proporcjonalnie rosty.
Projekty B+R ktore weszty w faze rozwojowg w roku 2018 (Pure Apta), w ktdrych koszty/naktady
ksiegowane sg w pozycjach bilansowych (patrz: rozdziat. 6.1. pkt 3), nie obcigzajg biezgcego wyniku na
dziatalnosci Spofki.

2.2 Komentarz do bilansu
Aktywa

Kwoty pozycji bilansowych na koniec 2018 r. w grupach aktywow trwatych i aktywdw obrotowych
przyjmujg wartosci proporcjonalne dla rozmiaru i profilu prowadzonej przez Spdétke podstawowej
dziatalno$ci komercyjnej w zakresie badan kontraktowych oraz stopnia zaawansowania w realizacji
projektéw B+R.
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W aktywach bilansu pozycja ,krétkoterminowe rozliczenie miedzyokresowe” wynoszaca 4 717,08
tys. zt obrazuje wartos¢ kosztdw poniesionych w okresie sprawozdawczym przy realizacji projektéw
B+R, zgodnie z zasadami opisanymi w rozdziale 6.1. niniejszego raportu. Poréwnanie z analogiczng
kwotg 371,73 tys. zt na koniec 2017 r. pokazuje dynamike i skale wzrostu naktadéw na projekty B+R,
realizowane przez Spétke w 2018 r.

Nalezy zaznaczy¢, ze oprocz kosztédw zwigzanych z projektami kontynuowanymi (z roku 2017) pojawity
sie rowniez naktady zwigzane z dwoma nowymi, duzymi projektami (Multi Body i Apta Pheresis),
w przypadku ktérych umowy dotacyjne zostaty podpisane w czerwcu br.

Pasywa
Kapitat (Fundusz) witasny.

Wartosc¢ pozycji bilansowej na koniec 2018 r. wyniosta 2 220,88 tys. zt, a jej zwiekszenie w stosunku do
kwoty 209,77 tys. zt odnotowanej na koniec 2017 r. jest bezposrednim wynikiem przeprowadzonej w
okresie sprawozdawczym emisji akcji Serii C i podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zapasowego
Spotki.

Zobowigzania krotkoterminowe.

Zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 2 487,42 tys. zt. W
ocenie Spotki odnotowany poziom zobowigzan krétkoterminowych w stosunku do roku 2017 (596,31
tys. zt) jest naturalny dla rozmiaru i profilu prowadzonej w tym okresie przez Spotke dziatalnosci
gospodarczej.

Rozliczenia miedzyokresowe.

W pozycji ,rozliczenia miedzyokresowe - inne” na koniec 2018 r. odnotowano kwote 1424 tys. zt,
odpowiadajgcg aktualnej wartosci dotacji do projektéw B+R rozliczanych zgodnie z zasadami
rachunkowosci opisanymi w rozdziale 6.1. niniejszego raportu. W poréwnaniu do analogicznej pozycji
z konnca 2017r wynoszacej 520,27 tys. zt wartos$é tej pozycji skorelowana jest z realizowanymi w 2018 r
projektami B+R.
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3 Omowienie waznych zdarzen w okresie sprawozdawczym oraz po
okresie sprawozdawczym, moggcych mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe

3.1 Omodwienie istotnych zdarzen i dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie
sprawozdawczym wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen,
w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki

Spotka w 2018 roku kontynuowata prowadzenie dziatalnosci w zakresie prac naukowo badawczych
zaréwno w Obszarze badan kontraktowych, jak i w ramach rozwoju wtasnych projektéw. W tym czasie
poszerzono wspotprace z kolejnymi firmami krajowymi i zagranicznymi. Dziatania Zarzadu skupity sie
tez na projektowaniu przysztych aktywnosci B+R Spotki, aplikowaniu o dofinansowanie badan ze
srodkéw publicznych oraz poszukiwaniu kapitatu zewnetrznego zapewniajgcych Spotce przyszte
finansowanie prac badawczo-rozwojowych.

Zmiana formy prawnej Spétki na spoétke akcyjna.

W dniu 10 stycznia 2018 r. Spétka zostata zarejestrowana pod numerem 0000712811, jako
przeksztatcona w spotke akcyjng. Utworzenie Spétki nie wymagato uzyskania zezwolenia. Tym samym
Spotka osiggneta forme prawng pozwalajgcg na pozyskanie kapitatu niezbednego do finansowania
wktadu wtasnego w projekty B+R z udziatem rynku kapitatowego.

Rozpoczecie projektu Multi body (PB001)

W dniu 21 czerwca 2018 r. zostata podpisana umowa (POIR.01.01.01-00-0947/17-00) z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu ,, Rozwdj leku typu pierwszy w klasie opartego
o bispecyficzne przeciwciato do immunoterapii przeciwnowotworowej (MultiBody PB001)”. Wartos¢
projektu wynosi 32 037 380 z{, a dofinansowanie 23 988 056 zt.

MultiBody bedzie lekiem, ktérego mechanizm dziatania opiera sie o bispecyficzne przeciwciato do
immunoterapii przeciwnowotworowej, pobudzajgcej cytotoksyczne limfocyty T przez ,zdjecie
hamulcéw” na szlakach sygnalizacji komérkowej. Gtéwnym jego wskazaniem jest rak jelita grubego i
odbytu, a przeciwciato to moze byé wdrozone na rynek i znajdzie zastosowanie poczgtkowo jako lek
alternatywny dla znacznej czesci pacjentéw nieodpowiadajgcych na inne terapie, a docelowo
potencjalnie jako tzw. lek ,pierwszego rzutu”.

Dofinansowany przez NCBR projekt obejmuje rozwdj nowego leku, poczawszy od selekcji wariantéow
na wybrane cele molekularne, przez ich rozwdj i testy w badaniach przedklinicznych na zwierzetach,
az do pierwszej fazy badan klinicznych wtgcznie. Bezposrednim rezultatem projektu bedzie
innowacyjny lek — bispecyficzne przeciwciato typu first-in-class, dziatajgce w obszarze
immunologicznych punktéw kontrolnych, o skutecznosci udowodnionej w odpowiednich modelach
zwierzecych oraz o bezpieczeristwie i wstepnie ocenionej skutecznosci stosowania u pacjentow
onkologicznych z nowotworem jelita grubego, gotowe do rozpoczecia Il fazy badan klinicznych. Jest to
pierwszy taki projekt w portfolio Pure Biologics.
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Opracowywane przeciwciato bispecyficzne MultiBody bedzie produktem innowacyjnym w skali
globalnej (first-in-class), wigzagcym dwa nieujawnione biatkowe cele molekularne i stosowanym do
pobudzania limfocytow lub ich kierowania do komérki nowotworowej). MultiBody bedzie zarazem
pierwszym na $wiecie bispecyficznym przeciwciatem terapeutycznym skierowanym wobec obranej
Sciezki sygnalnej zwigzanej z immunologiczng ucieczkg nowotworéw (nieujawniona). Ponadto
istotnymi atutami opracowywanego leku bedg znaczaco: obnizona toksycznos$é ogdlnoustrojowa,
zwigzana z poprawiong specyficznoscig MultiBody (ograniczenie efektéw ubocznych wynikajgcych z
off-target effects), a takze skuteczniejsza terapia nowotwordw zwigzana z pobudzeniem komérek
uktadu odpornosciowego oraz wykorzystywanie syntetycznego, ludzkiego fragmentu przeciwciata.
Warto tez zaznaczy¢, ze obrany cel molekularny obecny jest wytgcznie na limfocytach Thli Tcl, zatem
ryzyko zwigzane z nadmiernym pobudzeniem uktadu immunologicznego (np. burza cytokin, ang.
cytokine storm) pozostaje mocno ograniczone.

Zakonczenie pierwszego etapu badawczego projektu lekowego Multi Body (PB001)

14 grudnia 2018 r. Spotka pomysinie zakonczyta pierwszy etap projektu rozwoju leku Multi Body (PB-
001). W ramach prac zrealizowanych w pierwszym etapie zesp6t naukowcow prowadzacych projekt
osiggnat zaktadane kamienie milowe i uzyskat fragmenty przeciwciat o zweryfikowanych i korzystnych
parametrach oddziatywania z celem molekularnym/terapeutycznym, ktére postuzg do utworzenia
przeciwciata bispecyficznego stanowigcego czgsteczkg aktywng przysztego leku. Spétka rozpoczeta tez
prace nad rozwojem testow do analizy aktywnosci biologicznej przeciwciat. Weryfikacja aktywnosci
biologicznej w skomplikowanym uktadzie, jak réwniez wybdr kandydatéw do dalszego rozwoju
zaplanowano w drugim etapie projektu.

Zrealizowany etap jest pierwszym z szesciu etapéw projektu MultiBody o wartosci 32,04 min zt, w
ramach ktdérego opracowane jest bispecyficzne przeciwciato terapeutyczne do immunoterapii
pacjentow z rakiem jelita grubego i odbytu. Planowany jest rozwdj do pierwszej fazy badan klinicznych,
a nastepnie komercjalizacja we wspodtpracy z duzg firma farmaceutyczna.

Rozpoczecie projektu AptaPheresis (PB002)

W dniu 28 czerwca 2018 r. zostata podpisana umowa (POIR.01.01.01-00-1353/17-00)
o dofinansowanie projektu ,,Rozwdj pierwszego w klasie terapeutycznego wyrobu medycznego do
stosowania w leczeniu autoimmunologicznej choroby neurodegeneracyjnej (AptaPheresis PB002)".
Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 14 281990,80 1z, a wartos¢ przyznanej dotacji
10541 538,26 zt.

AptaPheresis to projekt, podczas ktérego powstanie terapeutyczny wyrdb medyczny wykorzystujgcy
aptamery do aferezy w leczeniu autoimmunologicznej choroby neurodegeneracyjnej — Zespotu Devica
(lub NMO — Neuromyelitis Optica). Zadania projektowe obejmujg opracowanie nowego wyrobu oraz
przetestowanie go w badaniu klinicznym wyrobu medycznego — tak przebadany produkt wraz z
dokumentacja bedzie gotowy do rejestracji przez licencjobiorce.
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Opracowywany w projekcie AptaPheresis wyréb medyczny pozwoli na prowadzenie terapii, ktdra
bedzie pierwszym w klasie (ang. first-in-class) podejsciem celujgcym w biatka bezposrednio
wywotujgce zmiany patologiczne w pacjentach cierpigcych na Zespét Devica. Co wazne, na rynku nie
istnieje bezposrednie podejscie konkurencyjne do leczenia tej choroby, ktérego wprowadzenie
dodatkowo pochtaniatoby tak niewiele kosztéw w stosunku do rozwoju klasycznej substancji
farmakologicznie czynnej (leku).

Emisja akcji serii C

W dniu 22 czerwca 2018 r. zarzad Spétki po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej podjat uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez emisje nie wiecej niz 154 000 akcji na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 10 gr i cenie emisyjnej 19,50 zt za jedng akcje w ramach kapitatu docelowego.

Emisja realizowana bedzie w trybie subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 KSH), tj. z wytgczeniem
prawa poboru Akcji Serii C przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom Spoéfki.

Cena emisyjna jednej akcji zostata ustalona przez Zarzad po odbyciu spotkan z potencjalnymi
inwestorami na podstawie ksiegi popytu (book building), ktéra przygotowana zostata przez Dom
Maklerski Navigator SA wystepujacy oficjalnie w roli oferujgcego emisje akgc;ji serii C.

Do dnia 2 lipca 2018 r. Zarzad Spotki podpisat wszystkie zadeklarowane w ksiedze popytu umowy
objecia akcji Serii C w tgcznej liczbie 146 410 akcji o wartosci emisyjnej 2 854 995 zt. Akcje objete zostaty
przez 8 Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych oraz 12 Inwestoréw Indywidualnych.

Rejestracja podwyiszenia kapitatu zakladowego Spoétki i emisji akcji serii C w KRS

W dniu 10 lipca 2018 r. Zarzad Spotki ztozyt wniosek o rejestracje w KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 102 600 zt do kwoty 117 241 zi, to jest o kwote 14 641 zt w drodze emisji
146 410 akcji serii C wraz ze zmianami w Statucie Spétki. W dniu 29 lipca 2018 r. Sgd Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy KRS wydat postanowienie o rejestracji podwyzszenia
kapitatu Spétki.

Zawarcie umowy z Celon Pharma SA

W dniu 21 sierpnia 2018 r. zawarta zostata umowa z Celon Pharma S.A. o wykonanie prac badawczo
rozwojowych w zakresie opracowania, projektowania oraz rozwoju przeciwciat bispecyficznych wobec
wybranych zdefiniowanych przez Celon Pharma SA antygendéw. Umowa realizowana bedzie w ramach
segmentu badand kontraktowych z wykorzystaniem posiadanych przez Spoétke platform
technologicznych do selekcji przeciwciat na wybrane cele molekularne. Realizacja umowy stanowi
poczatek wspodtpracy z firmami farmaceutycznymi w zakresie realizacji wysoko zaawansowanych
projektéw lekowych i terapeutycznych.

Wprowadzenie instrumentow finansowych Spétki do ASO i rozpoczecie notowan na rynku
NewConnect

W dniu 29 listopada 2018 r. akcje zwykte na okaziciela serii B2 i C zostaly wprowadzone do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect. Debiut i pierwsze notowanie akcji Spotki
odbyto sie w dniu 11 grudnia 2018 r.
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3.2 Zdarzenie istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Spotki, ktore nastgpity po okresie
sprawozdania, moggce mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe

Rozpoczecie projektu Pure Activator

W dniu 31 stycznia 2019 r. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) ogtosito wyniki konkursu
InnoNeuroPharm, w ktérym projekt przedstawiony przez Spétke zostat rekomendowany do
dofinansowania. Projekt zaktada opracowanie terapii na bazie immunoligandéw rekrutujgcych uktad
immunologiczny do walki z nowotworem i bedzie realizowany w spétce pod nazwg PureActivator z
identyfikatorem PB003. Catkowita wartos¢ projektu wynosi 39,9 min zf, a kwota dofinansowania z
funduszy unijnych 30,1 min zt. Wkfad wtasny projektu w wysokosci 9,8 min zt Spétka zamierza pokry¢
z kapitatu wtasnego pozyskanego w miare rozwoju projektu w drodze emisji nowych akcji Spotki.
Ostateczne warunki realizacji projektu zostang okreslone w umowie pomiedzy Spdtka i NCBR, o
zawarciu ktérej Spdtka poinformuje w odrebnym komunikacie. Rozpoczecie realizacji projektu
powinno nastgpi¢ w | kwartale 2019 r., a jego zakoriczenie z koricem 2023 r.

W ramach projektu PureActivator opracowany zostanie kandydat na lek wzmacniajgcy prace uktadu
odpornosciowego pacjentéw i kierujgcy naturalne mechanizmy immunologiczne ludzkiego ciata
przeciwko komérkom ztosliwym w sposdb precyzyjny, tak by zmniejszy¢é wptyw na otaczajgce tkanki
zdrowe. Projekt zaktada przeprowadzenie kandydata na lek przez wszystkie fazy rozwoju, az do | fazy
badan klinicznych wigcznie. Oznacza to, ze opracowane w trakcie badan bimodalne biatko fuzyjne
(BBF) o zaktadanej aktywnosci bedzie nastepnie testowane w rozwoju przedklinicznym i | fazie badan
klinicznych.

Jako wskazanie do leczenia w pierwszym badaniu klinicznym wybrani zostali pacjenci chorujacy na
niedrobnokomérkowego raka ptuc (NSCLC), ktéry jest obecnie jedng z czesciej wystepujacych i
bedacych gtéwna przyczyna zgondw na swiecie (1,76 min przypadkéw zachorowan na swiecie w 2018
r.). Okoto 57% wszystkich nowotwordw ptuc ma charakter przerzutowy, a ok. 80-85% nowotworow
tego narzadu to niedrobnokomérkowy rak ptuc (NSCLC).

Zakonczenie realizacji projektu platformy technologicznej PureApta

W dniu 28 lutego 2019 r. Spotka zakonczyta projekt PureApta dot. stworzenia innowacyjnej modularne;j
platformy selekcji modyfikowanych chemicznie aptamerdéw i weszta tym samym do waskiego w skali
Swiatowej grona firm dysponujgcych tego typu technologia. Badania potwierdzity skutecznos¢ i petng
zatozong funkcjonalnos$¢ platformy. Spdtka planuje réwniez zgtoszenie do ochrony witasnosci
intelektualnej jednego wynalazku, obejmujgcego czesé rezultatdow projektu.

Spotka w dniu 28 lutego 2019 r. ztozyta do Narodowego Centrum Badarn i Rozwoju dokument
sinformacja koncowa z realizacji projektu”. Raport merytoryczny z zakoriczenia czwartego —
koricowego — etapu zostanie ztozony do NCBR w terminie zgodnym z umowa.

Powstata w wyniku projektu platforma PureApta stuzy do selekcji modyfikowanych chemicznie
aptamerow, tj. oligonukleotyddw rozpoznajgcych wybrane cele molekularne — makroczasteczki
w zywym organizmie, ktére oddziatujg z lekiem i w wyniku tej interakcji powodujg pozadany efekt
terapeutyczny. Uzyskane w wyniku selekcji aptamery mogg wiec stanowi¢ elementy funkcjonalne
innowacyjnych lekéw i wyrobédw medycznych, jak réwniez stuzy¢ jako narzedzie badawcze
/diagnostyczne w pracach laboratoryjnych z zakresu biologii komorki czy onkologii.
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Pure Biologics planuje wykorzystywanie tej technologii w wewnetrznych pracach B+R Spétki, takich jak
np. juz rozpoczety projekt AptaPheresis PB002, obejmujacy terapie w chorobie neuro degradacyjnej
NMO (Zesp6t Devica).

Jednoczesnie w oparciu o nowa platforme Spotka planuje w ciggu pét roku wprowadzié¢ do swojej oferty
ustugowej w petni dojrzatg selekcje modyfikowanych aptameréw. Efektem wprowadzenia na rynek
zestawu ustug opartego o opracowang platforme PureApta bedzie rozszerzenie gamy oferowanych
przez Spétke ustug, pozwalajgce lepiej odpowiedzie¢ na potrzeby rynku. Nabywcami tego typu
technologii bedg firmy farmaceutyczne i biotechnologiczne prowadzgce projekty lekowe,
terapeutyczne oraz diagnostyczne. Spétka oczekuje, ze realizowanie przedmiotowych ustug bedzie
mie¢ w przysztosci pozytywny wptyw na przychody Spétki.

Spodtka jest jedynym podmiotem na polskim rynku i jednym z niewielu w Europie, ktéry moze oferowac
selekcje aptamerdw z bibliotek kombinatorycznych.

Przystgpienie do podwyiszenia kapitatu Spétki w drodze emisji akgcji serii D

Zarzad Spotki na posiedzeniu w dniu 14 marca 2019 r. w drodze uchwaty postanowit:

1. Przystapi¢ do dziatan zmierzajgcych do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego na mocy upowaznienia, jakie posiada w uchwalonym i zarejestrowanym
Statucie Spétki, poprzez emisje nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie mniejszej 0,10zt
(dziesie¢ groszy) i nie wiekszej niz 22 000 zt (dwadziescia dwa tysigce ztotych), w drodze
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego (,Podwyzszenie
w Ramach Kapitatu Docelowego”).

2. Podwyzszenie w Ramach Kapitatu Docelowego nastgpi poprzez emisje akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w liczbie nie mniejszej
niz 1 (jedna) akcja i nie wiekszej niz 220 000 (dwiescie dwadziescia tysiecy) akcji (,,Akcje
Serii D”).

3. W nastepstwie Podwyzszenia w Ramach Kapitatu Docelowego kapitat zaktadowy Spétki
zostanie zwiekszony z kwoty 117 241 zt (sto siedemnascie tysiecy dwiescie czterdziesci jeden
ztotych) do kwoty nie mniejszej niz 117 241,10 zt (sto siedemnascie tysiecy dwiescie
czterdziesci jeden ztotych i 10 groszy) i nie wiekszej niz 139 241 zt (sto trzydziesci dziewieé
tysiecy dwiescie czterdziesci jeden ztotych), tj. o kwote nie mniejszg niz 0,10 zt (10 groszy) i nie
wiekszg niz 22 000 zt (dwadziescia dwa tysigce ztotych).

4. Zaoferowac Akcje Serii D w trybie subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 kodeksu spétek
handlowych), po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji Serii D oraz na oznaczenie ceny emisyjnej Akcji Serii D.

5. Akcje serii D nie bedg miaty formy dokumentu i bedg podlegaty dematerializacji zgodnie
z postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. z2005 r. nr 183 poz. 1538 z pdzn. zm.).

6. Akcje serii D zostang wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect (,ASQO”). Zarzad podejmie wszelkie czynnosci zwigzane z wprowadzeniem Akcji
Serii D do obrotu w ASO niezwtocznie po ich emisji.

7. Na potrzeby prowadzenia negocjacji z potencjalnymi inwestorami zainteresowanymi objeciem
Akcji Serii D, Zarzad ustala maksymalng cene emisyjng Akcji Serii D na kwote 25,00 zt
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(dwadziescia pie¢ ztotych). Zarzad postanawia wystgpi¢ do Rady Nadzorczej z wnioskiem
o ustosunkowanie sie do okreslenia maksymalnej ceny emisyjnej Akcji Serii D na kwote
25,00 zt.

Jednoczesnie, na posiedzeniu w dniu 14 marca 2019 r., Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o
akceptacji przystgpienia Zarzadu do powyzszych dziatan, pozytywnie zaopiniowata postanowienia
wyzej wymienionej uchwaty Zarzadu oraz wyrazita zgode na zaoferowanie Akcji Serii D w drodze
subskrypcji prywatnej, po wyrazeniu w odrebnej uchwale zgody Rady Nadzorczej

Srodki pozyskane z emisji akcji serii D przeznaczone zostang na finansowania wktadu wiasnego Spotki
do realizacji projektéw B+R przedstawionych w rozdziale 5.9.

3.3 Przewidywana sytuacja finansowa

W obszarze finansowym Spétka koncentrowac sie bedzie na zapewnieniu ptynnego finansowania dla
prowadzonych projektdw badawczo rozwojowych ze Zrédet dotacyjnych oraz srodkéw wiasnych.
Osiggany dodatni wynik na biezgcej dziatalnosci komercyjnej zostanie podporzadkowany i bedzie
wspieraf realizacje tego dtugoterminowego finansowego celu strategicznego. Elementem kluczowym
w powodzeniu jego realizacji jest terminowe rozliczanie i przekazywanie srodkéw z instytucji
dotujacych oraz pozyskiwanie finansowania w postaci kapitatu zewnetrznego do realizacji projektow
B+R. Srodki finansowe planowane do pozyskania w ramach przygotowywanej emisji akcji serii D
przeznaczone bedg na realizacje wktadu wtasnego Spoétki w roku 2019-2020.

3.4 Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow

Spétka nie publikowata prognoz na zakoriczony ani biezgcy rok obrotowy.
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3.5 Przewidywany rozwoj jednostki

Programem Spdétki na rok 2018 jest realizacja dwdch programoéw rozwoju lekéw biologicznych oraz
jednego projektu dotyczacego terapeutycznego wyrobu medycznego oraz kontynuacja prac nad
nowymi projektami lekowymi i terapeutycznymi. W celu realizacji plandw strategicznych, Spétka
planuje pozyskaé finansowanie poprzez przeprowadzanie prywatnej emisji akcji, a nastepnie
wprowadzenie akcji do obrotu na rynek NewConnect. Podstawowym celem emisji jest pozyskanie
srodkéw na finansowanie kolejnych transzy wkfadu wtasnego do prowadzonych projektéw B+R do
czasu ich komercjalizacji (tj. podpisania umow partneringowych i licencyjnych) w momencie
osiggniecia optymalnego punktu transakcyjnego. Okoto 92% z tej kwoty przeznaczone zostanie na
innowacyjne projekty badawczo-rozwojowe (MultiBody, Pure Activator, AptaPheresis,) natomiast
pozostata czes¢ ok. 8%, na projekt technologiczne (PureSelect2) pozwalajgcy na samodzielng realizacje
wtasnych i kontraktowych projektéw B+R.

Chcac wykorzysta¢ w petni budowany potencjat, spoétka, poza dziatalnoscig badawczo-rozwojowa,
bedzie aktywnie pozyskiwata zlecenia komercyjne, zwtaszcza na rynkach miedzynarodowych, co
zapewni jej nie tylko dodatkowe Zrédto przychodu, ale umozliwi rynkowg walidacje rozwijanych przez
siebie technologii.

3.6 Inwestycje w rzeczowy majatek trwaty oraz w wartosci niematerialne i prawne

Spotka w 2018 roku wykazata naktady na srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne w kwocie
165 516 zt w tym kwote 109 739 zt stanowity koszty zakonczonych prac rozwojowych. W 2019r. nastgpi
uruchomienie infrastruktury badawczej w postaci wtasnej platformy selekcji aptameréw Pure Apta.
Tym samym, Spoétka bedzie mogta wprowadzi¢ na rynek nowy typ ustug oraz wykorzystaé¢ nowe
kompetencje badawcze w ramach zewnetrznie i wewnetrznie prowadzonych prac B+R. Wartos¢ prac
rozwojowych zakoriczonego projektu zwiekszy po jego wdrozeniu naktady na wartosci niematerialne i
prawne o kwote 280 000 zt.

3.7 Nabycie udziatow witasnych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito nabycie udziatdéw/akcji wtasnych

3.8 Posiadane przez jednostke oddziaty

Spotka posiada jeden oddziat: Pure Biologics SA Oddziat w Berlinie, Rudower Chaussee 29, 12489
Berlin, Niemcy

3.9 Posiadane instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spotka w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie posiadata i nie posiada instrumentdéw
finansowych
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3.10 Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka (zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaktocen przeptywdw Srodkdw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej), na jakie narazona jest Spotka, a takze w zakresie przyjetych
przez Spotke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla
ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Ryzyko walutowe

Spotka ponosi koszty w walutach obcych na zakup materiatéw i odczynnikéw laboratoryjnych, zakup
jednostkowych specjalistycznych ustug zewnetrznych, koszty podrdzy stuzbowych oraz utrzymania
oddziatu w Berlinie. Koszty w walutach obcych nie przekraczajg 10% catkowitych kosztédw ponoszonych
przez Spotke, z czego 50% to koszty ponoszone w walucie EUR, a pozostate 50% w innych walutach jak
USD, CHF, GBP. Obecnie Spodtka realizuje przychody z badan kontraktowych gtownie w walucie polskiej
Spotka uzyskuje rowniez przychody w walutach obcych nie przekraczajagce 45% catkowitych
przychodéw Spodtki, gtdwnie w USD oraz EUR. Zwazywszy na fakt znaczacej przewagi wielkosci
przychoddéw osigganych w walutach obcych nad wielkoscig kosztéw ponoszonych w tych walutach
ryzyko umacniania sie kursu walut obcych (w tym USD i EUR) do waluty polskiej wydaje sie
umiarkowane niemniej jednak, moze ono nieznacznie wptyngé na poziom kosztéw i wyniki finansowe
Spotki. Jednoczesnie, w przysztosci w przypadku komercjalizacji wynikéw prowadzonych projektéw
B+R najbardziej prawdopodobnymi odbiorcami Spétki bedg podmioty miedzynarodowe. W zwigzku z
tym gtéwna walutg rozliczeniowa Spotki bedzie USD i EUR. Istnieje ryzyko umacniania sie kursu waluty
polskiej do walut obcych (w tym USD i EUR), co moze niekorzystnie wptyngé na wyniki finansowe Spotki
generowane z tego zrédta przychodoéw.

Ryzyko zwigzane z dostepem do finansowania oraz z mozliwoscia utraty ptynnosci finansowej

Spotka ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, szczegdlnie w zakresie prac B+R ponosi znaczne
wydatki zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych. W czasie prac badawczo-
rozwojowych wynalazek nie generuje przychoddéw ze sprzedazy, a potencjalna warto$¢ rosnie wraz z
postepem prac. W zwigzku z tym, szczegdlnie w poczgtkowym okresie prowadzenia projektéw B+R,
spotka bedzie bazowata na srodkach witasnych, pozyskanych z emisji akcji oraz dotacjach. Spdtka
prowadzi zdyscyplinowang polityke kosztowa. Wydtuzenie prac B+R, badan w tym badan
przedklinicznych i klinicznych moze spowodowaé koniecznos¢ pozyskania kolejnych rund
finansowania. Brak pozyskania dodatkowych srodkéw moze w takiej sytuacji doprowadzi¢ do utraty
ptynnosci finansowej przez Spodtke. Intencjg Spétki jest prowadzenie transparentnej polityki
informacyjnej i utrzymywanie dobrych relacji z inwestorami w celu ograniczenia ryzyka dostepu do
finansowania.

Ryzyko kredytowe

Spétka w minimalnym stopniu korzysta z $rodkéw kredytowych Finansujgc swojg dziatanos¢ w
podstawowym zakresie kapitatem wtasnym i srodkami pochodzacymi z dotacji. Stat ryzyko kredytowe
wynikajgce ze zmiany stép rocentowych kosztu kredytu lub zmniejszenia jego limitu jest minimalne i
ma nieznaczny wptyw na sytuacje finansowg Spotki
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Ryzyko zwigzane z potrzeba pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spétke

W dotychczasowej historii Spétki nie wystgpity istotne problemy z pozyskaniem kapitatu pozwalajgcego
na kontynuowanie dziatalnosci i na rozwdj Spétki, jednak Spétka nie moze zagwarantowaé, ze bedzie
dysponowata srodkami odpowiednimi do realizacji zamierzonej strategii rozwoju projektéw B+R i
dziatan zwigzanych z prowadzonymi badaniami kontraktowymi, i Zze uda sie jej pozyska¢ dodatkowy
kapitat na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie. Mozliwos¢ pozyskania dodatkowego
kapitatu przez Spotke moze byé ograniczona miedzy innymi ze wzgledu na: (i) przysztg kondycje
finansowa Spodtki oraz jej wyniki operacyjne; (ii) warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne i inne, w
kraju i na Swiecie determinujgce pozyskiwanie kapitatu przez podmioty gospodarcze.
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4 Informacje o Emitencie

Firma Emitenta: PURE BIOLOGICS S.A.

Forma prawna: Spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: 54-427 Wroctaw, ul. Dunska 11
Telefon: +48 570 00 2829

Adres poczty elektronicznej: info@purebiologics.com

Adres strony internetowe;j: www.purebiologics.com
Numer KRS: 0000712811

Numer REGON: 021305772

Numer NIP: 8943003192

4.1 Opis dziafalnosci i oferty Pure Biologics S.A.

Biologics Pure jest zatozong w 2010 r. firmg biofarmaceutyczng specjalizujgcy sie pracach badawczo-
rozwojowych w obszarze innowacyjnych lekéw biologicznych, wyrobéw medycznych o zastosowaniu
terapeutycznym i testdw diagnostycznych. Spotka prowadzi réwniez badania kontraktowe dla firm
farmaceutycznych i biotechnologicznych szczegdlnie w zakresie selekcji czgsteczek aktywnych
(przeciwciat i aptameréw) do zastosowan medycznych (leki i procedury terapeutyczne, diagnostyka)
oraz produkcji, oczyszczania i analizy rekombinowanych biatek i rozwoju metod pomiarowych (ang.
assay development).

Wiasne projekty B+R Badania kontraktowe
Biofarmaceutyki (leki Wspotpraca z duzymi
biologiczne) firmami farmaceutycznymi
Czasteczki diagnostyczne Identyfikacja

perspektywicznych celéow

Terapeutyczne wyroby

medyczne terapeutycznych

PIERWSZA W POLSCE SPOtKA STAWIAJACA NA ROZWOJ INNOWACYJNYCH LEKOW BIOLOGICZNYCH
Pure Biologics jako pierwszy w Polsce podmiot inwestuje w rozwdj nowych, innowacyjnych (nie
generycznych ani biopodobnych) lekéw biologicznych, czyli takich, w ktdrych czasteczkg aktywna jest
makromolekutfa taka jak przeciwciato lub aptamer. Zgromadzone w wielu renomowanych grupach
badawczych na swiecie doswiadczenie zespotu, nabyte przez ostatnie lata biznesowe know-how oraz
korzystny wypracowany model operacyjny, pozwolity Spétce podjac to wyzwanie, ktére jest aktualnie
czotowym trendem w $Swiatowej farmaceutyce.
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UNIKALNE KOMPETENCJE W OBSZARZE SELEKCJI PRZECIWCIALt | APTAMEROW ORAZ PRODUKCII
| ANALITYCE BIALEK

Pure Biologics jest liderem technologii selekcji przeciwciat i aptamerdw na polskim rynku, a takze
jednym z niewielu podmiotéw komercyjnych zajmujgcych sie tym zagadnieniem na swiecie. Ponadto,
ze wzgledu na prowadzone projekty badawczo-rozwojowe ma realng szanse na dalsze umacnianie
swojej pozycji rynkowej. Natomiast sposréd kilku podmiotéw dziatajgcych na polskim rynku ustug
zwigzanych z produkcjg i analityka biatek rekombinowanych Pure Biologics wyrdznia sie najszerszym
spektrum oferowanych platform ekspresyjnych (bakterie E. coli, drozdze, komérki owadzie, komorki
ssacze) oraz bogaty ofertg ustug analitycznych. Do tej pory Pure Biologics zrealizowato ponad 150
zlecen kontraktowych réznego typu, w tym takze miedzynarodowych. Klientami Spétki na polskim
rynku sg m.in. Polpharma, Grupa Adamed, Celon Pharma.

Warto zauwazyé, ze sposrdd dziesieciu najlepiej sprzedajacych sie lekdow na $wiecie, siedem stanowig
przeciwciafa i leki biatkowe, a akcje emitentéw posiadajgcych kompetencje w tym obszarze sg bardzo
wysoko wyceniane na rynku.

Klientami Spotki w obszarze dziatalnosci kontraktowej zwigzanej z inzynierig biatek i selekcja

przeciwciat i aptamerdw sa przede wszystkim:

- firmy farmaceutyczne i biotechnologiczne prowadzgce prace B+R nad lekami biologicznymi lub
wyrobami medycznymi, zainteresowane wykorzystaniem rekombinowanych przeciwciat i biatek do
leczenia i diagnostyki

- MSP i grupy Uniwersyteckie rozwijajace lub wykorzystujace biatka i przeciwciata

- podmioty pracujgce nad rozwojem nowych metod pomiarowych i testow diagnostycznych z
wykorzystaniem dedykowanych narzedzi molekularnych

- partnerzy przemystowi i akademiccy do udziatu w duzych krajowych lub miedzynarodowych
projektach B+R

NOWOCZESNE ZAPLECZE INFRASTRUKTURALNE | STANDARDY POZWALAJACE NA KOMERCIJALIZACIE
Spodtka dysponuje nowoczesnym i dobrze wyposazonym laboratorium o powierzchni ok. 800 m?,
zlokalizowanym we Wroctawskim Parku Technologicznym, w ktérym zatrudnia 60 specjalistow (w tym
40% ze stopniem doktora). W zwigzku z prowadzonymi projektami, w ciggu kilkunastu najblizszych
miesiecy Pure Biologics planuje zwiekszy¢ zatrudnienie do 70 o0sdéb, powiekszajgc zarazem
powierzchnie laboratorium do okofo 1000 m2 Dbajagc o wysoki poziom $wiadczonych ustug i
prowadzonych badan wewnetrznych, w 2014 r. w Pure Biologics wdrozono system jakosci zgodny z
normg ISO 17025 przeznaczong specjalnie dla laboratoriéw oraz zaimplementowano informatyczny
system zarzadzania i dokumentowania danych (LIMS), pozwalajacy na precyzyjng kontrole wszystkich
aspektéw pracy Spétki. Dgzac do poszerzania zarowno bazy klientéw, jak i wspdtpracy w obszarze
badawczo-rozwojowym, w 2015r.
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PELNA KONTROLA NAD NAJBARDZIE] NEWRALGICZNA ODKRYWCZA FAZA PROJEKTU ROZWOIJU
LEKU

Kompetencje Spotki pozwalajg realizowaé wszystkie projekty rozwoju lekéw i terapeutycznych
wyrobow medycznych od fazy wyboru celu molekularnego do fazy testow in vitro wtgcznie - w catosci
w oparciu o wlasne zasoby naukowe i technologiczne. Pozwala to na catkowitg niezaleznos¢ od
licencjonowania kandydatéw na leki od innych podmiotdw czy uczelni oraz ustugowych firm
zewnetrznych, mozliwos¢ kontroli i petng poufnosé¢ prowadzonych badan w ich poczgtkowym,
najbardziej wrazliwym momencie. Zapewnienie $rodkéw, w tym z dofinansowania NCBR, na
przeprowadzenie badan w ww. projektach az do pierwszej fazy badan klinicznych (przedkliniczne i
kliniczne badania zlecane wyspecjalizowanym podmiotom typu CRO) sprawi, ze rozwijane aktywa bedga
komercjalizowane w momencie, gdy ich wartos¢ bedzie najwieksza.

INNOWACYJNE PROJEKTY WSPIERANE PRZEZ DOTACIE

Na bazie dotychczasowych doswiadczen i posiadanych kompetencji Spétka wdraza innowacyjne
platformy technologiczne pozwalajgce jej na catkowite usamodzielnienie sie i prowadzenie na wtasny
rachunek wszystkich etapow projektdw lekowych, diagnostycznych i terapeutycznych wymaganych do
badan przedklinicznych w standardach miedzynarodowych. Dwa z tych projektéw uzyskaty dotacje z
NCBR (PureSelect2 oraz PureApta — platformy technologiczne do poszukiwania nowych przeciwciat i
modyfikowanych aptameréw o potencjale terapeutycznym i diagnostycznym

4.2 Strategia rozwoju

Realizacja wtasnych projektéow B+R w obszarze innowacyjnych lekéw biologicznych i wyrobdw
medycznych o potencjale terapeutycznym i diagnostycznym jest podstawg strategii rozwoju Spotki w
najblizszych latach.

Zasadnicze programy badawcze dotyczg terapii zaliczanych do kategorii ,first in class” w segmencie
immunoonkologicznym i neurologicznym. Badania nad wygenerowaniem czgstek o potencjale
terapeutycznym prowadzone bedg w oparciu o wtasne platformy selekcji czastek aktywnych.

Rozwadj badan kontraktowych prowadzonych przez Spétke na rzecz firm z sektora farmaceutycznego i
biotechnologicznego wspieraé bedzie wtasny wktad Pure Biologics w finansowaniu projektéw B+R i
motywowac do poszukiwania nowych technologii oraz rozwoju kompetencji badawczo naukowych.

Zrédtami finansowania strategii rozwoju Spotki beda $rodki wiasne oraz dotacje z funduszy unijnych i
krajowych. Wktad witasny do realizacji projektéw B+R Spodtka zamierza pozyskaé z emisji akcji
prowadzonych sukcesywnie wraz zawieranymi umowami o dofinansowanie nowych projektéw oraz
postepem prac i realizacjg kamieni milowych poszczegélnych etapow projektéw juz realizowanych.

Polityka dywidendy Spotki w najblizszych latach opiera sie na priorytecie wykorzystania $rodkdéw
finansowych z dziatalnosci komercyjnej prowadzonej w segmencie badan kontraktowych na potrzeby
czesciowego pokrycia udziatu wtasnego w innowacyjnych projektach B+R. Majgc na uwadze ilos¢ i
rozmiar prowadzonych projektéw B+R oraz zwigzany z tym wysoki poziom zapotrzebowania na wkfad
wiasny uzupetniajgcy otrzymane dofinansowanie Spdétka do czasu osiggniecia przychodéw z
komercjalizacji pierwszych, zakoficzonych pozytywnym wynikiem projektéw B+R spétka nie przewiduje
wyptaty dywidendy.
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NASZ STRATEGICZNY DEKALOG

Rozwéjdo | fazy badan klinicznych, a nastepnie Dwie $ciezki komercjalizacji— licencjonowanie,
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4.3 Sktad Zarzadu

W okresie sprawozdawczym i dzief 31 grudnia 2018 r. oraz w dniu przekazania niniejszego raportu w
sktad Zarzadu wchodzi:

— Pan Filip Jelen — Prezes Zarzadu.
4.4 Sktad Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu w sktad Rady Narodzonej
wchodza:

— Pan Andrzej Trznadel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Pan Marcin Szuba — Cztonek Rady Nadzorczej

— Pan Adam Kiciak — Cztonek Rady Nadzorczej

— Pan Piotr Jakimowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

— PanJacek Otlewski — Cztonek Rady Nadzorczej

4.5 Kapitat akcyjny i zmiany w kapitale, struktura akgcji

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 117 241,00 zt i dzieli sie na 1 172 410 akcji o warto$ci nominalnej 0,10
zt, w tym:

— 185 400 akcji serii A

— 296 500 akcji na okaziciela, serii B1
— 544 100 akcji na okaziciela, serii B2
— 146 410 akcji na okaziciela, serii C

Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane w ten sposdb, ze kazda z nich uprawnia do dwdéch gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.
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4.6 Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na

dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtosdw na walnym zgromadzeniu

W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczace struktury
kapitatu zaktadowego Spétki oraz struktury ogdlnej liczbie gtosow w WZA Spoétki na dzier 31 grudnia
2018 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw na Wz Udziat w kapitale Udziat w gtosach na Wz
Filip Jelen (Prezes Zarzadu) 288 000 345 600 24,56% 25,45%

Maciej Mazurek 252 000 302 400 21,49% 22,27%

Piotr Jakimowicz (Cztonek RN) 216 000 259 200 18,42% 19,09%

Jacek Otlewski (Cztonek RN) 171 000 205 200 14,59% 15,11%
Andrzej Trznadel (Przewodniczacy RN) 81000 81000 6,91% 5,97%
Pozostali 164 410 164 410 14,02% 12,11%

Suma 1172410 1357 810 100,00% 100,00%

Umowa lock-up

W dniu 14 maja 2018 r. zostata zawarta umowa typu lock-up pomiedzy Spétka i jej obecnymi
akcjonariuszami a Domem Maklerskim Navigator S.A. Zgodnie z zawartg umowa:

1.

Spotka oraz Akcjonariusze zobowigzujg sie do nie podejmowania w okresie 12 miesiecy od
przydziatu akcji zwyktych na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, (,Akcje
Oferowane”) emitowanych w ramach oferty prywatnej akcji Spoétki (,Oferta Prywatna”)
nastepujgcych czynnosci badz dziatan majgcych na celu: (i) oferowanie jakichkolwiek nowych akcji
Spotki, (ii) ogtaszanie zamiaru oferowania nowych akcji Spotki, (iii) emisje jakichkolwiek
instrumentdéw finansowych zamiennych lub wymiennych na akcje lub instrumentéw finansowych,
ktére w jakikolwiek inny sposdb uprawniatyby do nabycia akcji Spétki, (iv) dokonywanie
jakiejkolwiek transakcji (wtgcznie z transakcjg wigzgcg sie z wykorzystaniem instrumentéw
pochodnych), ktérej skutek bytby podobny do sprzedazy akcji Spotki lub (v) sktadanie jakichkolwiek
whnioskdéw o zwotanie lub podjecie przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwat dotyczgcych czynnosci
okreslonych w pkt (i) — (iv) powyzej, bez uprzedniej pisemnej zgody DM Navigator, ktérej to zgody
DM Navigator zobowigzuje sie nie odméwi¢ bez uzasadnienia w przypadku, gdy w opinii DM
Navigator czynnosci te nie spowodujg negatywnych skutkow dla intereséw inwestorow
nabywajgcych Akcje Oferowane w ramach Oferty Prywatnej. Nie stanowi naruszenia
zobowigzania, o ktédrym mowa w niniejszym ustepie emisja nowych akcji lub instrumentow
pochodnych w sytuacji, gdy wartos¢ Oferty Prywatnej bedzie mniejsza niz 5 min (pie¢ milionow)
ztotych lub emisja nowych akcji lub instrumentéw pochodnych w celu realizacji programu
motywacyjnego dla pracownikéw lub wspdétpracownikéw Spétki.

Akcjonariusze zobowigzujg sie oraz spowodujg, ze zaden cztonek ich rodziny badz jakakolwiek inna
osoba pozostajgca z nimi we wspdlnym gospodarstwie domowym lub jakikolwiek podmiot
zarzadzany badz kontrolowany przez nich, dla Akcjonariusza: Filipa Jelenia, Macieja Mazurka, Jacka
Otlewskiego, Piotra Jakimowicza, Andrzeja Trznadla w okresie osiemnastu miesiecy od przydziatu
Akcji Oferowanych, oraz dla Akcjonariusza NanoGroup SA w okresie dwunastu miesiecy od
przydziatu Akcji Oferowanych: (i) nie bedzie rozporzadza¢ bezposrednio lub posrednio, w
szczegblnosci nie sprzeda, nie ogtosi zamiaru sprzedazy, nie udzieli opcji, nie zobowigze sie do
sprzedazy badz rozporzadzenia w inny sposdb Akcjami Spétki bedacymi w posiadaniu
Akcjonariusza albo instrumentami finansowymi uprawniajgcymi do objecia lub nabycia tych akcji,
(i) nie bedzie wnioskowac bezposrednio lub posrednio o emisje jakichkolwiek papieréw
wartosciowych zamiennych na akcje Spoétki lub instrumentéw finansowych, ktére w jakikolwiek
inny sposdb uprawniatyby do nabycia akcji Spétki bedacych w posiadaniu Akcjonariusza, (iii) nie
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dokona, bezposrednio lub posrednio, zadnej transakcji (wtgcznie z transakcjg wigzaca sie
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktérej skutkiem bytoby przeniesienie akcji Spotki
bedacych w posiadaniu Akcjonariusza badz praw z tych akcji, na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej
oraz (iv) nie podejmie, bezposrednio lub posrednio, jakichkolwiek rozmoéw badz negocjacji
dotyczacych rozporzadzenia akcjami Spétki bedgcymi w posiadaniu Akcjonariusza z jakgkolwiek
osobg trzecig, bez uprzedniej pisemnej zgody DM Navigator, ktérej to zgody DM Navigator
zobowigzuje sie nie odmowi¢ bez uzasadnienia, w przypadku gdy, w opinii DM Navigator,
czynnosci, o ktérych mowa w pkt (i) — (iv) powyzej, nie spowodujg negatywnych skutkéw dla
interesow inwestoréw nabywajgcych Akcje Oferowane w ramach Oferty Prywatnej. Nie stanowi
naruszenia zobowigzania, o ktorym mowa w niniejszym ustepie sprzedaz akcji Spoétki firmie
inwestycyjnej w celu swiadczenia ustug animacji.

Umowa o wspotpracy z Trigon TFI S.A.

W dniu 22 sierpnia 2018 roku zostata zawarta umowa pomiedzy gtéwnymi akcjonariuszami Spotki tj.
Panem Filipem Jeled, Maciejem Mazurek, Piotrem Jakimowiczem, Jackiem Otlewskim i Andrzejem
Trznadel, a Globalnym Funduszem Medycznym FIZ oraz Trigon Medycyny i Innowacji FIZ. Na mocy
zawartej umowy, z tytutu wsparcia udzielonego przez Globalny Fundusz Medyczny FIZ oraz Trigon
Medycyny i Innowacji FIZ, fundusze te, z chwilg wprowadzenia akcji do obrotu na rynku NewConncet,
beda uprawnione do nabycia od wskazanych akcjonariuszy 14.880 akcji Spétki po cenie nominalnej. W
przypadku nabycia akcji, o ktérych mowa powyzej, nabywcy akcji tj. Globalny Fundusz Medyczny FIZ
oraz Trigon Medycyny i Innowacji FIZ zobowigzani sg do niesprzedawania nabytych akcji zgodnie z
warunkami umowy lock-up, o ktérej mowa w pkt 27.1 Dokumentu Informacyjnego. Zgodnie z zawartg
Umowg Stron Umowy bedg dazy¢ do tego aby:
=  Pan Marcin Szuba, ktéry jest zwigzany zawodowo z dziatalnos$cig Trigon Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych S.A. petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej Pure Biologics S.A. przez okres co
najmniej dwdch lat od daty powotania tj. do dnia 10 stycznia 2020 roku.
= Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. udzielat wsparcia merytorycznego oraz
organizacyjnego Spotce w dziataniach majgcych wptyw na wycene wartosci rynkowej Spoétki oraz
pozyskaniu przez Spétke kapitatu w drodze emisji akcji przeznaczonych do wprowadzenia do
publicznego obrotu, co lezy w interesie Stron. Wsparcie bedzie odbywato sie poprzez zasiadanie
Pana Marcina Szuby w Radzie Nadzorczej Pure Biologics S.A. i jego aktywne uczestnictwo w pracach
Rady.
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4.7 Zmiany w Spotce w 2018 r.
Do zmian majacych miejsce w Spdtce w okresie objetym sprawozdaniem nalezy zaliczy¢:

e Zmiana formy prawnej Spotki na spotke akcyjna.
e Podwyizszenie kapitatu Spotki przez emisje misja akcji serii C
e Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki i emisji akcji serii C w KRS
e Woprowadzenie instrumentéw finansowych Spoétki (akcje serii B2 i C) do ASO i rozpoczecie
notowan na rynku NewConnect.
Wymienione powyzej zdarzenia zostaty opisane w rozdziale 4.1

4.8 Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2018 r. liczba pracownikéw i statych wspdtpracownikdw Spétki wynosita 60 0sdb.
Liczba oséb zatrudnionych w oparciu o umowe o prace wyniosta 60 0oséb w przeliczeniu na petne etaty.

Spodtka zatrudnia 40% specjalistow ze stopniem doktora.

W zwigzku z prowadzonymi projektami, w ciggu kilkunastu najblizszych miesiecy Pure Biologics planuje
zwiekszy¢ zatrudnienie do ok. 70 oséb

4.9 Dywidenda i polityka dywidendy wraz z propozycjg podziatu wyniku finansowego

Obecna polityka Spétki nie zaktada wyptaty dywidendy. Majac na uwadze liczbe i rozmiar
prowadzonych projektow B+R oraz zwigzany z tym wysoki poziom zapotrzebowania na wkfad witasny
uzupetniajgcy otrzymane dofinansowanie Spétka do czasu osiaggniecia przychoddw z komercjalizacji
pierwszych, zakoriczonych pozytywnym wynikiem projektéow B+R nie przewiduje wyptaty dywidendy.

4.10 Ogolny stan realizacji planowanych dziatan i inwestycji Emitenta oraz
planowanego harmonogramu ich realizacji po wprowadzeniu akcji do ASO

Spotka planuje zrealizowa¢ naktady w tgcznej wysokosci 83,9 min zt, z czego 62,7, min zt zostanie
sfinansowane dotacjami (w okresie 1Q.2019-2023). Spdtka zamierza wydatkowac powyzsze srodki
zgodnie z harmonogramami projektéw dotacyjnych i zawartymi umowami z jednostkami
finansujgcymi. Ze wzgledu na ztozony charakter prowadzonych projektéw, za zgoda jednostek
dofinansujacych, harmonogramy wydatkéw mogg ule¢ zmianie.
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Tabela. Zbiorcze zestawienie planowanych dziatan i inwestycji Spotki oraz spodziewany harmonogram ich realizacji w latach
2019-2023

. Rodzaj Harmonogram Catkowita Przewidywana Przewidywany Udziat w

Projekt HEIRELT] wartos¢ wartosc dotacji  wkiad wiasny catkowitych

naktadéw tys. zt tys. zt naktadach

tys. zt %

PureSelect2 Badania 01.2019-03.2020 1996,6 14533 543,4 2,37%
Przemystowe
i Rozwojowe

MultiBody  Badania 01.2019-12.2023  28690,3 21310,4 7 380,0 34,2%
Przemystowe
i Rozwojowe

Apta Badania 01.2019-05.2023 13 309,5 9763,5 3546,0 15,86%
Pheresis Przemystowe
i Rozwojowe

Pure Badania 02.2018-12.2023  39905,4 30130,4 9775,0 47,56%
Activator Przemystowe
i Rozwojowe

RAZEM 83901,8 62 657,6 212444 100,00%

Zrédto: Spétka

4.11 Informacja na temat inicjatyw podejmowanych w okresie sprawozdawczym
w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka prowadzi dziatalnos¢ badawczo-rozwojowg (B+R) zwigzang z rozwijaniem nowych lekdw,
rozwigzan terapeutycznych oraz wyrobdw medycznych. Innowacyjny charakter prowadzonych
projektéw, wykorzystanie najnowszych technologii, osiggnie¢ naukowych oraz globalny zasieg
zastosowania uzyskanych w trakcie ich realizacji wynikdéw jest gtéwnym wyznacznikiem przy ich
opracowywaniu. Realizowane w Spodfce innowacyjne projekty technologiczne pozwalajg na
prowadzenie unikalnych w skali kraju ustug w zakresie wysoko zaawansowanych badan
kontraktowych. Prace prowadzone w zakresie innowacyjnych projektéw B+R opisane zostaty w
rozdziale 4.1 4.2. sprawozdania.

4.12 Wynagrodzenia Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Prezesa Zarzagdu w roku 2018 wyniosto 180 571 zt.

Rada nadzorcza w roku 2018 nie pobierata wynagrodzenia. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej ustala
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére nie podejmowato uchwaty w tym przedmiocie.

4.13 Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy

Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy w roku 2018 wyniosto z tytutu czynnosci zwigzanych z
wprowadzeniem instrumentdéw finansowych Spétki do Alternatywnego Systemu Obrotu oraz biezacej
obstugi Spoétki zwigzanej z jej funkcjonowaniem na rynku NewConnect facznie 80 000 zt.
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4,14 |stotne sprawy sporne

W okresie 12 miesiecy 2018 r. oraz na dzien sporzadzenia raportu, wedle najlepszej wiedzy Zarzadu
Spotki, nie toczy sie wobec niej postepowanie ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne. Spotka nie jest
strong postepowan sgdowych, w tym karnych ani karnoskarbowych, postepowan przed organami
publicznymi, postepowan arbitrazowych, ani innych lub takimi, ktére mogg wystgpié¢ wedtug wiedzy
Zarzadu Spétki, a ktére moga mieé istotny wptyw na dziatalnosé¢ albo na sytuacje finansowg Spoétki.

4.15 Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji

Spétka nie tworzy Grupy Kapitatowej.
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5 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2 2016 r. poz. 1047) [,,Ustawa”].

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktéra nie
zostata zmodyfikowana w zadnym przypadku.

Amortyzacja srodkow trwatych oraz wartos$ci niematerialnych i prawnych dokonywana jest zgodnie
z ustawg o podatku dochodowym.

Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie poréwnawczym.
Metody wyceny aktywdw i pasywow

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére moga byé bezposrednio powigzane
ztymi aktywami. Poczagtkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne iprawne sa
wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tys. zt
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoséci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Przeszacowanie ma
miejsce na podstawie odrebnych przepiséw.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw,
optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaty
poniesione. Jezeli mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodujg zwiekszenie oczekiwanych
przysztych korzysci ekonomicznych ztytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci
przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo analogicznie do amortyzacji podatkowej
o ile odpowiada ona szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej ponizej 3,5 tys. zt odnoszone s3
jednorazowo w koszty.
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Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztdw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach srodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez
materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia ich
budowy i oddania do uzytkowania.

Zapasy

Zapasy towardéw w detalu sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny zakupu i ceny sprzedazy
netto.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od
towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem skfadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Dla transakcji zwigzanych z hurtowa wysytkg towaréw do odbiorcéw, spétka dokonuje bezposredniej
identyfikacji przychoddéw i kosztu wtasnego sprzedanych towaréw poprzez odpowiedni opis na
dokumentach sprzedazy i zakupu.

Naleznosci krétko- i dtugoterminowe
Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztdw operacyjnych lub do kosztdw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione Ilub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéow finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje handlowe wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu Sredniego NBP obowigzujacego w dniu poprzedzajacym dzien zawarcia transakcji,
transakcje ptatnicze wedtug kurséw skupu lub sprzedazy walut banku, w ktédrym jednostka posiada
rachunek walutowy.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu kursu $redniego NBP na dzien bilansu. Powstate z przeliczenia réznice
kursowe ujmowane sg w odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnosci wyceniane sg wedtug wartos$ci nominalnej.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczed miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i poZyczki

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego wartos¢ otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/
pozyczki.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytutu
przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskow i strat biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywéw, jesli zobowigzania te zostaty
zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Odroczony podatek dochodowy

Jednostka nie podlega rygorom badania sprawozdania finansowego i korzysta z umocowania
prawnego zwalniajgcego jg od tworzenia aktywdw i rezerw na odroczony podatek dochodowy.

Trwata utrata wartosci aktywdw

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywoéw. Jesli dowody takie istniejg, Spdtka ustala szacowang mozliwg
do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci,
w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowg. Strata
wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskdw i strat za biezgcy okres. W przypadku,
gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywdow to strata pomniejsza wysokos¢ kapitatéw z
przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezgcego okresu.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié.
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Sprzedaz produktéw

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci
produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze swiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod
warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢
efektdéw transakcji zwigzanej ze swiadczeniem ustug, przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane
tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytutu.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

5.1 Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci wywierajgce wptyw na prezentowany
raport

Ze wzgledu na zmieniajgcy sie specyfike dziatalnosci ukierunkowang na realizacje projektéw B+R,
Spotka zastosowata w 2018 r. rozwigzanie odbiegajgce od stosowanej wczesniej zasady prezentacji
kosztéw zwigzanych z dotowanymi projektami w RZiS wspdlnie z kosztami podstawowej dziatalnosci
komercyjnej.

Planujac strategiczny rozwadj Spétki w kierunku realizacji wtasnych projektéw badawczo rozwojowych
oraz majac na uwadze zwigzany z tym znaczacy wiasny wktad kapitatowy oraz otrzymywane dotacje,
zastosowano w prowadzonej rachunkowosci zasade rozdzielenia prezentacji dziatalnosci badawczo
rozwojowej Spotki od kosztéw i przychoddw pochodzacych z jej podstawowej dziatalnosci komercyjnej
(badan kontraktowych). Przyjecie takiego rozwigzania pozwala na oddzielenie naktadéw finansowych
przeznaczanych na projekty B+R od wyniku i efektywnosci rynkowego segmentu dziatalnosci
gospodarczej Spétki i ich monitorowanie.

Rozdzielajgc prezentacje zdarzen ksiegowych powstajgcych w dwdch podstawowych segmentach
dziatalnosci Spotki zachowano wspdotmiernosé kosztéw i przychoddédw w ramach tych segmentéw RZiS.
Otrzymany obraz dziatalnosci komercyjnej Spétki opartej na badaniach kontraktowych w pozycji RZiS:
,Zysk (strata) ze sprzedazy” pozwala oceni¢ czy i na ile dziatalno$¢ komercyjna Spotki wspiera lub
obcigza finansowo jej segment badawczo rozwojowy.

Przyjecie powyzszej zasady i prezentacja zdarzen ksiegowych zwigzanych z realizacjg projektéw B+R
wspieranych dotacjami w odrebnej czesci RZiS sprawia, ze:
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

Wartos¢ kosztow dotowanych projektdw ponoszonych w fazie badawczej do czasu ich
okresowego rozliczenia zgodnie z umowag dotacyjng ujmowana jest na biezagco w aktywach
bilansu w pozycji ,krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe”. Analogicznie wartosc
dotacji udzielonej w tej fazie projektéw do czasu ich okresowego rozliczenia zgodnie z Umowg
dotacyjng prezentowane sg na biezgco w pasywach bilansu w pozycji ,inne rozliczenia
miedzyokresowe -krétkookresowe”. Okresem rozliczeniowym, zgodnie z umowg dotacyjng,
jest kwartat liczony od dnia zawarcia umowy.

Rozliczone zgodnie z umowa dotacyjng wartosci kosztéw projektéw, ponoszone w fazie
badawczej sg prezentowane w grupie pozostatych kosztéw operacyjnych (pozycja ,inne koszty
operacyjne”), analogicznie do prezentacji kwoty dotacji udzielanych w tej fazie projektu
wykazywanych w grupie pozostatych przychoddéw operacyjnych (pozycja ,dotacje”).

Wartos¢ kosztdw dotowanych projektéw ponoszonych w fazie rozwojowej do czasu i po ich
okresowym rozliczeniu zgodnie z Umowg dotacyjng, ujmowane sg w aktywach bilansu
w pozycji ,krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe”. Analogicznie, warto$¢ dotacji
udzielanych w tej fazie projektu do czasu i po ich okresowym rozliczeniu zgodnie z Umowg
dotacyjng prezentowane sg w pasywach bilansu w pozycji: ,inne rozliczenia miedzyokresowe
-krétkookresowe”.

Po zakonczeniu projektu i rozliczeniu go w catosci zgodnie z umowg dotacyjng warto$é kosztéw
dotowanego projektu poniesionych w realizacji jego fazy rozwojowej przenoszona jest
w aktywach bilansu z pozycji krotkoterminowych rozliczed miedzyokresowych w aktywa
trwate do grupy wartosci niematerialnych i prawnych w pozycje: ,koszty zakoriczonych prac
rozwojowych”.

W przypadku komercjalizacji projektu B+R objetego dotacjg przychody pochodzgce z tego
zrodta zaliczane bedg w RZiS do: ,przychoddéw netto ze sprzedazy produktéw”, a koszty
zakonczonych prac rozwojowych ujete w bilansie w warto$ciach niematerialnych podlegaé
bedga 5 letniej amortyzacji. Bedg one sukcesywnie pomniejszane o wartos$é, ktéra ksiegowana
bedzie na biezgco i proporcjonalnie w okresach miesiecznych do RZiS.

Réwnolegle, dotacje udzielone na realizacje czesci rozwojowej komercjalizowanego projektu,
znajdujace sie w pasywach bilansu w pozycji ,inne rozliczenia miedzyokresowe” podlegac¢ bedg
5-letnimu odpisowi. Pozycja ta bedzie sukcesywnie oraz proporcjonalnie pomniejszana
o wartos¢, ktéra ksiegowana bedzie na biezgco w okresach miesiecznych jako: ,pozostate
przychody operacyjne” do RZiS.
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6 Opis podstawowych ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta

6.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Dziatalnos¢ Spétki jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Negatywne zmiany w
sytuacji makroekonomicznej Polski mogg generowac ryzyko dla prowadzonej przez Spotke dziatalnosci
gospodarczej i tym samym wptywac na jego wyniki finansowe. Dodatkowo Spétka planuje wprowadzi¢
produkty i ustugi na rynkach europejskim i amerykanskim. Sytuacja gospodarcza krajow, na ktérych
beda produkowane rozwigzania Spétki ma duzy wptyw na jej sytuacje ekonomiczna.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtdwnie w zakresie polityki podatkowe]j narazg Spdtke na ryzyko
wystgpienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji moze przetozyé sie na
pogorszenie sytuacji finansowej Spotki. Zagrozeniem dla dziatalnos$ci Spétki jest niestabilnosé i brak
spojnosci przepisdéw prawnych oraz uznaniowos¢ interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepiséw
prawa, w tym prawa podatkowego, spotek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz
regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania spétek publicznych mogg zmierzaé w kierunku
negatywnie oddziatujgcym na dziatalnos$¢ Spétki.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem patentow przystugujacych osobom trzecim i sporéw dotyczacych
wiasnosci intelektualnej

Prowadzone przez Spétke prace B+R mogg narusza¢ lub wskazywaé na naruszenie patentdow
posiadanych lub kontrolowanych przez podmioty trzecie. Osoby poszkodowane mogg skierowac
roszczenia wobec Spotki. Roszczenia te mogg spowodowacd koniecznos¢ poniesienia znacznych kosztow
oraz, jesli zostang one uznane za zasadne, wyptate znacznych odszkodowan. Roszczenia mogg
doprowadzi¢ réwniez do zatrzymania lub opdznienia prowadzonych prac badawczo-rozwojowych.
Dalsze prowadzenie prac B+R moze wymagac uzyskania licencji od podmiotédw trzecich. Licencje te
moggy by¢ niedostepne lub by¢ poza zasiegiem wptywu Spoétki. Uzyskanie licencji wigze sie z
poniesieniem okreslonych kosztéw, a takze spetnieniem warunkow (np. brak zgody na wytgcznosé).
Moze to spowodowaé, ze konkurenci uzyskajg dostep do tych samych praw witasnosci intelektualnej.
W skrajnym wypadku Spodtka nie bedzie mogta skomercjalizowa¢ wynikéw prac badawczo-
rozwojowych w odniesieniu do konkretnego projektu, jezeli w wyniku rzeczywistych lub mozliwych
roszczen o naruszenie patentu nie bedzie ona w stanie uzyskaé licencji na akceptowalnych warunkach.

W celu minimalizacji ryzyka, Spétka stale monitoruje otoczenie prawne zwigzane z obszarem badan, a
w procesach badawczo-rozwojowych stosuje wytgcznie wtasne rozwigzania i nie korzysta z wtasnosci
intelektualnej podmiotéw trzecich. Ze wzgledu na specyfike branzy, w ktérej dziata Spodtka i
uwzgledniajac  czynniki opisane ponizej (RYZYKO ZWIAZANE Z OCHRONA WtASNOSCI
INTELEKTUALNEJ) ryzyko zwigzane z naruszeniem jest bardzo niskie.
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6.2 Czynniki ryzyka specyficzne dla Emitenta i jego branzy

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych pracownikow

Spotka jest zalezna od specjalistéw, ktorych zatrudnia. W niewielkiej organizacji sukces w duzym
stopniu zalezy od indywidualnej pracy kazdego ze specjalistéw. Spotka jest w stanie pozyskiwaé
nowych, wartosciowych pracownikéw, jednakze proces ten moze byé dtugotrwaty. Jednoczesnie, ze
wzgledu na wysoki poziom zaawansowania technologicznego rozwijanych produktéw wymagane jest
zaangazowanie wysokiej klasy specjalistéw o okreslonym profilu. Tempo i jakos¢ prowadzonych prac
badawczo-rozwojowych Spétki zwigzane sg bezposrednio z umiejetnosciami specjalistow tworzacych
zespot zwigzany z projektami B+R.

Nagta utrata pracownikdw, utrata posiadanego przez nich know-how, w tym na rzecz konkurencji czy
tez problemy z zatrudnieniem nowych pracownikéw, mogtyby przejsciowo niekorzystnie przetozy¢ sie
na dziatalnos¢ i osiggane wyniki Spotki, znaczgco opdini¢ lub utrudni¢ realizowanie strategii
rozwojowe;j.

Ryzyko zwigzane z realizacjq strategii Emitenta

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na rozwijaniu nowych technologii medycznych. Srodki z emis;ji
zostaty przeznaczone w czes$ci na rozwéj innowacyjnych projektéw B+R prowadzonych przez Spoétke w
segmencie lekdw imunoonkologicznych, wyrobdéw medycznych o dziataniu terapeutycznym oraz
testow diagnostycznych, jak réwniez na rozwdéj platform technologicznych stosowanych do selekgji
czastek aktywnych wykorzystywanych w wiasnych projektach B+R Spétki oraz prowadzonych przez nig
badan kontaktowych. Jednakze, ze wzgledu na szereg czynnikdw wptywajgcych na skutecznosé
realizowanej strategii, Spdtka nie moze w petni zagwarantowaé, ze wszystkie jego cele strategiczne
zostang osiggniete, a projekty B+R zrealizowane z petnym powodzenie. Przyszta pozycja Spétki majaca
bezposredni wptyw na przychody i zyski, uzalezniona jest od zdolnosci wypracowania i wdrozenia
strategii rozwoju skutecznej w dtugim horyzoncie czasowym, w tym umiejetnos¢ efektywnego
zakonczenie prac B+R. Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji wynikajgcych z niewtfasciwej oceny sytuacji
badz niezdolnos¢ Spdétki do dostosowania sie do zmieniajacych sie warunkdéw rynkowych oznaczaé
moze pogorszenie jego wynikdéw finansowych. Istnieje ryzyko, ze obrana przez Spétke sciezka rozwoju
okaze sie niedostosowana do potrzeb klientéw lub otoczenia rynkowego, realizacja poszczegdlnych
celéw bedzie nierentowna, opdzniona lub niemozliwa. Realizacja nietrafnych zatozen strategicznych
moze spowodowac ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggniecia przychodow i wynikéw
finansowych Spofki.

Ryzyko dostosowania oferty do zapotrzebowania rynkowego

Globalny rynek produktdéw, ktére tworzy Spotka rozwija sie bardzo dynamicznie. Dzieki zastosowaniu
nowych technologii, na rynku pojawiajg sie coraz to nowe produkty, ktdre usprawniajg proces
dotychczasowe procesy oraz obnizajg ich koszty. Od momentu zidentyfikowania potrzeby do
wprowadzenia na rynek uptywa do kilku lat, w tym czasie mogg pojawic sie rozwigzania, stanowigce
rozwigzanie zblizone, lepsze, badzZ tez oczekiwania rynku ulegng zmianie.

Spétka na biezgco monitoruje zmiany w swiecie nowych technologii w obszarze medycyny, tym samym
moze szybciej odpowiadaé na potrzeby rynku i dopasowywaé produkt do oczekiwan potencjalnych
klientéw.
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Ryzyko zwigzane z ochrong wtasnosci intelektualnej

Spotka ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, szczegdlnie w zakresie prac B+R, narazony jest
na ryzyko zwigzane z ochrong wiasnosci intelektualnej. Aby zminimalizowac to ryzyko, Spétka
utrzymuje statg wspotprace z biurem rzecznikdw patentowych oraz state monitorowanie stanu techniki
i doniesien naukowych. W zespole Spotki obecne sg osoby doswiadczone w opracowywaniu zgtoszen
patentowych, z wiedzg na temat dziatania prawa patentowego, wiedzg merytoryczng dotyczgca
przygotowania odpowiednich materiatéw oraz szczegétowg wiedzg pozwalajacg wydajnie
wspotpracowaé z ekspertami z kancelarii patentowej na kazdym etapie projektu. W pofaczeniu z
ekspertyzg firmy zewnetrznej Spotka jest zatem w stanie zminimalizowaé ryzyko zwigzane z ochrong
wiasnosci intelektualnej.

Przyjetym rozwigzaniem jest objecie zwigzkéw i sposobdw ich zastosowania prawami ochronnymi
najpierw na terenie Europy w trybie PCT, a nastepnie patentami w konkretnych wybranych krajach na
catym swiecie. Ochrong patentowgq objete zostang sekwencje, struktury, zastosowania i mechanizmy
oddziatywania czagsteczek aktywnych (przeciwciat, aptamerdéw) zdefiniowanych w trakcie realizacji
projektow B+R. Wtascicielem praw do wynikdw projektu bedzie Spotka, ktdry bedzie posiadata petne
prawo wiasnosci. Po sprzedaniu licencji lub podpisaniu umowy partnerskiej, catosé¢ lub czes¢ praw
wtasnosci intelektualnej zostanie przeniesiona na partnera z big pharma (np. w formie licencji
wytacznej lub sprzedazy).

Poza obszarem wifasnosci intelektualnej neutralizacja skutkéw wystgpienia ryzyka zostanie
zapewniona poprzez planowany model wdrozenia, w ramach ktérego obowigzki zwigzane z rejestracjg
i dopuszczeniem leku na rynek spoczywajg na licencjobiorcy (partnera z big pharma) posiadajgcemu
doswiadczenie i zasoby.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem innowacyjnej dziatalnosci, w tym prac badawczo-rozwojowych

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa (B+R) zwigzang z rozwijaniem nowych lekéw,
rozwigzan terapeutycznych oraz wyrobéw medycznych. Istnieje ryzyko, ze na etapie prowadzonych
badan przedklinicznych lub klinicznych produkt moze zosta¢ uznany za niebezpieczny lub szkodliwy dla
pacjentdw, a w rezultacie moze nie zosta¢ dopuszczonym do obrotu. Mimo doswiadczenia Zarzadu i
zespotu Spétki, prowadzona dziatalnos¢ wigze sie z ryzykiem powstawania obszaréw ryzyka nieujetych
w dotychczasowych zatozeniach i planach Spoéfki.

Ryzyko zwigzane z komercjalizacjg wynikéw prowadzonych projektéw B+R

Spotka rozpoczyna swojg dziatalnosci w zakresie definiowania i opracowania nowych zwigzkdéw
terapeutycznych, wyrobow medycznych oraz rozwigzan diagnostycznych na bazie przeciwciat i
aptamerdow. Rynek badan biotechnologicznych jest rynkiem stosunkowo miodym, dynamicznie
rozwijajgcym sie, ale trudno przewidywalnym. Sukces komercjalizacji terapeutycznego projektu B+R
zalezy od wielu zdarzen, np. takich jak przebieg i wyniki badan klinicznych, uzyskanie niezbednych zgéd
regulacyjnych na rejestracje, produkcje i wprowadzenie leku do obrotu, skutecznych dziatan
marketingowych, wynegocjowania korzystnych warunkéw wspétpracy z duzymi koncernami
farmaceutycznymi w zakresie komercjalizacji wynikow projektu, istniejgcego popytu na produkt
koricowy oparty na wynikach projektu, utrzymania ochrony praw witasnosci intelektualnej i ochrony
patentowej, utrzymanie wykwalifikowanej kadry pracowniczej czy braku konkurencyjnych rozwigzan
terapeutycznych na rynku. Kazdy projekt B+R prowadzony przez Spétke obarczony jest potencjalnym
ryzykiem niepowodzenia w postaci braku komercjalizacji.
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W celu minimalizowania tego ryzyka Spétka na biezaco $ledzi zainteresowanie rynku prowadzonymi
badaniami. Planuje udziat w duzych konferencjach branzowych, publikacje patentéw i wynikéw prac
badawczych w renomowanych czasopismach naukowych oraz na miedzynarodowych konferencjach
naukowych. Aktywny udziat cztonkéw rady naukowej i doswiadczonych doradcédw branzowych firmy,
w potaczeniu z efektywnymi dziataniami majgcymi na celu nawigzywanie kontaktéw i dotarcie do
wihasciwych o0sdéb w koncernach farmaceutycznych przyczynia sie do zwiekszenia szansy na
komercjalizacje wynikéw projektéw B+R. Komercjalizacja zakonczona niepowodzeniem moze
negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢ Spoéfki, jej wyniki finansowe lub perspektywy dalszego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z umowami partnerskimi

Po pozytywnym zakonczeniu badan przedklinicznych lub pierwszej fazy badan klinicznych, Spétka
planuje na tym etapie zawrze¢ umowy partnerskie lub licencyjne w zakresie komercjalizacji wynikéw
projektow B+R i kontynuacje projektu przez miedzynarodowe lub krajowe firmy dziatajgce w obszarze
komercjalizacji rynkowej wynikéw uzyskanych przez Spétke (firmy farmaceutyczne, firmy produkujgce
wyroby medyczne stosowane w pozaustrojowych procesach terapeutycznych i firmy produkujgce testy
i urzadzenia diagnostyczne) .

Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka rynkowego polegajgcego na nieznalezieniu partnera lub inwestora
branzowego zainteresowanego wynikami prac B+R nad lekiem, rozwigzaniem terapeutycznym lub
testem diagnostycznym prowadzonych aktualnie czy w przysztosci przez Spoétke.

Na ryzyko rynkowe wptywajg zmieniajgce sie strategie rozwijania nowych programow przez duze firmy
farmaceutyczne i diagnostyczne, zapetnienie rynku przez inne skuteczne terapie lub rozwigzania
diagnostyczne, brak mozliwosci dotarcia do i przekonania oséb decyzyjnych o wartosci wynikéw
realizowanych projektéw, niewykazanie skutecznosci dziatania na uznanych modelach zwierzecych lub
niewykazanie wstepnej skutecznosci leku lub terapii u pacjentéw. W zwigzku z tym nie mozna
wykluczyé, ze nawet pomimo osiggniecia pozytywnych wynikdw na etapie badan przedklinicznych
Spotka nie znajdzie partnera zainteresowanego uzyskaniem od niego licencji. Spotka przewiduje
warunki przysztych uméw partnerskich na podstawie powszechnie dostepnych informacji o tego typu
umowach podpisywanych na rynku globalnym. Istnieje zatem ryzyko, ze podczas prowadzonych
negocjacji moze nie osiggnac¢ satysfakcjonujgcych warunkéw wynegocjowanych uméw i bedg one
gorsze od przewidywanych.

Spotka musi sie rowniez bra¢ pod uwage mozliwosé niedotrzymania warunkdéw umowy przez drugg
strone. Wystgpienie jakiejkolwiek z tych okolicznosci moze negatywnie wptyngé na dziatalnosé Spotki,
jej wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z dotacjami

Dziatalnosc¢ Spotki zwigzana z realizacjg innowacyjnych projektéw B+R jest w duzej mierze (w ok. 70%)
finansowana ze srodkéw publicznych przyznawanych na podstawie dotacji skierowanych dla matych i
$rednich przedsiebiorstw. W celu pozyskania nowego finansowania ze srodkéw publicznych Spoétka
musi spetnié¢ szereg wymogow formalnych oraz rygorystycznych warunkdw konkursowych. Spétka
planuje w najblizszym czasie ztozy¢ wnioski o przyznanie kolejnych dotacji na prowadzenie dalszych
badan, jednak nie moze wykluczy¢ ryzyka braku pozyskania nowego dofinansowania z uwagi na
niespetnienie wymogéw formalnych lub negatywng opinie ekspertéw oceniajgcych wartos$é
merytoryczng i innowacyjng projektu. Niepozyskanie planowanych kolejnych dotacji moze
spowodowac koniecznos¢ wiekszego zaangazowania kapitatu wtasnego, co moze wywrzec istotny,
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negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Spétki. Ponadto, na podstawie dotychczas zawartych uméw Spétka
otrzymuje dofinansowanie proporcjonalnie do zakresu zrealizowanych badan i prac. Zgodnie z
warunkami finansowania prac B+R Spotka moze otrzymac zwrot poniesionych kosztéw dopiero po
przeprowadzeniu prac badawczych, a do tego czasu jest zobowigzany finansowac badania z wtasnych
srodkéw. W przypadku drugiego modelu finansowania Spotka pozyskuje srodki finansowe z dotacji w
formie zaliczek, ktére nastepnie jest obowigzana rozliczy¢ zgodnie z wnioskiem i umowg o
dofinansowanie. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze koszty poniesione przez Spétke na projekty
badawcze zostang zakwestionowane przez finansujgcego i ostateczna kwota dofinansowania zostanie
zmniejszona, a finansujgcy odmdéwi zwrotu poniesionych przez Spétke kosztédw lub zazgda zwrotu
wyptaconej zaliczki wraz z odsetkami.

Spotka jest narazona na ryzyko zgdania zwrotu otrzymanych dotacji przez instytucje posredniczace.
Jednak stanowitoby to zagrozenie jedynie w sytuacji, gdyby Spotka wykorzystywata srodki dotacyjne
niezgodnie z wytycznymi umowy na dofinansowanie.

Opierajac sie na wynikach dotychczasowych kontroli przeprowadzonych w realizowanych przez Spétke
projektach, z ktérych wszystkie zakoniczyty sie wynikiem pozytywnym, Spdtka ocenia to ryzyko jako
umiarkowane ze wskazaniem na mate.

W zwigzku przyjetym modelem finansowania prowadzonych badan B+R na srodkach publicznych,
Spotka narazona jest na ryzyko wstrzymania finansowania dotacjami przez instytucje posredniczace
niezaleznie od jakosci prowadzonych prac projektowych. W takim przypadku Spétka bedzie poszukiwaé
dodatkowego prywatnego finansowania, poprzez emisje kapitatu akcyjnego, co w pofaczeniu ze skalg
finansowania publicznego moze oznaczaé¢ ograniczenie dziatalnos$ci Spétki wytacznie do projektéw
posiadajacych najwiekszy potencjat komercjalizacyjny.

Ryzyko niepowodzenia projektéw rozwoju nowych lekow

Realizacja projektow opracowywania nowych lekéw wigze sie z wysokim poziomem ryzyka
niepowodzenia. Niebezpieczenstwo to jest dodatkowo wyzsze w przypadku rozwoju lekéw nowych w
swojej klasie, ktérych mechanizmy dziatania koncentrujg sie na nowych celach molekularnych,
przewaznie stabo scharakteryzowanych w literaturze naukowej. Ze wzgledu na przyjeta przez Spétke
strategie komercjalizacji czgsteczek po ukoniczeniu fazy przedklinicznej lub | fazy badan klinicznych,
gtdwne ryzyko zakonczenia rozwoju projektdw przed uzyskaniem rejestracji produktu leczniczego
spocznie na podmiocie, ktory nabedzie prawa do wynikow projektu B+R Spétki. Nie mozna, jednakze
wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z niepowodzeniem projektu B+R prowadzonym przez Spétke przed
dotarciem do fazy badan pozwalajacej na jego komercjalizacje.

Ryzyko ograniczenia dostepnosci dotacji

Dotacje sg kluczowym zrédtem finansowania prac badawczych realizowanych przez Spétke. Do tej pory
Spotka na swoje dziatania pozyskata ponad 76,6 min zt dotacji do projektdw o tacznej wartosci ponad
99,7 min zt, ktérych gtéwnym Zrédtem byty fundusze unijne i krajowe. Zmniejszenie ilosci srodkéw
przeznaczonych na dotacje z funduszy krajowych lub unijnych, jak réwniez zmiana warunkéw ich
przyznawania lub wzrost konkurencji ze strony podmiotéw ubiegajgcych sie o dotacje, moze
negatywnie wptyngé na wysokosé srodkdw uzyskiwanych przez Spétke i tym samym przetozy¢ sie na
opdznienie w realizacji przysztych projektow.
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Ryzyko powstania konkurencyjnych rozwigzan terapeutycznych i diagnostycznych

Rynek badan biotechnologicznych prowadzonych w obszarze aktywnosci B+R Spétki jest jednym z
najszybciej rozwijajacych sie segmentéw rynku Swiatowego, a dziatalnos¢ podmiotéw
konkurencyjnych moze spowodowacd, ze w przysztosci powstang nowe leki oraz wyroby medyczne
wykazujgce wiekszg skutecznosé terapeutyczng lub diagnostyczng oraz mniejsze ryzyko wystgpienia
dziatan niepozadanych. To moze spowodowaé mniejsze zainteresowanie wynikami projektéw B+R
prowadzonych przez Spétke i osiggniecie nizszych od zamierzonych przychoddéw finansowych z
udzielenia licencji lub umdéw partnerskich. Nie mozna tez wykluczy¢ ryzyka uzyskania przez
konkurencyjne podmioty wynikow projektéw B+R o identycznym lub podobnym profilu badawczym
do prowadzonych przez Spoétke, ktére bedy wykazywaé lepsze wtasciwosci terapeutyczne lub
diagnostyczne. Moze to spowodowaé zmniejszenie zainteresowania potencjalnych partneréw i
inwestorow rozwigzaniami opracowywanymi przez Spotke.

Spotka celuje w projekty rozwijajace czasteczki aktywne bedgce w kategorii lekdow i rozwigzan
terapeutycznych typu pierwsze w klasie (ang. first-in-class). Przektada sie to na minimalizacje ryzyka
zwigzanego z wczesdniejszym uzyskaniem pozytywnych wynikéw przez firmy konkurencyjne w
programach rozwoju lekdw o identycznym mechanizmie dziatania.

Ryzyko w ograniczaniu akcjonariuszy dotyczace powotywania i ustalania liczby cztonkéw rady
nadzorczej oraz zarzadu Spoftki

W statucie Spétki umieszone sg zapisy, ktore ograniczajg prawa pozostatych akcjonariuszy dotyczace
powotywania i ustalania liczby cztonkéw rady nadzorczej oraz zarzadu Spéfki.

Zgodnie z § 17 Statutu Spdtki:

1. Tak dtugo jak Filip Jan Jeled bedzie posiadat akcje Spotki uprawniajgce do ilosci gtosow
stanowigcych nie mniej niz 5% (pie¢ procent) w tgcznej ilosci gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, ustala liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej zgodnie z § 17 ust. 1. Statutu, w drodze
oswiadczenia ztozonego Spotce w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym.

2. Tak dtugo jak Filip Jan Jelen bedzie posiadat akcje Spotki uprawniajgce do ilosci gtosow
stanowigcych nie mniej niz 5% (pie¢ procent) w tacznej ilosci gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu
Spétki bedzie miat prawo do powotywania i odwotywania trzech Cztonkéw Rady Nadzorczej,
gdy Rada Nadzorcza liczy 5 (pieciu) Cztonkdw lub 4 (czterech) Cztonkéw Rady Nadzorczej, gdy
Rada Nadzorcza liczy wiecej niz 5 (pieciu) Cztonkow.

3. Tak dtugo jak Maciej Piotr Mazurek bedzie posiadat akcje Spétki uprawniajgce do ilosci gtosow
stanowigcych nie mniej niz 5% (piec procent) w tacznej llosci gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoétki bedzie miat prawo do powotywania i odwotywania 1 (jednego) Cztonka Rady Nadzorczej,
gdy Rada Nadzorcza liczy 5 (pieciu) Cztonkéw lub 2 (dwdch) Cztonkéw Rady Nadzorczej, gdy
Rada Nadzorcza liczy wiecej niz 5 (pieciu) Cztonkow.

Zgodnie z § 21 Statutu Spdtki:
1. Tak dtugo jak Filip Jan Jeled bedzie posiadat akcje Spotki uprawniajgce do ilosci gtosow
stanowigcych nie mniej niz 5% (pie¢ procent) w tacznej ilosci gtosdow na Walnym Zgromadzeniu

Spotki ustala liczbe cztonkéw Zarzadu zgodnie z § 21. ust 1. Statutu, w drodze oswiadczenia
ztozonego Spdtce w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym.
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2. Tak dtugo, jak Filip Jan Jelend bedzie posiadat akcje Spotki uprawniajgce do ilosci gtosow
stanowigcych nie mniej niz 5% (pie¢ procent) w tacznej ilosci gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, bedzie miat prawo do powotywania i odwotywania Prezesa Zarzadu w drodze
oswiadczenia doreczonego Spotce w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym.

Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi wypracowanymi przez Spotke

Spotka ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, szczegdlnie w zakresie prac B+R ponosi znaczne
wydatki zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych. W czasie prac badawczo-
rozwojowych wynalazek nie generuje przychoddéw ze sprzedazy, a potencjalna wartos¢ rosnie wraz z
postepem prac. W zwigzku z tym, szczegdlnie w poczgtkowym okresie prowadzenia projektéw B+R,
beda one miaty negatywy wptyw na osiggne przez Spétke wyniki finansowe. Tym samym istnieje ryzyko
osiggania straty netto przez Spoétki w kolejnych latach, co moze sie przetozy¢ sie na mozliwosci
pozyskania dodatkowych srodkdéw, ktérych brak moze doprowadzi¢ do utraty ptynnosci finansowej
przez Spoétke.

Ryzyko zwigzane z wczesnym etapem rozwoju Spétki

Spodtka jest obecnie na wczesnym etapie rozwoju, w szczegdlnosci w zakresie prac B+R. Tym samym
istnieje wyzsze ryzyko ich nierealizowana lub niedoszacowania czasu i kosztéw projektéw, co przetozyé
sie moze na nie osiggniecie planowanych rentownosci projektéw B+R, w konsekwencji obnizy przyszte
planowane wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko uprzywilejowania akgcji serii A
Akcje serii A uprzywilejowane sg w ten sposob, ze kazda akcja serii A uprawnia do dwéch gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu. Tym samym akcjonariusze serii A posiadajg 185.400 wiecej gtoséw na WZ niz
wynikatoby z liczby posiadanych przez nich akcji.
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7 tad korporacyjny

7.1 Stosowanie zasad tadu korporacyjnego i polityka informacyjna

Spotka stosuje zasady tadu korporacyjnego, a sprawozdanie z ich stosowania stanowi pkt. 8.2.
niniejszego raportu.

Celem polityki informacyjnej Spotki jest zapewnienie wszystkim inwestorom petnego i réwnego
dostepu do informacji. Polityka ta zaktada:

— Utrzymywanie i biezgce aktualizowanie sekcji relacji inwestorskich na stronie internetowe;j
purebiologics.pl/relacje-inwestorskie

— Zarzad doktada wszelkich staran, aby publikowane raporty biezgce i okresowe zawieraty
kompletne i rzetelne informacje umozliwiajgce ocene stanu finansowego i perspektywy Spotki.

— Zarzad odpowiada na nadestane pytania analitykéw i inwestoréow

— Zarzad dazy do zainteresowania Spotka analitykéw i mediéw w celu szerokiego informowania
o Spoice.

Najwazniejsze dokumenty korporacyjne zamieszczone zostaty na stronie purebiologics.pl/relacje-

inwestorskie/lad-korporacyjny

7.2 Informacja o stosowaniu przez Spotke zasad Dobrych Praktyk

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczgce stosowania przez Spotke PURE BIOLOGICS SA zasad tadu
korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdétek Notowanych na
NewConnect”, uchwalonego uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych nr 293/2010 z dnia 31
marca 2010 r.

INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ PURE BIOLOGICS S.A. ZASAD tADU KORPORACYINEGO,
O KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE ,DOBRE PREKTYKI SPOtEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczgce stosowania przez Spétke PURE BIOLOGICS SA zasad tadu
korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na
NewConnect”, uchwalonego uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych nr 293/2010 z dnia 31
marca 2010 r.
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DOBRA PRAKTYKA

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU PRZEZ
PURE BIOLOGICS S.A.

1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z
uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi
komunikacji zapewniajacych szybkosé¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji. Spédtka, korzystajgc w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujagc w tym celu
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiaé
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci

Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie

TAK, ale z wylaczeniem transmisji obrad
walnego  zgromadzenia przez Internet,
rejestracji przebiegu obrad oraz upublicznienia
przebiegu obrad.

internetowe;j.

2. Spodtka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji | TAK
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

3. Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na | TAK
niej:

3.1. podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci (strona startowa), | TAK
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z | TAK
ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychoddw,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji | TAK
emitenta na tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organow spotki, TAK
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady | TAK
nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz

5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spoétki,

3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7. zarys planow strategicznych spétki, TAK
3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok | NIE. Z uwagi na:

obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych
prognoz (w przypadku gdy emitent takie publikuje),

1) specyfike branzy badan kontraktowych, w
ktérej funkcjonuje Emitent,

2) dziatalno$¢ Emitenta na ryku innowacyjnych
projektéw B+R,

3) wptyw wielu czynnikéw na osiggane wyniki
finansowe (przychody zalezne m.in. od sposobu
komercjalizacji wynikéw prac B+R a koszty
zalezne m.in. tempa dziatan
badawczych i efektéw ich prac),

zespotow

4) ryzyko obarczenia prognoz duzym btedem ,
co mogtoby wprowadza¢ opinie publiczng w

bfad, - Emitent nie zamierza publikowaé
prognoz wynikéw finansowych.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych | TAK.

akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w spétce | TAK.

za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK.

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw | TAK.

okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,
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3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata

dywidendy oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie przez

inwestorow decyzji inwestycyjnych,

TAK.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

TAK.

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK.

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy,

TAK.

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata umowe
o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerdw telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy

TAK.

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora
akcji emitenta

TAK.

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany
w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK.

4. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe
powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

TAK.

5. Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu
Spoétka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywaé
indywidualng dla danej spétki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE. Spétka zamierza prowadzi¢ polityke
informacyjng z uwzglednieniem potrzeb
Spétka  nie

inwestorow  indywidulanych.

zamierza jednak wykorzystywaé sekcji relacji

inwestorskich  znajdujacej sie na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.  Wszelkie istotne
informacje majagce wpltyw na biezaca

dziatalno$¢ Emitenta sg publikowane w formie
raportéw biezgcych i okresowych (system EBI i
ESPI) oraz publikowane na stronie internetowe;j
Emitenta.

6. Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka powinna
wyznaczyé osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca

TAK.

7. W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkdw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce

TAK.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej,

TAK.
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9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy | TAK.
otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta

ustug w kazdym zakresie.

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w | TAK.

obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy

Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE. Emitent planuje przynajmniej raz w roku
organizowac¢ publicznie dostepne spotkania z
inwestorami, analitykami, mediami.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowa¢ cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK.

13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg
prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK.

13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu gtoséw w spotce, informacji o zwotaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 par.3 Ksh, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci,
jest organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
réwniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy

do ktérych zobowigzany w zwigzku z

do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art.
400 par. 3 Ksh.

TAK.

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie diuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego uzasadnienia.

TAK.

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawieraé tylko takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakoniczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawieraé co
najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta moga mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikow
finansowych emitenta,

e  zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezagcego w okresie objetym
raportem,

e informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja,
choéby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e  kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majace miec
miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i s
istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdélnosci
daty publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

NIE . Wszelkie istotne informacje majace wptyw
na biezgca dziatalno$¢ Emitenta sg publikowane
w formie raportow biezgcych i okresowych
(system EBI i ESPI) oraz publikowane na stronie
internetowej Emitenta.
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16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku | TAK
informacyjnego okreslonego w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu ASO
emitent powinien niezwfocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportéw biezgcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniata sytuacje.

17. Skreslony
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8 Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad Pure Biologics S.A. osSwiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe za 2018 r. i dane porédwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Spotke, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsa i finansowg
Spotki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Prezes Zarzadu Pure Biologics S.A.

PREZES ZARZADU
Pure szofggngs S.A

/‘(/ /’I’/"" [\
Dr Illp}[ller'\.MBA

Zarzad Pure Biologics S.A. oswiadcza, ze firma audytorska przeprowadzajgca badanie rocznego
sprawozdania finansowego Spotki, zostata wybrana zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi wyboru
i procedury wyboru firmy audytorskiej. Firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego
badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami
wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

PREZES ZARZADU
Pure Bjotggics S.A

/ f

/‘( ("(,V [\
/¢

Dr ;uip),efgeﬁ.MBA
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