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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu MIDVEN S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego
Przedmiot badania

Przeprowadzili§my badanie zataczonego sprawozdania finansowego MIDVEN S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Izbickiej nr 28A (dalej ,Spétka”, ,Jednostka”), na ktore sktadajg sie:
= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
= bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku,
» rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku,
= zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku,
* rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku,
= dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoitki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pdzn. zm.), zwang dalej
Justawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztaicenia
spowodowanego oszustwem lub bltedem.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki oceny mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Spoétke oraz, w okreslonych przypadkach, ujawnienia kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci, a takze przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci, z wyjatkiem
sytuacji, gdy Zarzad zamierza dokonaé likwidacji Spétki, zaniechaé prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, albo gdy nie ma zadnej realnej altermatywy dla likwidacji badz zaniechania
prowadzenia dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe speinialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozdania finansowego
Zz wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa,
jak tez wynik finansowy Spoitki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.
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Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowiern rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw
z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdéw etycznych
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnos¢,
Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnied w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Spétke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznogci kontroli
wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak rowniez
ocene ogblinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt.5 koncepcja istotnoéci stosowana jest
przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatceri oraz nieskorygowanych znieksztatcen,
jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy sformutowaniu opinii biegtego rewidenta.
W zwiazku z powyZzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii biegtego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osagdem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

* zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

» jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajq postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy s one zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze zlozenie
oswiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi zataczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu
z dziatalnosci.
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Biegly rewident, Numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy weryfikacje w imieniu

B-think Audit sp. z o.0.

61-119 Poznan, ul. $w. Michata 43

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 9 czerwca 2017 roku
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A. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke
1.1. Nazwa Spolki

MIDVEN SPOLKA AKCYINA.
1.2. Siedziba Spétki

Siedziba Spéiki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Izbickiej nr 28A.
1.3. Dane rejestrowe

W dniu 21 marca 2011 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000381287 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy.

Spotka posiada numer NIP 9522105435 oraz symbol REGON 142866991.

1.4. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
= pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych,
» dziatalno$é zwigzana z oprogramowaniem,
* pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,
= dziatalnos¢ holdingdw finansowych

1.5. Kapitat podstawowy

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapital podstawowy Spétki wynosit 120 tys. ziotych.
Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego na dzieri bilansowy byta nastepujaca:

Akcjonariusz Ilos¢ akcji (w t‘c’: I:?:t‘;ch)
Midven sp. z 0.0. 998 000 100
Pozostali 198 259 20
Razem 1196 259 120

W dniu 3 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MIDVEN S.A. zdecydowato
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 7,7 tys. zt, poprzez emisje nie wiecej
niz 77.000 nowych akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda.
PodwyZszenie zostato zarejestrowane w  Krajowym Rejestrze Sadowym w  dniu
10 marca 2016 roku.

1.6. Grupa kapitalowa

Spétka jest jednostka dominujacq Grupy Kapitatowej MIDVEN. Informacje o transakcjach
z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spdtek Grupy, zostaty zamieszczone w notach
objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku.
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1.7. Sktad Zarzadu

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 9 czerwca 2017 roku wchodzit:
=  Andrzej Sylwester Zajac - Prezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie wystapily zmiany
w sktadzie Zarzadu Spokki.

1.8. Skilad Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dzien 9 czerwca 2017 roku wchodzili:
= Michat Imiotek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Artur Zandecki - Cztonek Rady Nadzorczej,
* Adam Osinski - Cztonek Rady Nadzorczej,
* Przemystaw Spyra — Czlonek Rady Nadzorczej,
» Tomasz Radwanski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie wystapity zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki.

2. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdania finansowego

2.1. Kluczowy biegly rewident

Biegly rewident Marcin Hauffa jest wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 11266.

2.2. Podmiot uprawniony

B-think Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, $w. Michata 43 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 4063.

3. Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spoétki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostalo zbadane
przez Macieja Skorzewskiego, kluczowego biegtego rewidenta nr 10396, dziatajacego w imieniu
WBS Audyt sp. z 0.0. wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow pod numerem 3685, Dziatajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone
na Walnym Zgromadzeniu w dniu 29 czerwca 2016 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale,
ze zysk netto za rok 2015 w kwocie 2.725,3 tys. zlotych zostat w catosci przeznaczony na kapitat
zZapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku wraz z opinig
biegtego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty
o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki zostaly zlozone w dniu 21 lipca 2016 roku
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2015 roku zostat prawidtowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku.
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4, Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat sporzadzony dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej
oraz Zarzadu MIDVEN S.A. i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2016.

B-think Audit sp. z o0.0. z =zostala wybrana przez Rade Nadzorczg MIDVEN S.A.
do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 7 listopada 2016 roku z Zarzadem Spétki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Badana Spoétka sporzadza jednostkowe sprawozdania zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatgq nr 2783/52/2015
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego =zostalo przeprowadzone w okresie
od 31 stycznia do 9 czerwca 2017 roku z przerwami.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosne tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spétki w dniu wydania niniejszego raportu ziozyt oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowego  sprawozdania finansowego oraz nieistnieniu  zdarzen nieujawnionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wptywajgcy w sposdb znaczacy na dane wykazane
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zadane
przez nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszystkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostaty w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej
sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymdg niezaleznosci od badanej
Spoétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 roku poz. 649 z pézniejszymi zmianami).
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B. ANALIZA SYTUACII FINANSOWE]
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1. Bilans
. - Koniec Koniec
_K?mec Koniec . . biezacego poprzednie
biezacego poprzednie Dynamika
AKTYWA roku go roku
roku go roku (%)
(tys. zi) (tys. z1) (struktura (struktura
) ) %) %)
Aktywa trwate 29 630,9 13 767,9 115,2% 98,1% 83,9%
Wartosci niematerialne i prawne 414,2 943,9 -56,1% 1,4% 5,8%
Rzeczowe aktywa trwate 2,7 4,0 -32,5% 0,0% 0,0%
Inwestycje dlugoterminowe 29 213,9 12 775,2 128,7% 96,7% 77,9%
Diugoterminowe rozliczenia _ o _ o
miedzyokresowe 0,0 44,8 100,0% 0,3%
Aktywa obrotowe 570,7 2 636,9 -78,4% 1,9% 16,1%
Zapasy 2,8 0,0 . 0,0% -
Naleznosci krétkoterminowe 309,3 2513,5 -87,7% 1,0% 15,3%
Inwestycje krotkoterminowe 240,5 119,7 100,9% 0,8% 0,7%
Krétkoterminowe rozliczenia o o o
miedzyokresowe 18,1 3,7 395,5% 0,1% 0,0%
Nalezne wptaty na kapitat _ _ } _ _
podstawowy
Udziaty (akcje) wilasne - - - - -
Aktywa razem 30 201,6 16 404,9 84,1% 100,0% 100,0%
Koniec Koniec LELL onias
biezacego poprzednie Dynamika blezacego  poprzednie
PASYWA roku (tys > roku (%) roku go roku
21) . (gtys 21 o (struktura (struktura
" %) %)
Kapitat wtasny 24 641,7 11 639,2 111,7% 81,6% 70,9%
Kapitat podstawowy 119,6 112,1 6,7% 0,4% 0,7%
Kapitat zapasowy 12 331,1 2112,4 483,7% 40,8% 12,9%
Kapitat z aktualizacji wyceny 15 841,4 477,1 3220,0% 52,5% 2,9%
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,0 7 500,9 -100,0% - 45,7%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 288,7 -631,1 104,2% -4,3% -3,8%
Zysk (strata) netto -2 361,7 2067,7 -214,2% -7,8% 12,6%
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 5 559,9 4 765,7 16,7% 18,4% 29,1%
Rezerwy na zobowigzania 4 006,1 903,3 343,5% 13,3% 5,5%
Zobowigzania diugoterminowe - - - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 1231,0 3 295,2 -62,6% 4,1% 20,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 322,8 567,2 -43,1% 1,1% 3,5%
Pasywa razem 30 201,6 16 404,9 84,1% 100,0% 100,0%
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2. Rachunek zyskow i strat

Koniec Koniec Koniec
e Koniec . biezacego poprzedniego
I:‘I:(Zuaf:vgso poprzedniego Dyr(:g/on;lka roku roku
z1) * roku (tys. zb) (struktura (struktura
%) %)
Przychody netto ze sprzedazy 2 149,0 2738,0 -21,5% 100,0% 100,0%
Koszty dzialalnosci operacyjnej 3 090,8 2982,0 3,6% 143,8% 108,9%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy -941,8 -244,0 286,0% -43,8% -8,9%
Pozostate przychody operacyjne 558,5 116,2 380,5% 26,0% 4,2%
Pozostate koszty operacyijne 24,6 - - 1,1% -
Zysk/(Strata) z dziatalnosci - _ _ o Al 70
operacyjnej 407,9 127,7 219,4% 19,0% 4,7%
Przychody finansowe 537,6 2701,5 -80,1% 25,0% 98,7%
Koszty finansowe 2947,7 0,2 1655938,2% 137,2% -
Zysk/(Strata) brutto -2 818,1 2 573,6 -209,5% -131,1% 94,0%
Podatek dochodowy -456,4 505,9 -190,2% -21,2% 18,5%
Zysk/(Strata) netto -2 361,7 2 067,7 -214,2% -109,9% 75,5%
3. Wybrane wskazniki finansowe
Wskaznik Formuta 2016 2015 2014
i zysk (strata) brutto / przychody ze
Rentownosé brutto sprzedazy -131,1% 94,0% 96,2%
i1 . zysk (strata) na dziatalnosci
Rentownos¢ operacyjna operacyjnej / przychody ze sprzedazy -19,0% -4,7% 7,4%
zysk (strata) na dziatalnosci
Zwrot na kapitale operacyjnej / kapitat staty (kapitat
zaangazowanym (ROCE) wiasny + zobowiazania -1,7% -1,1% 6,7%
diugoterminowe)
Wskaznik rotacji majatku ~ P2YCNodY netto ze sprzedazy/aktywa 0,1 0.2 0,5
gdtem
Stopa zadtuzenia zobowigzania / pasywa razem 0,2 0,3 0,4
Wskaznik ptynnosci aktywa obrotowe / zobowigzania 0.4 0.8 0.8
biezacej (current ratio) krétkoterminowe ’ ' ’
(aktywa obrotowe - zapasy -
Wskaznik szybki ptynnosci rozliczenia migdzyokresowe) /
0,4 0,8 0,7

(quick ratio)

zobowigzania krotkoterminowe

4. Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad oswiadczyl, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku
i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. System rachunkowosci

Spodtka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone poza siedzibg Spotki, przez podmiot uprawniony do ustugowego
prowadzenia ksigqg rachunkowych MK Uslugi Ksiegowe Magdalena Klisowska na podstawie umowy
o $wiadczenie ustug prowadzenia ksiag rachunkowych zawartej w dniu 1 marca 2013 roku,
przy wykorzystaniu systemu komputerowego Microsoft Business Solutions-Navision.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny wplyw na badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow aktywow i pasywow w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow.

2. Aktywa, zobowiazania i kapitat wtasny oraz pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci
Spoétki

Struktura aktywow i zobowigzan bilansu Spétki, kapitatu wiasnego Spoétki, jak réwniez pozycji
ksztattujgcych wynik dziatalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

2.1. Aktywa finansowe

Najistotniejszg pozycjq aktywdw Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku stanowily akcje i udziaty
o tacznej wartosci bilansowej 29.214 tys. zth.

Skiadaty sie na nie w szczegdlnosci akcje Parcel Technik S.A. o wartosci 26 997 tys. zt oraz akcje
Logzact S.A. o wartosci 1.528 tys. zt, ktore zostaty wycenione na podstawie kursu zamkniecia
na dzien 31 grudnia 2016 roku na rynku NewConnect,

W zwigzku z tym, iz Parcel Technik S.A. jest jednostka podporzadkowana Spotki skutki wyceny
zostaly odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny.

Szczegdtowe informacje na temat posiadanych udziatldbw i akcji zostaly zamieszczone w notach
objasniajgcych do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony
31 grudnia 2016 roku.

3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa.
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4. Sprawozdanie z dziatalnoséci Spotki

Sprawozdanie Zarzadu na temat dzialalnosci Spétki za rok 2016 uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci z ustawg
o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa i sg one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

5. Zgodnos$¢ z prawem

OtrzymaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spéiki, iz w roku obrotowym zakoriczonym
31 grudnia 2016 roku nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spdtki
majace wpltyw na sprawozdanie finansowe.
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