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Informacja dodatkowa do kwartalnego skroconego
sPrawozdama finansowego Quercus TFI S.A. za
Il kwartat 2019 roku

Informacje ogoéine

Quercus TFI S.A. (,Spdétka”, ,Emitent”) zostata utworzona dnia 21 sierpnia 2007 roku. Spétka jest

wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad

Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sgdowego, pod numerem KRS 0000288126. Spoétce nadano numer statystyczny REGON

141085990. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400

Warszawa.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Przedmiotem przewazajgcej dzialalnosci Spotki jest ,tworzenie specjalistycznych funduszy

inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzadzanie tymi funduszami,

w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie

ich wobec 0s6b trzecich oraz zarzgdzanie unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu” (PKD:

6630 Z).

Zgodnie ze statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

1) tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych lub funduszy zagranicznych, zarzadzanie
nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz
reprezentowanie ich wobec 0sdb trzecich,

2) tworzenie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych
zamknietych, zarzgdzanie tymi funduszami, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie ich wobec 0sob trzecich oraz zarzadzanie
unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu,

3) zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

4) zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych,

5) doradztwo inwestycyjne w zakresie instrumentow finansowych,

6) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

7) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w
panstwach nalezacych do EEA,

8) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

9) doradztwo inwestycyjne w odniesieniu do instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w par.
5 ust. 1 pkt 7 i 8 statutu Spotki,

10) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych,

przy czym okreslenia uzyte w celu okreslenia przedmiotu dziatalnosci Spétki majg znaczenie

okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Na dzien 30.09.2019r. oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego

Spotka posiadata niezbedne zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie

prowadzonej dziatalnosci.

Na dzieh 30.09.2019 r. Spoétka zarzadzata funduszami inwestycyjnymi: QUERCUS Parasolowy

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi dziesiecioma subfunduszami:

QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Global Balanced (do dnia 28.12.2018 r. dziatajgcy pod

nazwg QUERCUS Selektywny), QUERCUS Agresywny, QUERCUS Dtuzny Kroétkoterminowy (do

dnia 28.12.2018 r. dziatajgcy pod nazwg QUERCUS Europa, a do dnia 31.03.2018 r. dziatajgcy

pod nazwg QUERCUS Turcja), QUERCUS Obligacji Skarbowych (do dnia 28.12.2018 .

dziatajgcy pod nazwg QUERCUS Rosja), QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold,

QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global Growth oraz QUERCUS Absolute Return Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety, QUERCUS Global Balanced Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (do

dnia 28.12.2018 r. dziatajgcy pod nazwg QUERCUS Absolutnego Zwrotu Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety), Acer Aggressive Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Q1 Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety, QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Private Equity Multifund

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Future Tech Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Alphaset
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Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (do dnia 28.12.2018 r. dziatajgcy pod nazwg Sequoia Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety), R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a takze portfelami instrumentéw
finansowych.

Na dzien 30.09.2019 r. w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki wehodzity nastepujgce osoby:

Sktad Zarzadu:
Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu
Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Piotr Ptuska — Wiceprezes Zarzgdu
Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Jamka — Wiceprezes Zarzadu
Pawel Pasternok — Cztonek Zarzadu

Skilad Rady Nadzorczej:
Pawet Sanowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Nowicki — Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej
Jerzy Lubianiec — Cztonek Rady Nadzorcze;j
Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Olczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 lipca 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r. sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta
nie ulegt zmianie.

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w szczegolnosci informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o
istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujagcych wartosé¢ sktadnikéw aktywow

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu oraz informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2019 roku, poz. 351, z pdzniejszymi
zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami, rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2018
roku, poz. 757 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe
sg polskie zasady rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2017 r., poz. 1927 z pozniejszymi
zmianami). W sprawozdaniu Bilans, Rachunek zyskéw i strat, Zestawienie zmian w kapitale
wlasnym i Rachunek przeptywow pienieznych sg prezentowane w uktadzie zgodnym z
rozporzgdzeniem w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesdnia 2019 roku. Dane poréwnywalne sporzadzone sg za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2018 roku.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2019 roku zostato zatwierdzone przez
Zarzad w dniu 17 pazdziernika 2019 roku.
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2.2. Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wpltyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byé bezposrednio
powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie warto$ci niematerialnych i prawnych nastepuje
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne i
prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo
w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:
Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata
Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy zastosowane metody i okres
amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych
przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.
Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywéw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.
Koncesje, patenty, licencje i
L.p. Tytut Koszty | Wartosc podobne wartosci Inne Zaliczki Razem
zakoncz firmy razem w tym
onych oprogramowa
nie
prac
rozwojo
wych
Wartos¢ brutto
wartosci
1 niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu 0 0 1912 1912 7 0 1919
2 Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0
a zakup 0 0 0 0 0 0 0
b inne 0 0 0 0 0 0 0
3 Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
a sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
b likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
c inne 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto
wartosci
4 niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu 0 0 1912 1912 7 0 1919
Amortyzacja
Skumulowana
5 amortyzacja na
poczatek okresu 0 0 1879 1879 7 0 1886
6 Amortyzacja za okres: 0 0 22 22 0 0 22
a trwata utrata wartosci 0 0 0 0 0 0 0
inne 0 0 0 0 0 0 0
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Skumulowana
amortyzacja na koniec

okresu 0 0 1901 1901 7 0 1908
odpisy z tytutu trwatej
a utraty wartosci na
poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0
odpisy z tytutu trwatej
b utraty wartosci na koniec
okresu 0 0 0 0 0 0 0
8 Bilans zamkniecia 0 0
9 Wartos¢ netto na
poczatek okresu 0 0 33 33 0 0 33
10 Wartos¢ netto na
koniec okresu 0 0 11 11 0 0 11
2.3. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci przeszacowane;j
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od osoby
trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka
trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przeglagdow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na
wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest
wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one warto$¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

Urzgdzenia techniczne i maszyny 3-5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne $rodki trwate 5-10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 10 tysiecy ztotych,
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy zastosowane metody i okres
amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych
przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaly, warto$¢ bilansowa aktywéw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.
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L.p. | Tytut a
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a Wartos¢ brutto
srodkoéw trwatych na
poczatek okresu 0 174 815 1418 143 0 16 2566
b Zwigkszenia 0 0 6 535 0 0 0 541
. aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0
- przyjecie ze srodkéw 0 0 0 0 0 0 0 0
trwatych w budowie
- zakup $rodkéw 0 0 6 535 0 0 0 541
trwatych
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0,
® Zmniejszenia 0 0 0 134 0 0 16 150
= aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 134 0 0 0 134
5 likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0
= pozostate 0 0 0 0 0 0 16 16
d Wartos¢ brutto
srodkéw trwatych na 0 174 821 1819 143 0 0 2957
koniec okresu
e Skumulowana
amortyzacja 0 174 734 796 143 0 0 1847
(umorzenie) na
poczatek okresu
f Amortyzacja za
okres: 0 0 31 150 0 0 0 181
- aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0
- amortyzacja za okres 0 0 0 0 0 0
= trwata utrata wartosci 0 0 0 0 0 0
- przemieszczenia
wewnetrzne 0 0 0 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0
o] Skumulowana
amortyzacja 0 174 765 946 143 0 0 2028
(umorzenie) na
koniec okresu
h Odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na
poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenia 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0
' Odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na koniec
okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
j Wartos¢ netto na
poczatek okresu 0 0 81 622 0 0 16 719
k Wartos¢ netto na
koniec okresu 0 0 56 873 0 0 0 929
2.4. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg
ujmowane w wartosci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg
wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.
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Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane
w nastepujgcy sposob:

Kategoria Sposoéb wyceny

1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
utrzymywane do terminu  kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
wymagalnosci procentowej

2. Pozyczki udzielone i Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
naleznosci wtasne kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci,
dla ktorych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg
w kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe Wedlug warto$ci godziwej, a zyski/straty z tytutu
przeznaczone do obrotu  aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat

4. Aktywa finansowe Wedtlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu
dostepne do sprzedazy aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku,
gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej
ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych przeptywow
pienieznych.

W przypadku jednostki uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
wartos¢ godziwa jest ustalana w oparciu o cene jednostki uczestnictwa albo certyfikatéw
inwestycyjnych, ogtoszong przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Aktywa finansowe z ograniczonym terminem zbywalnosci to aktywa ktérych termin wykupu jest
dtuzszy niz miesigc.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na Stan na
L.p. | Tytut 30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
a | wjednostkach powigzanych, w tym: 0 0 0 0
udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 0 0 0 0
b | wyceniane metodg praw wtasnosci
w pozostatych jednostkach, w ktérych emitent 0 0 0 0

c | posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

udziaty lub akcje w  jednostkach
wspotzaleznych i stowarzyszonych wyceniane 0 0 0 0
d | metoda praw wiasnosci

e | udziaty lub akcje w innych jednostkach 0 0 0 0
f | w pozostatych jednostkach 25191 25171 25642 16 721
- | inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0 0 0
- | udziaty lub akcje 34 34 34 34

jednostki uczestnictwa i certyfikaty 25 157 25 137 25 642 16 686

- | inwestycyjne

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 25191 25171 25642 16 721

Dtugoterminowe aktywa finansowe bedgce w posiadaniu Spdtki zostaly zaklasyfikowane do
portfela aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.
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Krotkoterminowe aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na Stan na

L.p. | Tytut 30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
a w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0 0
- inne papiery wartosciowe (bony skarbowe) 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
b w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0 0

inne papiery wartosciowe (jednostki
- uczestnictwa) 2022 1976 1874 2003
- udzielone pozyczki 0 0 0 0

inne  krétkoterminowe aktywa finansowe
- (lokaty terminowe) 0 0 0 0
c srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 38 598 34 387 25910 20 448
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 38 598 34 387 29910 20 448
- inne $rodki pieniezne 0 0 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 40 620 36 363 27 784 22 451

Rezerwy

Zestawienie rezerw ujetych w kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym na dzien
30 wrzesnia 2019 roku oraz w okresach poréwnawczych, zostato zaprezentowane w tabeli

ponizej.
Stan na Stan na Stan na Stan na
Rezerwy 30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
Rezerwa na urlopy 401 401 316 389
Rezerwa na premie 409 427 1030 18
Rezerwa na audyt Spotki 0 2 3 0
Rezerwa na koszty dystrybucji funduszy 0 0 0 0
Rezerwa na koszty funduszy 6134 4937 268 507
Pozostate 0 47 0 0
Informacje o rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego Stan na Stan na Stan na Stan na
podatku dochodowego 30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2019
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy: 273 296 375 316
1358 1147 359 424

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 273 tys. zt, natomiast aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 1 358 tys. zt. Warto$¢ podatku odroczonego
na dzien 30 wrzesnia 2019 r. wyniosta -1 101 tys. zt. Podatek biezacy na koniec Il kwartatu

2019 r. wyniost 2 837 tys. zt.

W zwigzku z wejsciem w zycie przepisow dotyczgcych MIFID II, Spotka nalicza rezerwy na
pokrycie swiadczen dla Dystrybutoréw z tytutu poprawy jakosci ustug Swiadczonych przez
Dystrybutorow na rzecz klientéw (tzw. ,zachety”). Naliczone, a nie wyptacone kwoty, wykazywane
sg jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, co przekiada sie na wzrost biezgcego

zobowigzania podatkowego.
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Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura rzeczowa — rodzaje dziatalnosci)

s | toadses | h | S
przychody z tytutu zarzgdzania aktywnymi

a funduszami inwestycyjnymi 13 984 40 271 18 905 64 204

b dystrybucja jednostek uczestnictwa 0 1 313 1382
przychody z tytutu zarzgdzania portfelem 149 430 195 863

d Pozostate, w tym: 0 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow,

) razem 14133 40 702 19 414 66 449

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0 0

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. Spotka wykazata w sprawozdaniu przychody z tytutu zmiennej
optaty za zarzgdzanie, pobranej w wysokosci 42 tys. zt, jedynie w przypadku Multistrategy FIZ.

Za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku Spotka nie wykazata w
sprawozdaniu przychodow z tytutu zmiennej optaty za zarzadzanie, gdyz sg one wartoscig
szacunkowa, ktorej wysoko$¢ ulega zmianie wraz ze zmiang wynikow inwestycyjnych funduszy i
zmiang wartosci aktywéw pod zarzgdzaniem, za wyjatkiem przychodow z tytutu optaty zmiennej
za zarzadzanie QUERCUS Multistrategy FIZ wykazanych w sprawozdaniu (42 tys. zi).
Ostateczna warto$¢ optaty zmiennej za zarzadzanie od pozostatych Funduszy bedzie znana na
dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2019 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wartos¢

naleznosci warunkowych z tytutu zmiennej optaty za zarzgdzanie wyniosta 6 055 tys. zi.

Koszty wedtug rodzaju

iy | saszoms | anaes | wasioms
a amortyzacja 105 313 109 311
b zuzycie materiatow i energii 40 133 31 119
c ustugi obce 398 1 000 314 1 045
d podatki i optaty 33 131 61 177
e wynagrodzenia 1797 5540 1735 5309
f ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 131 735 120 663
g pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 8 301 24 416 11 580 39 216
- koszty funduszy 6 547 19 242 9 889 34 045
- inne koszty rodzajowe 1754 5174 1691 5171

Koszty wedtug rodzaju, razem 10 805 32 268 13984 46 841
2 Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczen

miedzyokresowych 0 0 0 0
3 Koszt wytworzenia produktéw na witasne

potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (7 055) (20 962) (10 449) (35 856)

Koszty ogdélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (1 052) (3242) (1 049) (3 407)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (2 698) (8 064) (2 486) (7 578)

Koszty sprzedazy zwigzane sg z dystrybucjg produktéw Spoiki i sg to w szczegdlnosci koszty
optat dystrybutoréw, podrézy, reprezentacji, reklamy i wynagrodzen pracownikow dziatu
sprzedazy. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw przedstawiajg gtéwnie koszty
depozytariusza oraz agenta transferowego, (ktére sg nastepnie refakturowane na fundusze) i
wynagrodzehn pracownikow dziatu inwestycji. Do kosztéw ogdlnego zarzadu zaliczane sg
pozostate koszty.
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Dokonane odpisy aktualizujagce wartosci sktadnikéw aktywow

Na dzieh 30 wrzesnia 2019 roku Spotka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosci
sktadnikdéw aktywéw.

Opis istothnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie objetym kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym ulegty istotnej poprawie
wyniki inwestycyjne Funduszy QUERCUS.

Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wtasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodza;j,
wartos¢ lub czestotliwos¢

taczne aktywa pod zarzgdzaniem na koniec wrzesnia 2019 r. wynosity 2 544,0 min zt i byty
zblizone do stanu z korica 2018 r. Saldo naby¢ w ramach funduszy w samym Il kwartale 2019 r.
byto dodatnie i wyniosto 77,9 min zt. Najwigksze naptywy netto odnotowaty fundusz dtuzne. Do
subfunduszu QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy naptynely aktywa w wysokosci 35,9 min zt, a
do subfunduszu QUERCUS Obligacji Skarbowych 23,5 min zi. Odplywy netto odnotowaty
fundusze z udziatem akciji.

Najwigkszy udziat w przychodach netto ze sprzedazy miata optata stata za zarzadzanie, liczona
od wartosci aktywow, ktéra byta rowna 40,3 min zt. Rok wczesniej byta to kwota 64,2 min zt.
Optata zmienna za zarzadzanie funduszami, za wyjgtkiem optaty pobranej w trakcie okresu
sprawozdawczego dotyczgcej QUERCUS Multistrategy FIZ, w wysokosci 42 tys. zi, nie zostata
ujeta w przychodach.

Nizsza baza aktywow pod zarzgdzaniem r/r oraz niewielkie obnizenie poziomu optat w niektorych
funduszach, wplynety na pogorszenie wynikéw finansowych Quercus TFI S.A. Przychody netto
ze sprzedazy na dzien 30.09.2019 r. osiggnely poziom 40,7 min zt (66,4 min zt na dzien
30.09.2018 r.). Nizsze przychody ze sprzedazy przetozyly sie na nizszy niz w poprzednim okresie
wynik finansowy netto 7,2 min zt (16,4 min zt na 30.09.2018 r., bez uwzglednienia zdarzen
jednorazowych).

W samym |l kwartale 2019 r. zysk netto wyniost 2,8 min zt i byt wyzszy niz w | oraz Il kwartale br.
ze wzgledu na wiekszg liczbe dni, za ktdre naliczana byta stata optata za zarzadzanie.

Spotka zmniejszyta o kwote 439 tys. zt wysokos¢ rezerwy na zobowigzanie z tytutu zdarzenia
jednorazowego, dotyczgcego pokrycia straty w zwigzku z ekspozycjg na obligacje GetBack S.A.,
w stosunku do wysokosci rezerwy z tego tytutu na koniec 2018 r., co wynika z metody ustalania
tej rezerwy i jest skorelowane z wykazywanym wzrostem/spadkiem wartosci posiadanych
certyfikatow inwestycyjnych R2 FIZ. Sumaryczny wptyw wyzej wymienionych zmian jest neutralny
na poziomie zysku netto, ale zawyza nieco poziom raportowanego zysku operacyjnego.
Wysokos$¢ utworzonej z tego tytutu rezerwy na koniec wrzesnia 2019 r. wyniosta 8,5 min zt.

Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 27 czerwca 2019 roku podjeto Uchwate nr 17/2019 w sprawie
pokrycia straty Spétki za rok obrotowy 2018. Kwota straty 10 193 642,79 zt zostanie pokryta z
kapitatu rezerwowego pod nazwg ,kapitat rezerwowy z zysku za rok 2017”.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W okresie objetym kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym rozwdéj Emitenta byt
stabilny, zgodny z trendem wystepujagcym na GPW bez odnotowania zjawiska cyklicznosci i
sezonowosci sprzedazy produktow.
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Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych
papieréow wartosciowych

W okresie objetym kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonywat
emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tagcznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 27 czerwca 2018 r. podjeto Uchwate nr 17/2018 w sprawie
podziatu zysku Spdtki za rok obrotowy 2017 oraz upowaznienia Zarzadu do nabycia akciji
wiasnych. Na podstawie tej uchwaty zostat utworzony kapitat rezerwowy pod nazwg ,kapitat
rezerwowy z zysku za rok 2017”, w kwocie 34 032 760,66 zt, przeznaczony na pokrycie wszelkich
wydatkéw i naktadow stuzgcych ograniczaniu wplywu potencjalnych strat z tytutu obligaciji
GetBack S.A. posiadanych obecnie przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Spétke na
sytuacje tych funduszy inwestycyjnych i ich uczestnikéw, w tym stuzgcych uzyskaniu przez
Spotke posredniej ekspozycji na te obligacje, badz na pokrycie wydatkow z tytutu nabywania akcji
wiasnych Spétki, wraz z kosztami ich nabycia. Ponadto Zarzad zostat upowazniony do
przeprowadzenia skupu akcji wlasnych sfinansowanego z w/w kapitatu rezerwowego.

Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 27 czerwca 2019 roku podjeto Uchwate nr 17/2019 w sprawie
pokrycia straty Spofki za rok obrotowy 2018. Kwota straty 10 193 642,79 zt zostata pokryta z wiw
kapitatu rezerwowego pod nazwg ,kapitat rezerwowy z zysku za rok 2017”.

Zarzad Spoétki wskazuje, ze skumulowany wynik finansowy za lata 2017-2018 pomniejszony o
catkowitg wartos$¢ ekspozycji na obligacje GetBack S.A. daje nadwyzke 14,6 min zt. Tym samym
taka kwota, o ile spetnione bedg wymogi kapitalowe, moze by¢ przeznaczona na skup akcji
wlasnych (buy-back). Decyzja w sprawie przeprowadzenia skupu akcji wtasnych nie zostata
dotychczas podjeta przez Zarzad. Decyzja ta bedzie zalezna przede wszystkim od spetniania
warunkéw kapitatowych. Jednoczesnie Zarzad Spotki pragnie zaznaczyé¢, ze decyzja o skupie
akcji wtasnych oraz o wysokosci kapitatu przeznaczonego na ten cel, moze by¢ uzalezniona od
wyniku analizy dot. ew. dziatan strategicznych zwigzanych z organizacjg sieci dystrybucji i ew.
rozwojem wiasnej sieci dystrybucji, w szczegélnosci w kontekscie nowych zasad dystrybuciji
wynikajgcych z implementacji MiFID 1.

Emitent nie emitowat akcji uprzywilejowanych.

Zdarzenia, ktére wystagpitly po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposob wpltynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta

Zdarzenia takie nie wystagpity.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw
warunkowych, ktére nastagpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku Spotka nie wykazata w
sprawozdaniu przychoddw z tytutu zmiennej optaty za zarzadzanie, gdyz sg one wartoscig
szacunkowa, ktdrej wysokosé ulega zmianie wraz ze zmiang wynikéw inwestycyjnych funduszy i
zmiang wartosci aktywow pod zarzadzaniem, za wyjgtkiem przychodow z tytutu optaty zmiennej
za zarzgdzanie QUERCUS Multistrategy FIZ wykazanych w sprawozdaniu (42 tys. z).
Ostateczna warto$¢ optaty zmiennej za zarzadzanie od pozostatych Funduszy bedzie znana na
dzieh jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2019 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wartos¢
naleznosci warunkowych z tytutu zmiennej optaty za zarzgdzanie wyniosta 6 055 tys. zt.

Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.
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Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.

Informacje o niesplacaniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie sg one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdélnych transakcji moga
by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

W okresie objetym raportem kwartalnym Emitent nie zawierat istotnych transakcji z jednostkami
powigzanymi, w szczegolnosci Emitent nie zawierat transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatlowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.




