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Warszawa, 13 kwietnia 2021 rok

Szanowni Paristwo,

Mam ogromng przyjemnos$¢ przekaza¢ Panstwu raport roczny BETA ETF WIG20Short Portfelowego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dalej ,BETA ETF WIG20Short” lub ,Fundusz”) za 2020 rok.

Certyfikaty inwestycyjne BETA ETF WIG20Short zadebiutowaly na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie 27 listopada 2019 roku. Fundusz jest pierwszym w historii polskiego rynku
kapitalowego odwroconym ETF, dostepnym na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Dotgczyt on do wczesniej notowanych BETA ETF na indeksy WIG20TR oraz mWIG40TR.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu, ktérych wielkos¢ odzwierciedla
procentowe zmiany wartosci Indeksu Odniesienia WIG20Short dla takich samych okreséw.
Warto podkresli¢, ze WIG20Short stanowi ujemng dzwignie w stosunku do indeksu WIG20 tzn.: podaza
przeciwnie do kierunku WIG20 w_horyzoncie jednosesyjnym. Oznacza to, ze jezeli podczas sesji
indeks WIG20 wzrést o 1,00% to indeks WIG20Short spadt o 1,00%. Natomiast jezeli indeks WIG20
spadt 0 1,00% to indeks WIG20Short wzrést o 1,00%. W dtuzszym horyzoncie z uwagi na codzienny
rebalancing oraz kapitalizacje stép zwrotu, stopa zwrotu indeksu WIG20Short moze znaczaco
odbiega¢ od intuicyjnej stopy zwrotu wynikajgcej z dzwigni wzgledem indeksu WIG20. Potwierdzit
to rok 2020 w ktérym indeks WIG20 spadt o -7,73% natomiast WIG20Short rowniez odnotowat spadek
w wysokosci -1,60%.

W sSwietle powyzszego, AgioFunds TFI zdecydowalo sie jako pierwsze w Polsce
rekomendowa¢ jednodniowy horyzont inwestycyjny dla funduszu, celem uczulenia
Inwestoréw na ta specyficzng ceche.

W 2020 roku indeks WIG20Short osiggnat stope zwrotu na poziomie -1,60% natomiast BETA ETF
WIG20Short osiggnat -3,85%. Roznica odwzorowania w analizowanym okresie wyniosta -2,25%. Z kolei
w okresie od 7 listopada 2019r. (tj. od pierwszego Dnia Wyceny) do konca 2020 r. WIG20short wzrost
0 3,44%, Fundusz odpowiednio o 0,49%, za$ rdéznica odwzorowania wyniosta -0,294% . Natomiast btad
odwzorowania na dzien 31 grudnia 2020 roku wynidst 5,39%. Warto pamieta¢é, ze ETF typu
odwrdconego sg znaczaco drozszym produktem inwestycyjnym oraz cechujg sie wyzszym btedem
odwzorowania niz klasyczne ETF typu long.

Polityka inwestycyjna BETA ETF WIG20Short opiera sie na stosowaniu replikacji syntetycznej
polegajacej na inwestycji w krétkg pozycje w kontraktach futures na WIG20. W okresie od 7 listopada
2019r. do 31 grudnia 2020 roku $redni poziom ekspozycji Funduszu na indeks WIG20 wynidst -99,91%
co jest wartos$cig bardzo bliskg pozgdanej wynoszacej -100%.

0Od pierwszego dnia notowan na GPW w Warszawie, tj. od dnia 27 listopada 2019 r. do 31
grudnia 2020 roku na certyfikatach BETA ETF WIG20Short zawarto 18 471 transakcji na
taczng kwote 205 min zi. Od 7 listopada 2019r. liczba certyfikatow wzrosta o 43 002 z poziomu
13815 do 56 817 co daje ponad 311% wzrost liczby wyemitowanych certyfikatow.
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Natomiast Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu wzrosta w tym okresie z 5,0 min zt do 20,8
min zi,

Warto podkresli¢, ze w 2020 roku z powodu wysokiej zmiennosci indeksoéw gietdowych notowania BETA
ETF WIG20Short byly bardzo atrakcyjne dla Inwestoréw krétkoterminowych. Przyktadowo od 19 lutego
do 12 marca notowania Funduszu wzrosty az o 63%. Jednakze nalezy tez pamieta¢ o ryzyku
i przyktadowo od debiutu 12 marca 2020r. do konca roku spadek notowan siegnat az 42%. Dlatego tez,
BETA ETF WIG20Short jest przede wszystkim skierowany do Inwestordw o krotkoterminowym
horyzoncie inwestycyjnym przewidujgcych spadek indeksu WIG20 w terminie kilku dni czy tygodni.

Pierwszy kwartat roku 2021 to spokojniejszy wzrost zainteresowania Funduszem. Liczba wyemitowanych
certyfikatow wzrosta o 2.000 tys. tj. 3,52% co czeSciowo przyczynito sie do wzrostu aktywoéw pod
zarzadzaniem z poziomu 20,8 min do 21,6 mIn. W pierwszym kwartale 2021 roku dokonano 2 949
transakcji na tgczng kwote 40,76 min zt.

Towarzystwo AgioFunds SA przy wspdtpracy z Beta Securities Poland SA stale dazy do rozszerzenia
oferty funduszy z rodziny BETA ETF czego dowodem sg tegoroczne nowe fundusze: BETA ETF Nasdag-
100 PLN-Hedged, S&P 500 PLN-Hedged oraz WIGtech. W niedtugim czasie dostarczymy kolejne
zroznicowane geograficznie i pod wzgledem klas aktywdw, pasywne rozwigzania inwestycyjne, ktore
Inwestorzy z powodzeniem bedg mogli zastosowac w swoich portfelach inwestycyjnych.

Zapraszajgc Panstwa do lektury rocznego sprawozdania finansowego Funduszu, chciatbym podziekowaé
za zaufanie, jakim obdarzyli Pafistwo BETA ETF WIG20Short.

Z powazaniem,

Mariusz Jagodzinski
Prezes Zarzadu

/podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym/

Pismo Prezesa Zarzgdu Towarzystwa zostato sporzgdzone na podstawie § 70 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r., poz. 757)
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