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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zatwierdzenie skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W dniu 13 listopada 2017 roku Zarzad Cloud Technologies S.A. (,Spotka”, ,Emitent”)
zatwierdzit srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Cloud Technologies (,Grupa”), sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowos$ci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym przez Unie
Europejska (dalej ,MSR 34”), na ktére sktadajg sie:

e skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 lipca 2017 roku do
dnia 30 wrzesnia 2017 roku, wykazujgcy zysk w wysokosci 7 854 659 PLN,

e skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia
1 lipca 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2017 roku, wykazujgce catkowite dochody ogotem
w wysokosci 7 854 659 PLN,

e skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) na dzien
30 wrzesnia 2017 roku, wykazujgce po stronie aktywdéw i pasywow sume 82 575 587
PLN,

e skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1
lipca 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2017 roku, wykazujgce zwiekszenie Srodkéw
pienieznych netto o kwote 1 272 268 PLN,

e skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia
1 lipca 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2017 roku, wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 7 854 659 PLN,

e noty do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Cloud Technologies S.A., jednostki dominujgce;j:

Piotr Prajsnar

Prezes Zarzadu

Warszawa, 13 listopada 2017 roku
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Oswiadczenie o zgodnosci i ogdlne zasady sporzadzania sprawozdan

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat
2017 roku, zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku, zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
,Sroédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. W zwigzku z tym nie obejmuje ono wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym. Nalezy je czytaé
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2016 roku, ktére =zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF”).

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci opisanymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, za wyjgtkiem
prezentacji segmentow operacyjnych, co zostato opisane w nocie nr 7 oraz za wyjgtkiem korekty
btedéw prezentacyjnych kapitatéw wtasnych w roku 2016, co zostato opisane w nocie nr 13.

Nowe lub zmienione standardy i interpretacje, ktére nie weszly jeszcze w zycie i mogg
mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdania Grupy, zostaty przedstawione w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Nieuwzglednione w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym dalsze zmiany w MSSF, majgce miejsce do dnia
zatwierdzenia niniejszego raportu kwartalnego, to publikacja przez Rade Miedzynarodowych
Standardoéw Rachunkowosci nastepujacych standarddw i interpretacii:

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (publikacja w dniu 18 maja 2017 roku) z datg wejscia
w zycie w 2021 roku,

e Interpretacja 23 ,Niepewnos$¢ dotyczgca rozliczern podatku dochodowego” — publikacja w
dniu 7 czerwca 2017 roku) z datg wejscia w zycie od dnia 1 stycznia 2019 roku.

Powyzsze zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

Spoétka zamierza przyjg¢ opublikowane - lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego
raportu kwartalnego - zmiany w MSSF po ich zatwierdzeniu przez UE i zgodnie z ich datg wej$cia
w zycie w UE. Oszacowanie wplywu tych zmian na przyszte sprawozdania finansowe Spétki jest
przedmiotem prowadzonych analiz.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w przysztosci.

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto
badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (firme audytorska).



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Wartosci w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatéw i energii
I1l. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
C. Zysk ze sprzedazy
D. Pozostate przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
F. Zysk z dziatalnosci operacyjnej
G. Przychody finansowe
H. Koszty finansowe
I. Zysk brutto przed opodatkowaniem
J. Podatek dochodowy
K. Zysk po opodatkowaniu, w tym przypadajacy na:
- wiascicieli jednostki dominujacej

- udziatowcoéw niekontrolujacych

Zysk na akcje
- podstawowy

- rozwodniony

Nota 1l kwartaty 2017 roku
od 1 stycznia 2017 roku
do 30 wrzesnia 2017 roku

6 50 757 185
28 480 089

261 141

121 634

8 27 256 484
71113

555 370

49 942

110 574

53 831

22 277 096

595 301

55 947

22 816 450

10 0
10 2011652
20 804 798

11 4 353 049
16 451 749

16 451 749

0

3.58
3.58
3.58

Il kwartat 2017 roku
od 1 lipca 2017 roku
do 30 wrzesnia 2017 roku

16 978 015
8160 126
41258

41 464
7760 916
43 422
199 980
15701

57 385

0

8 817 889
513 762
22643

9 309 008
456 905
6 463

9 759 450
1904 791
7 854 659
7 854 659
0

1.71
1.71
1.71

1l kwartaty 2016 roku
od 1 stycznia 2016 roku
do 30 wrzesnia 2016 roku

32 417 681
17 141 940
826 874
158 938
15631 707
54 257
299 995
47 098
123 071

0
15275741
380 326
26 976

15 629 091
379 955
7419

16 001 627
3 051 343
12 950 284
12 950 284
0

2.82
2.82
2.82
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Il kwartat 2016 roku
od 1 lipca 2016 roku
do 30 wrzesnia 2016 roku

13 732 032
7 355 415
254 596
49 609

6 865 791
14 116
108 758
13 874

48 671

0

6 376 617
116 430

9 264

6 483 783
-3 524
665 257
5815002
1238478
4 576 524
4 576 524
0

0.99
0.99
0.99



Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wartosci w PLN

Zysk po opodatkowaniu
Pozostate catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody ogétem, w tym przypadajgce na:

- whascicieli jednostki dominujgcej

- udziatowcoéw niekontrolujgcych

Il kwartaty 2017 roku
od 1 stycznia 2017 roku
do 30 wrzesnia 2017 roku

16 451 749

0
16 451 749
16 451 749

16 451 749

0

Il kwartat 2017 roku
od 1 lipca 2017 roku

do 30 wrzes$nia 2017 roku
7 854 659

0

7 854 659

7 854 659

7 854 659

0
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1l kwartaty 2016 roku
od 1 stycznia 2016 roku
do 30 wrzes$nia 2016 roku
12 950 284

0

12 950 284

12 950 284
12 950 284

0

Il kwartat 2016 roku
od 1 lipca 2016 roku

do 30 wrzes$nia 2016 roku
4 576 524

0

4 576 524

4 576 524

4 576 524

0



Wartosci w PLN

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk przed opodatkowaniem
1. Korekty razem
Ill. Zaptacony podatek
IV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjne;j
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy
Il. Wydatki
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy
Il. Wydatki
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto
Zmiana stanu srodkoéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw
Roznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Nota

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Ill kwartaty 2017 roku
od 1 stycznia 2017 roku
do 30 wrzesnia 2017 roku

20 804 798
(9 042 687)
(5 158 922)

6 603 189

0
(752 047)
(752 047)

2797
(57 630)
(54 833)
5 796 309
5796 309
158 946
35901 613

41 697 922

Il kwartat 2017 roku
od 1 lipca 2017 roku
do 30 wrzesnia 2017 roku

9 759 450
(6 887 181)
(871 125)
2001 144

0
(709 966)
(709 966)

297
(19 207)
(18 910)
1272 268
1272 268
110 848

40 425 654

41 697 922
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1l kwartaty 2016 roku
od 1 stycznia 2016 roku
do 30 wrzesnia 2016 roku

16 001 627
(10 346 860)
(2 246 807)
3 407 960

0
(69 720)
(69 720)

53 301
(88 408)
(35 107)

3303133
3303133
(118 679)
25 427 190
28 730 323

1l kwartat 2016 roku
od 1 lipca 2016 roku
do 30 wrzesnia 2016 roku

5815 002
(12 583 647)
(501 762)

(7 270 407)

25670

25 670

5801
(18 327)
(12 526)

(7 257 263)

(7 257 263)

(97)

35 987 586

28 730 323



Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Wartosci w PLN

I. Kapitat wlasny na poczatek okresu

I. A. Kapitat wtasny przypadajacy na wiascicieli jednostki dominujacej
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu

2. Kapitat podstawowy na poczatek okresu - niezarejestrowany

3. Akcje wlasne na poczatek okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

5. Kapitat zapasowy z emisji akcji pow. wart. nom. na poczatek okresu

6. Kapitat zapasowy z emisji akcji pow. wart. nom. dot. kapit. niezarejestrowanego na poczatek okresu
7. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

8. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

9. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

10. Wynik netto

I. B. Udziaty niekontrolujace

Il. Zmiany w okresie

1. Wynik okresu przypadajacy na wiascicieli jednostki dominujgce;j

2. Wynik okresu przypadajacy na udziatowcoéw niekontrolujgcych

3. Pozostate: Kapitat zapasowy z emisji akcji pow. wart. nom.

1l. Kapitat wiasny na koniec okresu

Il. A. Kapitat wlasny przypadajacy na wlascicieli jednostki dominujacej
1. Kapitat podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Akcje wiasne na koniec okresu

Nota
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1l kwartaty 2017 roku
od 1 stycznia 2017 roku
do 30 wrzesnia 2017 roku

57 768 298
57 768 298
460 000

0

0

23280716

13 690 000
0

24 415 000
0

-24 415 000
20 337 582
0

16 451 749
16 451 749
0

0

74 220 047
74 220 047
460 000

0

0

Il kwartat 2017 roku
od 1 lipca 2017 roku
do 30 wrzes$nia 2017 roku

66 365 388
66 365 388
460 000

0

0

43618 298

13 690 000
0

24 415 000
0

-24 415 000
8 597 090
0

7 854 659
7 854 659
0

0

74 220 047
74 220 047
460 000

0

0
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1l kwartaty 2016 roku
od 1 stycznia 2016 roku
do 30 wrzesnia 2016 roku

Przeksztatcone
37 425716
37 425716
420 000
40 000
0

8 456 482

1100 000
12 585 000
24 415 000

0

0

-9 590 766
0

12 955 284
12 950 284
0

5000

50 381 000
50 381 000
460 000

0

0

1l kwartat 2016 roku
od 1 lipca 2016 roku
do 30 wrzesnia 2016 roku

Przeksztatcone
45 804 476
45 804 476
460 000
0
0

23280716

13 690 000
0

24 415 000
0

-24 415 000
8373 760
0

4 576 524
4 576 524
0

0

50 381 000
50 381 000
460 000

0

0
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4. Kapitat zapasowy na koniec okresu 43 618 298 43618 298 23280716 23280716
5. Kapitat zapasowy z emisji akcji pow. wart. nom. na poczatek okresu 13 690 000 13 690 000 13 690 000 13 690 000
6. Kapitat niezarejestrowany na koniec okresu 0 0 0 0
7. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 24 415 000 24 415 000 24 415 000 24 415 000
8. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0
9. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -24 415 000 -24 415 000 -24 415 000 -24 415 000
10. Wynik netto 16 451 749 16 451 749 12 950 284 12 950 284
1l. B. Udziaty niekontrolujace 0 0 0 0
1ll. Kapitat wiasny po uwzglednieniu podziatu zysku 74 220 047 74 220 047 50 381 000 50 381 000
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Wartosci w PLN Nota 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2017 roku 2016 roku 2016 roku
l. Aktywa trwate 3039 007 626 987 741 400
Warto$ci niematerialne i prawne 14 2601018 136 042 362 841
Srodki trwate 15 414785 485 802 373416
Inwestycje dtugoterminowe 16 23 204 5143 5143
Il. Aktywa obrotowe 79 536 580 64 496 677 54 609 567
Zapasy 0 0 165 077
Naleznosci krotkoterminowe 17 35962 613 26 765 844 24 520 344
Inwestycje krotkoterminowe 18 41 697 922 35904 411 28 737 620
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 19 1876 045 1826 422 1186 526
lll. Aktywa razem 82 575 587 65 123 664 55 350 967

Pasywa
Wartosci w PLN Nota 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2017 roku 2016 roku 2016 roku
I. Kapitat wiasny razem 74 220 047 57 768 298 50 381 000
reaoos s sosstom
Kapitat zaktadowy 460 000 460 000 460 000
Kapitat zapasowy 57 308 298 36 970 716 36 970 716
Wycena programu motywacyjnego 24 415 000 24 415 000 24 415 000
Niepokryte straty z lat ubiegtych -24 415 000 -24 415 000 -24 415 000
Zyski zatrzymane 16 451 749 20 337 582 12 950 284
Udzialy niekontrolujace 0 0 0
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 8 355 540 7 355 366 4 969 967
Rezerwy na zobowigzania 20 137 206 137 206 28 602
Zobowigzania dtugoterminowe 21 26 080 63 966 84 210
Zobowigzania krétkoterminowe 22 7 322749 6 962 140 4 598 045
Bierne rozliczenia migdzyokresowe 23 869 505 192 054 259 110
lll. Pasywa razem 82 575 587 65 123 664 55 350 967
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Noty objasniajgce do skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Nota 1. Znaczace zdarzenia i transakcje w okresie objetym sprawozdaniem

Szczegotowy opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Cloud Technologies zostat zamieszczony w
,Raporcie kwartalnym za Il kwartat 2017 roku”.

Do najwazniejszych zdarzen i transakcji zawartych w okresie Il kwartale 2017 roku
zaliczy¢ nalezy:

| rejestracje nowej spoétki joint-venture Audience Network s.r.o. (,,SRO”) przez spoétke
zalezng Emitenta — Audience Network sp. z o0.0.

W dniu 11 lipca 2017 roku Audience Network dokonat rejestracji spotki SRO, powotanej wraz z
dwoma lokalnymi partnerami handlowymi, celem rozszerzenia oferty ustug Audience Network o
rynki Czech i Stowacji. Zgodnie z warunkami umownymi, Audience Network sprawuje
wspotkontrole w tym przedsiewzieciu poprzez posiadanie 50% udziatu w prawach gtosu i 50%
udziatu w kapitale.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku skala dziatalnosci operacyjnej SRO byta nieistotna z punktu
widzenia Grupy.

Il realizacje zakupu Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa OAN sp. z o.0. (,,ZCP”)

W dniu 7 sierpnia 2017 roku Cloud Technologies S.A. (,CT”) podpisata przedwstepng umowe
zakupu ZCP. Nastepnie CT utworzyta nowg spotke — Online Advertising Network sp. z 0.0. —
przeznaczong do finalizacji transakcji, wpisang do Krajowego Rejestru Sgdowego 25 sierpnia
2017 roku.

Spdtka Online Advertising Network dokonata finalizacji nabycia ZCP od OAN sp. z 0.0. w dniu 15
wrzesnia 2017 roku w drodze podpisania przyrzeczonej umowy zakupu ZCP i tym samym
przejeta kontrole nad ZCP. Szacunkowa cena nabycia ZCP wyznaczona dnia 15 wrzesnia 2017
roku wyniosta 2 min PLN. Nastepnie zostata skorygowana ze wzgledu na poziom zadtuzenia oraz
warto$¢ kapitatu obrotowego OAN na dzien 30 wrze$nia 2017 roku. Finalna cena nabycia,
wyznaczona dnia 7 listopada 2017 roku, wyniosta 2,3 min PLN i zostata odzwierciedlona w
niniejszym sprawozdaniu.

lll podpisanie w dniu 9 sierpnia 2017 roku przez Cloud Technologies S.A. ramowej umowy
o strategicznej wspoétpracy z PHD Media Direction sp. z 0.0.

Podpisana umowa moze mie¢ istotne znaczenie dla wynikéw spotki zaleznej Audience Network
Sp. Z 0.0. w przysziosci.

IV w okresie sierpien-wrzesien 2017 roku Spoétka istotnie zwiekszyta ilos¢ przetwarzanych
danych na platformie OnAudience.com.

Zwiekszenie ilosci przetwarzanych danych moze mie¢ znaczenie dla przyszitych wynikéw
finansowych Grupy.
Nota 2. Istotne zmiany wartosci szacunkowych

Najwazniejsze szacunki i zatozenia ksiegowe uzyte do sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie zmienily sie istotnie w poréwnaniu do szacunkéw i zatozen przyjetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakornczony 31 grudnia 2016 roku.

10
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Nota 3. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Na dzieh sprawozdawczy Grupa nie posiadata instrumentow finansowych wycenianych wedtug
wartosci godziwej (z wyjgtkiem Srodkéw pienieznych). Jednoczesnie - w przypadku instrumentow
finansowych nie wycenianych wedlug wartosci godziwej - nie zidentyfikowano istotnej réznicy
miedzy ich wartoscig bilansowg a wartoscig godziwg na dzien sprawozdawczy.

Nota 4. Grupa kapitalowa i zmiany w strukturze Grupy

| Sktad Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupa skfadata sie z nastepujgcych podmiotéw:
¢ Cloud Technologies S.A. — jednostka dominujaca

o Audience Network sp. z 0.0. (100% udziatu w gtosach i kapitale) — jednostka zalezna

o Audience Network s.r.o. (60% udziatu w gtosach i kapitale) —
wspotkontrolowane przedsiewziecie

o Online Advertising Network sp. z 0.0. (100% udziatu w gtosach i kapitale) — jednostka
zalezna

o OnAudience Ltd (100% udziatu w gtosach i kapitale) — jednostka zalezna (aktualnie nie
prowadzi dziatalnosci operacyjnej)

Il Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne sg konsolidowane metodg petna.

Przedsiewziecia wspotkontrolowane sg wyceniane metodg praw wiasnosci.
[l Zmiany w strukturze Grupy

W okresie objetym sprawozdaniem, tj. dnia 11 lipca 2017 roku, spoétka zalezna od Emitenta —
Audience Network sp. z 0.0. — zarejestrowata nowg spotke joint-venture, zlokalizowang na terenie
Czech (Audience Network s.r.o.) i powotang w celu rozszerzenia oferty ustug Audience Network
o rynki Czech i Stowacji. Audience Network posiada 50% udziatéw w spétce Audience Network
s.r.o. Pozostate 50% udziatéw nalezy do dwdch lokalnych partnerédw handlowych Audience
Network.

Od strony ksiegowej udzialy w spotce Audience Network s.r.o. traktowane sg jako
wspotkontrolowane przedsiewziecie.

W okresie objetym sprawozdaniem, tj. dnia 25 sierpnia 2017 roku, doszio do rejestracji w
Krajowym Rejestrze Sgdowym nowej spotki zaleznej Emitenta — Online Advertising Network sp.
z 0.0. — w ktorej Spotka objeta 100% udziatdw. Spotka Online Advertising Network zostata
powotana do realizacji transakcji zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa od OAN sp. z
0.0.

Nota 5. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

W przypadku najbardziej istotnego segmentu dziatalnosci Spdtki — marketingu
efektywnosciowego — nie odnotowano istotnego poziomu sezonowosci.

Sezonowos¢ dziatalnosci ma najwieksze znaczenie w przypadku dziatalnosci spotek zaleznych:
Audience Network sp. z 0.0 oraz Online Advertising Network sp. z 0.0. W wynikach wymienionych
spotek widoczna jest sezonowo$¢ typowa dla catego rynku reklamy internetowe;,
odznaczajgcego sie mniejszym poziomem zlecen w okresie wakacyjnym oraz zwiekszong iloscig
zamoéwien w czwartym kwartale roku.

W przypadku dziatalnosci z zakresu dystrybucji gier mobilnych, cyklicznos¢ przychodéw
powigzana jest z cyklem wydawniczym poszczegolnych gier mobilnych.

11
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Nota 6. Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy Grupy za Ill kwartat 2017 roku prezentujg sie nastepujgco:

Wyszczegodlnienie 01.07.2017 - 30.09.2017 01.07.2016 - 30.09.2016
Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz ustug 17 910916 13 736 549
Sprzedaz towardéw i materiatow 0 0
Zmiana stanu produktéw (932 901) (4 517)
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 16 978 015 13 732 032
Przychody z dziatalnosci zaniechane;j 0 0
Przychody ze sprzedazy tacznie 16 978 015 13 732 032

Przychody ze sprzedazy Grupy narastajgco za Ill kwartaty 2017 roku prezentuja sie nastepujgco:

Wyszczegodlnienie 01.01.2017 - 30.09.2017 01.01.2016 - 30.09.2016
Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz ustug 51891 282 32 366 633
Sprzedaz towardéw i materiatow 52 845 0
Zmiana stanu produktéw (1186 942) 51048
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 50 757 185 32 417 681
Przychody z dziatalnosci zaniechane;j 0 0
Przychody ze sprzedazy tacznie 50 757 185 32 417 681

Przychody z dziatalno$ci zaniechanej nie wystapity.

Sprzedaz towardw i materiatéw dotyczy odsprzedazy samochodu osobowego, wykupionego w
ramach zakonczenia umowy leasingu.

Wartosci wskazywane jako zmiana stanu produktu dotyczg przede wszystkim dwoch kategorii
zdarzen:

- zawigzania rezerw na koszty (jednoczesnie ujawnianych w pasywach jako rozliczenia
miedzyokresowe bierne), gtdwnie w przypadku wygenerowania przez Grupe kosztow mediow
reklamowych w przypadku ktérych nie otrzymano jeszcze faktur od kontrahentéw,

- ujmowania w ramach czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw opracowywania nowych
gier mobilnych oraz (historycznie) kosztéw opracowania platformy DMP, ktére to koszty sg
rozliczane, od momentu gdy pozycje te bedg gotowe do uzytkowania lub rozpoczng generowanie
przychodow.

Udziat poszczegdlnych spétek w skonsolidowanych przychodach Grupy wedtug danych za |l
kwartat 2017 roku prezentuje sie nastepujgco:

Wyszczegodlnienie 01.07.2017 - 30.09.2017 01.07.2016 - 30.09.2016
Cloud Technologies S.A. 79.09% 88.53%
Audience Network sp. z 0.0. 19.68% 11.47%
Online Advertising Network sp. z 0.0. 1.23% 0.00%
OnAudience Ltd 0.00% 0.00%
tacznie 100.00% 100.00%

Spodtka Online Advertising Network rozpoczeta dziatalno$¢ we wrzeéniu 2017 roku, stad jej
niewielki udziat w przychodach Grupy.
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Dzieki dynamicznemu rozwojowi skali dziatalnosci spoiki zaleznej Audience Network, jej udziat w
skonsolidowanych przychodach Grupy wzrést z poziomu 11,5% w Ill kwartale 2016 roku do
poziomu 19,7% w Il kwartale 2017 roku.

Nota 7. Segmenty operacyjne
Wyodrebnione segmenty dziatalnosci
Grupa wyrdznia nastepujgce segmenty dziatalnosci:
l. Performance marketing (w roku 2016 raportowany jako ,marketing efektywnosciowy”)

Il. Data services (w roku 2016 raportowane jako segmenty: ,dziatalnos¢ agencyjna” oraz
,consulting”; w poprzednich raportach Grupy za rok 2017 opisywany jako ,Data
consulting”)

Z uwagi na rosngcy udziat ustug opartych na sprzedazy danych poczgwszy od Ill kwartatu
2017 roku, Grupa zdecydowata o zmianie nazwy segmentu Data consulting na nazwe Data
services. Zdaniem Grupy obecna nazwa lepiej odzwierciedla specyfike dziatalnosci
segmentu.

1R Pozostate, w tym Mobile

Z uwagi na malejacy udziat przychoddw w catosci sprzedazy Grupy z dziatalnosci dystrybucji
gier mobilnych (poprzednio identyfikowanych jako oddzielny segment ,Mobile”),
zdecydowano, iz poczgwszy od Il kwartatu 2017 roku, dziatalno$¢ w zakresie gier mobilnych
bedzie prezentowana w ramach segmentu ,Pozostate”.

Segmenty Performance marketing oraz w mniejszym stopniu Data services (w obszarze produktu
Data Exchange — sprzedaz danych) oraz ,Pozostate, w tym Mobile” sg przedmiotem dziatalnosci
spotki Cloud Technologies S.A.

Segment Data services jest przedmiotem dziatalnosci spotek Audience Network sp. z 0.0. oraz
Online Advertising Network sp. z 0.0. (od wrzesnia 2017 roku).

Zrédta generowania przychodéw w ramach segmentéw
l. Performance marketing

Segment dziatalnosci Grupy aktualnie generujgcy najwieksze przychody ze sprzedazy. W
ramach tego segmentu prowadzone sg kampanie marketingowe gtdwnie dla klientow e-
commerce przy uzyciu sieci afiliacyjnych jako posrednika pomiedzy Grupa a klientami finalnymi.

Kampanie prowadzone w ramach segmentu rozliczane sg w modelu efektywno$ciowym, przy
zakupie mediow gtdwnie w formule RTB (Real Time Bidding), wykorzystujagc zewnetrzng
platforme DSP (Demand Side Platform), ktéra jest licencjonowana od spotki powigzanej 1T sp.
Z 0.0. sp. k.

Przychdéd powstaje wiec w przypadku osiagniecia przez Grupy konkretnego efektu pozadanego i
okreslonego przez klienta finalnego na etapie okreslenia parametréw kampanii (np. transakcje
zakupu danego produktu przez odbiorce tresci reklamowych, pozostawienie przez Internaute
danych kontaktowych itp.).

Kontrahentami Grupy w tym segmencie sg gtéwnie sieci afiliacyjne, rozliczajgce zbiorczo
wszystkie kampanie prowadzone na rzecz klientdbw e-commerce w danym okresie
rozliczeniowym, przewaznie kwartalnie. Z uwagi na fakt, ze sieci afiliacyjne petnig role
posredniczgcg w kontakcie z klientami finalnymi, siedziba kontrahenta nie musi odpowiadaé
siedzibie klienta koricowego ustug Grupy w segmencie.

Kampanie realizowane dla sieci afiliacyjnych sa zlecane przez klientéw dziatajgcych na okoto 40
rynkach geograficznych znajdujgcych sie najczesciej w Europie.
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1. Data services

W ramach segmentu Grupa prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim przez swoje spotki zalezne,
tj. Audience Network, Online Advertising Network oraz Audience Network s.r.o.

Z wymienionych podmiotéw, Audience Network oraz Online Advertising Network sg zorientowane
na dziatalnos$¢ na rynku polskim, natomiast Audience Network s.r.o. operuje na rynku czeskim
i stowackim.

Dziatalnosc¢ spoétek zaleznych koncentruje sie na tzw. Data consultingu, tj. dostarczaniu ustug w
modelu Big Data as a Service, dla dwoch gtéwnych grup klientéw: agencji reklamowych i domow
mediowych (w tym najwiekszych miedzynarodowych podmiotéw na rynku polskim), jak rowniez
do klientow bezposrednich (wsrdéd ktérych przewazajg duze przedsiebiorstwa operujgce na
rynkach B2C).

W ramach segmentu pokazywana jest réwniez sprzedaz generowana przez Cloud Technologies
w ramach dziatalnosci Data Enrichment, tj. przychoddéw z produktu Data Exchange (bezposrednia
sprzedaz danych o zachowaniach uzytkownikéw Internetu, gtéwnie do kontrahentéw w Europie
oraz na rynku USA) oraz przychodéw z platformy DMP (Data Management Platform), czyli
analizy, wzbogacania oraz wnioskowania na temat danych o klientach, ktére sg dostarczane
przez zewnetrzne instytucje.

Dziatalnos$¢ komercyjna Cloud Technologies S.A. na rynkach zagranicznych prowadzona jest pod
marka OnAudience.com.

1R Pozostate, w tym Mobile

Ws8roéd pozostatych ustug, Grupa ujmuje przede wszystkim przychody z tytutu ustug
wspierajgcych sprzedaz w zakresie Performance marketing oraz Data services, przychody z
ustug barterowych, jak réowniez przychody z tytutu produktu UnBlock. Produkt UnBlock jest
rozwigzaniem przeznaczonym dla wydawcéw (gtownie operatorow i wiascicieli portali
internetowych). Umozliwia wyswietlanie reklam uzytkownikom Internetu stosujgcym w
przegladarkach wtyczki blokujgce reklamy, np. ,Ad-Block”.

Poczgwszy od Ill kwartatu 2017 roku, w ramach segmentu pokazywane bedg réwniez wyniki
poprzednio oddzielnie identyfikowanego segmentu Mobile, dotyczacego sprzedazy gier
mobilnych na systemy Android oraz iOS pod markg Manastick Games. Spétka posiada jednego
dystrybutora dziatajgcego na wytacznos¢, mieszczacego sie na terenie Unii Europejskiej (firma
Ketchapp, obecnie czes¢ Ubisoft Mobile Games). Gry dziatajg na podstawie modelu F2P (free-
to-play), co oznacza, ze same gry sg darmowe, natomiast przychody z gier pochodzg
z wyswietlanych reklam oraz mikroptatnosci.

Wyniki segmentéw w okresie

Informacje o wynikach segmentéw operacyjnych w Ill kwartale 2017 roku zamieszczono w
ponizszej tabeli:
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Wyszczegélnienie Performance Data Pozostate Wylaczenia Ogotem
marketing services

Przychody ze sprzedazy ustug 14 804 428 4372 305 212015 (1477832) 17910916
sprzedaz do klientéw zewnetrznych 13 346 596 4 352 305 212 015 0 17910916

sprzedaz miedzy segmentami 1457 832 20 000 0 (1477832 0
Koszty wytworzenia 6 741 858 2520459 117 263 (1477 832) 7901 748
Marza brutto segmentu 8 062 570 1851 846 94 752 10 009 168
Koszty sprzedazy 118 824 49 307 46 882 0 215013
Koszty ogéinego zarzadu 547 353 448 297 8 695 (28 079) 976 266
Zysk na sprzedazy segmentu 7 396 393 1354 242 39175 28 079 8 817 889
Pozostate przychody operacyjne 410 458 125 309 6 074 (28 079) 513 762
Pozostate koszty operacyjne 16 585 5795 263 0 22 643
EBIT segmentu 7 790 266 1473 756 44 986 9 309 008
Amortyzacja 30 744.00 10 025 488 41 258
EBITDA segmentu 7821010 1483781 45 474 9 350 266
Suma aktywow segmentu 24 058 475 12983475 587 818 (1667 155) 35962613

Informacje o wynikach segmentéw operacyjnych w Il kwartale 2016 roku zamieszczono w
ponizszej tabeli:

Wyszczeg6blnienie Performance Data Pozostate Wyltaczenia Ogotem
marketing services

Przychody ze sprzedazy ustug 12 319 578 1971 625 515 947 (1070 601) 13 736 549
sprzedaz do klientéw zewnetrznych 11 332 436 1 888 166 515 947 0 13 736 549

sprzedaz miedzy segmentami 987 142 83459 0 (1070601) 0
Koszty wytworzenia 4986 833 2 456 368 340 693 (1070 601) 6713 293
Marza brutto segmentu 7332745 -484 743 175 254 7 023 256
Koszty sprzedazy 196 656 61257 349 0 258 262
Koszty ogéinego zarzadu 277 232 103 010 12 622 (4 487) 388 377
Zysk na sprzedazy segmentu 6 858 857 -649 010 162 283 4 487 6 376 617
Pozostate przychody operacyjne 99 742 16 634 4 541 (4 487) 116 430
Pozostate koszty operacyjne 7 643 1273 348 0 9 264
EBIT segmentu 6 950 956 -633 649 166 476 6 483 783
Amortyzacja 208 490 36 543 9 563 254 596
EBITDA segmentu 7 159 446 -597 106 176 039 6 738 379
Suma aktywow segmentu 19 209 505 4 600 078 1572 180 (861 419) 24 520 344

W ujeciu catej Grupy przychody ze sprzedazy wzrosty w Il kwartale 2017 roku o 30,4% w
poréwnaniu do analogicznego kwartatu w 2016 roku.

Skonsolidowany zysk EBITDA wzrést o 38,8% w poréwnaniu do Il kwartatu 2016 roku.

Segment Performance marketingu pozostaje gtéwng sktadowg sprzedazy i rentownosci Grupy,
przy czym nalezy odnotowac rosngce znaczenie segmentu Data services, zardbwno na poziomie
sprzedazy oraz w kontek$cie udziatu segmentu w wyniku fgcznym Grupy.

Wyniki Grupy w ujeciu segmentowym za Il kwartaty 2017 roku narastajgco zamieszczono w
ponizszej tabeli:
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Wyszczegélnienie Performance Data Pozostate Wytaczenia Ogotem
marketing services

Przychody ze sprzedazy ustug 39966 002 14031172 904 230 (3010 122) 51 891 282
sprzedaz do klientéw zewnetrznych 37008 693 13 978 359 904 230 0 51891282

sprzedaz miedzy segmentami 2 957 309 52813 0 (3010 122) 0
Koszty wytworzenia 17 630588 10527 170 721217 (3010 122) 25 868 853
Marza brutto segmentu 22335414 3504 002 183 013 26 022 429
Koszty sprzedazy 384 061 179 512 218 251 0 781824
Koszty ogélnego zarzadu 1771916 1276 867 43 293 (75 722) 3016 354
Zysk na sprzedazy segmentu 20 179 437 2 047 623 (78 531) 75722 22 224 251
Pozostate przychody operacyjne 503 305 160 835 10 362 (79 201) 595 301
Pozostate koszty operacyjne 42 933 15 529 964 (3479) 55 947
EBIT segmentu 20639809 2192929 (69 133) 22 763 605
Amortyzacja 180 945 75775 4421 0 261 141
EBITDA segmentu 20820754 2268 704 (64 712) 23 024 746
Suma aktywow segmentu 24 058475 12983475 587 818 (1667 155) 35962 613

Wyniki Grupy w ujeciu segmentowym za Il kwartaty 2016 roku narastajgco zamieszczono w
ponizszej tabeli:

Wyszczegélnienie Performance Data Pozostate = Wylaczenia Ogotem
marketing services

Przychody ze sprzedazy ustug 27 390 630 4 540 723 2115 485 (1 680 205) 32 366 633
sprzedaz do klientéw zewngtrznych 25847 820 4403 328 2115485 0 32 366 633
sprzedaz migdzy segmentami 1542 810 137 395 0  (1680205) 0

Koszty wytworzenia 10791 587 4964 083 1085 065 (1 680 205) 15 160 530
Marza brutto segmentu 16 599 043 -423 360 1 030 420 17 206 103
Koszty sprzedazy 492 925 103 251 4759 0 600 935
Koszty ogélnego zarzadu 932 145 337 893 72 345 (12 956) 1329 427
Zysk na sprzedazy segmentu 15173 973 (864 504) 953 316 12 956 15275741
Pozostate przychody operacyjne 312 476 55 232 25574 (12 956) 380 326
Pozostate koszty operacyjne 20 529 4767 1680 0 26 976
EBIT segmentu 15465920 (814 039) 977 210 0 15 629 091
Amortyzacja 656 980 115 849 54 045 826 874
EBITDA segmentu 16 122900 (698 190) 1031 255 0 16 455 965
Suma aktywow segmentu 19209 505 4600078 1572 180 (861 419) 24 520 344

W ujeciu catej Grupy przychody ze sprzedazy wzrosty narastajgco w Il kwartatach 2017 roku o
60,3% w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku 2016.

Skonsolidowany zysk EBITDA wzrdst o 39,9% w poréwnaniu do danych narastajgcych za trzy
kwartaty 2016 roku.

Dane za rok 2016 zostaty przeksztatcone zgodnie z biezgcymi segmentami dziatalnosci Grupy.

Sprzedaz segmentow zostata podzielona na sprzedaz skierowang do klientéw zewnetrznych oraz
sprzedaz miedzy segmentami.

Przez koszty wytworzenia rozumie sie przede wszystkim koszt zakupu mediéw oraz koszty oséb
bezposrednio zaangazowanych w dziatalnos¢ segmentu.

Koszty sprzedazy uwzgledniajg przede wszystkim wydatki marketingowe Grupy, koszty podrozy
stuzbowych, udziatu w targach branzowych oraz koszty oséb zajmujgcych sie bezposrednio
pozyskiwaniem nowych klientéw Grupy.

Koszty ogolnego zarzgdu stanowig wszystkie inne koszty operacyjne, nie zaliczone do kosztow
wytworzenia i sprzedazy.
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Przez aktywa segmentu w powyzszej tabeli rozumie sie naleznosci krétkoterminowe przypisane
do danego segmentu.

Grupa nie dokonuje alokacji zobowigzan lub podatku dochodowego na segmenty dziatalnosci.
Uzgodnienie wynikow segmentéw do wyniku przed opodatkowaniem

W ponizszej tabeli dokonano dodatkowo uzgodnienia wynikéw segmentéw do wyniku Grupy
przed opodatkowaniem:

Wyszczegodlnienie 01.07.2017 - 01.07.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
EBIT segmentéw ogdétem 9 309 008 6 483 783 22 763 605 15 629 091
Korekta sprzedaz towaréw 0 0 52 845
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 9 309 008 6 483 783 22 816 450 15 629 091
Przychody finansowe 456 905 -3 524 0 379 955
Koszty finansowe 6 463 665 257 2011652 7419
Wynik przed opodatkowaniem 9 759 450 5815 002 20 804 798 16 001 627

Nota 8. Ustugi obce
Najistotniejszg pozycjg kosztéw operacyjnych Grupy sg koszty ustug obcych.

W ponizszej tabeli zaprezentowano gtéwne pozycje skltadowe kosztu ustug obcych Grupy w
okresie Il kwartatu 2017 roku, objetego niniejszym sprawozdaniem:

Ustugi obce 01.07.2017 - 30.09.2017  01.07.2016 - 30.09.2016
Zakup medioéw i danych 3935879 3521818
Narzedzia i licencje 2422 406 2401 300
Koszty wspotpracownikow 988 380 584 692
Pozostate ustugi obce 414 251 357 981
Koszt ustug obcych tacznie 7760916 6 865 791

Struktura narastajagcych kosztéw ustug obcych za Il kwartaty 2017 roku przedstawia sig
nastepujgco:

Ustugi obce 01.01.2017 - 30.09.2017  01.01.2016 - 30.09.2016
Zakup medioéw i danych 15469 174 7 900 461
Narzedzia i licencje 7 237 821 4 805 147
Koszty wspotpracownikow 2933 343 1927 705
Pozostate ustugi obce 1616 146 998 394
Koszt ustug obcych tacznie 27 256 484 15631 707

Koszty mediow uwzgledniajg przede wszystkim zakup powierzchni reklamowej oraz danych.
W przypadku ustug w modelu Software as a Service koszt zakupu medidw moze by¢ rozliczany
razem z optatami naleznymi za wykorzystanie narzedzi.

Koszty narzedzi uwzgledniajg w szczegodlnosci licencje na platforme DSP (Demand Side
Platform, umozliwia zakup mediéw w modelu RTB — Real Time Bidding), licencjonowang od
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podmiotu powigzanego IlIT sp. z 0.0. sp. k., wykorzystywang przez Grupe do prowadzenia
wiekszosci kampanii marketingowych w segmencie Performance marketingu.

Koszty wspétpracownikéw uwzgledniajg koszty oséb swiadczgcych ustugi na rzecz spotek Grupy
w oparciu o kontrakty typu B2B, jak rowniez koszty zewnetrznych firm dostarczajgcych Grupie

ustugi outsourcingu pracowniczego.

Pozostate ustugi obce obejmujg przede wszystkim: koszty outsourcingu infrastruktury (serwery,
hosting), koszty powierzchni biurowej, mediéw, koszt zewnetrznego biura ksiegowego oraz
koszty doradcow i ekspertéw, w tym firm zatrudnionych do wsparcia realizacji proceséw

akwizycyjnych Grupy.

taczny poziom kosztow ustug obcych wzrdst po trzech kwartatach 2017 roku narastajgco o 74,4%
w poréwnaniu do okresu trzech kwartatow 2016 roku, jednakze wzrost w samym trzecim kwartale
wyniodst jedynie 13%. Jest to spowodowane realizacjg w pierwszej potowie 2017 roku istotnego
poziomu kontraktéw przez spotke zalezng Audience Network w obszarze posrednictwa w nabyciu
mediéw reklamowych (w ramach ktérych spoétka nabywa na swoj rachunek media reklamowe, a
nastepnie refakturuje je na kontrahenta z naliczeniem prowizji). Tego typu kontrakty odznaczajg

sie duzym wolumenem sprzedazy, lecz niskim poziomem marzy.

Udziat poziomu kosztéw ustug obcych w odniesieniu do sprzedazy zmalat z poziomu 50% w Il
kwartale 2016 roku do poziomu 46% w 2017 roku, z czego udziat kosztow zakupu mediow i
danych zmalat z 26% do 23%. Z 4% na 6% w analogicznym okresie wzrost natomiast udziat
kosztow wspoétpracownikéw, co wywotane jest przede wszystkim rozbudowg dziatéw back office

Grupy, wymagana z uwagi na rosngcg skale dziatalnosci.

Nota 9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

W ponizszych tabelach zaprezentowano wysoko$¢ oraz strukture pozostatych przychodéw oraz

kosztéw operacyjnych w Il kwartale 2017 roku:

Pozostate przychody operacyjne

Dotacje rzgdowe 0
Refaktura kosztow 6703
Inne przychody operacyjne 507 059
Razem 513 762

Pozostate koszty operacyjne 01.07.2017 - 30.09.2017

Zawigzanie rezerw 0
Odpisy naleznosci 364
Inne koszty operacyjne 22 279
Razem 22 643

01.07.2017 - 30.09.2017

01.07.2016 - 30.09.2016
113 038

4112

(720)

116 430

01.07.2016 - 30.09.2016
0

0

9 264

9 264

W okresie trzech kwartatow 2017 roku, wysoko$c¢ tych pozycji ksztattowata sie nastepujaco:

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2017 - 30.09.2017

Dotacje rzgdowe 67 418
Refaktura kosztow 20 787
Inne przychody operacyjne 507 096
Razem 595 301

01.01.2016 - 30.09.2016
368 282

13 262

-1218

380 326
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Pozostate koszty operacyjne 01.01.2017 - 30.09.2017 01.01.2016 - 30.09.2016

Zawigzanie rezerw 0 0
Odpisy naleznosci 6 983 0
Inne koszty operacyjne 48 964 26 976
Razem 55 947 26 976

Do czerwca 2017 roku Grupa - w ramach pozostatych przychoddéw operacyjnych - rozliczata
przyznane historycznie dotacje i dofinansowania unijne. W trzecim kwartale 2017 roku nie
odnotowano juz przychodoéw z tego tytutu.

W trakcie trzeciego kwartatu 2017 roku Grupa otrzymata rekompensate w wysokosci 500 tys.
PLN od spétki 1Q Investments Sp z o0.0. sp. k. - podmiotu, ktéry wynajmuje Grupie Cloud
Technologies powierzchnie biurowg. Rekompensata zostata wyptacona w ramach zgody
udzielonej przez Cloud Technologies za przedwczesne rozwigzanie umowy najmu powierzchni
biurowej przy ul. Kruczkowskiego 2 w Warszawie. Na mocy porozumienia, Cloud Technologies
opusci biezgcg powierzchnie do 31 grudnia 2018 roku i nie bedzie wnosic¢ roszczeh w stosunku
do spofki 1Q Investments.

Nota 10. Przychody i koszty finansowe

W ponizszych tabelach zaprezentowano strukture przychodéw i kosztow finansowych Grupy za
[l kwartat 2017 roku:

Przychody finansowe 01.07.2017 - 30.09.2017 01.07.2016 - 30.09.2016

Odsetki 0 (3 524)
Dodatnie réznice kursowe 456 905

Inne 0 0
Razem 456 905 (3 524)

Koszty finansowe

01.07.2017 - 30.09.2017

01.07.2016 - 30.09.2016

Odsetki 2154 (1293)
Ujemne réznice kursowe 0 666 550
Inne 4309 0
Razem 6 463 665 257
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Odpowiednie dane za Il kwartaty 2017 roku narastajgco zostaty zaprezentowane w ponizszych
tabelach:

Przychody finansowe

01.01.2017 - 30.09.2017

01.01.2016 - 30.09.2016

Odsetki 0 43
Dodatnie réznice kursowe 0 379912
Inne 0 0
Razem 0 379 955

Koszty finansowe

01.01.2017 - 30.09.2017

01.01.2016 - 30.09.2016

Odsetki 7 655 7419
Ujemne réznice kursowe 1999 688 0
Inne 4309 0
Razem 2 011 652 7419

Z racji praktycznie braku zadiluzenia odsetkowego Grupy, giéwng pozycje przychodow i kosztow
finansowych Grupy stanowig réznice kursowe.

Grupa ponosi koszty wytworzenia gtéwnie w PLN (oraz w mniejszym stopniu w USD), natomiast
zdecydowana wiekszo$¢ przychodoéw realizowana jest w walutach obcych, w tym przede
wszystkim w EUR (w mniejszym stopniu w PLN oraz w USD). W przypadku przede wszystkim
aprecjacji kursu PLN w stosunku do EUR, Grupa moze wykazac¢ ujemne réznice kursowe.

Wysokos¢ roznic jest zalezna rowniez od poziomu zmiany kursu pomiedzy momentem uzyskania
przychodu od kontrahenta zagranicznego a poziomem kursu na moment sptywu naleznosci
zagranicznych.

Z racji otrzymywania srodkéw od kontrahentéw gtéwnie w walutach obcych, Grupa regularnie
dokonuje transakcji spotowej wymiany walut, w efekcie czego moze pokazaé zrealizowane
réznice kursowe na tych transakcjach.

Z uwagi na fakt, ze Grupa posiada znaczgce wolne $rodki pienigzne, w wigkszosci
denominowane w EUR, kolejnym zrodtem réznic kursowych jest wycena bilansowa $rodkéw
pienieznych na date raportowania wynikéw finansowych.

Nota 11. Podatek dochodowy

Informacje o wysokosci naliczonego podatku dochodowego oraz ewentualnym podatku
odroczonym za 2017 rok przedstawiono ponizej:

Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy

Razem

Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy

Razem

01.07.2017 - 30.09.2017
1904 791

0

1904 791

01.01.2017 - 30.09.2017
4 353 049

0

4 353 049

01.07.2016 - 30.09.2016
1238478

0

1238 478

01.01.2016 - 30.09.2016
3 051 343

0

3 051 343
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Spotki Cloud Technologies oraz Audience Network ptacg podatek CIT w ujeciu zaliczkowym. Przy
rosngcej skali dziatalnosci i duzym poziomie rentownos$ci oznacza to konieczno$¢ uiszczenia
istothego poziomu doptaty do podatku w | kwartale roku nastepnego.

Nota 12. Korekty dotyczace operacyjnych przeptywoéw pienieznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano gtéwne pozycje wchodzgce w sktad korekt operacyjnych
przeptywow pienieznych:

01.01.2017- 01.07.2017-  01.01.2017-  01.07.2017-

Wyszczego6lnienie 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Amortyzacja 261 141 41 258 826 874 254 596
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5836 1663 4 489 -125
Zmiana stanu zapasow 0 0 -158 697 -150 097
Zmiana stanu naleznosci 9 196 768 -7 460 689 -5 991 186 11 830 010
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 1180 391 1830 074 -3480 114 -469 383
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 627 827 621627 -1 548 226 -388 628
Nieoptacona kwota z tyt. zakupu ZCP 1925423 -1 925423 0 0
Wycena udziatéw metoda praw wiasnosci 4 309 4 309 0 0
Korekty razem 9 042 687 -6 887 181 -10 346 860 12 583 647

Gtoéwng sktadowg korekt operacyjnych przeptywow pienieznych w analizowanych okresach
stanowita zmiana (przyrost) nalezno$ci handlowych Grupy, wywotany przede wszystkim rosngca
skalg dziatalnosci Grupy.

Z uwagi na fakt, ze wigkszos¢é ceny zakupu ZCP na date 30 wrzesnia 2017 roku nie zostata
opfacona (zgodnie z finalnym terminem pfatnosci przypadajgcym na 30 czerwca 2018 roku),
powstanie tego zobowigzania jest zdarzeniem niepienieznym, podlegajgcym Kkorekcie.
Faktycznie zaptacona przez Grupe cze$¢ ceny zakupu ZCP prezentowana jest jako wyplyw w
przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej.

Nota 13. Przeksztatcenie prezentacji bilansu otwarcia kapitalow wiasnych

Sporzgdzajgc skonsolidowane sprawozdanie roczne Grupy za rok 2016, Grupa dokonata
przegladu dotychczasowego sposobu prezentowania kapitatdw wiasnych Grupy. Dokonana
zmiana sposobu prezentacji spowodowata ze kwartalne dane poréwnywalne Grupy za rok 2016
wymagajg przeksztatcenia. Dodatkowo przy okazji sporzadzania przeksztatcenia danych
historycznych, Grupa zidentyfikowata btedy prezentacyjne w wybranych pozycjach bilansu
otwarcia kapitatéw wiasnych za rok 2016.

Uzgodnienie pomiedzy kwotg bilansu otwarcia kapitatow wtasnych prezentowang dla danych za
rok 2016 w sprawozdaniu Grupy za Il kwartat 2016 roku, z istniejacg kwotg kapitatéw witasnych
pokazywanych jako bilans otwarcia danych poréwnywalnych za rok 2016 w niniejszym
sprawozdaniu, zaprezentowano w tabeli ponize;j:
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01.01.2016- 01.07.2016-

Wyszczegodlnienie 30.09.2016  30.09.2016
Bilans otwarcia kapitalow wiasnych w sprawozdaniu za Ill kw. 2016 24 800497 24 800 497
Brak uwzglednienia wynik netto Grupy za Il kwartaty 2016 roku 0 8 373 760
Kapitat zapasowy z emisji akcji pow. wart. nom. dot. kapit. niezarejestrowanego -69 573 -69 573
Kapitat z aktualizacji wyceny programu motywacyjnego 24 415000 24 415000
Strata z tyt. wyceny programu motywacyjnego -24 415000 -24 415000
Korekta o wynik z lat ubiegtych 69 573 69 573
Korekta btednej sumy wartosci kapitatu wtasnego w bilansie otwarcia 12 625 219 12 625 219
Korekta btednej prezentaciji 0 5000
Bilans otwarcia kapitalow wiasnych w sprawozdaniu za Ill kw. 2017 37425716 45804 476
Nota 14. Wartosci niematerialne i prawne

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje wartosci niematerialnych i prawnych na daty
bilansowe objete sprawozdaniem:

Wyszczegodlnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Wartos¢ firmy 2526018 0 0
Inne wartos$ci niematerialne i prawne 75000 136 042 362 841
Razem 2601018 136 042 362 841

Prezentowana wartos¢ firmy zostata rozpoznana w trakcie Ill kwartatu 2017 roku w wyniku
transakcji zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przez spétke zalezng, wchodzaca w
sktad Grupy — Online Advertising Network. Warto$¢ firmy nie podlega ksiegowej amortyzaciji, lecz
bedzie przedmiotem testéw na utrate wartosci, sporzadzanych co najmniej przy okazji rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. Wartos¢ firmy prezentowana na dzien 30
wrzesnia 2017 roku uwzglednia korekte ceny sprzedazy z dnia 7 listopada 2017 roku. Warto$¢
firmy podlega podatkowej amortyzacji, poczgwszy od pazdziernika 2017 roku.

Inne warto$ci niematerialne i prawne na dzier 30 wrzesnia 2017 roku dotyczg wartosci ksiegowe;j
netto znakéw towarowych przejetych przez spétke Online Advertising Network w ramach
transakcji zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Wyliczenie wartosci firmy oraz pozostale ujawnienia zwigzane z nabyciem zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa

OAN sp. z 0.0. jest przedsiebiorstwem dziatajgcym w branzy marketingu internetowego od 2011
roku. Dziatalno$¢ OAN dzieli sie na dwa zasadnicze segmenty: obstugi klientéw bezposrednich
oraz obstugi klientéw agencyjnych (gtéwnie duze sieciowe domy mediowe). Na koniec czerwca
2017 roku spétka OAN wydzielita w swojej dziatalnosci zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa,
dotyczacg obstugi klientow bezposrednich.

Dnia 15 wrzesnia 2017 roku Grupa, poprzez nowoutworzony podmiot zalezny Online Advertising
Network, dokonata zakupu ZCP od OAN (,ZCP OAN”). Transakcja ma na celu umocnienie
pozycji rynkowej Audience Network sp. z 0.0., bedgcej podmiotem wchodzacym w sktfad
Grupy, jak réwniez wykorzystanie pozycji rynkowej OAN, jej relacji handlowych oraz
kompetencji kadry kierowniczej. W wyniku transakcji ZCP OAN uzyska dostep do nowych
technologii oferowanych przez spotke Audience Network, co umozliwi stworzenie nowej
oferty produktéw i ustug.
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Cena zakupu ZCP OAN =zostata wstepnie wyznaczona na poziomie 2 min PLN, a
nastepnie skorygowana dnia 7 listopada 2017 roku do poziomu 2,3 min PLN, na bazie
danych o kapitale obrotowym i zadtuzeniu odsetkowym netto OAN, wedtug stanu na dzien
30 wrzesnia 2017 roku.

Ptatnos¢ ceny przez spotke zalezng Online Advertising Group nastgpi w transzach, w
terminie do dnia 30 czerwca 2018 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku zobowigzanie
do zaptaty ceny zakupu ZCP spétki zaleznej Online Advertising Network wynosi 1,6 min
PLN.

W celu umozliwienia zaptaty spétce Online Advertising Network ceny zakupu ZCP OAN,
spotka-matka Cloud Technologies =zasili spétke Online Advertising Network
dtugoterminowymi pozyczkami wtascicielskimi o 5-letnim terminie sptaty i oprocentowaniu
5% w skali roku.

Zgodnie z informacjg w nocie ,Zdarzenia po dacie bilansowej’, w ramach umowy
przyrzeczonej zakupu ZCP, spétka zalezna Online Advertising Network zobowigzata sie
na zyczenie spotki OAN do udzielenia poreczenia do zabezpieczenia dla kredytu
bankowego OAN (o wartosci 333 tys. PLN), co nastgpito w pazdzierniku 2017 roku.

W ramach transakcji spo6tki Online Advertising Network oraz OAN podpisaty réwniez
umowe o wspotpracy handlowej. Na bazie tej umowy OAN zobowigzuje sie podzlecac
realizacje kampanii marketingowych od klientéw agencyjnych, sp6tce Online Advertising
Network.

W skiad ZCP OAN nabytego przez spoétke zalezng Online Advertising Network weszty
m.in. nastepujace sktadowe:

(a) Naleznosci od kontrahentéw bezposrednich OAN,

(b) Zobowigzania handlowe wobec wybranych kontrahentéw OAN,

(c) Znaki towarowe i marki OAN,

(d) Inne wartosci niematerialne i prawne, takie jak licencje, prawa do domen,

(e) Know-how i relacje handlowe w zakresie obstugi i pozyskania klientow bezposrednich.

Niezaleznie od wskazanych elementow ZCP OAN, spétka Online Advertising Network
podpisata umowy o wspdtpracy z kluczowymi wspotpracownikami spotki OAN, jak réwniez
podpisata wieloletnie kontrakty menadzerskie z Zarzgdem OAN.

W ramach realizacji transakcji spotka zalezna Online Advertising Network poniosta koszty
podatku PCC w wysokosci 1% od wartosci nabytych praw majgtkowych. Koszt PCC zostat ujety
w ramach kosztéw operacyjnych Online Advertising Network w pozyciji ,Podatki i optaty”.

W trakcie pierwszego, niepetnego miesigca dziatalnosci (wrzesien 2017 roku), spotka Online
Advertising Network osiggneta przychody netto ze sprzedazy ustug na poziomie 221 tys. PLN
oraz strate netto w wysokosci 26 tys. PLN.

Wyniki ZCP OAN w okresie od wydzielenia do momentu sprzedazy (lipiec—wrzesien 2017) nie sg
reprezentatywne dla potencjalnych wynikéw spotki zaleznej Online Advertising Network z
uwagi na znaczgcg zmiane struktury dziatalnosci, modelu biznesowego, jak réwniez profilu
Swiadczonych ustug i rozwigzan technologicznych, w tym z uwagi na $cistg wspoiprace w
zakresie realizacji kampanii z inng spoétkg zalezng Grupy - spotkg Audience Network.

Wyliczenie wartosci firmy, ujawnionej w bilansie Grupy, zostato przedstawione w tabeli ponizej:
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Wyszczegélnienie 30.09.2017
Cena zakupu ZCP 2 300 000
Naleznosci handlowe przypisane do ZCP (108 684)
Wartos$¢ bilansowa netto wartosci niematerialnych i prawnych ZCP (80 000)
Zobowigzania handlowe przypisane do ZCP 414 702

2526 018

tacznie wartos¢ firmy

Nota 15. Srodki trwate

Gtéwne pozycje srodkdéw trwatych Grupy w podziale na daty bilansowe objete sprawozdaniem,
zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Budynki i budowle 28 702 25173 25 859
Maszyny i urzadzenia 89 555 105 556 96 375
Srodki transportu 292 116 355073 238 491
Srodki trwate w budowie 4412 0 12 691
Razem 414785 485 802 373 416

Pozycja ,Budynki i budowle” uwzglednia inwestycje w obce srodki trwate (przestrzeh biurowa)
poczynione przez Grupe.

Pozycja ,Maszyny i urzadzenia” uwzglednia przede wszystkim sprzet biurowy i komputerowy
zakupiony przez Grupe.

Pozycja ,Srodki transportu” obejmuje przede wszystkim warto$¢ bilansowg netto $rodkow
transportu uzytkowanych na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku, na mocy umoéw leasingu finansowego
oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu.

Nota 16. Inwestycje dtugoterminowe

W ponizszej tabeli zaprezentowano gtéwne pozycje inwestycji dtugoterminowych Grupy:

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
jednostka zalezna OnAudience Ltd 5143 5143 5143
jednostka wspotzalezna Audience Network s.r.o. 18 061 0 0
Razem 23 204 5143 5143

Dnia 3 sierpnia 2016 roku dokonano zakupu 100% udziatéw (1000 udziatéw po cenie 1 GBP za
kazdy) w nowoutworzonej na mocy prawa brytyjskiego spétce OnAudience Ltd, ktéra obecnie
znajduje sie w fazie organizacji i moze rozpocza¢ dziatalno$¢ operacyjng w przysziosci.

W lipcu 2017 roku dokonano rejestracji spotki Audience Network s.r.o., podmiotu
wspotkontrolowanego przez Grupe. Wartos¢ bilansowa udziatébw w podmiocie odzwierciedla
wkfad Audience Network sp. z 0.0. na kapitat zaktadowy Audience Network s.r.o., wycenionych
metodg praw wiasnosci.
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Nota 17. Naleznosci krotkoterminowe

Wysokos¢ i strukture naleznosci krétkoterminowych z podziatem na daty bilansowe objete
niniejszym sprawozdaniem, przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
I. Naleznosci od jednostek powigzanych, z czego: 681 025 287 451 8 353
z tytutu dostaw i ustug 662 442 280 792 1694
inne 18 583 6 659 6 659
1. Naleznosci od pozostatych jednostek, z czego: 35281 588 26 478 393 24 511 991
z tytutu dostaw i ustug 34 507 209 25307 135 23 148 081
z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych 739 087 1155 326 1 356 838
inne 35292 15932 7072
11l. Naleznosci krotkoterminowe tacznie 35962 613 26 765 844 24 520 344

Naleznosci handlowe (z tytulu dostaw i ustug) stanowig gtéwng sktadowg naleznosci
krétkoterminowych Grupy.

Naleznosci od jednostek powigzanych dotyczg przede wszystkim naleznosci spoétki zaleznej
Audience Network od ITF sp. z 0.0. sp. k. oraz spétki zaleznej Online Advertising Network od
OAN sp. z o.0. Spodtka Cloud Technologies stanowi gtdwne centrum zakupowe wigkszosci
mediéw reklamowych dla spotek Grupy.

Wzrost naleznosci handlowych od pozostatych jednostek na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku wynika
z dwdch gtéwnych powodow:

(a) Wzrost naleznosci spotki zaleznej Audience Network, wynikajacy ze wzrostu skali
dziatalnosci spofki,
(b) Wzrost naleznosci od gtéwnych kontrahentéw Grupy — sieci afiliacyjnych.

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug na daty bilansowe przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Wyszczegélnienie Razem  Nieprzeter Przeterminowane, lecz sciggalne

minowane <60 dni 60 — 90 90 - 180 180 - >360

dni dni 360 dni dni

30.09.2017 35169 651 16 412 297 873486 13100520 4471470 280 233 31645
Wobec jednostek 662 442 662 442 0 0 0 0 0
powigzanych
Wobec jednostek 34 507 209 15749 855 873486 13100520 4471470 280233 31645
pozostatych
31.12.2016 25587 927 14704 419 886 413 128 532 9 849 071 19 492 0
Wobec jednostek 280 792 280 792 0 0 0 0 0
powigzanych
Wobec jednostek 25307 135 14423627 886 413 128 532 9849071 19 492 0
pozostatych
30.09.2016 23149775 12641 259 381934 9911 936 206 743 2165 5738
Wobec jednostek 1694 726 0 0 968 0 0
powigzanych
Wobec jednostek 23148081 12640533 381934 9911 936 205775 2 165 5738
pozostatych
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Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci nie
przekraczajgcy 60 dni. Wyjatkiem sa sieci afiliacyjne, w stosunku do ktérych termin ptatnosci
faktur moze przekroczyé 180 dni, z uwagi na czasochtonny proces rozliczenia ustug
zrealizowanych przez Grupe w danym okresie rozliczeniowym.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku nie stwierdzono nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktére
nalezatoby uzna¢ za niesciggalne i w zwigzku z tym objg¢ odpisem aktualizujgcym. Grupa
zamierza poddac¢ analizie naleznosci o okresie przeterminowania powyzej 360 dni w trakcie 1V
kwartatu 2017 roku, jak réwniez aktywnie monitorowac sptate naleznosci od sieci afiliacyjnych.

Nota 18. Inwestycje kréotkoterminowe

Gtéwne pozycje inwestycji krotkoterminowych na daty bilansowe objete sprawozdaniem
przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 41 697 922 35901613 28 730 323
inne $rodki pieniezne 0 0 0
inne inwestycje krotkoterminowe 0 2798 7297
Inwestycje krotkoterminowe tacznie 41 697 922 35904 411 28 737 620

Przewazajgca wiekszos¢é wolnych srodkéw pienieznych jest utrzymywana w walucie EUR,
pozostata czes¢ gtéwnie w PLN, CHF oraz w nieznacznym stopniu w USD. Struktura walutowa
Srodkéw pienieznych jest odzwierciedleniem wptat od kontrahentéw Grupy, w$rdd ktédrych
przewazajg kontrahenci zagraniczni.

Nota 19. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

W ponizszej tabeli zamieszczono informacje o gtéwnych sktadowych czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw na daty bilansowe:

Wyszczegodlnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
ubezpieczenia majgtkowe 11487 19 272 9745
domeny 2725 1307 557
koszty wytworzenia nowych gier mobilnych 1 026 646 638 112 1171432
platforma OnAudience 801 905 1102619 0
rozliczenia miedzyokresowe przychodow 29 000 35000 0
pozostate rozliczenia migdzyokresowe 4282 30 112 4792
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1876 045 1 826 422 1186 526

Gtéwng pozycjg czynnych RMK sg koszty wytworzenia nowych gier mobilnych, obejmujgce
przede wszystkim koszty osobowe oraz koszty narzedzi. Koszty wytworzenia nowych gier
zaliczane sg do czynnych RMK, w podziale na poszczegodlne tytuty, do momentu osiggniecia
przez dany produkt pierwszych przychoddw ze sprzedazy. Nastepnie sg one rozliczane w czasie,
zgodnie z przewidywanym okresem gtéwnej ekonomicznej uzytecznosci gry (zazwyczaj 3 lata).

Drugim istotnym komponentem czynnych RMK sg koszty wytworzenia w Cloud Technologies
S.A. platformy DMP (Data Management Platform) nowej generacji, oferowanej klientom
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zewnetrznym pod markg OnAudience.com. Platforma zostata wprowadzona do uzytkowania
biznesowego w 2016 roku i bedzie rozliczana do wrzesnia 2019 roku.

Nota 20. Rezerwy na zobowigzania

Specyfikacja rezerw na zobowigzania zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 137 206 137 206 27 526
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne, z czego: 0 0 1076
dtugoterminowa 0 0 0
krétkoterminowa 0 0 1076
Pozostate rezerwy 0 0 0
Rezerwy na zobowigzania tacznie 137 206 137 206 28 602

Za wyjatkiem rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, Grupa nie wykazuje istotnego
poziomu rezerw.

Nota 21. Zobowiagzania dlugoterminowe

Jedyng pozycjg dtugoterminowych zobowigzan na daty bilansowe objete sprawozdaniem,
stanowig inne zobowigzania finansowe wobec jednostek pozostatych, dotyczgce
dlugoterminowej czesci leasingéw finansowych samochodéw osobowych.

Nota 22. Zobowigzania krétkoterminowe

Wysokos¢ i gtdwne pozycje, skladajgce sie na zobowigzania krétkoterminowe Grupy w podziale
na daty bilansowe zostaly zaprezentowane w ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
l. Wobec jednostek powigzanych, z czego: 2773225 1854 097 1012 290
z tytutu dostaw i ustug o okresie 1140 802 1848 952 1 006 607
inne 1632423 5145 5683
Il. Wobec pozostalych jednostek 4 549 524 5108 043 3585755
kredyty i pozyczki 0 572 33
inne zobowigzania finansowe 119 513 133 422 44 291
z tytutu dostaw i ustug 2074 239 1953 898 1724 147
z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych 2274 444 2970970 1766 744
z tytutu wynagrodzen 73779 40 280 44 496
inne 7 549 8 901 6 045
lll. Zobowigzania krétkoterminowe tacznie 7 322749 6 962 140 4 598 045

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych dotyczg przede wszystkim:

l. w pozycji ,dostaw i ustug”: biezgcej ptatnosci do spétki IlIT z tytutu miesiecznej optaty za
korzystanie z platformy DSP,

Il. W pozycji ,inne”: pozostate do zaptaty zobowigzanie spétki zaleznej Online Advertising
Network wobec spétki OAN sp. z 0.0., z tytutu uregulowania ceny zaptaty za zakupiong
zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa OAN.
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Inne zobowigzania finansowe wobec pozostatych jednostek dotyczg krétkoterminowej czesci
leasingéw finansowych samochodéw osobowych.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek dotyczg
przede wszystkim biezacych, nieprzeterminowanych ptatnosci wobec kontrahentéw Grupy.

W tabeli ponizej zaprezentowano dodatkowo wiekowanie zobowigzan krétkoterminowych Grupy
z tytutu dostaw i ustug, w podziale na jednostki powigzane i pozostate:

Wyszczegélnienie Razem Nieprzeter Przeterminowane, lecz sciggalne

minowane <60 60-90 90-180 180 - >360

dni dni dni  360dni dni

30.09.2017 3215041 3098984 116 057 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 1140 802 1108 207 32 595 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 2074 239 1990 777 83 462 0 0 0 0
31.12.2016 3802 850 3205849 516 611 1343 69 152 8470 1425
Wobec jednostek powigzanych 1848 952 1835 046 13 906 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 1953 898 1370803 502705 1343 69 152 8470 1425
30.09.2016 2730754 2568942 129179 24882 38 1313 6400
Wobec jednostek powigzanych 1 006 607 1 005 869 738 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 1724 147 1563073 128441 24882 38 1313 6400

Grupa na biezgco reguluje swoje zobowigzania handlowe. Ewentualne opdznienia w
ptatnosciach zazwyczaj dotyczg sytuacji, gdy konieczne jest ustalenie poprawnego salda
rozliczen z kontrahentem, co w przypadku kontrahentéw zagranicznych moze by¢ czasochtonne.

Nota 23. Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Najwazniejsze pozycje skiladajgce sie na rozliczenia miedzyokresowe bierne Grupy,
zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 869 504 192 054 259 110
Rezerwa na koszty 866 428 121 559 383
Rezerwa na urlopy 1077 1077 0
Dotacje 0 67 418 256 727
Pozostate 2000 2000 2000
Rozliczenia miedzyokresowe razem 869 505 192 054 259 110

Najwazniejszg pozycja RMK biernych sg zawigzane przez podmioty z Grupy rezerwy na koszty,
dotyczace przede wszystkim poniesionych kosztéw mediowych na realizacje kampanii, co do
ktérych - na date bilansowg - spotki z Grupy nie otrzymaty odpowiednich faktur kosztowych.

Zwiekszenie rezerw na koszty prezentowanych w ramach RMK biernych z perspektywy
Rachunku Wynikéw Grupy jest prezentowane jako zwigkszenie pozycji ,zmiana stanu produktu”,
a tym samym stanowi ujemng korekte przychodéw

Nota 24. Dywidendy

W okresie objetym sprawozdaniem nie miaty miejsca transakcje wyptaty dywidendy.
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Nota 25. Zdarzenia po dniu bilansowym
Do najwazniejszych zdarzen zaistniatych po dniu bilansowym, zaliczy¢ nalezy:

l. Udzielenie przez spotke zalezng Online Advertising Network poreczenia do weksla
zabezpieczajgcego umowe kredytowa.

Dnia 10 pazdziernika 2017 roku spdtka OAN sp. z.0.0. — sprzedajgcy zorganizowang czes¢
przedsiebiorstwa OAN do Online Advertising Network — podpisata aneks do istniejgcej umowy
kredytowej. Zgodnie z zapisami umowy przyrzeczonej miedzy OAN a Online Advertising
Network z dnia 15 wrzeénia 2017 roku, spdtka Online Advertising Network zobowigzata sie
udzieli¢ poreczenia lub gwarancji do wspomnianej umowy kredytowej, na wypadek Zzgdania
udzielenia takiego dodatkowego zabezpieczenia przez bank finansujgcy. Poreczenie zostato
udzielone w formie poreczenia do deklaracji wekslowej. Ewentualna sptata kredytu przez Online
Advertising Network wskutek wykorzystania poreczenia, zostanie skorygowana =z
cena transakcji zakupu ZCP. Wysokos$¢ kapitatu kredytu na moment podpisania aneksu wyniosta
333 tys. PLN i zgodnie z harmonogramem sptat ustalonym w aneksie, ma on by¢ uregulowany
do konca stycznia 2018 roku.

Poreczenie stanowi zobowigzanie pozabilansowe spoiki zaleznej Online Advertising Network.

Il. Podpisanie umowy na wydanie nowej gry mobilnej ,Arrow Zen”.

Dnia 13 pazdziernika 2017 roku spotka Cloud Technologies S.A. podpisata umowe z europejskim
dystrybutorem na wydanie nowej gry mobilnej, ,Arrow Zen”, ukohczonej w trakcie 2017 roku.

Od momentu osiggniecia pierwszych przychodéw ze sprzedazy, Grupa rozpocznie aktywowanie
i rozliczanie kosztow poniesionych na produkcije gry.

1. Zwoftanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Dnia 30 pazdziernika 2017 roku Zarzad Grupy zwotat na dzieh 27 listopada 2017 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (,NWZ”). W ramach NWZ planowane jest glosowanie nad
nastepujgcymi uchwatami:

- uchwata o zmianie sktadu Rady Nadzorczej: celem uchwaly jest zwiekszenie ilosci niezaleznych
cztonkdw Rady Nadzorczej, umozliwiajgce wyodrebnienie w strukturze Rady Nadzorczej
Komitetu Audytu, powotanie ktérego umozliwi m.in. wybér audytora do zbadania statutowych
sprawozdan finansowych Grupy za rok 2017,

- uchwata w sprawie ustalenia wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej: w chwili obecnej
obecni cztonkowie Rady Nadzorczej petnig swojg funkcje nieodptatnie. Celem uchwaty jest
dostosowanie warunkéw wspotpracy z cztonkami Rady do obowigzujgcych standardow
rynkowych. Ewentualne wynagrodzenie cztonkéw Rady nie bedzie jednak miato istotnego wptywu
na wyniki finansowe Grupy,

- uchwata w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabywania akcji wiasnych spotki Cloud
Technologies S.A.: celem uchwaly jest umozliwienie Zarzadowi Grupy wykorzystania istniejgcych
rezerw finansowych Grupy do realizacji strategicznych zamierzeh Zarzadu, ktére moga
obejmowac wykorzystanie akcji wlasnych spotki Cloud Technologies, w tym w celu odsprzedazy
(w szczegolnosci w celu realizacji potencjalnych akwizycji) lub realizacji programéw
motywacyjnych. W przypadku przyjecia uchwaty, spétka Cloud Technologies utworzy kapitat
rezerwowy w kwocie 18 min PLN na potrzeby realizacji programu skupu. Szczeg6towe warunki i
planowane przeznaczenie akcji wtasnych zostang podane w formie komunikatu biezgcego, po
uchwaleniu przez Zarzad regulaminu skupu.
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Informacja o wynikach finansowych

Cloud Technologies S.A.

za lll kwartat 2017 roku
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Wartosci w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatéw i energii
I1l. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
C. Zysk na sprzedazy
D. Pozostate przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
F. Zysk na dziatalnosci operacyjnej
G. Przychody finansowe
H. Koszty finansowe
I. Zysk brutto przed opodatkowaniem
J. Podatek dochodowy
K. Zysk po opodatkowaniu

Zysk na akcje
- podstawowy

- rozwodniony

Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat Cloud Technologies S.A.

1l kwartaty 2017 roku
od 1 stycznia 2017 roku
do 30 wrzesnia 2017 roku

41 268 397
20 440 314
253710

87 745

19 573 636
25005
403 734
20 415

76 069

0

20 828 083
673 852

55 320

21 446 615
0

2005 349
19 441 266
3993 260
15 448 006

3.36
3.36
3.36

Il kwartat 2017 roku
od 1 lipca 2017 roku
do 30 wrzesnia 2017 roku

15188 500
6 926 263
35219
30639

6 680 546
8 547

133 111
2335

35 866

0

8 262 237
541 224
22 256

8 781 205
454 656
0

9 235 861
1708 381
7 527 480

1.64
1.64
1.64

1l kwartaty 2016 roku
od 1 stycznia 2016 roku
do 30 wrzesnia 2016 roku

30 321 254
15 267 389
826 874
130 853

13 955 676
42 389
189 544

24 509

97 544

0

15 053 865
391 282
25706
15419 441
388 205

6 869
15800 777
3008 870
12 791 907

2.78
2.78
2.78

QI) CloudTechnologies

Il kwartat 2016 roku
od 1 lipca 2016 roku
do 30 wrzesnia 2016 roku

13 141 186
6 877 620
254 596
34 215
6460 131
9327

84 679

9 058
25614

0

6 263 566
120 902

9 264

6 375 204
250 411
916 495
5709 120
1236 639
4472 481

0.97

0.97
0.97
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Cloud Technologies S.A.

Wartosci w PLN Il kwartaty 2017 roku
od 1 stycznia 2017 roku

do 30 wrzesnia 2017 roku

Zysk po opodatkowaniu 15 448 006
Pozostate catkowite dochody 0
Catkowite dochody ogétem 15 448 006

Il kwartat 2017 roku
od 1 lipca 2017 roku

do 30 wrzes$nia 2017 roku
7 527 480

0

7 527 480

QI) CloudTechnologies

1l kwartaty 2016 roku
od 1 stycznia 2016 roku
do 30 wrzes$nia 2016 roku

12 791 907
0
12791 907

Il kwartat 2016 roku
od 1 lipca 2016 roku

do 30 wrzes$nia 2016 roku
4 472 481

0

4472 481
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Wartosci w PLN

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk przed opodatkowaniem
1. Korekty razem
Ill. Zaptacony podatek
IV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjne;j
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy
Il. Wydatki
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy
Il. Wydatki
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto
Zmiana stanu srodkoéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw
Roznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Ill kwartaty 2017 roku
od 1 stycznia 2017 roku
do 30 wrzesnia 2017 roku

19 441 266
(8 092 379)
(5 044 808)

6 304 079

0
(940 365)
(940 365)

0
(57 630)
(57 630)
5 306 083
5 306 083
158 201

35 492 590

40 798 673

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Cloud Technologies S.A.

Il kwartat 2017 roku
od 1 lipca 2017 roku
do 30 wrzesnia 2017 roku

9 235 861
(6 743 088)
(861 090)
1631683

0
(903 185)
(903 185)

0
(19 207)
(19 207)
709 291
709 291
110 784

40 089 382

40 798 673

C\_’:\O CloudTechnologies

1l kwartaty 2016 roku
od 1 stycznia 2016 roku
do 30 wrzesnia 2016 roku

15800 777
(10 431 350)
(2 234 030)
3135 397

0
(69 720)
(69 720)

137 900
(79 877)
58 023
3123700
3123 700
(120 523)
25318 213
28 441 913

1l kwartat 2016 roku
od 1 lipca 2016 roku
do 30 wrzesnia 2016 roku

5709 120
(12 610 553)
(501 762)

(7 403 196)

88 034

88 034

97 900
(18 327)
79 573

(7 235 589)
(7 235 589)
(673)

35 677 501
28 441913
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Cloud Technologies S.A.

Wartosci w PLN Il kwartaty 2017 roku 1l kwartat 2017 roku Il kwartaty 2016 roku 1l kwartat 2016 roku

od 1 stycznia 2017 roku od 1 lipca od 1 stycznia 2016 roku od 1 lipca

do 30 wrzesnia 2017 roku 2017 roku do 30 wrzesnia 2016 roku 2016 roku

do 30 wrzesnia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2016 roku

I. Kapitat wkasny na poczatek okresu 57 303 786 65 224 312 37 356 143 45 680 569
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 460 000 460 000 420 000 460 000
2. Kapitat podstawowy na poczatek okresu - niezarejestrowany 0 0 40 000 0
3. Akcje wlasne na poczagtek okresu 0 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 23 211 143 43 153 786 8 456 482 23 211 143
5. Kapitat zapasowy z emisji akcji pow. wart. nom. na poczatek okresu 13 690 000 13 690 000 1100 000 13 690 000
6. Kapitat zapasowy z emisji akcji pow. wart. nom. dot. kapit. niezarejestrowanego na poczatek okresu 0 0 12 585 000 0
7. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 24 415 000 24 415 000 24 415 000 24 415 000
8. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0 0
9. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -24 415 000 -24 415 000 0 -24 415 000
10. Wynik netto 19 942 643 7 920 526 -9 660 339 8319426
Il. Zmiany w okresie 15 448 006 7 527 480 12 796 907 4472 481
1. Wynik okresu 15 448 006 7 527 480 12 796 907 4472 481
3. Pozostate: Kapitat zapasowy z emisji akcji pow. wart. nom. 0 0 0 0
1l. Kapitat wiasny na koniec okresu 72 751 792 72 751 792 50 153 050 50 153 050
1. Kapitat podstawowy na koniec okresu 460 000 460 000 460 000 460 000
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0 0
3. Akcje wiasne na koniec okresu 0 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na koniec okresu 43 153 786 43 153 786 23 211 143 23211 143
5. Kapitat zapasowy z emisji akcji pow. wart. nom. na poczatek okresu 13 690 000 13 690 000 13 690 000 13 690 000
6. Kapitat niezarejestrowany na koniec okresu 0 0 0 0
7. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 24 415 000 24 415 000 24 415 000 24 415 000
8. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0
9. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -24 415 000 -24 415 000 -24 415 000 -24 415 000
10. Wynik netto 15 448 006 15 448 006 12 791 907 12 791 907
1ll. Kapitat wiasny po uwzglednieniu podziatu zysku 72751792 72 751 792 50 153 050 50 153 050
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Cloud Technologies S.A.

Aktywa

Wartosci w PLN

I. Aktywa trwate

Warto$ci niematerialne i prawne
Srodki trwate

Inwestycje dtugoterminowe

1. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe

Czynne rozliczenia migdzyokresowe

lll. Aktywa razem

Nota 30 wrzesnia
2017 roku

1557 929
0

402 191
1155738
76 401 783
0

33 733 292

40798 673

1869 818
77 959 712

31 grudnia
2016 roku

871 273
136 042
480 088
255143
63 322 185
0

26 013 341

35 492 590

1816 254
64 193 458

QI) CloudTechnologies

30 wrzesnia
2016 roku

991 400
362 842
373 415
255143
53 843 434
150 097
24 068 122

28 444 895

1180 320
54 834 835
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Pasywa
Wartosci w PLN

I. Kapitat wiasny razem

Kapitat zakladowy

Kapitat zapasowy

Wycena programu motywacyjnego

Pozostate kapitaty rezerwowe

Niepokryte straty z lat ubiegtych

Zyski zatrzymane

Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

1ll. Pasywa razem

Nota 30 wrzesnia
2017 roku

72751792
460 000
56 843 786
24 415 000
0

-24 415 000
15 448 006
5207 920
144 819

26 081

4 697 592

339 428
77 959 712

QI) CloudTechnologies

31 grudnia
2016 roku

57 303 786
460 000
36 901 143
24 415 000
0

-24 415 000
19 942 643
6 889 672
143 742

63 966
6519 910

162 054
64 193 458

30 wrzesnia
2016 roku

50 153 050
460 000
36 901 143
24 415 000
0

-24 415 000
12 791 907
4681785
28 832

84 210
4311 634

257 109
54 834 835
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