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1 PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 22 marca 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku. Nalezy zauwazy¢, ze w okresie od 22 marca 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku Spoétka
nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Dziatalnos¢ operacyjng Spotka rozpoczeta po dokonaniu
wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia Kkapitatu
zaktadowego Spotki oraz zmiany firmy Spétki (wczesniej Selvita CRO S.A) tj.: 1 pazdziernika
2019 r., w zwigzku z podziatem Ryvu Therapeutics S.A. (dawniej: Selvita S.A.) poprzez przeniesienie
na Emitenta czesci majgtku w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujacego
zesp6t sktadnikow materialnych i niematerialnych przeznaczonych do realizacji dziatalnosci
ustugowej w obszarze biotechnologii typu Contract Research Organization oraz udziatéw / akcji w
spotkach zaleznych, tj. Selvita Services sp. z 0.0., BioCentrum sp. z 0.0., Ardigen S.A., Selvita Ltd.
oraz Selvita Inc (Dziatalno$¢ Wydzielana), dlatego tez w sprawozdaniu zarzadu, dodatkowo poza
prezentacjg wynikdéw Selvita S.A. za okres od 22 marca 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.,
zaprezentowano szczego6towe dane Dziatalnosci Wydzielonej odnosnie przychodéw i kosztow
osiggnietych przez tg czes¢ dziatalnosci w okresie od 1.01.2019 r. do 31.12.2019 r. oraz w okresie
poréwnawczym od 1.01.2018 r. do 31.12.2018 r. jako dane potaczone opracowane dla potrzeb
analizy (zwane dalej ,,Dane potaczone”), pokazujgce jakby wygladaty dane finansowe Spoiki,
gdyby wydzielenie nastgpito na dzieh 1 stycznia 2018 r. Nalezy zaznaczy¢, ze prezentowane dane
sg szacunkiem Spétki zaprezentowanym w celu utatwienia analizy i poréwnania wynikéw. Dane te
nie podlegaty badaniu biegtego rewidenta i nie uzgadniajg sie z danymi zaprezentowanymi w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Selvita S.A. za okres 22.03.2019 - 31.12.2019



1.1  Wyniki osiggniete w okresie sprawozdawczym

1.1.1

Jednostkowe dane (Dane potaczone)

Ponizej zaprezentowano wybrane pozycje (szczegbétowe dane przedstawiono w punkcie 1.6
ponizej) przychoddw i kosztow osiggnietych przez Spoétke Selvita S.A. w okresie od 1.01.2019 r. do
31.12.2019 r. oraz w okresie porownawczym od 1.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

Selvita S.A.

Dane w tys. PLN

Pozycja

Za okres

od 01.01.2019
do 31.12.2019

Za okres

0od 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres

od 01.01.2019
do 31.12.2019

Dane w tys. EUR

Za okres

od 01.01.2018
do 31.12.2018

Przychody netto ze sprzedazy 56 296 41532 13 087 9733
Przychody z tytutu dotacji 1376 1156 320 271
Pozostate przychody operacyjne 421 208 98 49
Suma przychodoéw z dziatalnosci operacyjnej 58 093 42 896 13 504 10 053
Koszty operacyjne -58 158 -45 346 -13520 -10 627
Amortyzacja -3294 -3132 -766 -734
Zysk z dziatalnosSci operacyjnej/EBIT -139 -2 488 -32 -574
Zysk brutto 2 -2 351 0 -551
Zysk netto 688 -2 351 160 -551
EBITDA 3229 682 751 160
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1.1.2 Jednostkowe dane

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe spotki Selvita S.A. (zgodne z danymi
przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym):

- dotyczace jednostkowego rachunku wynikéw:

Selvita S.A.

Pozycja

Dane w tys. PLN

Za okres

od 22.03.2019
do 31.12.2019

Dane w tys. EUR

Za okres

od 22.03.2019
do 31.12.2019

Przychody netto ze sprzedazy 17 527 4074
Przychody z tytutu dotacji 163 38
Pozostate przychody operacyjne 49 11
Suma przychodoéw z dziatalnosci operacyjnej 17 739 4124
Koszty operacyjne -18182 -4.227
Amortyzacja -439 -102
Amortyzacja (bez wptywu MSSF 16) -439 -102
Strata z dziatalnosci operacyjnej/EBIT -443 -103
Strata brutto -623 -145
Zysk netto 63 15
EBITDA 4 1
EBITDA (bez wptywu MSSF 16) -4 -1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 694 161
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 48 ’y
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2819 655
Przeptywy pieniezne netto, razem 3465 805
Liczba akcji (Srednia wazona) 5260 625 5260 625
Zysk na jedng akcje zwyktg przypisany do 0.01 0,00
akcjonariuszy jednostki dominujgcej (w PLN)

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg przypisany 0.01 0,00
do akcjonariuszy jednostki dominujgcej (w PLN)

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje przypisana do 332 078

akcjonariuszy jednostki dominujgcej (w PLN)
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Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
przypisana do akcjonariuszy jednostki dominujace;j 3,32 0,78

(w PLN)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng -
akcje (w PLN)

- dotyczace jednostkowego bilansu:

Spétka Selvita S.A. Dane w tys. PLN Dane w tys. EUR
Pozycja Na dzier 31.12.2019 Na dzien 31.12.2019
Aktywa razem 33956 7974
Naleznosci krétkoterminowe 12160 2855
é.rod.ki.pieniQZne i inne aktywa 3 465 814
pieniezne
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 16486 3871
Zobowigzania dtugoterminowe 1661 390
Zobowigzania krotkoterminowe 10 799 2536
Kapitat witasny 17 470 4102
Kapitat zaktadowy 12 877 3024

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie okresowym przeliczono na walute euro

W nastepujgcy sposoéb:

1.

Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz
rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego S$rednig
arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego:

e zaokres22.03.2019r.-31.12.2019r.: 43018 PLN,

e zaokres 01.01.2018r.-31.12.2018 r.: 4,2669 PLN.

Pozycje bilansowe przeliczono wedtug Ssredniego kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy:

e nadzien 31 grudnia 2019 r.: 4,2585 PLN,

e nadzien 31 grudnia 2018 r.: 4,3000 PLN.
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1.2 Komentarz Zarzadu do wynikéw finansowych

1.2.1 Jednostkowe wyniki (Dane potgczone)

W okresie 12 miesiecy 2019 r. Spétka Selvita S.A. osiggneta przychody z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 58.093 tys. zt, co oznacza wzrost o 35% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego, kiedy to przychody wyniosty 42.896 tys. zt. Przychody netto ze sprzedazy (bez
uwzglednienia dotacji) wyniosty w omawianym okresie 2019 r. 56.296 tys. zt, co oznacza wzrost o
14.764 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2018 r., w ktérym przychody netto ze sprzedazy
wyniosty 41.532 tys. zt.

W ciggu 2019 r. przychody z tytutu dotacji zwiekszyty sie o 220 tys. zt. w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego - wzrost z 1.156 tys. zt do 1.376 tys. zi.

Opisany wyzej wzrost przychodéw pozwolit na poprawienie o0 2.349 tys. zt wyniku operacyjnego w
roku 2019 poréwnujgc do roku 2018 oraz osiggniecie dodatniego wyniku netto w wysokosci 688
tys. zt w roku 2019.

1.2.2 Jednostkowe wyniki

Spétka Selvita S.A. (wczesniej Selvita CRO S.A. - zmiana firmy spotki nastgpita 1 pazdziernika 2019
r.). zostata zawigzana w dniu 22 marca 2019 r. w zwigzku z podziatem Ryvu Therapeutics S.A.
(wczesdniej Selvita S.A.). Spétka do dnia wniesienia do niej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
zajmujgcej sie dziatalnoscig ustugowg typu CRO oraz udziatéw/akcji w spotkach zaleznych: Selvita
Services sp. z 0.0., BioCentrum (w dniu 29 listopada 2019 r. potgczona z Selvita Services sp. z 0.0.),
Selvita Inc., Selvita Ltd., Ardigen S.A,, tj.: 1 pazdziernika 2019 r., nie generowata przychodow z
dziatalnosci operacyjnej. W zwigzku z powyzszym, zysk netto za okres od 22.03.2019r. do
31.12.2019 r. wyniost 63 tys. zt (na jego wysokos¢ wptyw miata strata netto Spotki wygenerowana
w okresie do konca wrzesnia 2019 roku w wysokosci 254 tys. zi).

1.3 Majatek Spoétki oraz struktura aktywoéw i pasywow

1.3.1 Jednostkowe dane

Wartos¢ majagtku Selvita S.A. na koniec 2019 roku wyniosta 33.956 tys. zt. Na koniec 2019 roku
najistotniejsze pozycje majatku obrotowego to naleznosci krétkoterminowe wynoszgce 12.160 tys.
zt oraz srodki pieniezne wynoszace 3.465 tys. zt.
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Struktura majagtku $wiadczy o wysokiej ptynnosci Spotki co potwierdzajg ponizsze wskazniki:

Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe w tym

1,80
krotkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne (bez
rozliczen miedzyokresowych przychodéw)
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci
(aktywa obrotowe- zapasy)/ zobowigzania krotkoterminowe w tym 173

krotkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne (bez
rozliczerh miedzyokresowych przychodoéw)

W pasywach bilansu jednag z najwiekszych wartos¢ stanowi kapitat wiasny, ktéry na dzieh 31
grudnia 2019 r. wynosit 17.470 tys. zt. Innym istotnym zrodtem finansowania sg zobowigzania
krotkoterminowe, ktore na koniec 2019 r. wyniosty 10.799 tys. zt. Najwieksze wartoSciowo pozycje
zobowigzan kroétkoterminowych to zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 9.358 tys. zt.

1.4 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz ocena zarzadzania
zasobami finansowymi

Sytuacja finansowa Spo6tki na moment sporzadzenia raportu jest bardzo dobra. Na dzien 31
grudnia 2019 roku wartos¢ srodkow pienieznych Spétki wynosita 3.465 tys. zt, zas na 19 marca 2020
roku wartos¢ srodkow pienieznych w Spétce Selvita S.A. wynosita 5.283 tys. zt.

Spétka na biezgco realizuje swoje zobowigzania i utrzymuje bezpieczny poziom Srodkéw
pienieznych pozwalajagcy na zachowanie ptynnosci. Gotéwka generowana z dziatalnosci
operacyjnej pozwala na zrealizowanie planowanych inwestycji w rozbudowe infrastruktury
laboratoryjne;.

1.5 Istotne pozycje pozabilansowe

Istotne pozycje pozabilansowe zostaly opisane w nocie nr 20 jednostkowego sprawozdania
finansowego.

1.6 Komentarz Zarzadu do wynikéw finansowych przejetej zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa

Jak opisano na wstepie w dniu 1 pazdziernika 2019 r. miato miejsce wydzielenie ze sp6tki Ryvu
Therapeutics S.A. do Spoétki Selvita S.A. (wczesniej Selvita CRO S.A.) zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa swiadczgcej ustugi typu CRO (Dziatalnos¢ Wydzielana).
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Ponizej zaprezentowano szczegdtowe dane odnosnie przychodéw i kosztéw Dziatalnosci
Wydzielanej w okresie od 1.01.2019 r. do 31.12.2019 r. oraz w okresie poréwnawczym od 1.01.2018
r. do 31.12.2018 r. jako Dane potaczone, pokazujgce jakby wygladaty dane finansowe Selvita S.A.,
gdyby wydzielenie nastgpito na dzieh 1 stycznia 2018 r. Nalezy zaznaczy¢, ze prezentowane dane
sg szacunkiem spoétki zaprezentowanym w celu utatwienia analizy i poréwnania wynikow.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Selvita S.A. za okres 22.03.2019 - 31.12.2019
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SELVITA S.A. ( Dane potaczone)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPORZADZONY ZA OKRES

OD 01.01.2019 R. DO 31.12.2019 R. zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci

Za okres 1.01.2019
do 31.12.2019

Za okres 1.01.2018
do 31.12.2018

Przychody netto ze sprzedazy i zré6wnane z nimi, w

tym:
od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy ustug

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢
dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna)

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

(Strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne

(Strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Odsetki, w tym:

od jednostek powigzanych

Inne

Koszty finansowe

Odsetki

56 296 246

18176 938
56 296 245

(58 157 693)
(3293 692)
(10 984 682)
(22 535 494)
(482 685)
(16 436 610)

41532 086

16 508 366
41532 086

(45 345 874)
(3132 161)
(7 072 736)

(18 943 230)

(279 578)

(11 725 096)

(3175 003) (2 782 635)
(1 249 527) (1410 438)
(1861 447) (3813 788)
1797 646 1364 673
80 000 -
1376 221 1156 492
341 425 208 180
(74 810) (38 487)
(53 410) -
(21 400) (38 487)
(138 611) (2487 602)
334 042 183 326
13900 138 337

647 1780
320142 44990
(192 982) (47 195)
(5 258) (2 606)
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Inne (187 724) (44 589)
Zysk / (strata) brutto 2449 (2 351 471)
Podatek dochodowy (685 593) -
Zysk / (strata) netto 688 042 (2351 471)

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Selvita S.A. za okres 22.03.2019 - 31.12.2019
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1.7 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym, a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Emitent nie publikowat prognoz finansowych za rok 2019.

1.8 Dane dotyczgce umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, tj. Ernst & Young Audyt
Polska sp. z 0.0. o dokonanie badania sprawozdania finansowego Selvita S.A. zostata zawarta w
dniu 24 czerwca 2019 roku na okres trzech lat.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wraz z
klasyfikacjg do poszczegolnych rodzajow ustug zostato opisane w sprawozdaniu finansowym.

1.9 Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego

Zasady te opisane sg w sprawozdaniu finansowym Selvita S.A.

1.10 Czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalnosci

Koronawirus (COVID-19)

W dniu 11 marca 2020 r. Swiatowa Organizacja Zdrowia ocenita, ze epidemie Covid-19 mozna
charakteryzowa¢ jako pandemie. Emitent wdrozyt zalecane instrukcje zwigzane z postepowaniem
w sytuacji zagrozenia epidemiologicznego.

Biorgc powyzsze pod uwage, Emitent powotat zespdt roboczy sktadajacy sie z przedstawicieli
réznych komoérek organizacyjnych Emitenta, ktéry ma na celu biezgce reagowanie na zmieniajaca
sie sytuacije i minimalizowanie negatywnych dla Emitenta skutkdw wynikajacych z
rozprzestrzeniania sie epidemii. Ponadto, majagc na uwadze zdrowie oraz bezpieczenstwo
pracownikow i klientéw, Emitent podjat decyzje o przejsciu na prace zdalng przez czes$¢ kadry
pracownicze;.

Majac na wzgledzie wydane oswiadczenie Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych ESMA oraz komunikat Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 marca 2020 roku,
Emitent podaje, ze zgodnie z jego nasza najlepszg wiedzg, biorgc pod uwage obecng sytuacje w
Polsce, wptyw koronawirusa nie jest traktowany jako zdarzenie po dniu bilansowym istotnie
wptywajgce na dane finansowe na dzien 31 grudnia 2019 roku. Dalszy potencjalny wplyw
koronawirusa na wyniki finansowe Spétki jest na dzien niniejszego oswiadczenia trudny do
przewidzenia. Emitent na biezgco monitoruje stan rozwoju sytuacji w kraju i za granica.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostat odnotowany negatywny wptyw rozprzestrzenienia
sie koronawirusa na przychody Emitenta z prowadzonej dziatalnosci. Wrecz przeciwnie, w ostatnim
czasie, ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci typu CRO, Emitent zanotowat znaczacy

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Selvita S.A. za okres 22.03.2019 - 31.12.2019
13



wzrost zainteresowania $wiadczonymi ustugami, zwiaszcza od podmiotdw zagranicznych
poszukujgcych zastepstwa i dywersyfikacji w zakresie zlecanych prac badawczo-rozwojowych.

Zarzad Spotki bedzie na biezgco analizowat sytuacje w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa
COVID-19.

Ewentualne nowe uwarunkowania, istotnie wptywajgce na generowane wyniki finansowej i
sytuacje gospodarczg Emitenta, zostang zakomunikowane niezwtocznie w odrebnych raportach
biezacych.

2 INFORMACJE O DZIALALNOSCI EMITENTA

2.1 Dziatalnos¢ ustugowa B+R

2.1.1 Dziat Biologii Kontraktowej

Dziat Biologii Kontraktowej Swiadczy ustugi z obszaru odkrywania lekéw, badan regulacyjnych oraz
innych ustug badawczo-rozwojowych. Specjalizuje sie w prowadzeniu certyfikowanych badan
wykonywanych w standardzie GLP i GMP obejmujgcych obszary takie jak: badania
farmakodynamiczne, badania cytotoksycznosci, opracowywanie i walidacja testow:
biochemicznych, bioanalitycznych, komérkowych oraz metod analitycznych (w tym testy ADME i
analizy DMPK). Laboratorium Biochemiczne Dziatu oferuje tez szeroki panel badan z obszaru
biochemii biatka.

Dziat Biologii Kontraktowej sktada sie z trzech laboratoriow ustugowych o szerokiej ofercie:
Laboratorium Biochemicznego, Laboratorium Analitycznego oraz Laboratorium Biologii
Molekularnej i Komoérkowe;.

Laboratorium Biochemii specjalizuje sie w produkcji i oczyszczaniu biatek rekombinowanych oraz
analizie strukturalnej komplekséw biatko-ligand. Wysokiej jakosci biatka rekombinowane sa
produkowane z wykorzystaniem zaréwno bakteryjnych jak i eukariotycznych systemoéw
ekspresyjnych co umozliwia produkcje szerokiego wachlarza biatek, takze tych o wysokiej trudnosci
uzyskania ekspresji. Oczyszczanie biatek rekombinowanych stanowito gtéwng czes$¢ przychodow
Laboratorium Biochemii w 2019 r. Ponadto, we wspomnianym okresie wykonywano szereg
projektow zwigzanych z analizg krystalograficzng komplekséw biatko-ligand (tzw. badania ,od genu
do struktury”) dla klientéw z branzy farmaceutycznej o globalnym zasiegu. Projekty zwigzane z
analiza strukturalng makroczasteczek charakteryzujg sie wysokim stopniem zaawansowania
technologicznego i stanowig wazng czes¢ przychodéw. Nalezy zaznaczy¢, ze Laboratorium
Biochemii posiada niezbedne zasoby do wykonywania zaawansowanych technologicznie i
naukowo projektéw krystalograficznych, czyli zespdt wysoce doswiadczonych naukowcow, a takze
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wysokiej klasy sprzet. Ponadto, w Laboratorium Biochemii wykonywany jest trzyletni projekt
wspotfinansowany ze sSrodkéw Matopolskiego Centrum Przedsiebiorczosci. Projekt ten ma na celu
dalsze poszerzenie doswiadczenia zwigzanego z krystalografig i analizg strukturalng biatek. Polega
on na opracowaniu i wdrozeniu metod produkgji i krystalizacji réznorodnych klas biatek jako celow
molekularnych, ktére mogg mie¢ duze znaczenie w procesie rozwoju nowych lekéw.

Wspomniane projekty badawcze wykonywano gtéwnie dla klientéw europejskich oraz ze Stanéw
Zjednoczonych reprezentujgcych swiatowe koncerny farmaceutyczne i biotechnologiczne, jak i
mniejsze firmy zaangazowane w rozwoj nowych lekéw. Nalezy zaznaczy¢, ze systematycznie
zwieksza sie poziom zamoéwien z USA czyli najwiekszego rynku biotechnologicznego na Swiecie.
Wysoki i stale rosnacy poziom liczby projektéw w Laboratorium Biochemii niewatpliwie zwigzany
jest z rozpoznawalnoscig oferty ustugowej i nieustannie podwyzszanym standardem (bardzo
wysoka jakos¢ produktéow i danych badawczych) realizowanych ustug. Baza powracajgcych
klientéw zamawiajgcych kolejne projekty, w tym krystalograficzne, ciggle rosnie wigczajgc w to
bardzo wymagajgcych klientéw z wysoce konkurencyjnego rynku USA. Wysoka i rosnaca liczba
zamowien pozwala na dynamiczny rozwdj Laboratorium Biochemii, co przektada sie na
zwiekszenie zatrudnienia wysokiej klasy naukowcdéw oraz ciggte usprawnianie infrastruktury
dostepnej w laboratoriach. W roku 2019 powierzchnia laboratoryjna Laboratorium Biochemii
zwiekszyta sie do ok. 400 m?, co zwigzane jest z poszerzeniem dziatalnosci laboratorium w zakresie
hodowli komoérek eukariotycznych. Stanowi to kolejny krok w ulepszeniu oferty Laboratorium
Biochemii, zwiekszajac mozliwosci produkcji biatek rekombinowanych opartych o ssacze systemy
ekspresyjne, jak np. przeciwciat monoklonalnych i innych biatek wymagajacych specyficznych
modyfikacji niedostepnych w pozostatych systemach.

W 2019 roku Laboratorium Analityczne Selvity realizowato oferte skierowang gtéwnie do klientéw
farmaceutycznych oraz agrochemicznych. Zanotowano znaczacy wzrost zlecen z zakresu badan
regulacyjnych dotyczacych walidacji, transferu metod analitycznych oraz badan zwolnieniowych,
zaréwno od statych jak i nowo pozyskanych klientéw. Zakonczono duzy projekt typu CMC dla
Swiatowej firmy farmaceutycznej obejmujacy kompleksowe wsparcie analityczne dla procesu
syntezy zwigzkéw. Projekt ten wszedt pod koniec roku w faze badan regulatorowych, w tym badan
stabilnosciowych, i jako taki bedzie kontynuowany w pierwszej potowie roku 2020. Dla kolejnego
klienta farmaceutycznego, z ktérym planowana jest dtugoterminowa wspoétpraca, zakonczono
transfery metod dla produktéw biologicznych, a w czwartym kwartale 2019 roku rozpoczeto
badania w zakresie analiz rutynowych.

W obszarze badan zwolnieniowych dla jednej z wiekszych Swiatowych firm farmaceutycznych
prowadzono badania rutynowe dla kilkunastu produktéw matoczasteczkowych oraz zaplanowano
dziatania na przyszte lata dotyczgce dodatkowo produktu biologicznego, dla ktérego transfer oraz
rewalidacje metod zostaty juz wykonane. Zakres badan regulatorowych produktéw biologicznych
zostat w 2019 roku znacznie zwiekszony. W czwartym kwartale 2019 roku wystawiono pierwszych
kilkadziesiat certyfikatéw jakosci, a dalsze serie oraz produkty planowane sg na rok 2020 oraz
kolejne lata. W 2019 roku wystawiono prawie dwa razy wiecej certyfikatow analitycznych w
poréwnaniu z rokiem poprzednim, przy czym liczba petnych certyfikatéw dla produktow
komercyjnych wzrosta prawie pieciokrotnie. Wskazuje to na duze zapotrzebowanie rynku
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farmaceutycznego w zakresie regulatorowej czesci oferty laboratorium analitycznego i w tym
kierunku bedzie ona rozwijana réwniez w kolejnych latach.

Dla firm agrochemicznych w 2019 roku laboratorium analityczne kontynuowato ustugi gtéwnie w
zakresie walidacji metod, certyfikacji zwigzkow aktywnych i zanieczyszczen oraz badan typu 5Batch
w systemie GLP. Pod wzgledem iloSci zleconych badan rozszerzono wspotprace ze statymi
klientami oraz pozyskano nowych klientow dziatajgcych we wspomnianej branzy. W czwartym
kwartale 2019 roku zakonczono rowniez duzy projekt dla wiodacej firmy agrochemicznej zwigzany
z oznaczeniem ilosciowym i identyfikacja metabolitdow przy wykorzystaniu spektrometru
masowego wysokiej rozdzielczosci.

W 2019 roku specjalisci z obszaru ADME i bioanaliz byli zaangazowani w realizacje projektéw
zintegrowanych (IDD) zwigzanych z rozwojem lekéw. Czes¢ projektow stanowita kontynuacje z lat
poprzednich, rozpoczeto réwniez nowe wspétprace w tym obszarze. W zakresie badan
bioanalitycznych zakonczono prace rozwojowe dla duzego klienta chemicznego oraz rozpoczeto
kolejng faze projektu dotyczacg walidacji metod analitycznych oraz badan rutynowych z
wykorzystaniem sprzetu LCMS. Wspétpraca ta zostata réwniez rozszerzona o nowe produkty oraz
metody. Pod koniec roku podjeto takze dziatania ukierunkowane na rozszerzenie oferty
bioanalitycznej o zaawansowane badania proteomiczne.

Rozwdj poszczegbdlnych dziatdéw analitycznych nie bytby mozliwy bez inwestycji sprzetowych. W
celu wydajnej realizacji projektéw rozwojowych, badan zwolnieniowych oraz podazania za
potrzebami rynku farmaceutycznego pozyskano nowe aparaty klasy: HPLC, LCMS oraz GCMS. Dla
kompleksowej realizacji specyfikacji produktéw biologicznych laboratorium zostato wyposazone w
dwa réznego typu aparaty do elektroforezy kapilarnej, a kolejne inwestycje zwigzane z badaniami
zwolnieniowymi tych produktéw planowane sg w roku 2020. Pozyskana dla zespotu ADME
zautomatyzowana platforma pozwoli na zwiekszenie przepustowosci w obszarze testow
fizykochemicznych wykonywanych w projektach zintegrowanych. W czwartym kwartale pozyskano
rowniez spektrometr masowy wysokiej rozdzielczosci dedykowany do badahn produktow
biologicznych oraz rozwoju oferty proteomicznej.

Podobnie jak w poprzednich latach, w 2019 roku dziatalnos¢ Dziatu Biologii Molekularnej i
Komorkowej skupiona byta na realizacji projektéw z dwoch gtéwnych grup. Pierwszg stanowity
projekty z zakresu Drug Discovery oparte na analizach SAR (ang. Structure-Activity Relationship), w
ktorych rola naukowcdédw polegata na opracowaniu testéw biochemicznych i komoérkowych
charakteryzujgcych aktywnos¢ i mechanizm dziatania nowych czasteczek o potencjalnym
znaczeniu terapeutycznym. Tym samym, 30% naukowcodw dziatu realizowata projekty o
charakterze FTE polegajace na opracowaniu nowych substancji leczniczych dla europejskich
koncernéw farmaceutycznych. Druga kluczowa grupa projektow realizowana przez Dziat Biologii
Molekularnej i Komoérkowej zwigzana byta z analizami lekéw biopodobnych. W tym okresie grupa
naukowcéw realizowata projekty dotyczgce analiz poréwnawczych in vitro lekéw biopodobnych i
ich analogow. W ramach kazdego z nich naukowcy odpowiedzialni byli za optymalizacje, walidacje
oraz analize poroéwnawczg biopodobnych lekéw z ich referencjami, w testach powinowactwa do
receptora, aktywnosci mitogennej oraz regulacji metabolizmu komérkowego. Prace wykonywane
byty w standardzie Dobrej Praktyki Laboratoryjne;.
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Ponadto, w ramach grupy badan regulatorowych, przeprowadzono szereg transferow metod
bioanalitycznych oraz rozpoczeto rutynowe badania zwolnieniowe kilku lekéw biopodobnych, z
réznych klas, dla klientow europejskich. Analizy te prowadzono w standardzie Dobrej Praktyki
Wytwarzania (GMP).

W 2019 roku konsekwentnie kontynuowano badania w ramach projektu dofinasowanego przez
Matopolskie Centrum Przedsiebiorczosci: ,Opracowanie platformy badan in vitro dla
biopodobnych przeciwciat o dziataniu terapeutycznym”. W jego ramach zesp6t badawczy
opracowuje szereg testow biofizycznych, biochemicznych i komérkowych in vitro majgcych na celu
analize poréwnawczg powinowactwa oraz aktywnosci przeciwciat monoklonalnych z grupy
inhibitoréw TNFa oraz VEGF. Platforma powyzsza bedzie miata podobny charakter do platformy
badan poréwnawczych biopodobnych insulin i ich analogéw, ktéra opracowana zostata przez
zespo6t w latach poprzednich.

W opisywanym okresie jednym z gtéwnych celéw Dziatu Biologii Molekularnej i Komoérkowej byto
zwiekszenie penetracji rynkéw pozaeuropejskich, co zaowocowato pierwszym, powaznym
zleceniem z Australii. Badania polegajg na opracowaniu ztozonego testu komérkowego do analizy
kolejnych transz leku peptydowego.

Nalezy podkresli¢, ze w 2019 roku znaczgco zwiekszono infrastrukture laboratoryjng oraz
sprzetowga dziatu, co pozwolito na osiggniecie znaczgcego wzrostu przychoddéw z obu opisywanych
powyzej grup projektow. Wysoka jakos¢ i terminowos¢ w zakresie Swiadczonych ustug przektada
sie na rosngce zaufanie Klientéw do ustug oferowanych przez Dziat Biologii Molekularnej i
Komorkowej. Na koniec warto zaakcentowa¢, iz w 2019 roku Dziat Biologii Molekularnej i
Komorkowej, razem z Dziatem Analityki pozytywnie zakoriczyty inspekcje jednostek panstwowych
pod katem certyfikacji GLP i GMP. Pozwoli to na kontynuacje badan regulatorowych w ciggu kilku
nastepnych lat.

2.1.2 Dziat Chemii Kontraktowej

W 2019 roku Dziat Chemii obejmowat blisko 150 oséb pracujgcych w dwdch jednostkach - w
Oddziale Krakéw oraz w Oddziale Poznan, otwartym w 2016 roku. Ok. 20% pracownikéw Dziatu
Chemii to obcokrajowcy, blisko potowa pracownikéw to naukowcy ze stopniem naukowym
doktora, ktérych liczba sukcesywnie rosnie, zapewniajgc réznorodne specjalistyczne
doswiadczenie w obszarze chemii organicznej, medycznej, obliczeniowej i analitycznej, co jest
niezbedne dla zapewnienia wysokiej jakosci ustug docenianej przez naszych klientow.

Strategia Dziatu od lat skupia sie przede wszystkim woko6t obszaru Drug Discovery, w ktérym
sukcesywnie poruszamy sie od chemicznych projektéw FFS (Fee For Service), przez projekty FTE
(Full Time Equivalent), obejmujgce jeden z elementéw procesu rozwoju czasteczek leczniczych, do
projektéw zintegrowanych, obejmujacych wspotprace naukowg spajajacg rézne dziedziny chemii,
analityki, jak i biologii.

Wiekszos¢ zlecen Dziatu Chemii to projekty polegajace na syntetycznym wsparciu projektow
badawczych majgcych na celu opracowanie nowych terapii. Gléwne zadanie zespotéw
chemicznych to synteza serii bibliotek zwigzkdw chemicznych o potencjale biologicznym, ich
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oczyszczanie oraz analiza jakosciowa majgca na celu wsparcie projektéw badawczo-rozwojowych
klienta. Wspotprace w tym obszarze oparte sg najczesciej na dtugoterminowych relacjach z
klientami i umowach zawartych w latach poprzednich tak jak np. zlecenie z dnia 5 lipca 2019 r.
zawarte w ramach umowy ramowej z jedng z globalnych firm biotechnologicznych z siedzibg w
Europie o wartosci 1.353.800 EUR, czy kolejne zlecenia otrzymane w dniu 20 grudnia 2019 r. od
jednej z europejskich firm farmaceutycznych o wartosci 796.335,25 EUR dotyczace Swiadczenia
ustug polegajacych na syntezie zwigzkéw chemicznych w celu wsparcia rozwoju projektow
innowacyjnych Klienta.

Tego typu dtugoterminowe kontrakty traktujemy jako wyraz zaufania do swiadczonych przez nas
ustug, co jest znaczace dla dalszego rozwoju dziatalnosci Spétki. Nasi klienci to duze koncerny oraz
$redniej wielkosci firmy farmaceutyczne, duze i $rednie firmy biotechnologiczne, przemyst
agrochemiczny i chemiczny, jak rowniez Srodowisko akademickie. W kazdej z tych grup klientéw
wspotpracujemy w oparciu o kontrakty dtugoterminowe o znacznej wartosci i potencjale rozwoju.

W zwiazku z ciggta aktywnoscig sprzedazowg Spotki na rynku europejskim, amerykarnskim oraz w
Azji (konferencje branzowe, targi, wizyty w siedzibie klienta, etc.), a takze rosngcym zaufaniem
rynku, w 2019 roku zostaty réwniez podpisane kontrakty FTE z nowymi klientami, obejmujgce prace
badawczo-rozwojowe, prowadzace do opracowania nowych czasteczek aktywnych
farmakologicznie, nowych proceséw syntetycznych i technologii.

W 2019 roku Dziat Chemii kontynuowat réwniez prace nad zintegrowanymi projektami Drug
Discovery, jednoczes$nie budujgc zasoby niezbedne do prowadzenia tego typu projektéw z obszaru
chemii medycznej, w ktorej poza wiedzg i doswiadczeniem w obszarze typowej chemii organicznej
i chemii obliczeniowej niezbedna jest umiejetnos¢ interpretacji danych biologicznych
pochodzgcych z farmakologicznych badan in vitro, parametréw ADME oraz stabilnosci zwigzkéw w
organizmach zwierzecych i ludzkich. Naukowcy Selvity pracowali nad poprawg wiasciwosci
fizykochemicznych oraz aktywnosci nowych zwigzkdédw o potencjale farmakologicznym. Jednym z
gtdbwnych zadan naszych chemikéw medycznych byto zaprojektowanie nowych struktur -
szkieletéw czgsteczek oraz matych bibliotek zwigzkow wokét nich w celu walidacji hipotez, ktére
pozwolg przejs¢ projektom do nastepnego etapu rozwoju. Chemicy medyczni byli odpowiedzialni
za zrozumienie relacji struktura-aktywnos$¢ (SAR) oraz zaplanowanie wiasciwej strategii syntezy w
celu uzyskania odpowiedniej aktywnosci biologicznej docelowych zwigzkdw.

Wsparcie projektow zintegrowanych przez chemikdéw obliczeniowych polegato na analizie danych
dostepnych w domenie publicznej, budowie relacji struktura-aktywnosc (SAR) przez czas trwania
projektu, projektowaniu struktur nowej generacji oraz wykorzystaniu wirtualnych technik opartych
o strukture biatka, takich jak virtual screening czy focus docking, majacych na celu okreslenie
kluczowych oddziatywan ligand-biatko.

Zespot chemikédw organikow skupiat sie na efektywnej kosztowo i czasowo syntezie serii bibliotek
zwigzkdw o potencjalnej aktywnosci wzgledem targetu, a zesp6t chemikdéw analitykow oczyszczat i
charakteryzowat zsyntezowanie substancje, ktére nastepnie byty poddawane testom ADME,
farmakologicznym badaniom in vitro oraz badaniom stabilnosci zwigzkow w organizmach
zwierzecych i ludzkich. Wyniki przeprowadzonych testow wracaty do zespotu chemikéw
obliczeniowych i medycznych w celu optymalizacji strategii projektow.
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Bardzo dobra koordynacja pracy chemikédw medycznych, chemikéw syntetykow i analitykow,
chemikéw obliczeniowych, zespotu ADME oraz farmakologii in vitro przez kierownikéw projektow
zintegrowanych, widoczny wktad intelektualny naukowcow Selvity, jak rowniez dobra komunikacja
z klientem pozwolity osiggna¢ zatozone cele projektowe poprzez generacje wysokiej jakosci
danych, dzieki czemu kontrakt zostat przedtuzony i w sierpniu, w jednym z projektow
zintegrowanych, zesp6t rozpoczat faze hit-to-lead.

Oprocz projektow typowo syntetycznych dla przemystu biotechnologiczno-farmaceutycznego oraz
projektow zintegrowanych, Dziat Chemii pracowat réwniez nad projektami majgcymi na celu
opracowanie nowych, efektywnych i wydajnych kosztowo oraz bezpiecznych dla Srodowiska
procesdw syntezy/alternatywnych technologii otrzymywania substancji chemicznych. W czesci
projektow szczegodlne znaczenie miato skalowanie proceséw chemicznych do celow produkcyjnych,
optymalizacja i parametryzacja technologii do celéw rejestracyjnych.

W 2019 roku pracowalismy réowniez nad synteza kontraktowg zwigzkéw farmaceutycznych oraz
chemicznych (zapachowych, agrochemicznych, zwigzkéw do zastosowan specjalistycznych np. w
elektronice, w przemysle nutrition and care) w skali od mg do kg - dostarczajac klientom substancje
aktywne, zanieczyszczenia, produkty degradacji czy wzorce analityczne do celéw rejestracyjnych.

Ponadto, pracowaliSmy nad projektami z obszaru Drug Development, dopracowujac warunki
krystalizacji substancji farmaceutycznych, w celu uzyskania substancji o optymalnych
wiasciwosciach dla formulacji leku.

Zespot chemikow obliczeniowych, oprocz wsparcia projektéw zintegrowanych pracowat réwniez
np. nad projektem, ktérego celem byto zaproponowanie struktur zwigzkéw biorgcych udziat w
interakcjach biatko-biatko w zastepstwie peptyddéw, wykorzystujgc do tego celu virtual screening
oraz zaawansowane narzedzia chemoinformatyczne.

W celu dalszego wzmacniania marki Selvita na rynku projektow badawczo-rozwojowych, w 2019
roku trwaly prace nad przygotowaniem publikacji naukowych, prezentacji oraz aplikacji
patentowych, opartych o badania prowadzone we wspétpracy naukowcow Selvity z klientami na
bazie projektéw komercyjnych i potwierdzajgce wiarygodnos¢ w obszarze badan naukowych.
Opublikowano np. MINI-REVIEW: The Chemistry of Vorapaxar - is there any Room for Improvement
Left? Heterocycles, Vol. 101. (Published online, 7th August, 2019), ktérego autorem sg naukowcy
Selvity (P. Graczyk) oraz firmy SANDOZ, nalezacej do koncernu Novartis (S. Nerdinger).

ProwadziliSmy réwniez prace majace na celu wdrozenie nowych technologii do oferty Dziatu, np.
w oparciu o prace nad rozwojem technologii syntezy przeptywowej w Selvicie, we spotpracy z
Politechnikg Slaska, powstata publikacja: Continuous Flow Chemo-Enzymatic Baeyer-Villiger
Oxidation with Superactive and Extra-Stable Enzyme/Carbon Nanotube Catalyst: An Efficient
Upgrade from Batch to Flow. Org. Process Res. Dev. 2019, 23, 7, 1386-1395., ktdrej wspotautorami
sg pracownicy Selvity (P. Zawadzki, W. Czardybon).

W 2019 roku kontynuowano réwniez i zakohczono prace w obrebie grantu: ,Wdrozenie
innowacyjnej metody otrzymywania substancji o aktywnosci farmakologicznej na drodze
tagodnego trifluorometylowania” (realizowanym w ramach umowy numer RPMP.01.02.01-12-
0681/16-00), ktérego efektem bedzie m.in. aplikacja patentowa.
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W kolejnych latach, oprécz wzmacniania zespotu poprzez zatrudnianie wysoko wykwalifikowanej
kadry o zdywersyfikowanym doswiadczeniu oraz inwestycje w sprzet, technologie i laboratoria
niezbedne dla dalszego harmonijnego funkcjonowania rosngcej organizacji, kluczowe dla
organicznego wzrostu Dziatu bedzie zwiekszanie efektywnosci funkcjonowania poprzez wdrozenie
automatyzacji proceséw syntezy i oczyszczania zwigzkéw. Dziat Chemii planuje réwniez bardziej
intensywnie wykorzystywac narzedzia sztucznej inteligencji w procesie analizy danych, tworzenia
modeli oraz przewidywania zwigzkéw aktywnych nowej generacji w zintegrowanych projektach
Drug Discovery.

Biorgc pod uwage aktualne zakontraktowanie oraz prowadzone rozmowy biznesowe, w kolejnych
latach nalezy zaktadac dalszy trend wzrostowy w Dziale Chemii Selvity, wzmocnienie pozycji
rynkowej oraz zwiekszenie skali dziatalnosci Spotki.

2.2 Rynki zbytu
Globalny rynek ustug outsourcingu odkrywania lekéw

Firmy farmaceutyczne majg obecnie mozliwo$¢ zlecania czesci lub wszystkich etapéw procesu
odkrywania lekéw zewnetrznemu dostawcy, co eliminuje potrzebe kosztownych wydatkéw na
wewnetrzne procesy odkrywania. Procesy te sg zwykle zlecane stronom trzecim, tak zwanym
firmom Contract Research Organization (CRO) lub do laboratoriéw akademickich specjalizujgcych
sie w odkrywaniu lekow.

W ciggu ostatnich lat gwattownie wzrést koszt wprowadzenia leku na rynek. Szacuje sie, ze koszty
opracowywania leku wynoszg od okoto 800 milionéw do 1 miliarda USD. Globalne naciski na
ograniczenie kosztéw w systemach opieki zdrowotnej sprawity, ze przemyst farmaceutyczny
przezywa obecnie niezwykle trudny okres, biorgc pod uwage poziom dostepnego kapitatu. Te
wyzwania finansowe zmusity rynek do ponownego zrewidowania wydatkéw operacyjnych. Dlatego
wiele firm farmaceutycznych realizuje strategie outsourcingu odkrywania lekéw w celu uzyskania
nastepujacych korzysci:

e skoncentrowania sie na swoich kluczowych kompetencjach, takich jak komercjalizacja i
marketing,

e skoncentrowania sie na rozwijaniu kandydatéw na leki na pdzniejszym etapie, ktére beda
miaty wieksze procentowo prawdopodobienstwo wprowadzenia na rynek,

e w tym samym czasie, firmy farmaceutyczne muszg uzupetni¢ swoje portfolio kandydatéw
na leki na wczesnym etapie klinicznym, szczegdlnie, ze wiele lekéw dostepnych na rynku
czeka wygasniecie patentu lub juz wygasty i bedg stawiac czota szerokiej konkurencji,

e firma CRO moze stanowi¢ ekspansje zasobow technologicznych i wiedzy specjalistycznej,
bez koniecznosci wydawania pieniedzy na nowe urzadzenia i wyposazenie,

o zwiekszenie skutecznosci odkrywania lekéw, a tym samym skrécenie czasu opracowywania
nowych lekéw,

e Dbez inwestycji kapitatowych w nowe technologie, firma farmaceutyczna moze poprawic
przeptyw srodkéw pienieznych,
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e elastyczno$¢, jakg outsourcing zapewnia firmom farmaceutycznym, poniewaz pozwala im
przeznaczy¢ zasoby, ktére bylyby zwigzane z rozwojem na inne obszary dziatalnosci
naukowej,

e firma outsourcingowa moze posiada¢ lepszg znajomos¢ miedzynarodowych i lokalnych
przepiséw dotyczgcych produktéw biofarmaceutycznych.

Outsourcing w zakresie odkrywania lekéw to rosnacy rynek, poniewaz outsourcing pozwala
obnizy¢ koszty dla firm farmaceutycznych i biotechnologicznych. Gtéwnym powodem
outsourcingu odkrywania lekdw sg zwykle koszty. Ciggle jednak wazne jest zaadresowanie wyzwan
zwigzanych z tym nowym modelem odkrywania lekdw. Outsourcing odkrywania lekéw jest wcigz
szybko rozwijajacym sie rynkiem, dlatego tez firmy CRO muszg stale dostosowywac sie do potrzeb
biznesu farmaceutycznego. Ryzyka dla firm farmaceutycznych korzystajacych z takich ustug
obejmuja:

— ryzyko ograniczonej ochrony wiasnosci intelektualnej podczas procesu odkrywania lekéw
przez strone trzecia, szczegolnie w krajach azjatyckich, takich jak Chiny czy Indie,

— rosngce koszty outsourcingu do Azji w miare rozwoju tamtejszych gospodarek,

— jako$¢ danych moze by¢ kwestionowana lub nie spetnia¢ wewnetrznych standardéw firmy
farmaceutycznej,

— zlozone relacje biznesowe - outsourcing do innej firmy moze wymagac¢ dostosowania sie
do kultury firmy, réznic komunikacyjnych, réznic czasowych i harmonograméw rozwoju
nowego leku, co moze zmniejszy¢ efektywnos¢ pracy,

— wiele firm CRO zajmujgcych sie odkrywaniem lekéw jest wielokrotnie mniejsza niz ich
partnerska firma farmaceutyczna, dlatego ograniczenia w dostepie do personelu moga
prowadzi¢ do op6znien w projekcie,

— firmy CRO mogga nie mie¢ specjalistycznej wiedzy wymaganej do konkretnego projektu
odkrywania lekow.

Wedtug raportu Visiongain dotyczacego Globalnej Prognozy Rynku Outsourcingu Odkrywania
Lekéw do 2028 r., rynek ten sukcesywnie rosnie i szacuje sie, ze w 2017 r. osiggnat ok. 20.157 min
USD. Przewiduje sig, ze rynek ten bedzie réwniez intensywnie rést w perspektywie najblizszej
dekady. Wzrost ten ma wynika¢ z rosngcego popytu na ustugi zlecane na zewnatrz, poniewaz firmy
farmaceutyczne chetniej dzielg ciezar odkrywania nowych lekéw o wysokim ryzyku. Kolejnym
czynnikiem jest pojawienie sie klifu patentowego w firmach farmaceutycznych, poniewaz w
sektorze tym wygasto wiele istotnych patentdw w ciggu ostatnich kilku lat, sektor bedzie chciat
uzupetni¢ portfolio projektow farmaceutycznych w nowy zestaw kandydatow o wysokim potencjale
osiggniecia etapu klinicznego. Rynek outsourcingu odkrywania lekéw jest jednym z najszybciej
rosngcych segmentdéw rynku ustug outsourcingowych w sektorze farmaceutycznym. Zwiekszone
koszty odkrywania i opracowywania nowych lekéw, po czesci z powodu wysokiego wskaznika
~wykruszania sie” kandydatéw na leki w fazie rozwoju, zmusity firmy do outsourcingu czesci lub
catosci procesu odkrywania leku. Firmy CRO szybko ewoluowaty, aby zaspokoi¢ potrzeby firm
farmaceutycznych. W ostatnich latach, zgodnie z raportem Visiongain zaobserwowano rosngcg
liczbe partnerstw miedzy sektorem farmaceutycznym i firmami CRO. Wynika to z planéw obnizenia
kosztow odkrywania lekédw oraz z faktu, ze firmy farmaceutyczne coraz czesciej wymagajg
specjalistycznej wiedzy od firm CRO, a jednoczesnie dgzg do przyspieszenia procesu odkrywania i
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rozwoju lekéw. Trend pokazuje, ze firmy CRO stajg sie sitg napedowg procesu odkrywania i rozwoju
lekow.

Ponizszy wykres pokazuje prognoze dla Globalnego Rynku Outsourcingu Odkrywania Lekéw w
latach 2017-2028, wedtug rodzaju ustugi. Wzrost rynku w pierwszej potowie prognozy bedzie
stymulowany budzetami na badania i rozw6j w branzy farmaceutycznej i biotechnologicznej, co
spowoduje, ze firmy bedg zleca¢ badania w ramach etapéw odkrywania i rozwoju nowych lekow
coraz wczesniej w kontinuum opracowywania lekow.

Wiele cie¢ budzetowych w zakresie badan i rozwoju w branzy farmaceutycznej miato miejsce w
Stanach Zjednoczonych. Trudne warunki rynkowe zmuszajg firmy farmaceutyczne do skupienia sie
na swoich kluczowych kompetencjach, ograniczenia nieefektywnosci w swoich programach i
outsourcingu kompetencji innych niz podstawowe. Testowanie toksycznosci i profilowanie ADME
to dwie funkcje, ktére powinny by¢ w znacznym stopniu zlecane firmom CRO. Firmy
farmaceutyczne sg Swiadome, ze oszczednosci w badaniach klinicznych i procesach odkrywania
zmniejszg ogolne koszty opracowywania lekow.
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Zrédto: Raport Visiongain - “Global Drug Discovery Outsourcing Market Forecast to 2028”

Wiodacymi graczami na rynku outsourcingu odkrywania lekéw sg takie firmy jak: Covance Inc.
(obecnie cze$¢ Grupy LabCorp); Charles River Laboratories Inc; Evotec AG; Albany Molecular
Research Inc. (AMRI); IQVIA (QuintilesIMS), WuXi Apptec i Signature Discovery.

Rynek outsourcingu odkrywania lekéw stat sie coraz bardziej globalny, poniewaz firmy
farmaceutyczne i biotechnologiczne coraz czesciej szukajg partnerstw i sojuszy w celu
outsourcingu odkrywania lekéw. Wedtug Visiongain Ameryka Pétnocna byta najwiekszym rynkiem
w 2017 roku, ze sprzedazg w wysokosci 8.228,1 min USD, co stanowi 40,8% udziatu w rynku
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globalnym. Drugim najwiekszym regionalnie rynkiem byta Europa, ktérej sprzedaz w 2017 r.
wyniosta 6.831,2 min USD, co stanowi 33,9% udziatu w rynku globalnym. Oczekuje sie, ze w 2028 r.
rynek azjatycki wygeneruje sprzedaz w wysokosci 13.662,7 min USD, z udziatem 19,9% w rynku
globalnym, przy wzroscie z 19,1% w 2023 r.

Europejski rynek outsourcingu odkrywania lekdw ma wzrosngc¢ z 6.831,2 min USD w 2017 r. do
13.740,1 mIn USD w 2023 r., przy CAGR (skumulowany roczny wskaznik wzrostu) na lata 2018-2023
wynoszgcym 12,3%. W prognozowanym okresie popyt na ustugi odkrywania lekéw w Europie
bedzie stale rost. Ciggte problemy finansowe dotykajgce wiekszos¢ krajow europejskich znajda
odzwierciedlenie w zmniejszeniu budzetéw na badania i rozwo6j. W rezultacie fundusze na
biotechnologie bedg nizsze, co doprowadzi do anulowania projektéw badawczych.

Visiongain zauwaza, ze wieksze firmy farmaceutyczne réwniez anulujg niektore projekty ze swoich
portfolio kandydatéw na leki. Dlatego tez, aby przeciwdziata¢ temu trendowi, firmy farmaceutyczne
bedg dazy¢ do konsolidacji swoich kluczowych kompetencji i w miare mozliwosci outsourcingu w
celu obnizenia kosztow odkrywania lekéw. Pod koniec okresu prognozy wzrost popytu w UE bedzie
napedzany wygasnieciem patentow. Podobnie jak w USA, wiele wiodacych lekéw straci ochrone
patentowg w UE w ciggu kilku lat. Dlatego firmy farmaceutyczne obecnie starajg sie uzupetnic
swoje portfolia przy nizszych kosztach i wiekszej wydajnosci. Ponadto postep technologiczny w
takich dziedzinach, jak biologia molekularna bedzie nadal napedzat wewnetrzne dziatania w
zakresie opracowywania lekéw. Wzrost bedzie réwniez napedzany wiekszym wykorzystaniem
nowych lekéw biologicznych i biopodobnych.

Oczekuje sie, ze europejski rynek outsourcingu odkrywania lekdw wygeneruje sprzedaz o wartosci
23.494,8 min USD w 2028 r., przy CAGR w latach 2023-2028 na poziomie 11,3%. Europa pozostanie
drugim co do wielkosci regionem na rynku outsourcingu odkrywania lekéw, pomimo utraty udziatu
na rzecz rynkéw wschodzgcych, takich jak Chiny i Indie.

Globalny rynek outsourcingu badan regulacyjnych

Wedtug raportu firmy GVR, rynek outsourcingu badan regulacyjnych wyceniono na 6.053,7 min
USD w 2019 r. i oczekuje sie, ze bedzie on rést z CAGR na poziomie 8,3% osiggajgc 11.438,9 min
USD w 2027 r. Innowacje w przemysle farmaceutycznym, coraz wigkszy nacisk na regulacje,
bezpieczenstwo i jakos¢, rosngca liczba uzytkownikéw koncowych oraz korzysci cenowe wynikajgce
z outsourcingu sa kluczowymi czynnikami warunkujacymi lukratywny rozwoj rynku. Zwiekszenie
naktadéw na badania i rozwdj jest jedng z kluczowych strategii zrownowazonego rozwoju. Nie
wszystkie firmy majg infrastrukture sprzyjajgcg wszelkiego rodzaju badaniom regulacyjnym.
Dlatego outsourcing tych operacji jest najbardziej odpowiednig opcja, ktéra pomaga réwniez
zaoszczedzi€ czas i koszty. W ostatnim czasie stosunek naktadow na badania i rozwoéj do dochodow,
rosnie i oczekuje sie, ze bedzie nadal rost w najblizszych latach.

Ze wzgledu na rodzaj ustugi, rynek outsourcingu badan regulacyjnych obejmuje badania
bioanalityczne, rozwoj i walidacje metod, testy stabilnosci, kontrole jakosci, badania zwolnieniowe
i inne ustugi regulacyjne w dziedzinie testowania lekéw. Oczekuje sie, ze zmiany przepiséw
dotyczacych badan in vivo i in vitro oraz rosngca ztozonos¢ tych badan zwieksza popyt na te ustugi.
Przewiduje sie, ze popyt na inne badania analityczne, ktére obejmujag fizyczng charakterystyke

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Selvita S.A. za okres 22.03.2019 - 31.12.2019
23



materiatéw, testy surowcéw, testy zwalniania partii lekéw, testy mikrobiologiczne i monitorowanie
sSrodowiskowe réwniez znacznie wzrosng w najblizszych latach.
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Zrédto: Raport GVR - “Pharmaceutical Analytical Testing Outsourcing Market Analysis and Segment Forecasts to

2027"

Czynniki wzrostu rynku:

Innowacje: zwiekszenie inwestycji w badania i rozwéj jest jedng z kluczowych strategii
zrownowazonego rozwoju. Nie wszystkie firmy majg infrastrukture do prowadzenia
wszelkiego rodzaju badan regulacyjnych. Outsourcing tych funkcji pomaga zaoszczedzic
czas i pienigdze. W ostatnim czasie kwota naktadéw na badania i rozwdj z catkowitych
dochodow firm farmaceutycznych rosnie i oczekuje sie, ze bedzie nadal rosta w
prognozowanym okresie.

Wolumen uzytkownikéw koricowych: na poziom wynikéw graczy rynkowych w dziedzinie
badan regulacyjnych duzy wptyw ma poziom popytu ze strony uzytkownikéw koricowych.
Z jednej strony spoteczenstwo starzeje sie, za$ z drugiej strony ludzie bardziej przyktadaja
dzi$ wage do dbania o siebie, co skutkuje wiekszym zapotrzebowaniem na produkty
farmaceutyczne. W rezultacie firmy muszg dostosowac¢ swoje zdolnosci produkcyjne, aby
sprosta¢ rosngcemu popytowi.

Ceny: przeprowadzanie badan regulacyjnych we wiasnym zakresie i outsourcing tych
proceséw istotnie réznig sie kosztowo. Podmioty branzowe moga nie posiadac
wystarczajgcej wiedzy specjalistycznej lub specjalistycznego sprzetu, aby przeprowadzi¢
dane badanie we wtasnym zakresie. Ponadto istniejg nietypowe analizy, ktére mogg by¢
wykonywane jednorazowo dla danego projektu. Dzieki outsourcingowi firmy czerpia
korzysci z oszczednos$ci w roéznych aspektach, takich jak personel, zakup sprzetu, jego
walidacja i koszty utrzymania.
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Liderzy globalnego rynku ustug w zakresie badan regulacyjnych to: Eurofins Scientific;
Pharmaceutical Product Development LLC; Pace Analytical Services LLC; Boston Analytical; Charles
River Laboratories International Inc. Poszerzenie oferty ustug i zakresu geograficznego dziatalnosci
oraz wzrost przez fuzje i przejecia sg kluczowymi strategicznymi celami tych uczestnikéw runku.

W 2019 r. Ameryka P6tnocna posiadata najwiekszy udziat w globalnym rynku badan regulacyjnych,
ktéry wynosi 54,2% rynku globalnego. Jest to wynikiem tego, ze USA stanowig jedno z najwiekszych
centrow produkcji farmaceutykow.

Europa jest liderem w dziedzinie badan mikrobiologicznych i reprezentuje dziatalno$¢ badawczo-
rozwojowg w tej dziedzinie na poziomie globalnym. Wedtug raportu GVR europejski rynek
outsourcingu badan farmaceutycznych zostat wyceniony na 1.265,8 min USD w 2019 r. i oczekuje
sie, ze bedzie rést na poziomie 9,0% (CAGR) do wartosci 2.517,8 min USD w 2027 r.

Pozycja konkurencyjna Selvity

Branza outsourcingu ustug farmaceutycznych jest bardzo konkurencyjna. Selvita czesto konkuruje
nie tylko z niezaleznymi firmami CRO, ale takze z dziatami wewnetrznymi niektérych firm
biotechnologicznych lub farmaceutycznych. Chociaz istnieje niewielka liczba wiekszych dostawcow
ustug outsourcingowych w zakresie odkrywania lekéw i innych ustug farmaceutycznych, ktorzy stali
sie liderami w branzy, rynek ten pozostaje rozdrobniony. Raporty wskazuja, ze na catym Swiecie
nadal dziata ponad 1000 firm CRO obstugujacych przemyst farmaceutyczny i biotechnologiczny.

Zwiekszona konkurencja czesto prowadzi do presji cenowej i innych form konkurencji, ktére moga
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Selvity. W wyniku presji konkurencyjnej rynek CRO
doswiadczyt konsolidacji w ostatnich latach i oczekuje sie, ze taka tendencja utrzyma sie w
najblizszych latach.

Najwieksze przewagi konkurencyjne Selvity to:

o DOSWIADCZENIE EKSPERTOW: ponad 12-letnie doéwiadczenie w pracy z najwiekszymi,
najbardziej wymagajacymi i skoncentrowanymi na jakosci partnerami

e KOMPETENCJE: doskonatos¢ operacyjna i wiedza naukowa stanowig podstawe naszego
dziatania

e ELASTYCZNOSC: sprawdzamy, rozwigzujemy, dostarczamy, ale przede wszystkim jeste$my
po to, aby zaspokoi¢ potrzeby naszych klientow

e KULTURA INNOWAC(]I: stale doskonalimy nasze procesy i wdrazamy najnowoczesniejsze
strategie w naszych projektach

e LOKALIZACJA: bycie cztonkiem UE pozwala nam Swiadczy¢ ustugi dla firm, ktére chca
wprowadzi¢ swoje leki na rynek europejski

e CENY: optymalny stosunek ceny do jakosci.
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Znaczacy dostawcy i odbiorcy

Informacja o wiodgcych kontrahentach o obrotach przekraczajgcych 10% przychodéw ze
sprzedazy ogo6tem podana zostata w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego Selvita
S.A. Kluczowi kontrahenci nie sg powigzani z Emitentem.

2.3 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta

W roku obrotowym 2019 zmiany takie nie miaty miejsca.

2.4 Dziatalnosé sponsoringowa i charytatywna

Emitent w ramach polityki spotecznej odpowiedzialnosci biznesu zamierza budowa¢ dtugotrwate
relacje z krakowskimi organizacjami biorgcymi aktywny udziat zarébwno w zyciu spotecznosci
lokalnych, jak i krajowych. Emitent wspiera dziatanie krakowskiego Stowarzyszenia UNICORN.
Stowarzyszenie Wspierania Onkologii UNICORN jest organizacja, ktéra od 1999 roku zajmuje sie
pomocg osobom chorym na raka oraz ich bliskim. Stowarzyszenie prowadzi pierwsze w Polsce
stacjonarne Centrum Psychoonkologii. Zamierzeniem tworcow stacjonarnego Centrum
Psychoonkologii Unicorn w Krakowie jest stworzenie miejsca, w ktorym osoby ze zdiagnozowang
choroba nowotworowg otrzymajg kompleksowe i profesjonalne wsparcie w probie oswojenia
choroby onkologicznej i przezwyciezenia szoku zwigzanego z trudng diagnozg. Emitent wspiera
Stowarzyszenie UNICORN zaréwno finansowo, jak i w formie wolontariatu pracowniczego.

Ponadto Emitent, zaangazowat sie w krakowski bieg charytatywny, inicjatywe organizowang przez
Fundacje Poland Business Run. Fundacja Poland Business Run pomaga osobom z
niepetnosprawnos$ciami narzadu ruchu, udziela pomocy w ich aktywizacji oraz niwelowaniu barier
spotecznych. Organizacja rozpowszechnia wiedze na temat niepetnosprawnosci narzadéw ruchu
oraz stara sie wptyng¢ na zmiane postrzegania ludzi, ktéorym przyszto borykac sie z takimi
problemami.

Emitent wspotpracuje réwniez z krakowskim Stowarzyszeniem ,Piekne Anioty”, dziatajgcym na
rzecz dzieci i mtodziezy, zyjacych w niekorzystnych warunkach rodzinnych i Srodowiskowych.

W sumie wartos¢ srodkéw na cele charytatywne i sponsoringowe w 2019 r. wyniosta prawie 90
tysiecy ztotych.

2.5 Dane o zatrudnieniu

Spotka Selvita S.A. zostata zawigzana w dniu 22 marca 2019 r. Na dzien 31 grudnia 2019 r.
zatrudniata 192 pracownikow.
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2.6 Wykorzystanie przez Emitenta wptywow z emisji akcji

Emitent, od dnia jego zawigzania w dniu 22 marca 2019 r., przeprowadzit podwyzszenie kapitatu
zaktadowego, ktore zostato zarejestrowane w dniu 1 pazdziernika 2019 r. przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta nastgpito z kwoty 100.000,00 zt do kwoty
12.876.983,20 z, tj. 0 kwote 12.776.983,20 zt poprzez emisje 15.971.229 akgji, w tym: 1) 4.050.000
akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,80 kazda, uprzywilejowanych co do gtosu, w ten
sposob, ze na kazda akcje tej serii przypadajg dwa gtosy na walnym zgromadzeniu tej spotki; 2)
11.921.229 akcji zwykiych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda. Powyzsze akcje
zostaty wyemitowane w zwigzku z podziatem Ryvu Therapeutics S.A. w trybie art. 529 § 1 pkt 4
Kodeksu Spétek Handlowych (podziat przez wydzielenie), tj. poprzez przeniesienie na Emitenta
czesci majatku Spotki Dzielonej w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujacego
zesp6t sktadnikébw materialnych i niematerialnych przeznaczonych do realizacji dziatalnosci
ustugowej w obszarze biotechnologii typu Contract Research Organization oraz udziatéw/akcji w
spotkach zaleznych, tj. BioCentrum sp. z o.0. (obecnie, na date sporzadzenia niniejszego
sprawozdania spotka zostata potgczona z Selvita Services sp. z 0.0.), Selvita Services sp. z 0.0,
Ardigen S.A,, Selvita Ltd., Selvita Inc. (,Dziatalno$¢ Wydzielona”). Zgodnie z art. 530 § 2 Kodeksu
Spoétek Handlowych wraz z rejestracjg podwyzszenia kapitatu nastapito przeniesienie na Emitenta
Dziatalnosci Wydzielonej, a tym samym podziat sp6tki dzielonej na dwa niezalezne podmioty Ryvu
Therapeutics S.A. (wczesniej Selvita S.A.) oraz Selvita S.A. (wczesniej Selvita CRO S.A.) stat sie
skuteczny.

Powyzsze podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta zostato zatem przeprowadzone w ramach
podziatu Ryvu Therapeutics S.A., za$ wyemitowane akcje zostaty objete przez akcjonariuszy Selvita
S.A. w zamian za przeniesiong na Emitenta zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa w postaci
Dziatalnosci Wydzielonej. Wskazane podwyzszenie kapitatu zakladowego nie wigzato sie w zwigzku
z powyzszym z uzyskaniem jakichkolwiek wptywdw z emisji akcji.

2.7 Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Selvita
A) W roku obrotowym

Zawigzanie Emitenta

W dniu 22 marca 2019 r. nastgpito zawigzanie spotki Selvita CRO S.A. (obecnie: Selvita S.A.).

Uzgodnienie i przyjecie planu podziatu Ryvu Therapeutics S.A. (dawniej: Selvita S.A.)

W dniu 28 marca 2019 r. Zarzad Ryvu Therapeutics S.A. (dawniej: Selvita S.A., ,Spo6tka Dzielona”)
oraz Emitent uzgodnity i przyjety plan podziatu, zgodnie z ktérym w dniu 1 pazdziernika 2019 r.
nastgpit podziat Spotki Dzielonej poprzez przeniesienie na Emitenta czesci majatku Spoétki Dzielonej
w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujgcej zespdt sktadnikdéw materialnych i
niematerialnych, przeznaczonych do realizacji dziatalnosci ustugowej w obszarze biotechnologii
typu Contract Research Organization (segment ustugowy oraz bioinformatyka) (podziat przez
wydzielenie).
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Opinia biegtego rewidenta z badania planu podziatu

W dniu 17 kwietnia 2019 r. Ryvu Therapeutics S.A. (dawniej: Selvita S.A., ,Spdtka Dzielona”)
otrzymata opinie biegtego rewidenta z badania planu podziatu Spoétki Dzielonej, ktéra potwierdzita
poprawnos¢ i rzetelnos¢ planowanego planu podziatu we wszystkich istotnych aspektach.

Ztozenie wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego przez KNF

W dniu 18 kwietnia 2019 r. ztozony zostat w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego wniosek
o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Emitenta, ktory zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg
publiczna: (i) 11.921.229 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz (ii) 4.050.000 akcji imiennych serii
A oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (rynek podstawowy) Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 11.921.229
akcji zwyktych na okaziciela serii B. Ztozenie prospektu emisyjnego zwigzane byto z procesem
podziatu spotki Ryvu Therapeutics S.A. (dawniej: Selvita S.A., ,Spo6tka Dzielona”) poprzez
przeniesienie na Emitenta czesci majgtku Spotki Dzielonej w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa obejmujacej zesp6t sktadnikow materialnych i niematerialnych przeznaczonych
do realizacji dziatalnosci ustugowej w obszarze biotechnologii typu Contract Research
Organization.

Wybér audytora do badania i przegladu sprawozdan finansowych Emitenta

W dniu 21 czerwca 2019 r. dokonano wyboru Ernst & Young Audyt Polska spo6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie do badania i przegladu sprawozdan finansowych
Emitenta oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za lata
obrotowe 2019, 2020 i 2021.

Rozszerzenie i przedtuzenie wspétpracy z University of California, San Francisco

W dniu 24 czerwca 2019 r. Selvita Inc. - spétka poprzednio zalezna od sp6tki Ryvu Therapeutics S.A.
(dawniej: Selvita S.A., ,Spotka Dzielona”), a od 1 pazdziernika 2019 r. spétka zalezna Emitenta -
otrzymata zlecenia od Uniwersytetu Kalifornijskiego, San Francisco, Stany Zjednoczone ("UCSF") w
ramach umowy ramowej, jaka zostata zawarta pomiedzy ww. stronami w dniu 1 lipca 2016 r.
("Umowa"). Umowa dotyczy realizacji wsparcia dla projektéw badawczych Instytutu Chordéb
Neurodegeneracyjnych UCSF w zakresie chemii medycznej, w tym syntezy chemicznej,
oczyszczania, okreslania struktury oraz czystosci zwigzkdéw o potencjalnym zastosowaniu w
leczeniu chordb neurodegeneracyjnych. Nowe Zlecenie zostato zawarte na okres trzech lat, a jego
catkowita wartos$¢ wynosi 3.312.000 USD (12.453.120,00 PLN przeliczonych po kursie 1 USD=3,7600
PLN). kaczna dotychczasowa wartos¢ projektu, ktéry byt realizowany w latach 2016-2019 wyniosta
1.342.800 USD (5.048.928,00 PLN przeliczonych po kursie 1 USD=3,7600 PLN). W zwigzku z
podziatem Spétki Dzielonej, ktéry nastapit w dniu 1 pazdziernika 2019 r. umowa bedzie w dalszym
ciggu realizowana przez Emitenta, ktory wstgpit w prawa i obowigzki wynikajgce z ww. umowy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

W dniu 2 lipca 2019 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenia Emitenta.
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Otrzymanie kolejnego zlecenia w ramach umowy znaczacej

W dniu 5 lipca 2019 r. sp6tka Ryvu Therapeutics S.A. (dawniej: Selvita S.A., ,Spétka Dzielona”)
otrzymata od jednej z globalnych firm biotechnologicznych z siedzibg w Europie kolejne zlecenie w
ramach umowy ramowej, ktéra zostata zawarta pomiedzy Spotka a Klientem w dniu 1 lutego 2018
r. Wartos¢ Zlecenia wynosi 1.353.800 EUR (5.747.152 PLN przeliczonych po kursie 1 EUR= 4,2452
PLN) i dotyczy ono Swiadczenia ustug polegajacych na syntezie zwigzkdéw chemicznych majacej na
celu wsparcie rozwoju projektéw innowacyjnych Klienta. W zwigzku z podziatem Spétki Dzielonej,
ktéry nastgpit w dniu 1 pazdziernika 2019 r. umowa bedzie w dalszym ciggu realizowana przez
Emitenta, ktory wstapit w prawa i obowigzki wynikajgce z ww. umowy.

Zatwierdzenie prospektu emisyjnego Emitenta przez KNF

W dniu 3 wrzesnia 2019 r. KNF zatwierdzita prospekt emisyjny Emitenta sporzadzony w zwigzku z
podziatem Ryvu Therapeutics S.A. (dawniej: Selvita S.A., ,Sp6tka Dzielona”) poprzez przeniesienie
na Emitenta czesci majatku Spotki Dzielonej w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
obejmujacej zesp6t sktadnikow materialnych i niematerialnych przeznaczonych do realizacji
dziatalnosci ustugowej w obszarze biotechnologii typu Contract Research Organization, ktéry zostat
sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczna: (i) 11.921.229 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz
(i) 4.050.000 akcji imiennych serii A oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynek podstawowy) Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. 11.921.229 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 19 wrzesnia 2019 r.

W dniu 19 wrzednia 2019 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore
zatwierdzito uzgodniony i przyjety w dniu 28 marca 2019 r. przez Emitenta i spétke dzielong - Ryvu
Therapeutics S.A. (dawniej: Selvita S.A., ,Spotka Dzielona”) Plan Podziatu, w wyniku ktérego
nastgpito przeniesienie na Emitenta czesci majatku Spétki Dzielonej w postaci zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa obejmujgcego zespdt skladnikow materialnych i niematerialnych
przeznaczonych do realizacji dziatalnosci ustugowej w obszarze biotechnologii typu Contract
Research Organization oraz udziatoéw/akcji w spotkach zaleznych, ktére przed dniem wpisu
Podziatu oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w zwigzku z emisjg akcji podziatowych
do KRS, ktéry miat miejsce w dniu 1 pazdziernika 2019 r. (,Dzier Wydzielenia") byty spotkami
zaleznymi Spotki Dzielonej, a po Dniu Wydzielenia staty sie spétkami zaleznymi Emitenta, t;.
BioCentrum sp. z 0.0., Selvita Services sp. z 0.0., Ardigen S.A,, Selvita Ltd., Selvita Inc. (podziat przez
wydzielenie na podstawie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spo6tek handlowych).

Ponadto, w dniu 19 wrzednia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto
uchwate o powotaniu Pana Pawta Przewiezlikowskiego oraz Pana Jacka Osowskiego w skfad Rady
Nadzorczej obecnej kadencji. NWZ podjeto takze uchwate w sprawie zmiany firmy spétki z Selvita
CRO S.A. na Selvita SA. W tym samym dniu, tj. 19 wrzesnia 2019 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki Dzielonej podjeto natomiast uchwate w sprawie zmiany firmy spoéfki z Selvita
S.A. na Ryvu Therapeutics S.A.
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Zmiany w organach korporacyjnych Emitenta

W dniu 16 wrzesnia 2019 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotaniu z dniem 30
wrzesnia 2019 r. Pana Dariusza Kurdasa oraz Pana Dawida Radziszewskiego w sktad Zarzadu
Emitenta. Ponadto, jak zostato wskazane powyzej, w dniu 19 wrzesnia 2019 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o powotaniu Pana Pawta PrzewieZlikowskiego oraz
Pana Jacka Osowskiego w sktad Rady Nadzorczej Spétki obecnej kadencji. Jednoczes$nie w dniu 19
wrzesnia 2019 r. rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spétki ztozyt Pan Wojciech Sobiera;j.
Wobec ww. zmian w organach korporacyjnych Emitenta, aktualne sktady Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Emitenta na date przekazania niniejszego Raportu przedstawiajg sie nastepujaco:

Zarzad Emitenta:

1) Bogustaw Sieczkowski - Prezes Zarzadu
2) Mitosz Gruca - Wiceprezes Zarzadu

3) Mirostawa Zydron - Cztonek Zarzadu

4) Edyta Jaworska - Cztonek Zarzadu

5) Dariusz Kurdas - Cztonek Zarzadu

6) Dawid Radziszewski - Cztonek Zarzgdu

Rada Nadzorcza Emitenta

1) Piotr Romanowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Tadeusz Wesotowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3) Pawet Przewiezlikowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4) Rafat Chwast - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Woijciech Chabasiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

6) Jacek Osowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta

W dniu 1 pazdziernika 2019 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 100.000,00
zt (sto tysiecy ztotych) do kwoty 12.876.983,20 zt (dwanascie milionéw osiemset siedemdziesiat
szeSC tysiecy dziewielset osiemdziesigt trzy ztote dwadziescia groszy) tj. o kwote 12.776.983,20 zt
(dwanascie miliondw siedemset siedemdziesiat szes¢ tysiecy dziewiecset osiemdziesiat trzy ztote
dwadziescia groszy) poprzez emisje 15.971.229 akcji, w tym: 1) 4.050.000 akcji imiennych serii A o
wartosci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesigt groszy) kazda, uprzywilejowanych co do gtosu, w ten
sposob, ze na kazda akcje tej serii przypadajg dwa gtosy na walnym zgromadzeniu tej spotki; 2)
11.921.229 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy)
kazda ("Rejestracja Podwyzszenia Kapitatu"), w zwigzku z podziatem Ryvu Therapeutics S.A.
(dawniej: Selvita S.A., dalej: ,Spotka Dzielona”) w trybie art. 529 8 1 pkt 4 Kodeksu Spotek
Handlowych (podziat przez wydzielenie), tj. poprzez przeniesienie na Emitenta czesci majatku
Spoétki Dzielonej w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujgcego zespot
sktadnikéw materialnych i niematerialnych przeznaczonych do realizacji dziatalnosci ustugowej w
obszarze biotechnologii typu Contract Research Organization oraz udziatéw/akcji w spétkach
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zaleznych, tj. BioCentrum sp. z 0.0., Selvita Services sp. z 0.0., Ardigen S.A., Selvita Ltd., Selvita Inc.
(,Dziatalnos¢ Wydzielona”). Zgodnie z art. 530 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych wraz z Rejestracjg
Podwyzszenia Kapitatu nastgpito przeniesienie na Emitenta Dziatalnosci Wydzielonej, a tym samym
Podziat Spotki Dzielonej na dwa niezalezne podmioty Ryvu Therapeutics S.A. (wczesniej Selvita S.A.)
oraz Selvita S.A. (wczesniej Selvita CRO S.A.) stat sie skuteczny. Emitent bedzie w dalszym ciggu
zajmowac sie Swiadczeniem kompleksowych ustug badawczo-rozwojowych na rzecz klientéw
zewnetrznych, natomiast Ryvu Therapeutics S.A. bedzie w dalszym ciggu kontynuowac¢ rozwd;
wiasnych innowacyjnych terapii onkologicznych.

Wiecej informacji nt. Podziatu Spétki Dzielonej dostepnych jest w Planie Podziatu, ktory wraz z
zatgcznikami opublikowany zostat przez Spotke Dzielong i jest dostepny na stronie internetowe;:
https://ryvu.com/pl/inwestorzy-media/informacje-korporacyjne/, a takze w prospekcie emisyjnym

Emitenta zatwierdzonym przez KNF w dniu 3 wrzesnia 2019 r. i dostepnym na stronie internetowe;j
Emitenta: https://selvita.com/inwestorzy-media/.

Szczegbly jednostkowych aktywow i zobowigzan czesci wydzielanej na dziern 30.09.2019 r., jak
rowniez jednostkowych przychodoéw i kosztow osiggnietych przez tg czes¢ dziatalnosci w okresie
od 1.01.2019 do 30.09.2019 r. zaprezentowano w Notach do Sprawozdania Finansowego (nota nr
9).

Zmiana firmy Emitenta

W dniu 1 pazdziernika 2019 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego zmiany firmy Emitenta z Selvita CRO S.A. na Selvita S.A. Spétka
Selvita S.A. (Spétka Dzielona w procesie Podziatu) zmieniata natomiast firme z Selvita S.A. na Ryvu
Therapeutics S.A.

Debiut gieldowy oraz dopuszczenie i wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu gieldowego

W dniu 16 pazdziernika 2019 r. odbyt sie debiut gietdowy Emitenta, a do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym GPW zostato dopuszczonych i wprowadzonych 11.921.229 akcji zwyktych na
okaziciela serii B Spotki wyemitowanych w zwigzku z podziatem Ryvu Therapeutics S.A. (dawniej:
Selvita S.A.) Akcje sg notowane w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrécong “SELVITA" i
oznaczeniem “SLV”.

Animator Emitenta

Od dnia 16 pazdziernika 2019 roku Santander Bank Polska SA - Santander Biuro Maklerskie
zaczeto petnic¢ zadania animatora dla wyemitowanych przez Emitenta akcji na okaziciela.

Potlaczenie spétek zaleznych

W dniu 28 pazdziernika 2019 r. zarzady spotek zaleznych Emitenta, w ktérych Emitent posiada
100% udziatéw, tj. spotki Selvita Services sp. z 0.0. (dalej: "Spétka Przejmujgca”) oraz BioCentrum
sp. z o0.0. (dalej: "Spoétka Przejmowana") uzgodnity oraz podpisaty plan potaczenia ("Plan
Potaczenia"). Potgczenie nastgpi w drodze przejecia Spotki Przejmowanej przez Spotke
Przejmujaca, w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych , tj. poprzez
przeniesienie catego majgtku Spétki Przejmowanej na Spoétke Przejmujagcg w zamian za
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ustanowione w tym celu 400 (czterysta) nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy, ktore
Spétka Przejmujgca wydata jedynemu wspolnikowi Spoétki Przejmowanej, tj. Emitentowi
("Potgczenie"). Wpis do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Potgczenia
nastgpit w dniu 29 listopada 2019 r. W zwigzku z powyzszym na skutek Potgczenia, kapitat
zaktadowy Spétki Przejmujacej zostat podwyzszony z kwoty 250.000,00 zt do kwoty 290.000,00 zi,
tj. o kwote 40.000,00 zt. Potgczenie spotek zaleznych Emitenta stanowito kontynuacje zmian
reorganizacyjnych w Grupie Kapitatlowe] Selvita i miato na celu optymalizacje proceséw
wewnatrzgrupowych. W ocenie Zarzadu Emitenta, Potgczenie powinno wplyng¢ w sposéb
pozytywny na uproszczenie procesdw oraz usprawnienie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
w ramach gtéwnego profilu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta. Konsolidacja spotek
zaleznych pozwoli réwniez na zwiekszenie przejrzystosci struktury Grupy Kapitatowej Selvita.

Otrzymanie kolejnych zleceh w ramach umowy znaczacej

W dniu 20 grudnia 2019 r. Emitent otrzymat od jednej z europejskich firm farmaceutycznych
kolejne cztery zlecenia w ramach umowy ramowej, ktéra zostata zawarta w dniu 1 lutego 2018 r.
Warto$¢ otrzymanych zleceh wynosi 796.335,25 EUR. Na skutek otrzymania przedmiotowych
zlecen catkowita warto$¢ realizowanej w 2020 r. umowy wyniesie 1.738.989,91 EUR. Zlecenia
dotycza Swiadczenia ustug polegajgcych na syntezie zwigzkédw chemicznych majgcej na celu
wsparcie rozwoju projektéw innowacyjnych Klienta.

B) Po zakonczeniu roku obrotowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Otrzymanie kolejnych zlecenh w ramach umowy znaczgacej

W dniu 12 lutego 2020 r. Spoétka otrzymata od spétki biotechnologicznej z siedzibg w Wielkiej
Brytanii kolejne dwa zlecenia, ktérych taczna wartos¢ wynosi 676 800 GBP w ramach umowy
ramowej, jaka zostata zawarta pomiedzy ww. stronami w dniu 9 marca 2017 r. Na skutek zawarcia
przedmiotowych zlecen wartos¢ umowy, ktéra bedzie realizowana w 2020 r., wynosi tgcznie 997
227 GBP. Prowadzona na podstawie umowy wspotpraca dotyczy zintegrowanych ustug badawczo-
rozwojowych w obszarze odkrywania nowych lekow.

Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego i umorzenie akcji wtasnych Emitenta w zwigzku
z podziatem Selvita

W dniu 18 lutego 2020 r. nastgpita rejestracja w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 12.876.983,20 ztotych do kwoty
12.776.983,20 ztotych, tj. o kwote 100.000 ztotych w drodze umorzenia 125.000 akcji wtasnych
Spotki o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda. Po rejestracji obnizenia kapitatu, kapitat zaktadowy
Spotki wynosi zatem 12.776.983,20 ztotych i dzieli sie na 15.971.229 akgji, uprawiajgcych do
wykonywania 20.021.229 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Przeprowadzenie umorzenia
akcji wiasnych oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta nastgpito w zwigzku z
przeprowadzonym w dniu 1 pazdziernika 2019 r. podziatem spotki Ryvu Therapeutics S.A. w
wykonaniu zobowigzania wynikajacego z przyjetego przez obie sp6tki w dniu 28 marca 2019 r.
planu podziatu. Po umorzeniu ww. akcji oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki, kapitat
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zaktadowy, jak i liczba akcji i gtosow w Spoéice jest tozsama z wysokoscig kapitatu zaktadowego oraz
liczbg akgji i gtoséw w spoétce dzielonej - Ryvu Therapeutics S.A., zgodnie z planem podziatu.

Otrzymanie kolejnych zlecen w ramach umowy znaczacej

W dniu 19 lutego 2020 r. spoétka zalezna od Emitenta - Selvita Inc. otrzymata od spotki
biotechnologicznej z siedzibg w Stanach Zjednoczonych kolejne dwa zlecenia, ktérych wartos¢
wynosi tacznie 971 350 USD w ramach umowy ramowej, jaka zostata zawarta pomiedzy ww.
stronami w dniu 22 sierpnia 2016 r. Na skutek zawarcia przedmiotowych Zleceh wartos¢ Umowy,
ktéra bedzie realizowana w 2020 r. wynosi fgcznie 2.025.527 USD.

Otrzymanie kolejnych zleceh w ramach umowy znaczacej

W dniu 12 marca 2020 r. spoétka zalezna Emitenta - Selvita Services sp. z 0.0. otrzymata od spotki
farmaceutycznej z siedzibg w Wielkiej Brytanii kolejne dwa zlecenia, ktérych szacowana wartos¢
wynosi tgcznie 995.505 EUR, wobec czego tgczna szacowana wartos¢ zleceh realizowanych w 2020
roku na rzecz klienta wyniesie 1.243.684 EUR. Prowadzona wspotpraca dotyczy analiz
zwolnieniowych dla produktow Klienta.

Rozszerzenie wspoétpracy w ramach umowy znaczacej

W dniu 30 marca 2020 r. Emitent otrzymat od spétki farmaceutycznej z siedzibg w Niemczech aneks
rozszerzajacy dotychczasowag wspétprace prowadzong w ramach umowy zawartej w 2011 r,,
ktérego wartos¢ wynosi 624.984 EUR (2.837.115 PLN przeliczonych po kursie 1 EUR= 4,5395 PLN).
Na skutek rozszerzenia wspotpracy w ramach zmienionego zlecenia wartos¢ umowy, realizowane;j
w 2020 r. wynosi tgcznie 1.142.300 EUR (5.185.471 PLN przeliczonych po ww. kursie). Prowadzona
na rzecz Klienta wspotpraca dotyczy wsparcia chemicznego projektéw badawczo-rozwojowych
Klienta prowadzacych do odkrywania nowych lekéw.

Otrzymanie dofinansowania dla projektu Emitenta od NCBiR

W dniu 24 kwietnia 2020 r. Spétka powzieta wiadomos¢ o podpisaniu umowy z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju (NCBIiR) na dofinansowanie projektu, ktérego celem jest stworzenie
platformy badan fenotypowych opartej o technologie high-content screening z analizg za pomoca
algorytméw sztucznej inteligencji, majacag na celu odkrywanie nowych lekéw w chorobach
neurozapalnych i zwtdknieniowych (HiScAl - High Content Screening Artificial Intelligence).
Catkowita wartosc¢ netto projektu wynosi 8,4 min zt, w tym wysokos¢ pozyskanego dofinansowania
wynosi 4,8 min zl, a realizacja przedsiewziecia zaplanowana jest na okres trzech lat. NCBIR
przyznato Spoétce dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-
2020 dziatanie 1.1/poddziatanie 1.1.1 “Szybka Sciezka”. W wyniku realizacji projektu, stworzona
zostanie platforma technologiczna HiScAl dedykowana badaniom zmian fenotypowych w
komoérkach jako reakcji na zwigzek bedgcy kandydatem na lek, wykorzystujgca do analizy danych
z HCS uczenie maszynowe i sztuczng inteligencje. Opracowana technologia zostanie wykorzystana
do badan nad lekami w obszarach choréb o podtozu neurozapalnym i choréb zwtdknieniowych.
Rozwdj platformy wzbogaci oferte technologiczng Grupy Kapitatowej Selvita skierowang do firm
farmaceutycznych, ktére przyspieszajg swoje badania, dzieki rozwigzaniom opartym na sztucznej
inteligencji, a takze pozwoli na rozszerzenie oferty Grupy Emitenta w zakresie ustug
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zintegrowanego odkrywania lekéw. Projekt zostanie zrealizowany we wspoétpracy ze sp6tkg zalezng
Emitenta Ardigen S.A. (“Ardigen”), ktéra wykorzystujgc technologie sztucznej inteligencji i narzedzia
bioinformatyczne $wiadczy ustugi w zakresie medycyny precyzyjne;j.

Zawarcie przedwstepnej umowy nabycia nieruchomosci

W dniu 28 kwietnia 2020 r. Spoétka, jako kupujacy oraz Ringier Axel Springer Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie jako sprzedajacy, zawarli przedwstepna
umowe sprzedazy niezabudowanej nieruchomosci potozonej w Krakowie, przy ulicy Podole, o
tacznej powierzchni 9.893 m2, (,Nieruchomos¢”) zlokalizowanej w odlegtosci ok. 700 m od
obecnych laboratoriéw Spétki w JagielloAskim Centrum Innowacji. Spotka zamierza nabyc¢
Nieruchomo$¢ w celu stworzenia Centrum Ustug Laboratoryjnych. Zgodnie z umowg
Nieruchomos¢ zostanie nabyta za cene w kwocie 10.000.000 ztotych netto. Zawarcie umowy
przenoszacej wiasnos¢ Nieruchomosci jest uzaleznione od uzyskania zgody Walnego
Zgromadzenia Spétki na nabycie Nieruchomosci oraz nieskorzystania przez zarzadzajacego strefg
- Krakowski Park Technologiczny spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie
(“KPT") z przystugujacego jej prawa pierwokupu w stosunku do Nieruchomosci lub po
bezskutecznym uptywie terminu do ztozenia takiego oswiadczenia. Umowa przyrzeczona
sprzedazy Nieruchomosci zostanie zawarta nie pdzniej niz do dnia 31 sierpnia 2020 roku.

Przyjecie Strategii Grupy Kapitatowej Selvita na lata 2020-2023

W dniu 29 kwietnia 2020 r. Spétka opublikowata Strategie Grupy Kapitatowej Selvita na lata 2020-
2023 (“Strategia”). Nowa Strategia zaktada dynamiczny rozwdj Grupy Kapitatowej Selvita poprzez
wzrost organiczny wsparty akwizycjami, dzieki czemu w 2023 roku Selvita planuje osiggnac:

— Przychody na poziomie powyzej 300 min zt przy stabilnej marzy EBITDA;

— Kapitalizacje Spétki na poziomie ponad 1 mld zt;

— Solidne podstawy do dalszego wzrostu, aby w horyzoncie srednioterminowym osiggna¢
pozycje w TOP 10 wsrdd przedklinicznych CRO (ang. contract research organisation) na
Swiecie.

W celu realizacji przyjetej Strategii, w okresie 2020-2023, Emitent planuje przeznaczy¢ na inwestycje
ok. 325-375 min zt, z czego 150-200 min zt na przeprowadzenie akwizycji, ok. 135 min zt na
utworzenie Centrum Ustug Laboratoryjnych oraz ok. 40 min zt na inwestycje odtworzeniowe oraz
zakup wyposazenia niezbednego do dalszego organicznego rozwoju dziatalnosci.

Strategia dostepna jest na stronie Emitenta: www.selvita.com.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

W dniu 29 kwietnia 2020 r. Zarzad Spotki zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki,
planowane na dziert 26 maja 2020 r. W porzadku obrad znalazt sie m.in. punkt dotyczacy podjecia
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie wiecej niz 2.384.245
akcji zwyktych na okaziciela serii C z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci. Wplywy z emisji akcji pozwolg Spétce na realizacje Strategii ogtoszonej w dniu 29 kwietnia
2020r.
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Rekomendowanie projektu do dofinansowania przez NCBiR

W dniu 25 maja 2020 r. projekt Emitenta pn. "Stworzenie innowacyjnej, opartej na sztucznej
inteligencji technologii TCRact w celu wprowadzenia na rynek nowej ustugi polegajacej na
projektowaniu in silico receptoréw limfocytéw T (TCR) do wykorzystania w immunoterapiach
nowotworow" zostat umieszczony na liscie projektow wybranych do dofinansowania w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 dziatanie 1.1/poddziatanie 1.1.1 Szybka
Sciezka. Projekt bedzie realizowany przez spétke zalezng Emitenta - Ardigen S.A. Celem projektu
jest opracowanie, walidacja i wdrozenie innowacyjnej, opartej na uczeniu maszynowym technologii
TCRact, ktéra pozwoli na wdrozenie nowej ustugi polegajgcej na przewidywaniu i optymalizacji
TCRéw rozpoznajgcych specyficznie antygeny nowotworowe zwigzane z HLA (Human Leukocyte
Antigen) na potrzeby firm farmaceutycznych i biotechnologicznych opracowujgcych
immunoterapie nowotworow. Wartos¢ catkowita Projektu netto: 20 181 114,38 zt, rekomendowana
wartos¢ dofinansowania: 11 701 901,06 zt, za$ okres realizacji: lipiec 2020 - czerwiec 2023.

Emisja akcji Serii C i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta

Spoétka przeprowadzita w H12020 emisje akgji serii C na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 maja 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, w sprawie dematerializacji akcji Spotki serii C i praw do
tych akcji (PDA), ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
akcji Spoétki serii C i praw do tych akcji (PDA) oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki, na podstawie
ktérej podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 12.776.983,20 zt do kwoty 14.684.379,20 zi,
to jest o kwote 1.907.396,00 zt w drodze emisji 2.384.245 akcji zwykitych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 0,80 zt kazda akcja. W dniu 18 czerwca 2020 r. nastapita rejestracja przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki.

Akcje serii C zostaly zaoferowane przez Spétke w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art.
431 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE przeprowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wytgczonej z obowigzku
sporzadzenia i opublikowania prospektu emisyjnego lub innego dokumentu informacyjnego
(ofertowego).

Oferta Publiczna zostata skierowana do:
1) inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporzgdzenia Prospektowego, oraz

2) inwestorow niebedgcych inwestorami kwalifikowanymi, ktérzy objeli Akcje Serii C o f3cznej
wartosci rownej co najmniej rownowartosci kwoty 100.000 EUR (sto tysiecy euro) na inwestora dla
kazdej osobnej oferty,

i w zwigzku z powyzszym Oferta Publiczna nie wymagata sporzadzania i opublikowania prospektu
emisyjnego, zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) oraz d) w zw. z art. 1 ust. 6 Rozporzgdzenia Prospektowego.
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Cena emisyjna Akcji Serii C zostata ustalona na 38 PLN za akcje, wobec czego catkowite wptywy z
emisji, rozumianej jako iloczyn liczby akcji objetych ofertg i ceny emisyjnej wyniosty 90.601.310,00
z}, zas tgczne koszty przeprowadzonej oferty wyniosty 2.254.881 zt. Akcje Serii C objete zostaty przez
146 podmiotéw w ramach transzy inwestorow instytucjonalnych oraz tgcznie przez 9 oséb w
ramach transzy inwestoréw indywidualnych.

Pozyskane srodki z emisji pozwolg na realizacje przyjetej przez Emitenta Strategii na lata 2020-
2023, zgodnie z ktdéra Spoétka planuje przeznaczy¢ na inwestycje ok. 325-375 min zt, z czego 150-
200 min zt na przeprowadzenie akwizycji, ok. 135 min zt na utworzenie Centrum Ustug
Laboratoryjnych oraz ok. 40 min zt na inwestycje odtworzeniowe oraz zakup wyposazenia
niezbednego do dalszego organicznego rozwoju dziatalnosci. Zarzad Spotki oczekuje wobec tego,
ze pozyskane wptywy z emisji Akcji Serii C w kwocie okoto 70 mIn zt zostang przeznaczone na
sfinansowanie programu akwizycji, zas pozostata czes¢ wptywéw, to jest ok. 20 min zt zostanie
przeznaczona na wstepne wydatki zwigzane z utworzeniem Centrum Ustug Laboratoryjnych.

Otrzymanie kolejnego zlecenia w ramach umowy znaczacej

W dniu 6 lipca 2020 r. Spoétka przyjeta kolejne zlecenie od spotki biotechnologicznej z siedzibg w
Europie, ktorego wartos¢ wynosi 523.789 EUR (2.339.818 PLN przeliczonych po kursie 1 EUR=
4,4671PLN) w ramach umowy ramowej, jaka zostata zawarta pomiedzy ww. stronami w dniu 1
lutego 2018 r. Na skutek zawarcia przedmiotowego Zlecenia wartos¢ Umowy, ktéra bedzie
realizowana w 2020 r. wzrosta 0 27% i wynosi tgcznie 2.276.309 EUR (10.168.500 PLN przeliczonych
po ww. kursie).

2.8 Planowany rozwéj Emitenta, w tym informacja o przyjetej strategii

Strategia rozwoju Emitenta i nowe inicjatywy

Podstawowym celem strategicznym Emitenta jest wzrost wartosci dla akcjonariuszy. W celu
realizacji podstawowego celu strategicznego, Zarzad bedzie dgzyt do poszerzenia bazy klientéw jak
rowniez realizacji zintegrowanych projektéw o wysokiej wartosci dla Spotki. By to osiggnac,
konieczna jest odpowiednia intensyfikacja dziatan sprzedazowych i biezgce kontakty z obecnymi i
nowymi klientami. Strategia Emitenta zaklada zatem dalszy, dynamiczny rozwdj w zakresie
oferowanych ustug. Celem Spotki jest wzrost przychoddéw na poziomie 30% r/r oraz utrzymanie
dwucyfrowej rentownosci EBIT.

Kolejnym z dziatan strategicznych, obok statego rozwoju organicznego, jest realizacja akwizycji,
zarébwno w Polsce jak i zagranicg. Analizujgc potencjalne cele akwizycyjne, tj. podmioty oferujgce
ustugi mogace stanowic uzupetnienie dla aktualnej oferty Selvita S.A., Emitent dokonuje analizy
miedzy innymi pod wzgledem:

— bazy doswiadczonych naukowcoéw w otoczeniu najlepszych uczelni oferujgcych ksztatcenie
w obszarze drug discovery,

— komplementarnej oferty Swiadczonych ustug w stosunku do ustug oferowanych przez
Emitenta,
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duzego doswiadczenia w prowadzeniu projektéw zintegrowanych w réznych obszarach
terapeutycznych,

dobrego track recordu projektéw prowadzonych dla zdywersyfikowanych klientéw oraz
trwajgcych dtugoterminowych relacji biznesowych z klientami z ré6znych branz i sektoréw
rynku (big pharma, mniejsze firmy farmaceutyczne, firmy biotechnologiczne, chemiczne i
agrochemiczne),

zaplecza infrastrukturalnego spetniajgcego najwyzsze kryteria jakosciowe,

niskich kosztéw operacyjnych

Obecnie, Emitent jest na etapie analizy i badania rynku pod wzgledem wytypowania potencjalnych

celow akwizycyjnych o odpowiednim know-how jak réwniez skali dziatalnosci. Emitent analizuje

zaréwno rynek spoétek dziatajgcych w Polsce jak i zagranica.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

Dziatalnos¢ Selvita, jej sytuacja finansowa oraz wyniki dziatalnosci podlegaty i mogg w przysztosci

podlega¢ negatywnym zmianom w wyniku zaistnienia ktéregokolwiek z czynnikéw ryzyka

opisanych ponizej. Wystgpienie nawet niektorych z ponizszych czynnikéw ryzyka moze miec istotny

negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg i wyniki finansowe oraz moze skutkowac

utrata czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Inne czynniki ryzyka i niepewnosci niz opisane

ponizej, w tym takze i te, ktérych Emitent nie jest obecnie Swiadomy lub ktére uwaza za nieistotne,

moga takze wywrze¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jej sytuacje finansowsq i

wyniki dziatalnosci oraz mogg skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

3.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosScig operacyjng Emitenta

Ryzyko zwigzane z brakiem powodzenia Strategii Emitenta

Podstawowym celem strategicznym Emitenta jest wzrost wartosci dla akcjonariuszy Selvita S.A.

Osiggniecie tego celu jest w istotnym stopniu uzaleznione od wynikéw finansowych, co jest zalezne

miedzy innymi od pozyskiwania nowych klientéw i wzrostu sprzedazy w Polsce i zagranica.

Dominujacy udziat w przychodach Spotki Emitenta ma sprzedaz zagraniczna.

Poniewaz na dziatalnos¢ Spotki wptyw ma wiele nieprzewidywalnych i niezaleznych od Emitenta

czynnikéw, takich jak zmiana otoczenia biznesowego, w tym zmiana przepisdbw prawa,
intensyfikacja konkurencji, spadek zainteresowania ustugami Emitenta, dynamiczny rozwdj
technologiczny, trudnosci w zdobywaniu nowych rynkéw zagranicznych lub zbyt mata liczba
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odpowiednio wykwalifikowanych, kluczowych pracownikéw, ich zaistnienie moze utrudnic
realizacje celoéw strategicznych.

Emitent zaktada jednak szybki wzrost dziatalnosci i pozyskiwanie nowych klientéw, co zdaniem
Emitenta przetozy sie na wzrost wartosci rynkowej Emitenta. Emitent ma zamiar rowniez rozwijac
sie poprzez akwizycje realizowane zaréwno w Polsce jak i zagranicg, co oprdécz rozwoju
organicznego, zapewni optymalny rozwoj Emitenta.

Istnieje ryzyko, ze zrealizowanie zamierzonych planéw strategicznych moze nie by¢ mozliwe, lub
moze by¢ mozliwe w czesci. Pozyskiwanie nowych klientéw moze by¢ zwigzane z istotnymi
naktadami, lub tez Emitent moze nie by¢ w stanie zaoferowac konkurencyjnych warunkéw dla
potencjalnych klientow. Potencjalne plany akwizycyjne zalezg od wielu czynnikéw, w tym tych, na
ktére Emitent nie ma wpltywu a ktére dotyczg decyzji po stronie wiascicieli potencjalnych
podmiotéw wytypowanych do przejecia czy tez organéw regulacyjnych. To powoduje, iz mozliwe
jest niezrealizowanie zadnej akwizycji, a co za tym idzie wolniejsze tempo wzrostu dziatalnosci i
wynikéw finansowych niz pierwotnie zatozone przez Emitenta.

Powodzenie strategii rozwoju jest réwniez w duzej mierze zalezne od jej zdolnosci do zatrudniania
i szkolenia nowych pracownikoéw, skutecznego i efektywnego zarzadzania finansami i pozyskiwania
finansowania zewnetrznego, skutecznych dziatahh marketingowych jak réwniez efektywnej kontroli
jakosci.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klientéw

Znaczna czes¢ dochoddéw pochodzi z realizacji uméw z ograniczong liczbg kluczowych klientow.
Utrata lub znaczne zmniejszenie zamoéwien kazdego z nich moze wiec zmniejszy¢ przychody i
rentownos$¢ Spotki i negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢, pozycje rynkowsa, sprzedaz, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

Zarzad Emitenta uwaza, ze nie istnieje istotne uzaleznienie przychodéw, od pojedynczych klientow.
Ewentualna utrata ktérego$ z kluczowych klientbw moze spowodowac tymczasowg luke w
planowanych przychodach, jednak dzieki szerokiemu zakresowi dziatalnosci jak réwniez sieci
kontaktow z duzg bazg klientéw i potencjalnych klientow, w opinii Zarzadu zastgpienie utraconego
klienta nie powinno by¢ procesem dtugotrwatym.

W poprzednich latach w zakresie dziatalnosci CRO wydzielonej z Ryvu Therapeutics S.A. w dniu 1
pazdziernika 2019 r. kilka razy miato miejsce rozwigzanie umowy o wspotpracy z klientami ze
wzgledu na ich decyzje biznesowe. Powyzsze ryzyko jest minimalizowane poprzez wspoétprace z
wieloma klientami réwnoczesnie i przesuwanie zasobdédw miedzy projektami, tak aby zapewnic
stabilng sytuacje finansowa. Emitent doktada wszelkich staran by spetnia¢ oczekiwania klientow.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci pozyskania nowych klientéw

Emitent Swiadczy ustugi na rzecz zewnetrznych firm farmaceutycznych, biotechnologicznych i
chemicznych, a takze jednostek badawczo-rozwojowych, polegajgce na oferowaniu szeroko
zakresowych, efektywnych kosztowo, innowacyjnych ustug poczawszy od komputerowego
projektowania struktury chemicznej czasteczek, planowania Sciezek ich syntezy, przez synteze
chemiczng, prace analityczne i testy biologiczne do badan przedklinicznych jak i innych zwigzanych
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z szeroko rozumiang analizg czgsteczek, potencjalnych kandydatéw na lek, na réznych fazach ich
rozwoju.

Jednym z kluczowych czynnikéw determinujgcych wzrost skali prowadzonej dziatalnosci jest
zdolno$¢ do pozyskiwania nowych klientow. Wymaga to utrzymywania wysokiej jakosci
Swiadczonych ustug, skutecznych dziatarn marketingowych oraz utrzymywania wysoko
wykwalifikowanej kadry pracownikow.

Brak sukcesu w pozyskiwaniu nowych klientdow moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢, pozycje
rynkowg, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko odptywu kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Emitenta i perspektywy jej dalszego rozwoju sg w duzej mierze uzaleznione od
kompetencji, zaangazowania, lojalnosci i doswiadczenia pracownikdéw, w tym kluczowej kadry
menedzerskiej. W zwigzku z tym, ze branza, w ktérej prowadzi dziatalno$¢ Emitent jest
konkurencyjna, na rynku istnieje duzy popyt na pracownikéw z doswiadczeniem, ktoérzy stanowia
jeden z podstawowych zasobéw Emitenta. Oznacza to z jednej strony mozliwos¢ utrudnionej
rekrutacji do pracy nowych pracownikéw, z drugiej strony ryzyko utraty obecnych pracownikéw,
poprzez dziatania rekrutacyjne konkurencji. Sytuacja ta w mniejszym stopniu dotyczy rynku
polskiego, na ktérym podaz miejsc pracy w branzy biotechnologicznej jest jeszcze wzglednie
niewielka, wyraznie widoczna jest za to na poziomie miedzynarodowym i w przypadku
pracownikoéw o najwyzszych kwalifikacjach.

Konkurencyjno$¢ na rynku pracy Emitenta moze dodatkowo stwarzac ryzyko, ze w celu utrzymania
atrakcyjnych warunkéw pracy dla swoich pracownikéw Grupa bedzie zmuszona podnosi¢ koszty
pracy ponad zaplanowany uprzednio poziom. Emitent moze tez nie by¢ w stanie przyciggngc
nowych lub utrzymaé kluczowych pracownikéw na warunkach, ktére sg akceptowalne z
ekonomicznego punktu widzenia.

W opinii Zarzadu dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta stanowi atrakcyjny obszar rozwoju
zawodowego dla specjalistow najwyzszej klasy, co wptywa pozytywnie na ograniczenie ryzyka
odptywu kluczowych pracownikow.

Ryzyko nieprzedtuzenia uméw najmu laboratoriéw

Dziatalno$¢ Emitenta prowadzona jest w pomieszczeniach wynajmowanych od Jagiellonskiego
Centrum Innowacji Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, na podstawie umow najmu.

Umowy te zawierane sg co do zasady na okres 5 lat z mozliwoscig wczesniejszego wypowiedzenia
przez wynajmujgcego w razie nieprzestrzeganie przez najemce istotnych warunkéw umowy.

Istnieje zagrozenie, ze umowy nie zostang przedtuzone na kolejne lata dziatalnosci. W takim
przypadku Emitent musiatby ponies¢ dodatkowe koszty inwestycyjne zwigzane z relokacjg
dziatajgcych laboratoridow. Ze wzgledu na niedobo6r powierzchni laboratoryjnych w Krakowie
znalezienie odpowiedniej powierzchni pod wynajem jest trudne.

Ryzyko naruszenia tajemnic przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych

Emitenta Swiadczac ustugi dla swoich klientow wielokrotnie uzyskuje dostep do poufnych
informacji handlowych stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa klienta Spotki. Procedury
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badawcze realizowane przez Spoétke, réwniez stanowig know-how wypracowany w ciggu
wieloletniego okresu prowadzenia dziatalnosci (w ramach dziatalnosci typu CRO wydzielonej ze
spotki Ryvu Therapeutics S.A.). Ochrone tajemnic handlowych i naukowych klientéw jak i samej
Spoétki powinny zapewnia¢ umowy zawarte pomiedzy Emitentem, a kluczowymi pracownikami,
konsultantami, klientami, dostawcami, zastrzegajace konieczno$¢ zachowania poufnosci. Emitent
nie moze byc¢ jednak pewny, ze te umowy bedg przestrzegane. Moze to doprowadzi¢ do wejscia w
posiadanie wyzej wskazanych danych przez konkurencje. Emitent nie jest w stanie takze wykluczy¢
whniesienia przeciwko niemu ewentualnych roszczen, zwigzanych z nieuprawnionym przekazaniem
lub wykorzystaniem tajemnic handlowych oséb trzecich przez Emitenta lub jego pracownikéw.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé
Ryzyko zwigzane z zaostrzeniem konkurencji

Zaostrzenie konkurencji na rynku, na ktérym dziata Emitent moze negatywnie wptyng¢ na wyniki i
sytuacje finansowg Emitenta.

Emitent prowadzi dziatalnos¢ typu CRO (ang. Contract Research Organization), ktéra to obejmuje
szeroko rozumiang realizacje ustug badawczych dla podmiotéow farmaceutycznych i
biotechnologicznych. Rynek ten jest konkurencyjny i istotnie rozproszony.

Na rynku zwigzanym z ustugami badawczymi istnieje liczna konkurencja. Zaréwno polski, jak
rowniez Swiatowy outsourcing dla przemystu farmaceutycznego i biotechnologicznego rozwijajg
sie bardzo dynamicznie, z duzym prawdopodobiefAstwem dalszego zaostrzenia konkurencji na
rynku miedzynarodowym. Dotyczy to wielu aspektéw dziatalnosci, zwtaszcza technologii, jakosci,
zdolnosci do ochrony informacji poufnych, wtasnosci intelektualnej, terminowosci, dobrej praktyki
wytwarzania i cen. Emitent, oferujac zaawansowane, ztozone ustugi wzdtuz tancucha wartosci
lekéw, powinien skutecznie wygrywac z innymi podmiotami rynku. Wobec rywalizacji na globalnym
rynku ustug rozwijajgcych sie tak dynamicznie, Emitent nie moze jednak zagwarantowac pewnosci,
ze istniejgce obecnie i potencjalne konkurencyjne czynniki nie bedg miaty negatywnego wptywu na
jej dziatalnosc.

Istnieje ryzyko zwigzane z zaostrzeniem dziatan konkurencji. Moze to negatywnie wptynaé na
dziatalnos$¢, pozycje rynkows, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko spadku popytu na ustugi badawczo-rozwojowe

Rozwoj Emitenta zalezy w duzej mierze od liczby zamowien i wielkosci kontraktow uzyskanych od
firm farmaceutycznych, biotechnologicznych i chemicznych. W ciggu ostatnich lat obserwowany
jest wzrost popytu na outsourcing badan ze strony klientéw z tych branz. Analitycy branzy
prognozuja, ze trend ten bedzie kontynuowany. Niemniej Emitent nie moze wykluczy¢, ze np.
drastyczne obnizenie budzetow badawczo-rozwojowych (B+R) firm farmaceutycznych
spowodowane globalnym kryzysem gospodarczym, ich tendencje konsolidacyjne ze spétkami
biotechnologicznymi lub zmiana priorytetéw w zakresie wydatkédw na badania i rozwéj spowoduje
wyhamowanie lub odwrdécenie tego trendu, a tym samym obnizenie tempa wzrostu sprzedazy
ustug Emitenta.
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Ryzyko zmiany kursu walutowego

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku miedzynarodowym. Wiekszo$¢ przychodow ze sprzedazy z
tytutu ustug badawczych oraz kosztéw i inwestycji (urzadzenia laboratoryjne, odczynniki) Spétki jest
denominowana w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD). Jednoczes$nie znaczna cze$¢ kosztéw
(wynagrodzenia, narzuty na wynagrodzenia) jest ponoszona w walucie polskiej. Istnieje ryzyko
dotyczace niekorzystnego wptywu zmian kursow walutowych na osiggane przez Emitenta wyniki
finansowe.

W celu ograniczenia ryzyka wahan kursu Zarzad Emitenta stara sie maksymalizowa¢ hedging
naturalny dostosowujac walute zakupow do walut, w ktérych realizowane sg przychody oraz
poprzez denominowanie znaczgcych kosztéw. Dziatania te realizowane sg m.in. poprzez ustalenie
jako waluty rozliczeniowej w umowach najmu powierzchni laboratoryjnej w Jagielloriskim Centrum
Innowacji Sp. z 0.0. EUR oraz zawieranie umow leasingu sprzetu laboratoryjnego denominowanych
w EUR.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz innych
panstw, do ktorych kierowane sg ustugi i produkty Spoétki. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki
finansowe uzyskane przez Emitenta majg m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka
monetarna i podatkowa panstwa, poziom bezrobocia, charakterystyka demograficzna populacji.
Zarowno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na
realizacje zatozonych przez Emitenta celow.

Ryzyko niekorzystnych zmian w krajowym i miedzynarodowym otoczeniu prawnym

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w Polsce, swoje produkty kierujgc gtéwnie do
odbiorcoéw miedzynarodowych. Jest w zwigzku z powyzszym narazony na ryzyko zmian regulacji w
polskim, unijnym i miedzynarodowym otoczeniu prawnym, jak tez w otoczeniu prawnym tych
krajow, w ktérych dziatalnos¢ prowadzg jego klienci. Regulacje prawne w Polsce ulegajg czestym
zmianom, a przepisy prawa nie sg stosowane przez polskie sady oraz organy administracji
publicznej w sposoéb jednolity. Niektére przepisy budza watpliwosci interpretacyjne ze wzgledu na
ich niejednoznacznos$¢, co rodzi ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w
przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Przepisy prawne dotyczace prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke, ktére w ostatnich latach ulegaty czestym zmianom, to
przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczeh spotecznych, prawo handlowe.
Zaréwno wyzej wymienione zmiany, jak i kierunek tych zmian, maja wptyw na realizacje celéw
zatozonych przez Emitenta.

Emitent prowadzi swojg dziatalnos¢ w sferze szczegétowych regulacji prawnych, w duzej mierze
dotyczacych legislacji w obszarze ochrony zdrowia. Szereg procedur zwigzanych z dziatalnoscia
Emitenta musi spetnia¢ wymagania certyfikatéw oraz dyrektyw unijnych. Nie jest wykluczone, ze
UE wprowadzi np. dodatkowe normy techniczne, ktérych spetnienie okaze sie dla Spofki
koniecznoscig, a ktére bedzie sie wigzac z istotnymi naktadami. Istnieje wiec ryzyko niekorzystnych
zmian przepisow lub ich interpretacji w przysztosci.
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Przychody Emitenta w przewazajacej mierze zalezg od ustug Swiadczonych na rzecz
miedzynarodowego przemystu farmaceutycznego i biotechnologicznego. W zwigzku z tym rozwoj
dziatalnosci Emitenta jest bezpos$rednio zalezny od rozwoju przedsiebiorstw w tej branzy. Na catym
Swiecie, przemyst farmaceutyczny stoi w obliczu zmian otoczenia regulacyjnego oraz zwiekszenia
nadzoru witadz, wymagajgcych coraz wiekszych gwarancji bezpieczenstwa i skutecznosci
produktéow leczniczych. Urzedy nadzorujgce firmy farmaceutyczne, naktadajg nowe, ucigzliwe
wymagania pod wzgledem ilosci danych potrzebnych do wykazania skutecznosci i bezpieczenstwa
produktu, co zmniejsza liczbe zatwierdzanych produktéw. Ponadto produkty juz wprowadzone do
obrotu sg poddawane regularnym, ponownym ocenom stosunku ryzyka do korzysci.

Niekorzystne zmiany w systemie podatkowym i ubezpieczen spotecznych mogg mie¢ negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Emitenta. Jednym z czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnosé
Emitenta s3: zmiany systemu podatkowego i przepiséw podatkowych oraz przepiséw dotyczacych
ubezpieczen spotecznych. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw w taki sposéb, ze nowe
regulacje mogg okazac sie mniej korzystne dla Emitenta, co moze przetozy¢ sie w sposéb
bezposredni lub posredni na wyniki finansowe. Ponadto wiele z obecnie obowigzujgcych
przepiséw podatkowych nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest
ich jednoznacznej wyktadni. Moze to powodowac réznice interpretacyjne pomiedzy Emitentem, a
organami skarbowymi. Nie mozna wiec wykluczy¢ ryzyka, ze zeznania podatkowe, deklaracje
podatkowe oraz deklaracje dotyczace sktadek na ubezpieczenia spoteczne (réwniez te ztozone za
poprzednie lata) zostang zakwestionowane przez odpowiednie instytucje, za$ nowy wymiar
podatku lub optat bedzie znacznie wyzszy od zaptaconego. Konieczno$¢ uregulowania
ewentualnych tak powstatych zalegtosci podatkowych lub zobowigzan wobec Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych wraz z odsetkami mogtaby mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta. W Polsce wystepuja czeste zmiany przepiséw
prawa, w tym takze przepiséw regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz
ubezpieczen spotecznych. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw podatkowych w taki sposéb,
ze nowe regulacje moga okazac¢ sie mniej korzystne dla Emitenta, co moze przetozy¢ sie w sposob
bezposredni lub posredni na wyniki finansowe Emitenta. Poniewaz znaczna czes$¢ przychodow
Emitenta jest prowadzona za granicg ryzyka podatkowe dotyczg réwniez zmian w przepisach,
interpretacji i rozliczen w innych krajach, szczegélnie w zakresie zagadnien zwigzanym z podatkiem
u zrodta (withholding tax), ktoéry dotyczy min. przychoddw licencyjnych z technologii
opracowywanych przez Emitenta.
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4. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

4.1 Zasady tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent

Zarzad Emitenta, o$wiadcza, iz Spotka przestrzegata w 2019 r., od momentu dopuszczenia akcji do
publicznego obrotu, co miato miejsce w dniu 16 pazdziernika 2019 r., wszystkich zasad i
rekomendacji tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na GPW 2016" z wtgczeniami opisanymi i uzasadnionymi ponizej:

1.Z.1.10. Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej
formie i wyodrebnionym miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa,
prognozy finansowe - jezeli spétka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie
co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacja o stopniu ich realizacji.

Wyijasnienia Emitenta:
Spétka nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

1.Z.1.16. Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej
formie i wyodrebnionym miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa,
informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pézniej niz
w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia.

Wyjasnienia Emitenta:

Emitent nie transmituje obrad Walnego Zgromadzenia, przy czym w przypadku podjecia decyzji
o takiej transmisji Emitent zamies$ci na stronie internetowej stosowng informacje w tym zakresie.

1.Z.1.20. Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej
formie i wyodrebnionym miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa, zapis
przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Wyjasnienia Emitenta:

Obecnie Emitent nie rejestruje przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w formie audio ani wideo,
ze wzgledu na brak zainteresowania takim rozwigzaniem przez akcjonariuszy. Jezeli akcjonariusze
Emitenta wyraza w przysztosci oczekiwanie, by Emitent rejestrowat i udostepniat zapisy przebiegu
obrad Walnego Zgromadzenia w formie audio/wideo, Emitent wdrozy rejestracje audio/wideo
przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia.

1.Z.2. Spétka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40,
zapewnia dostepnos$¢ swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejsza zasade powinny stosowacd
réwniez spétki spoza powyzszych indekséw, jezeli przemawia za tym struktura ich
akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.
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Wyjasnienia Emitenta:

Akcje Emitenta nie zostaty zakwalifikowane do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40. Struktura
akcjonariatu Emitenta oraz charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci nie przemawiajg za
stosowaniem tej zasady. Jednoczesnie Emitent bedzie doktadat staran, aby strona internetowa w
jezyku angielskim byta dostepna w mozliwie najszerszym zakresie.

11.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb
odpowiedzialnych za realizacje jej zadah zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone
w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu
wewnetrznego.

Wyjasnienia Emitenta:

Emitent nie wyodrebnit w strukturze jednostki petnigcej funkcje audytu wewnetrznego, a co za tym
idzie nie ma osoby kierujgcej funkcja audytu wewnetrznego, co do ktérych majg zastosowanie
zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach
praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zglaszane spéice
oczekiwania akcjonariuszy, o ile spétka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczna
niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegélnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze
moga wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu
innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez pelnomocnika, prawa glosu w toku walnego
zgromadzenia.

Wyjasnienia Emitenta:

Struktura akcjonariatu Emitenta nie bedzie uzasadniata transmisji obrad walnego zgromadzenia
oraz dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, ani wykonywania prawa gtosu przy
wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej.

IV.R.3.Spétka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez
spotke sg przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach
réznych systeméw prawnych, realizacja zdarzeh korporacyjnych zwigzanych z nabyciem
praw po stronie akcjonariusza nastepowata w tych samych terminach we wszystkich
krajach, w ktérych sg one notowane.

Wyjasnienia Emitenta:
Papiery wartosciowe wyemitowane przez Emitenta sg przedmiotem obrotu jedynie w Polsce.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Selvita S.A. za okres 22.03.2019 - 31.12.2019
44



IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spétki, spétka zapewnia
powszechnie dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Wyjasnienia Emitenta:
Struktura akcjonariatu Emitenta nie uzasadnia transmisji obrad WZ w czasie rzeczywistym.

V.Z.6. Spétka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze
dojsé w spotce do konfliktu intereséw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu
intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spétki uwzgledniaja
miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a
takze zasady wytaczania cztonka zarzadu lub rady nadzorczej od udzialu w rozpatrywaniu
sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem interesow.

Wyijasnienia Emitenta:

Na moment obecny Emitent nie posiada regulacji wewnetrznych okreslajgcych kryteria i
okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ do konfliktu intereséw, a takze zasad postepowania w obliczu
konfliktu interesdw, poza zakazem zajmowania sie interesami konkurencyjnymi w regulaminie
Zarzadu i powstrzymania sie od gtosowania w sprawach, w ktérych istnieje ryzyko konfliktu
intereséw (88 pkt 3-4 Regulaminu Zarzadu). Emitent zweryfikuje funkcjonujgcg praktyke w tym
zakresie i rozwazy mozliwo$¢ wdrozenia w przysztosci stosownych regulacji wewnetrznych.

VI.LR.1. Wynagrodzenie cztonkéw organéw spoétki i kluczowych menadzeréw powinno
wynikac z przyjetej polityki wynagrodzen.

Wyijasnienia Emitenta:

Emitent nie posiada polityki wynagrodzen, a wynagrodzenia dla poszczegolnych Cztonkdéw Zarzgdu
ustala Rada Nadzorcza, zas w odniesieniu do Cztonkéw Rady Nadzorczej - Walne Zgromadzenie
Spotki. Emitent przyjmie polityke wynagrodzen w terminie wynikajagcym z Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/828 z dnia 17 maja 2017 r. zmieniajgcej dyrektywe 2007/36/WE w
zakresie zachecania akcjonariuszy do dtugoterminowego zaangazowania oraz krajowych aktéw
ustawodawczych jg implementujacych, tj. w terminie do 30 czerwca 2020 r.

VI.R.2. Polityka wynagrodzen powinna by¢ scisle powigzana ze strategiag spéiki, jej celami
krotko- i dlugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna
uwzgledniad rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Wyjasnienia Emitenta:

Emitent nie posiada polityki wynagrodzen, a wynagrodzenia dla poszczegolnych Cztonkéw Zarzgdu
ustala Rada Nadzorcza, za$ w odniesieniu do Cztonkéw Rady Nadzorczej - Walne Zgromadzenie
Spétki. Emitent przyjmie polityke wynagrodzen w terminie wynikajgcym z Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/828 z dnia 17 maja 2017 r. zmieniajgcej dyrektywe 2007/36/WE w
zakresie zachecania akcjonariuszy do dtugoterminowego zaangazowania oraz krajowych aktéw
ustawodawczych jg implementujgcych, tj. w terminie do 30 czerwca 2020 r.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Selvita S.A. za okres 22.03.2019 - 31.12.2019
45



VI.R.3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie
jego funkcjonowania ma zastosowanie zasada I1.2.7.

Wyjasnienia Emitenta:
W Radzie Nadzorczej Emitenta nie funkcjonuje obecnie komitet do spraw wynagrodzen.

VI.Z.4. Spétka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki
wynagrodzen, zawierajacy co najmniej:

1) ogélna informacje na temat przyjetego w spétce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z czionkéw
zarzadu, w podziale na state i zmienne skiadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem
kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad
wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia
lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze - oddzielnie dla spétki i
kazdej jednostki wchodzacej w skiad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegélnym cztonkom zarzadu i kluczowym
menedzerom pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciagu ostatniego roku obrotowego nastgpity w
polityce wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow,
w szczegb6lnosci dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci
funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Wyjasnienia Emitenta:

Zgodnie z informacjg w pkt. VI.R.1. Sp6tka nie posiada polityki wynagrodzen. Emitent przyjmie
polityke wynagrodzen do czerwca 2020 r. tj. w terminie wynikajgcym z Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/828 z dnia 17 maja 2017 r. zmieniajgcej dyrektywe 2007/36/WE w
zakresie zachecania akcjonariuszy do dtugoterminowego zaangazowania oraz krajowych aktéow
ustawodawczych jg implementujgcych.

4.2 Systemy kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Zarzad Selvita S.A. jest odpowiedzialny za prowadzenie rachunkowosci spétki zgodnie z ustawa
orachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. oraz zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktérych witasciwe sg polskie zasady rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentédw papieréw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.
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Kontrola wewnetrzna i zarzagdzanie ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych w Selvita S.A. sg realizowane zgodnie z obowigzujgcymi wewnetrznymi procedurami
sporzadzania i zatwierdzania sprawozdan finansowych. Spétka prowadzi dokumentacje opisujaca
przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktéra zawiera miedzy innymi informacje dotyczace
sposobu wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia
ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Ksiegowania wszystkich zdarzen
gospodarczych sg dokonywane przy uzyciu komputerowego systemu ewidencji ksiegowej eNova,
ktéry posiada zabezpieczenia przed dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu.

Zaréwno sprawozdania jednostkowe, jak i skonsolidowane sg sporzadzane przez pracownikéw
dziatu ksiegowosci przy wsparciu dziatu controllingu, pod kontrolg Gtéwnej Ksiegowej i Dyrektora
Finansowego. Sprawozdania finansowe podlegajg badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta
wybieranego przez Rade Nadzorczg Spotki, natomiast sprawozdania potroczne podlegajg
przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.

4.3 Organy zarzadzajgce i nadzorcze

Zarzad

1) Bogustaw Sieczkowski - Prezes Zarzadu
2) Mitosz Gruca - Wiceprezes Zarzadu

3) Mirostawa Zydron - Cztonek Zarzadu

4) Edyta Jaworska - Cztonek Zarzadu

5) Dariusz Kurdas - Cztonek Zarzadu

6) Dawid Radziszewski - Cztonek Zarzgdu

W dniu 30 wrze$nia 2019 r. nastgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Selvita S.A.:

— rezygnacje z zasiadania w Zarzgdzie ztozyt Pan Pawet Przewiezlikowski,
Pan Bogustaw Sieczkowski zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu Spofki,

Pan Mitosz Gruca objat funkcje wiceprezesa Zarzadu Spotki,
do Zarzadu powotani zostali Pan Dariusz Kurdas oraz Pan Dawid Radziszewski, ktorzy objeli

funkcje Cztonkéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza

1) Piotr Romanowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Tadeusz Wesotowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3) Pawet Przewiezlikowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4) Rafat Chwast - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Wojciech Chabasiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

6) Jacek Osowski - Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 19 wrzesnia 2019 r. nastgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Selvita S.A.:

— do Rady Nadzorczej powotani zostali Pan Pawet PrzewieZlikowski oraz Pan Jacek Osowski
obejmujac funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej,
— rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan Wojciech Sobieraj.

Komitet Audytu

Od dnia wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego, tj. od dnia 16 pazdziernika 2019 r. Komitet
Audytu Spotki funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

1) Rafat Chwast - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2) Piotr Romanowski - Cztonek Komitetu Audytu

3) Tadeusz Wesotowski - Cztonek Komitetu Audytu
4) Wojciech Chabasiewicz - Cztonek Komitetu Audytu

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu rocznego, nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie
Komitetu Audytu Selvita S.A.

Cztonkowie Komitetu Audytu we wskazanym skfadzie spetniali kryteria niezaleznosci oraz
pozostate wymagania okreslone w art. 129 ust. 1, 3, 5 6 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089).

Zarzad Spotki wskazuje ponadto, ze w zakresie dziatajgcego w Spotce Komitetu Audytu:

1. Osobami spetniajacymi ustawowe kryteria niezaleznosci sg: Pan Rafat Chwast, Pan Piotr
Romanowski, Pan Wojciech Chabasiewicz.

Pan Rafat Chwast jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Krakowie (kierunek rachunkowos¢)
oraz Akademii Goérniczo-Hutniczej w Krakowie (kierunek informatyka). W latach 1997-2007 petnit
funkcje Wiceprezesa Zarzadu i Dyrektora Finansowego firmy Comarch. Byt odpowiedzialny za
nadzor finansowy nad spétkami grupy, pozyskanie kapitatu poprzez gietde dla spétek Comarch i
Interia.pl oraz przejecie spotki CDN, obecnie jednego z kluczowych pionéw dziatalnosci Comarch
(sektor oprogramowania dla matych i Srednich przedsiebiorstw). W latach 2003-2006 petnit takze
funkcje Prezesa Zarzadu Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych (organizacja reprezentujgca
Srodowisko spotek gietdowych), a takze byt Cztonkiem Rady Rynku Kapitatowego (grupa ekspercka
dziatajgca przy Prezesie Rady Ministrow). Obecnie petni réwniez funkcje cztonka zarzadu i
dyrektora finansowego grupy meblarskiej Nowy Styl oraz cztonka rady nadzorczej spotki gietdowej
NG2 S.A.

Pan dr Piotr Romanowski jest doktorem inzynierii genetycznej (Gdansk) i biologii molekularnej
(Cambridge), specjalizacja w biologii nowotwordéw. Posiada wieloletnie doswiadczenie w
doradztwie, zarzadzaniu i bankowosci. Poprzednio byt partnerem w McKinsey Company, gdzie
specjalizowat sie w strategii, restrukturyzacji i transakcjach kapitatowych, wspierat dwie najwieksze
fuzje w przemysle naftowym w Europie Srodkowej, oraz klientéw z sektora farmaceutycznego i
ochrony zdrowia, a takze Cztonkiem Zarzadu Banku Millennium S.A. odpowiedzialnym za Pion
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Bankowosci Korporacyjnej oraz Partnerem w firmie doradczo-inwestycyjnej Metropolitan Capital
Solutions, byt réwniez Partnerem w PwC, gdzie kierowat dziatem konsultingu oraz fuzji i przeje¢ na
Europe Srodkowo-Wschodnia.

Pan Wojciech Chabasiewicz ukonczyt studia prawnicze na Wydziale Prawa i Administracji
Uniwersytetu Jagielloriskiego w 1998 r., a w 2005 r. zostat wpisany na liste radcéw prawnych.
Specjalizuje sie w prawie spotek, rynkach kapitatowych i papierach wartosciowych oraz w fuzjach i
przejeciach, jak réwniez w sprawach dotyczacych upadtosci i restrukturyzacji przedsiebiorstw. W
latach 2005 - 2009 wspolnik kancelarii Tomasik, Chabasiewicz i Wspo6lnicy sp.k. Obecnie jest
partnerem w kancelarii Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy. Wojciech Chabasiewicz od poczatku
swojej dziatalnosci zawodowej doradza m.in. przy publicznych i prywatnych emisjach akgcji i
obligacji, fuzjach i przejeciach oraz transakcjach restrukturyzacyjnych. Zajmuje sie takze wszelkiego
rodzaju postepowaniami zwigzanymi z konfliktami korporacyjnymi.

2. 0Osoba posiadajaca wiedze i umiejetno$ci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych jest Pan Rafat Chwast.

3. Osobami posiadajgcymi wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent sg: Pan

Piotr Romanowski oraz Pan Tadeusz Wesotowski.

Pan dr Tadeusz Wesotowski jest doktorem nauk technicznych, absolwentem Politechniki
Warszawskiej. Po uzyskaniu dyplomu kontynuowat prace naukowa na uczelni uzyskujac
stanowisko adiunkta. W 1990 roku powotat do zycia i zarzadzat firmg PROSPER, ktéra po potgczeniu
z Torfarm S.A., od 2009 roku wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej NEUCA S.A. - lidera rynku
dystrybucji farmaceutycznej w Polsce. Spoétka rozpoczeta dziatalno$¢ od importowania
parafarmaceutykow i lekdw OTC z krajow Europy Zachodniej, stopniowo poszerzajgc asortyment
oraz zakres dziatalnosci o dystrybucje farmaceutykdédw. Wielokrotnie doradzat i uczestniczyt w
tworzeniu nowych przedsiewzie¢ na rynku farmaceutycznym.

Gléwne zatozenia Polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania
ustawowego sprawozdan finansowych Selvita S.A. i Grupy Kapitatowej Selvita

1. Wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego sprawozdan
finansowych spotki Selvita S.A. (,Spotka”) i Grupy Kapitatowej Selvita dokonuje Rada Nadzorcza
Spofki.

2. Przy wyborze podmiotu uprawnionego do badania Rada Nadzorcza Spétki zapoznaje sie z
rekomendacjg ztozong przez Komitet Audytu Spofki.

3. Rada Nadzorcza Spotki nie jest w jakikolwiek sposdb zwigzana rekomendacjg Komitetu
Audytu Spotki, wskazang w ust. 2 powyzej. W szczegdlnosci moze ona wybra¢ podmiot inny niz
zaproponowany przez Komitet Audytu w rekomendacji. Za niewazne z mocy prawa uznaje sie
wszelkie klauzule umowne w umowach zawartych przez Spétke, ktére ograniczatyby mozliwos¢
wyboru firmy audytorskiej przez Rade Nadzorczg Spoétki, na potrzeby przeprowadzenia badania
ustawowego sprawozdan finansowych, do okreslonych kategorii lub wykazéw firm audytorskich.
4. Dokonujac wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania podmiotu nalezy
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kierowac sie w szczeg6lnosci:

a) bezstronnoscig i niezaleznoscig firmy audytorskiej;

b) jakoscig wykonywanych prac audytorskich;

) znajomoscig branzy, w ktérej dziata Spoétka oraz podmioty od niej zalezne dziatajgce
w ramach Grupy Kapitatowej Selvita;

d) dotychczasowym doswiadczeniem firmy audytorskiej w badaniu sprawozdan
jednostek zainteresowania publicznego;

e) kwalifikacjami zawodowymi i doswiadczeniem os6b bezposrednio Swiadczgcych
ustugi w zakresie prowadzonego badania;

f) mozliwoscig zapewnienia Swiadczenia wymaganego zakresu ustug;

g) zasiegiem terytorialnym firmy audytorskiej oraz miedzynarodowym charakterem

sieci w jakiej dziata (prowadzenie dziatalnosci w wiekszosci panstw, w ktorych
dziatajg spotki Grupy Kapitatowej Selvita);
h) zaproponowanga ceng swiadczonej ustugi.
5. Komitet Audytu Spotki moze zadac¢ udzielenia informacji, wyjasnien i przekazania
dokumentéw niezbednych do wykonywania jego zadan zwigzanych z wyborem firmy audytorskiej.
6. Komitet Audytu Spétki moze przedktadac zalecenia majgce na celu zapewnienie rzetelnosci
procesu wyboru firmy audytorskiej.

Gléwne zalozenia Polityki Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajgca badanie
ustawowe sprawozdan finansowych Selvita S.A. i Grupy Kapitatowej Selvita, przez podmioty
powigzane z ta firmg oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug
niebedacych badaniem

1. Biegty rewident lub firma audytorska przeprowadzajgcy ustawowe badanie Selvita S.A.
(,Spotka") i Grupy Kapitatowej Selvita lub podmiot powigzany z firmg audytorskg ani zaden z
cztonkéw sieci, do ktérej nalezy biegty rewident lub firma audytorska, nie Swiadczg bezposrednio
ani posrednio na rzecz Spotki ani jednostek powigzanych zadnych zabronionych ustug niebedgcych
badaniem sprawozdan finansowych ani czynno$ciami rewizji finansowe;.

2. Szczegbdtowy katalog ustug zabronionych okreslony zostat w art. 5 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczeg6towych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE.

3. Ustugami zabronionymi, o ktérych mowa w pkt 2 powyzej, nie sg ustugi wskazane w art.
136 ust. 2 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (,Dozwolone ustugi niebedace badaniem”).
4, Swiadczenie Dozwolonych ustug niebedacych badaniem mozliwe jest jedynie w zakresie
niezwigzanym z politykg podatkowg Spotki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny
zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci.

5. Swiadczenie ustug innych niz badanie odbywa sie zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi odpowiednio dla takich ustug w zasadach etyki zawodowej oraz standardach
wykonywania takich ustug.
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Firma audytorska badajaca sprawozdanie finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta, tj.
E&Y Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa, nie Swiadczyta
na rzecz Emitenta dozwolonych ustug niebedacych badaniem w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem oraz w okresie po dniu bilansowym (do dnia sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania Zarzadu).

Komitet Audytu Spétki zostat powotany w dniu 16 pazdziernika 2019 r., tj. w dniu dopuszczenia
akcji Spotki do obrotu. W 2019 roku odbyto sie jedno posiedzenie Komitetu Audytu.

Akcje posiadane przez cztonkow organow zarzqdzajqcych i nadzorczych

Akcje posiadane przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Selvita S.A.

Imie i nazwisko . ] Suma wartos¢ % kapitatu Suma % glosow na
. . Seria A* Seria B . i .
akcjonariusza akcji nominalna zaktadowego gloséw wz
Zarzad
Bogustaw
i . 550 000 374 384 924 384 369 753,60 579% 1474384 7,36%
Sieczkowski
Mitosz Gruca - 47 000 47 000 18 800,00 0,29% 47 000 0,23%
Mirostawa Zydroi - 30 000 30 000 12 000,00 0,19% 30 000 0,15%
Edyta Jaworska - 10 000 10 000 4 000,00 0,06% 10 000 0,05%
Rada Nadzorcza
Pawet
- . 3500 000 1490880 4990880 1996 352,00 31,25% 8490 880 42,41%
Przewiezlikowski
Tadeusz Wesotowski
B . - 92 975 92 975 37 190,00 0,58% 92 975 0,46%
(bezposrednio)
Tadeusz Wesotowski
. - 1039738 1039738 415 895,20 6,51% 1039738 5,19%
(przez Augebit F1Z)
Piotr Romanowski - 420 000 420 000 168 000,00 2,63% 420 000 2,10%
Rafat Chwast - 121 115 121 115 48 446,00 0,76% 121 115 0,60%

* Akcje Serii A sq uprzywilejowane w ten sposéb, ze jedna akcja daje prawo do dwdch gtoséw na WZ

Emitentowi nie sg znane zadne inne umowy, ktére mogg mie¢ wptyw na zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Nie istniejg inne ograniczenia dotyczace
przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych Emitenta, za wyjgtkiem umowy lock-up
zawartej pomiedzy Cztonkiem Rady Nadzorczej Panem Pawtem PrzewiezZlikowskim, a Ipopema
Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, na mocy ktérej Pan Pawet PrzewieZlikowski zobowigzat sie,
ze w okresie 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania na GPW akcji Emitenta, tj. od dnia 16
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pazdziernika 2019 r., nie bedzie bez uprzedniej pisemnej zgody Ipopema Securities S.A. zbywac ani
w inny sposo6b rozporzadzac posiadanymi przez siebie akcjami Emitenta.

Akcje posiadane przez znacznych akcjonariuszy Spotki

Akcje posiadane przez znacznych akcjonariuszy Spétki na dzien 31.12.2019

Suma

Akcjonariusz . % akcji Glosy % gloséw
akgji
Pawet Przewiezlikowski 4990 880 31,01% 8 490 880 42,15%
Bogustaw Sieczkowski 924 384 5,74% 1474384 7,32%
Augebit FIZ* 1039738 1039738
6,46% 5,16%
Nationale Nederlanden PTES.A. 1594 749 9,91% 1594 749 7,92%

*Beneficjentem Augebit FIZ jest Tadeusz Wesofowski - Wiceprzewodniczqgcy Rady Nadzorczej Emitenta.

Akcje posiadane przez znacznych akcjonariuszy Spétki na dzien 26.03.2020

. . Suma " .
Akcjonariusz . % akcji Glosy % gltosow
akgji
Pawet Przewiezlikowski 4990 880 31,25% 8 490 880 42,41%
Bogustaw Sieczkowski 924 384 5,79% 1474384 7,36%
Augebit FIZ* 1039 738 6,51% 1039 738 5,19%
Nationale Nederlanden PTES.A. 1594 749 9,99% 1594 749 7,97%

*Beneficjentem Augebit FIZ jest Tadeusz Wesotowski - Wiceprzewodniczqgcy Rady Nadzorczej Emitenta.
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Struktura akcjonariatu na dzieh przekazania niniejszego Sprawozdania Zarzadu

Udziat
w kapitale

Udziat
w glosach

Pawet Przewlezlikowskl Bogustaw Sleczkowsk| Augebit

®m Nationale Nederlanden OF} ® Pozostali Cztonkowle Zarzadu m Pozostall Akcjonariusze

Réznica w stanie posiadania pomiedzy dniem bilansowym a dniem 26 marca 2020 r. wynikata z
umorzenia akcji wkasnych, ktére zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 1 pazdziernika 2019 r. od
Ryvu Therapeutics S.A. w wykonaniu postanowienn planu podziatu Ryvu Therapeutics S.A.
Rejestracja obnizenia kapitatu zakitadowego zwigzana ze wspomnianym umorzeniem akgji
nastgpita w dniu 19 lutego 2019 r. (wpis obnizenia kapitatlu zaktadowego do rejestru

przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego).

Akcje posiadane przez znacznych akcjonariuszy Spétki, uwzgledniajgce
podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta, ktérego rejestracja nastapita w
dniu 18 czerwca 2020 r.

. . Suma . p
Akcjonariusz . % akcji Glosy % gltosow
akgji
Pawet Przewiezlikowski 4990 880 27,19% 8 490 880 37,90%
Bogustaw Sieczkowski 924 384 5,04% 1474384 6,58%
Nationale Nederlanden PTES.A. 1594 749 8,69% 1594 749 7,12%

*Beneficjentem Augebit FIZ jest Tadeusz Wesotowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta.
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Po dniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego zwigzanego z emisjg Akgcji Serii C,
emitowanych na podstawie uchwaty NWZ Spétki z dnia 26 maja 2020 r., struktura akcjonariatu w
ramach akcjonariuszy znaczacych nie ulegta zmianie.

Ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu
Nie wystepuja.

Ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych emitenta

Za wyjatkiem ograniczen wynikajacych z zawartej przez Pana Pawta Przewiezlikowskiego umowy
lock-up (opisanej powyzej - Akcje posiadane przez cztonkéw organdéw zarzgdzajacych i
nadzorczych) - nie wystepuja.

Opis zasad dotyczqcych powofywania i odwolywania osob zarzqdzajgcych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie z 8§ 24 ust. 1 Statutu Spétki oraz § 2 pkt. 1. Regulaminu Zarzadu, Cztonkdéw Zarzadu
powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Zgodnie z § 27 ust. 1 oraz ust. 2 Statutu Spoétki Zarzagdu prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje
Spoétke. Do zakresu dziatania Zarzgdu nalezg wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone wyraznie do
kompetencji Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej. Zgodnie 8 3 Regulaminu Zarzadu do
kompetencji Zarzadu nalezg w szczegdélnosci:

1. Zarzad kieruje biezacg dziatalnoscig Spotki, prowadzi sprawy Spotki, zarzgdza majatkiem
Spotki i reprezentuje Spoétke.

2. Zarzad dba o przejrzystosc i efektywnosé systemu zarzgdzania Spoétkg oraz o prowadzenie
jej spraw zgodnie z przepisami prawa i zasadami dobrej praktyki.

3. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszystkie sprawy Spotki nie zastrzezone wyraznie dla

kompetencji Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej, w tym w szczegdlnosci:

a) definiowanie celéw biznesowych i zatozen finansowych dla dziatalnosci Spo#ki,

b) wytyczanie strategii rozwoju Spofki,

c) prowadzenie spraw Spotki

d) zawieranie umoéw,

e) ksztattowanie polityki zatrudnienia w Spétce,

f)  wykonywanie obowigzkéw informacyjnych spotki publicznej,

g) zwolywanie Walnego Zgromadzenia w terminach okreslonych przepisami
prawa lub potrzebami Spotki,

h) sporzadzanie i udostepnianie Walnemu Zgromadzeniu oraz Radzie Nadzorczej
sprawozdania finansowego oraz pisemnego sprawozdania z dziatalnosci
Spotki,

i) stosowanie i przestrzeganie tadu korporacyjnego,

j) zgtaszanie zmian dotyczgcych Spétki do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego,

k) zapewnianie prawidtowego prowadzenia dokumentacji Spoétki, w tym
w szczegolnosci ksiegi akcyjnej, ksiegi uchwat Zarzadu, ksiegi protokotow
Walnego Zgromadzenia.
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Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Zgodnie z 8 19 pkt. 1 lit. h Statutu Emitenta, zmiana statutu Spoétki lezy wytgcznie w kompetencjach
Walnego Zgromadzenia.

Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia

Kompetencje Walnego Zgromadzenia okresla Statut Emitenta:

.Walne Zgromadzenie
§14
1. Walne Zgromadzenie zwotywane jest jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2 Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd Spotki raz w roku, najpdZniej szes¢ miesiecy po uplywie
kazdego roku obrotowego.

3 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd Spotki z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajgcych przynajmniej jedng dwudziestg
czesc kapitatu zaktadowego, nie pézniej jednak niz w ciggu dwdch tygodni od daty zgfoszenia
Zarzqdowi wniosku na pismie lub w postaci elektronicznej.

4 Rada Nadzorcza moze zwofac¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzqd go nie zwofat
w przepisanym terminie, o ktérym mowa w ust, 2 oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli uzna
to za wskazane.

§15
Walne Zgromadzenie moze odbywac sie siedzibie Spotki, w todzi, w Katowicach lub w Warszawie.
§16

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajq bezwzglednq wiekszoscig gtoséw, chyba ze Kodeks spétek
handlowych bgdzZ niniejszy Statut stanowi inaczej.

8§17
1. Gfosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne.

2 Tajne gtosowanie zarzqdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw
Spotki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach
osobowych.

8§18

1 Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej albo jego zastepca, po czym sposréd
0s6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego
Walnego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzqdu albo osoba wyznaczona przez Zarzqd.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swéj regulamin okreslajqcy szczegéfowo tryb prowadzenia obrad.

§19
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1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy, poza sprawami okreslonymi w przepisach prawa
oraz w innych postanowieniach Statutu:

a)

b)

c)
d)
e)

8

h)
i)
J
k)
)

m)

n)
0)
p)

nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub w
uzytkowaniu wieczystym;

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy,

powziecie uchwaty o podziale zysku albo pokryciu straty,
udzielenie cztonkom organdw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw,

postanowienia dotyczqce roszczeri o naprawienie szkody wyrzqdzonej przy zawigzaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzqdu albo nadzoru,

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

podejmowanie uchwaty, w trybie art. 394 Kodeksu spdtek handlowych zwigzanej
Z zawieraniem umowy o nabycie dla Spotki oraz spotki lub spotdzielni zaleznej od Spotki
jakiegokolwiek mienia, za cene przewyzszajgcq jednq dziesigtq wptaconego kapitatu
zaktadowego, od zatozyciela lub akcjonariusza Spétki, albo dla spétki lub spétdzielni zaleznej
od zafozyciela lub akcjonariusza Spéftki, jezeli umowa ma zostac zawarta przed uplywem
dwdch lat od dnia zarejestrowania Spofki,

zmiana statutu Spotki,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 20 ust.3,
zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

ustalanie zasad wynagradzania cztonkdéw Rady Nadzorczej i ich wysokosci,

ustalanie wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do statego
indywidualnego wykonywania nadzoru,

tworzenie i likwidacja kapitatéw rezerwowych,
potgczenie Spotki z innymi spotkami, przeksztatcenie albo podziat Spotki,
rozwigzanie Spotki.”

Opis dziatania organéw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych Grupy Kapitatowej
Emitenta oraz ich komitetow

Zarzqd

Sktad Zarzadu

1.

Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Selvita S.A. za okres 22.03.2019 - 31.12.2019

56



Zarzad sktada sie z 1 (jeden) do 7 (siedmiu) 0s6b, w tym Prezesa Zarzadu. W przypadku
Zarzadu wieloosobowego mogg zostac¢ powotani Wiceprezes lub Wiceprezesi oraz
Cztonkowie Zarzadu.

Liczbe cztonkéw kazdej kadencji okresla Rada Nadzorcza.

Do Zarzadu mogg by¢ powotane osoby sposrod akcjonariuszy lub spoza ich grona.
Kadencja Zarzadu trwa piec lat. Cztonkéw Zarzgdu powotuje sie na okres wspoélnej
kadencji. Mandat Cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu
wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkdéw Zarzadu.
Cztonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany.

Odwotanie Cztonka Zarzadu nie uchybia jego roszczeniom z tytutu umowy o prace lub
innego stosunku prawnego dotyczacego petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Posiedzenia Zarzadu

1.

Posiedzenia Zarzagdu zwotuje i prowadzi Prezes Zarzadu, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprezes Zarzadu.

Prezes Zarzadu, a w razie jego nieobecnosci Wiceprezes Zarzgdu, zwotuje posiedzenie
Zarzadu z witasnej inicjatywy, na wniosek Cztonka Zarzgdu albo na wniosek Rady
Nadzorczej.

W posiedzeniach Zarzagdu mogg uczestniczy¢ zaproszone osoby spoza Zarzadu, po
wczesniejszym uzgodnieniu ze zwotujgcym posiedzenie. Osoby zaproszone nie moga
gtosowac na posiedzeniu.

O terminie posiedzenia Zarzagdu zawiadamia sie Cztonkéw Zarzgdu pisemnie, faxem,
pocztg elektroniczng lub w inny ustalony sposéb co najmniej na 1 (jeden) dzieh przed
data posiedzenia.

Podejmowanie uchwat

Uchwaly Zarzadu zapadajg na posiedzeniach Zarzadu.

Uchwaty Zarzagdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci
gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Uchwaty Zarzagdu mogg by¢ powziete, jezeli wszyscy Cztonkowie Zarzgdu zostali
prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.

Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu. Odwotaé prokure
moze kazdy Cztonek Zarzadu.

Protokotowanie posiedzen

Posiedzenia Zarzadu sg protokotowane.

Przebieg posiedzenia protokotuje jeden z cztonkédw Zarzadu lub osoba spoza Zarzadu,
ktérej zlecono wykonanie tej czynnosci.

Protokdt powinien zawiera¢ co najmnie;j:

a) date posiedzenia,

b) imiona i nazwiska obecnych na posiedzeniu Cztonkdéw Zarzadu oraz innych oséb,
c) porzadek obrad,
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d) tres¢ podjetych uchwat i informacje o innych sprawach nie bedgcych przedmiotem
uchwat,
e) liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty oraz zdania odrebne.

4. Protokét podpisujg obecni na posiedzeniu Cztonkowie Zarzgdu oraz osoba, ktora

protokotowata obrady.

Obowigzki Cztonkéw Zarzadu

1. Wszyscy Cztonkowie Zarzadu sg obowigzani i uprawnieni do wspdlnego prowadzenia
spraw Spotki.

2. Czlonek Zarzadu zobowigzany jest przy wykonywaniu swoich obowigzkéw dochowac

nalezytej starannosci przewidzianej dla czynnosci dokonywanych w obrocie
gospodarczym, przy scistym przestrzeganiu przepiséw prawa i postanowien Statutu Spotki.

3. Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowad sie interesami

konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki
cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitatowej badz uczestniczy¢ w
innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat
w konkurencyjnej spétce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez Cztonka
Zarzadu co najmniej 10% udziatéw albo akcji badz prawa do powotania co najmniej jednego
cztonka zarzadu.

4. W przypadku sprzecznosci interesow Spotki z interesami Cztonka Zarzadu, jego

wspotmatzonka, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia oraz 0so6b, z ktérymi jest
powigzany osobiscie, Cztonek Zarzadu powinien wstrzymac sie od udziatu w rozstrzyganiu
takich spraw i moze zgdac¢ zaznaczenia tego w protokole.

Rada Nadzorcza

1.

Rada Nadzorcza sktada sie z 3 (trzech) do 7 (siedmiu) oséb, a od momentu, gdy Spoétka stanie
sie spoétka publiczng, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) oséb.
Cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym jej Przewodniczacego, powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdlng piecioletnig kadencje.
W przypadku wyborow cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
Przewodniczacego Rady Nadzorczej wybierajg jej cztonkowie sposréd swego grona.
W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji, Zarzad
jest zobowigzany do niezwtocznego zwotania Walnego Zgromadzenia w celu uzupetnienia
sktadu Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, ktéry przedstawia do zatwierdzenia Walnemu
Zgromadzeniu.
Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:
a) dokonywanie oceny sprawozdan finansowych Spoftki, sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spétki oraz jego wnioskdéw co do podziatu zyskdw i pokrycia strat, a takze
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikéw tych badan,
b) wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego
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11.

12.

13.

14.

15.

Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spotki,

c) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzgdu Spoétki,

d) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzgdu Spotki i ich wysokosci,

e) reprezentowanie Spo6tki w umowach i sporach miedzy Spétka, a cztonkami Zarzadu,
chyba ze Walne Zgromadzenie ustanowi do tego celu petnomocnika,

f) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

g) zatwierdzanie planu finansowego przygotowanego przez Zarzad,

h) wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztonkdédw Zarzadu interesami
konkurencyjnymi wobec Spétki lub uczestniczenie w spétkach lub przedsiewzieciach
konkurencyjnych wobec niej.

Rada Nadzorcza zbiera sie nie rzadziej niz raz na kwartat.

. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie. Rada Nadzorcza

moze oddelegowal ze swojego grona czionkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegblnych czynnosci nadzorczych. Cztonkowie ci otrzymajg osobne wynagrodzenie,
ktérego wysokos¢ ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkéw tych obowigzuje zakaz konkurencji.
Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich
Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz obecnos$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy cztonkéw Rady
Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajgc swéj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie
gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest
wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty.

Podejmowanie uchwat w trybach wskazanych w ust. 4 i 5 nie dotyczy wyborow
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz powotania, odwotania
i zawieszania w czynnosciach cztonka Zarzadu. Szczegdtowe zasady oraz tryb podejmowania
uchwat, o ktérych mowa w ust. 4 i 5 okresla Regulamin Rady Nadzorczej.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw cztonkdw Rady
Nadzorczej. W przypadku rownosci gtosow rozstrzyga glos Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.

Komitet Audytu

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu.

Cztonkowie Komitetu Audytu sg wybierani sposrod cztonkéw Rady Nadzorczej.

W sktad Komitetu Audytu wchodzi co najmniej trzech cztonkéow.

Wiekszo$¢ cztonkéw Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy, spetnia kryterium
niezaleznosci, w szczegd6lnosci w rozumieniu art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o biegltych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r., poz.
1089), a przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu kryteria wiedzy oraz umiejetnosci
wskazane w art. 129 ust. 1 i ust. 5 ww. ustawy.
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4. Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczeg6lnosci:

1)

2)

3)

4)

&)
6)

7)

8)

9)

monitorowanie:

a) procesu sprawozdawczosci finansowej,

b) skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej i systemow zarzgdzania ryzykiem
oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

¢) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczeg6lnosci przeprowadzania
przez firme audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalen
Komisji Nadzoru Audytowego wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie
audytorskiej;

kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,

w szczeg6lnosci w przypadku, gdy na rzecz jednostki zainteresowania publicznego

Swiadczone sg przez firme audytorska inne ustugi niz badanie;

informowanie rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego

jednostki zainteresowania publicznego o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki

sposéb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w

jednostce zainteresowania publicznego, a takze jaka byta rola komitetu audytu w

procesie badania;

dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na

Swiadczenie przez niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w jednostce

zainteresowania publicznego;

opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajaca

badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez czionka sieci

firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

okres$lanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania

publicznego;

przedstawianie radzie nadzorczej lub innemu organowi nadzorczemu Ilub

kontrolnemu, lub organowi, o ktérym mowa w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia

1994 r. o rachunkowosci, rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2 Rozporzgdzenia

nr 537/2014;

przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu

sprawozdawczosci finansowej w jednostce zainteresowania publicznego.

5. Zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej, tj. w szczeg6lnosci odbywania posiedzen oraz

podejmowania uchwat przez Rade Nadzorczg, stosuje sie odpowiednio do funkcjonowania

Komitetu Audytu, chyba ze Komitet Audytu postanowi inaczej.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzqdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Emitent nie zawart zadnych umoéw z osobami zarzadzajgcymi przewidujgcych rekompensate w

przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.
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Wynagrodzenia cztonkéw organéw zarzgdzajgcych i nadzorczych

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Selvita S.A. w okresie 22.03.2019-31.12.2019
[w zh1*

Wynagrodzenia ] Wynagrodzenie taczne
Wynagrodzenia z B .
. z tytutu J z tytutu uméw  wynagrodzenie
Cztonkowie L. tytutu uméw o
petnienia zawartych z w 2019
Zarzadu . prace zawartych . .
funkcji w . Selvita Services
. z Emitentem

Zarzadzie sp. z 0.0.

Bogustaw
. . 112.987 22.311 18.000 153.298
Sieczkowski
Mitosz Gruca 182.433 169.958 352.391
Mirostawa 169.730 249.963
, 80.233

Zydron
Edyta Jaworska  86.150 33.020 119.170
Dariusz Kurdas  39.433 50.900 26.000 116.333
Dawid 37.222 53.905

16.683

Radziszewski

Wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej Selvita S.A. w okresie
22.03.2019-31.12.2019 [w zh*

Cztonkowie RN Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej
Pawet

. . 9.306
Przewiezlikowski
Piotr Romanowski 11.286
Tadeusz Wesotowski 10.296
Rafat Chwast 9.306
Wojciech

9.306

Chabasiewicz

Jacek Osowski 9.306

*Cztonkowie Zarzqdu ani Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnienia
funkcji w Zarzqdzie Emitenta, ani z tytutu umowy o prace w okresie od dnia zawigzania Emitenta, tj. od dnia 22
marca 2019 r. do dnia wpisu podziatu Ryvu Therapeutics S.A. do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Karnego, tj. do dnia 1 paZdziernika 2019 r.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Selvita S.A. za okres 22.03.2019 - 31.12.2019
61



System kontroli programow akcji pracowniczych

W Selvita S.A. nie sg obecnie prowadzone zadne programy akgji pracowniczych.

Polityka réznorodnosci stosowana do organéw administrujgcych, zarzqdzajqcych i nadzorujgcych
Emitenta

Celem realizowanej w Selvita S.A. polityki réznorodnosci jest budowanie Swiadomosci i kultury
organizacyjnej otwartej na roéznorodnos¢, ktéra prowadzi do zwiekszenia efektywnosci pracy
i przeciwdziata dyskryminacji.

Przy wyborze witadz Spotki oraz jej kluczowych menedzerow Spétka dazy do zapewnienia
wszechstronnosci i roznorodnosci szczegélnie w obszarze ptci, kierunkéw wyksztatcenia, wieku
i doswiadczenia zawodowego. Podstawg zarzgdzania ré6znorodnoscia jest zapewnianie réwnych
szans w dostepie do rozwoju zawodowego i awansu. W sktadzie Zarzadu Selvita S.A. sg obecnie
dwie kobiety i czterech mezczyzn, w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzg wytgcznie mezczyzni.
Decydujacym aspektem sg przede wszystkim kwalifikacje oraz merytoryczne przygotowanie do
petnienia okreslonej funkg;ji.

5. OSWIADCZENIE ZARZADU O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI

Zarzad Selvita S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg, roczne sprawozdanie finansowe
Selvita S.A. sporzgdzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz
odzwierciedla w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Selvita S.A.
oraz jej wynik finansowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Selvita S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Selvita S.A. w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

6. OSWIADCZENIE ZARZADU WRAZ Z INFORMACJA O WYBORZE BIEGLEGO

REWIDENTA

Zarzad Selvita S.A. z siedzibg w Krakowie oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2019, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
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rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego oraz normami
zawodowymi.

Zarzad Selvita S.A. stwierdza, ze wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego
sprawozdania finansowego, tj. Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowa, dokonano zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi
wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, a ponadto:

a) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i
zasadami etyki zawodowej,

b) s3 przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

c) Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie
$wiadczenia na rzecz emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska
lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedgcych badaniem, w tym ustug warunkowo
zwolnionych z zakazu Swiadczenia przez firme audytorska.

. POZOSTALE INFORMACJE

7.1 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z
innymi podmiotami

W sktad Grupy Kapitatowej Selvita S.A. na dzien publikacji raportu wchodza:
e Selvita S.A. - podmiot dominujacy;
e Selvita Services sp. z 0.0. - spo6tka zalezna, w ktorej Selvita S.A. posiada 100% udziatéw;
e Selvita Inc. - spétka zalezna, w ktorej Selvita S.A. posiada 100% udziatéw;
e Selvita Ltd. - spdtka zalezna, w ktorej Selvita S.A. posiada 100% udziatow;
e Ardigen S.A. - spétka zalezna, w ktérej Selvita S.A. posiada 47,69% akgji.

7.2 Kredyty i pozyczki

Na podstawie umowy pozyczki z dnia 23 sierpnia 2016 r. Selvita S.A. udzielita Fundacji Klaster
Lifescience Krakéw pozyczki w kwocie 30.000 zt. Oprocentowanie pozyczki na dzier podpisania
umowy wyniosto 2,79% w skali roku. Udzielona pozyczka zostata sptacona w pazdzierniku 2019 r.
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Na podstawie umowy pozyczki z dnia 18 stycznia 2017 roku Selvita S.A. udzielita Fundacji Klaster
Lifescience Krakéw pozyczki w kwocie 30.000 zt. Oprocentowanie pozyczki na dzierh podpisania
umowy wynosito 2,79% w skali roku. Udzielona pozyczka zostata sptacona w pazdzierniku 2019r.

7.3 Struktura gtéwnych lokat kapitatowych i inwestycji

Inwestycje w aktywa finansowe obejmujg zakupione obligacje i lokaty wolnych Srodkéw
pienieznych w celu efektywnego zarzgdzania tymi srodkami. W ciggu biezacego roku obrotowego
Spoétka lokowata wolne Srodki pieniezne w terminowe lokaty o statym oprocentowaniu. Na dzien
bilansowy nie posiadata Srodkéw pienieznych na lokatach.

W trakcie biezgcego roku obrotowego, ktory efektywnie dotyczy tylko ostatniego kwartatu 2019 r.
(do dnia 1 pazdziernika 2019 r., a zatem wniesienia do Spétki zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w zwigzku z podziatem Ryvu Therapeutics S.A., Emitent nie prowadzit dziatalnosci
operacyjnej), Spétka dokonata inwestycji w rzeczowe aktywa trwate o wartosci 887.829 zt - gtéwnie
byt to sprzet laboratoryjny.

7.4 Postepowania toczgce sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zdarzenie nie wystgpito w roku obrotowym 2019 ani po jego zakorczeniu.

7.5 Poreczenia i gwarancje

Zdarzenie nie wystgpito w roku obrotowym 2019 ani po jego zakoriczeniu.

7.6 Nabycie akcji wtasnych

Zgodnie z przyjetym w dniu 28 marca 2019 r. Planem Podziatu Ryvu Therapeutics S.A. oraz zawarta
w wykonaniu jego postanowieh umowg pomiedzy Ryvu Therapeutics S.A. a Selvita S.A. z dnia 2
sierpnia 2019 r., Emitent nabyt 125.000 akcji wiasnych celem ich umorzenia. Nabycie
przedmiotowych akcji nastagpito w dniu 1 pazdziernika 2019 r., tj. w dniu wpisu do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
przeprowadzonego w zwigzku z podziatem, o czym mowa byta powyzej. W dniu 19 lutego 2020 r.
nastapita rejestracja w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego obnizenia kapitatu
zaktadowego Emitenta w zwigzku z umorzeniem ww. akcji. Po rejestracji obnizenia kapitatu, kapitat
zaktadowy Emitenta wynosi 12.776.983,20 ztotych i dzieli sie na 15.971.229 akgji, uprawiajacych do
wykonywania 20.021.229 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Po umorzeniu ww. akcji oraz
obnizeniu kapitatu zakladowego Emitenta, kapitat zaktadowy, jak i liczba akcji i gtoséw w Selvita S.A.
jest tozsama z wysokoscig kapitatu zakladowego oraz liczbg akcji i gtoséw w spétce dzielonej - Ryvu
Therapeutics S.A., zgodnie z Planem Podziatu.
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7.7 Informacja o posiadanych oddziatach (zaktadach)

Spétka nie posiada oddziatéw (zaktaddw).

7.8 Informacja o ryzykach z tytutu posiadanych instrumentéw finansowych

Ryzyka z tytutu posiadanych instrumentow finansowych opisano powyzej.

Zatwierdza sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Selvita
za rok obrotowy 22.03.2019 - 31.12.2019.

Krakéw, 27 lipca 2020 r.

Bogustaw Sieczkowski Mitosz Gruca Mirostawa Zydron
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Edyta Jaworska Dariusz Kurdas Dawid Radziszewski

Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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KONTAKT

RELACJE INWESTORSKIE

ir@selvita.com

MEDIA

media@selvita.com

¥ Selvita
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