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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad jednostki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Emitenta zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Spétki i Grupy kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuaciji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2017
roku i zostatlo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe za |1l kwartat 2017 r. zostato sporzgdzone wg Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (z p6zn. zm.)
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wyszczegolnienie

01.01.2016 - 30.09.2016

01.01.2017 - 30.09.2017

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

PLN

EUR

PLN

EUR

Przychoqy netto. ze sprzedazy produktow, 1726 397 0 0
towaréw i materiatow

Koszt wiasny sprzedazy 0 0 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2 847 -655 -1 841 -434
Zysk (strata) brutto -5 373 -1 237 -7 184 -1691
Zysk (strata) netto jednostki dominujacej 2377 547 -6 470 -1523
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 6 379 999 6 379 999 16 529 188 16 529 188
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) 0,37 0,09 -0,39 -0,09

30.09.2016 30.09.2017

Aktywa trwate 128 676 29 841 65 461 15 488
Aktywa obrotowe 11 222 2603 1321 316
Kapitat wtasny 25764 5975 39 669 9 505
Zobowigzania dtugoterminowe 6 263 1452 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 25176 5839 13 355 3200
Wartos¢ ksiggowa na akcje (zt/euro) 4,04 0,94 2,00 0,58

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2016 - 30.09.2016

01.01.2017 - 30.09.2017

Przep’fyv_vy pienieZne netto z dziatalnosci 2035 472 24 095 5701
operacyjnej

_Przep’fywy_ pi_enieZne netto z dziatalnosci 1338 -310 9220 2181
inwestycyjnej

Erzep’fywy_ pieniezne netto z dziatalno$ci 3969 920 308 73
finansowej

Kurs EUR/PLN 2016 2017

- dla danych bilansowych 4,3120 4,2265

- dla danych rachunku zyskow i strat 4,3453 4,2474

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto
kursu bedacego srednig arytmetyczng kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzien

poszczegdlnych miesigecy danego okresu.

Zalagczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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C. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1
LIPCA 2017 R. DO 30 WRZESNIA 2017 R.

INFORMACJE OGOLNE

. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ:

Nazwa: IndygoTech Minerals S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Warszawa (00-116), Swietokrzyska 30/63

Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie

Numer statystyczny REGON: 970455962

NIP: 928-000-79-23

Kapitat zaktadowy 8 264 594,00 zt

Notowane instrumenty finansowe Emitenta

Seria A

ISIN PLLSTIA00018
Liczba akcji ogétem 16.529.188
Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,50

Data pierwszego notowania 30.12.1995

Rynek Podstawowy
Rodzaj rynku Regulowany GPW

. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWEJ:

Spotka dominujgca IndygoTech Minerals S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Ill. OKRESY PREZENTOWANE

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 lipca
2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku. Dane porownawcze prezentowane sg wediug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku dla
kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 lipca 2016 roku do 30 wrze$nia 2016
roku dla kwartalnego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, kwartalnego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienigznych oraz kwartalnego skréconego sprawozdania ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym.

Zalagczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5
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IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ WEDLUG STANU NA DZIEN 30.09.2017 R.:
Zarzad:

Dariusz Janus - Prezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

W Il kwartale 2017 r. i do dnia przekazania Sprawozdania nastgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

Rada Nadzorcza w dniu 25 lipca 2017 r. podjeta uchwate o odwotaniu Pana Roberta Madeja z Zarzadu oraz funkcji Wiceprezesa
Zarzadu. Od tego czasu Zarzad jest jednoosobowy.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2017 r.

Malgorzata Piasecka - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Albin Pawtowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Zimny - Czlonek Rady Nadzorczej

Mariola Golec - Czionek Rady Nadzorczej

Marek Zagaja - Czionek Rady Nadzorczej

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W okresie objetym niniejszym raportem nie nastgpity zmiany w Radzie Nadzorczej Spétki.

V. ZNACZACY AKCJONARIUSZE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdinej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujgcej. Wedtug stanu na dzien 30.09.2017 r. i na dzien publikacji skréconego
skonsolidowanego raportu kwartalnego akcjonariuszami jednostki dominujgcej posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu byli:

Udziat w LB
Akcjonariusze Liczba akcji kapitale Liczba gtosow c;golrnej I'c‘z’\?éi
zaktadowym % giosow ha
(%)
COAHOMA LLC (posrednio Dariusz Janus) 3004 800 18,18% 3004 800 18,18%
CHENOA LLC (pos$rednio Dariusz Janus) 2 449 000 14,82% 2 449 000 14,82%
Aurora Management sp. z 0.0. 2 481 865 15,02% 2481 865 15,02%
Pozostali 8593 523 51,98% 8593 523 51,98%
Razem 16 529 188 100,00% 16 529 188 100,00%

Statut Emitenta nie przyznaje akcjonariuszom zadnych uprawnien osobistych w stosunku do Emitenta.

VI. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI INDYGOTECH MINERALS S.A. PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |

NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU WRAZ Z OPISEM ZMIAN STANU POSIADANIA

Na dzien publikacji sprawozdania, zgodnie z informacjami przekazanymi Spétce w trybie art. 68a ustawy o ofercie publicznej na dzien

publikacji osoby zarzadzajgce posiadaty nastepujacy liczbe akcji Emitenta:

Zalagczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Pan Dariusz Janus posiada posrednio 5.453.800 akcji IndygoTech Minerals S.A., (poprzez COAHOMA LLC i CHENOA LLC) co stanowi
33% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawnia do wykonywania 33% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzgdu Emitenta osoby nadzorujgce nie posiadaja akcji Emitenta. Zgodnie z wiedzg Zarzgdu w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego za rok 2016 roku nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby

nadzorujgce.

VII. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ: (nazwa spétki, udziatl procentowy w kapitale i w prawach gtosu)

Udziat w kapitale i ogolnej liczbie gtosow (w %)

30.09.2016 30.09.2017

IndygoTech Minerals S.A. Jednostka dominujaca

Wyszczegolnienie

Jednostki zalezne bezposrednio

Electroceramics S.A. 56,52% 64,01%
Baltic Ceramics Investments S.A. 41,46% -
LZMO S.A. w restrukturyzaciji 63,05% -
Jednostki zalezne posrednio

Baltic Ceramics Investments S.A.* - 36,997%
Industry Technologies S.A.** 100% 100%
Pro Ceramics S.A.*** 100% 100%
Res Immobiles sp. z 0. 0.**** 100% 100%

*Spotka zalezna od Electroceramics S.A.

**Spotka zalezna od Electroceramics S.A.

*** Spotka zalezna od Baltic Ceramics Investments S.A.

**+* Spotka zalezna od Pro Ceramics S.A. i Baltic Ceramics Investments S.A.

Spoétka Electroceramics S.A. oprdcz akcji wymienionych powyzej posiadata jeszcze akcje Spoétki LZMO S.A. 57,11% jednak nie
sprawuje nad nig zadnej kontroli.

VIIl. GRAFICZNA PREZENTACJA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 30 WRZESNIA 2017 r.
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Xl. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ: (nazwa spétki, udziat procentowy w kapitale i w prawach gltosu) na dzien
publikacji raportu.

Udziat w kapitale i ogolnej liczbie gtosow (%)

Wyszczegodlnienie

Na dzien publikacji raportu za Ill Q 2017

IndygoTech Minerals S.A. Jednostka dominujaca

Jednostki zalezne bezposrednio

Electroceramics S.A. 61,41%
IndygoTech LLC 100%
Jednostki zalezne posrednio
Electroceramics LLC? 100%
Industry Insulators S.A.% 100%
Industry Technologies S.A.* 100%
WisentLab S.A.° 100%
Res Immobiles Sp. z 0.0.° 100%
Baltic Ceramics Investments S.A.” 37%
Pro Ceramics S.A.8 100%
Baltic Ceramics SA LLC® 100%

1 IndygoTech Minerals S.A. posiada bezposrednio 39,23% akcji Electroceramics S.A., IndygoTech LLC posiada 22,18% akcji
Electroceramics S.A.

2 Electroceramics S.A. posiada 100% akcji Electroceramics LLC

3 Electroceramics LLC posiada 100% akcji Industry Insulators S.A.

4 Electroceramics S.A. posiada 100% akcji Industry Technologies S.A.

5 IndygoTech LLC posiada 100% akcji WisentLab S.A.

6 Wisent Lab S.A. posiada 80,03% udziatéw w Res Immobiles S.A. pozostate udziaty (19,97%) posiada Pro Ceramics S.A.

7 WisentLab S.A. posiada 37% udziatéw Baltic Ceramics Investments S.A.

8 Baltic Ceramics Investements S.A. posiada 90,61% akcji Pro Ceramics S.A. — pozostate 9,37 akcji Spotka ta posiada jak akcje wlasne
9 Baltic Ceramics Investements S.A. posiada 100% udziatéw w Spétce Baltic Ceramics SA LLC

Spétka WisentLab S.A. oprécz akcji wymienionych powyzej posiadata jeszcze akcje Spdtki LZMO S.A. 56,77% jednak nie sprawuje nad
nig zadnej kontroli.

Zalagczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 8
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X. GRAFICZNA PREZENTACJA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2017 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w
dniu 29 listopada 2017 roku.

Zalagczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 9
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

INDYGOTECH MINERALS S.A.

Skonsolidowan

rachunek zyskow i strat

od 01.01.2016 - do
30.09.2016

od 01.07.2016 -
30.09.2016

Od 01.01.2017 do
30.09.2017

od 01.07.2017 -
30.09.2017

Przychody ze sprzedazy 1066 426
Przychody ze sprzedazy produktéow 1726 1086
Przyc_hoc’Jy ze sprzedazy towardw i 0 0 0 0
materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
: ey . 0 0 0 0
i materiatéw, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 0 0 0 0
i ustug
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1066 426 0 0
Réznica z tytutu przekazania aktywow

) p o 0 0 0 0
niegotowkowych wtascicielom
Pozostate przychody operacyjne 1002 -310 1579 -168
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogélnego zarzadu 4590 1569 3034 161
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatéw jednostek 0 0 0 0
podporzadkowanych
Pozostate koszty operacyjne 324 31 387 175
Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej -2 847 -1 485 -1841 -504
Przychody finansowe 13 208 13 016 2299 2002
Koszty finansowe 15 152 13 496 7 642 -4 629
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0 0
rozliczanych metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5373 -2 547 -7 184 6128
Podatek dochodowy -474 -349 18
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 3764 1063 7201 6128
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto -3764 -1 063 -7 201 6128
Zysk (strata}) przypisana akcjonariuszom 824 252 731 172
niekontrolujgcym
Zysk_ (st_rata) netto podmiotu -2 940 811 -6 470 5956
dominujacego
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) -0,59 -0,59 -1,13 0,96
Podstawowy za okres obrotowy -0,59 -0,56 -1,13 0,96
Rozwodniony za okres obrotowy -0,59 -0,56 -1,13 0,96

Zalagczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Zysk (strata) netto na jedng akcje z ) ) )

dziatalnosci kontynuowanej (w zt) 0,59 0,59 113 0,96
Podstawowy za okres obrotowy -0,59 -0,56 -1,13 0,96
Rozwodniony za okres obrotowy -0,59 -0,56 -1,13 0,96
Zysk (strata) netto na jedng akcje z

dziatalnosci zaniechanej (w zt) 0 0 0 0

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

PLN

Zysk (strata) netto -3 764 -20 647,00 -12 772 -7 201,47

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek
dziatajgcych za granica

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w
aktywach netto w jednostkach
dziatajgcych za granicg

Przeszacowanie rzeczowego majatku
trwatego

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
przeklasyfikowana do zysku lub straty

biezacego okresu

Zmiana netto wartosci godziwej
instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne przeklasyfikowana
do zysku lub straty biezgcego okresu

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw
okreslonych swiadczen

Efektywna czes$¢ zmian wartosci godziwej
instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy $rodkéw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej
instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne przeklasyfikowana
do zysku lub straty biezgcego okresu

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw
okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z
elementami pozostatych catkowitych
dochodéw

Suma dochodéw catkowitych -3 764 -20 647,00 -12 772 -7 201,47

Suma dochodoéw catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym

Suma dochodéw catkowitych

przypadajaca na podmiot dominujacy -3 764 -20 647,00 12 772 -7 201,47

Zalagczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 11
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe]

30.09.2016 31.12.2016 30.06.2017 30.09.2017
AKTYWA PLN PLN PLN PLN
Aktywa trwate 128 676 77 657 65 677 65 461
Rzeczowe aktywa trwate 62 995 44 390 32 293 21 089
Wartosci niematerialne 1623 9 13 12
Wartos¢ firmy 33723 8229 8229 10211
Nieruchomosci inwestycyjne 26 571 24 950 24 934 19 568
Inwestycje w jednostkach powigzanych
: it 0 0 0 0
wycenianych metodg praw wtasnosci
Akcje i udziaty w jednostkach
podporzadkowanych nie objetych 0 0 0 0
konsolidacjg
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 5 6 4
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 578 79 202 14
Pozostate aktywa trwate 3181 0 0 14 563
Aktywa obrotowe 11 222 4 595 2715 1326
Zapasy 894 1124 0
Naleznosci handlowe 874 350 598 422
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
0 0 0 0
dochodowego
Pozostate naleznosci 1901 1139 848 861
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Aktywa finansowe wycenione w wartosci 0 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 1026 7 1136 0
Rozliczenia miedzyokresowe 6434 896 72 21
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 93 1079 61 22
Aktywa zaklasyfikowane jako
. 0 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 139 897 82 252 68 392 66 787
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA III KWARTAL 2017 ROKU
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat wtasny 67 788 6123 12 255 39 669
Kapitaly wlasne akcjonariuszy 25 764 -3649 2810 38 938
Jjednostki dominujgcej

Kapitat zaktadowy 3190 3190 8 265 8 265
Kapitaly zapasowy ze sprzedazy akcji 34 803 39 027 17 858 17 858
powyzej ceny nominalnej

Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
Pozostate kapitaty 0 -19 802 13 504 44 166
Réznice kursowe z przeliczenia 0 -13 0 0
Zyski zatrzymane/niepokryte straty -8 465 -5 403 -24 044 -24 149
Wynik finansowy biezgcego okresu -3 764 -20 647 -12 772 -7 201
Kapital akcjonariuszy 42023 9772 9 445 731
niekontrolujgcych

Zobowiazanie dtugoterminowe 45 763 25039 23623 55
Kredyty i pozyczki 3263 2343 562

Pozostate zobowigzania finansowe 3000 0 430

Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 288

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 939 1103 1050 19
dochodoweao

Rozliczenia miedzyokresowe

przychodow 38 561 21593 21293 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 0 0 0 0
podobne

Pozostate rezerwy 0 0 0 36
Zobowiagzania kréotkoterminowe 26 346 51 090 32514 27 063
Kredyty i pozyczki 1746 2 400 562 410
Pozostate zobowigzania finansowe 9453 12 420 718 2187
Zobowigzania handlowe 13 104 13924 12 348 6 335
Zobowigzania z tytutu biezgcego 0 0 0 0
podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania 872 4701 1195 1771
Rozhczen’la migdzyokresowe 388 17 223 17 325 0
przychoddéw

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i 0 0 0 0
podobne

Pozostate rezerwy 783 422 366 16 360
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z

aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 139 897 82 252 68 392 66 787
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA III KWARTAL 2017 ROKU

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Kapitaty

Kapitat

Kapitat zapasowy ze Akcje wiasne zatrzz})//f#;n el LB akcl!f)a:\’g:mszy Razem kapitat
sprzedazy akcji akcjonariuszy . .
zaktadowy powy?ej ceny niesgﬁLtryyte jed_nos_tki . niekontrolujgcyc wiasny
nominalnej dominujacej
30.09.2016 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016 3190 50 452 0 917 0 -26 359 -5726 22 474
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 3190 50 452 0 917 0 -26 359 -5726 22 474
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
transakcje na akcjach wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 -14 920 -14 920
Transakcje na akcjach jednostek zaleznych 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 -11425 0 -20 719 -13 20 954 0 -11 203
Inne 3190 39 027 0 -19 802 -13 -5 405 -20 646 -3 649
Kapitat wiasny na dzien 30.09.2016 3190 50 452 0 917 0 -26 359 -5 726 22 474
30.09.2017r.
Kapitat wiasny na dzien 1.01.2017 3190 39 027 0 -19 802 -13 -5 405 -20 646 -3 649
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledow podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wtasny po korektach 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 5074 0 0 0 0 0 0 5074
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA III KWARTAL 2017 ROKU
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
transakcje na akcjach wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 -21 169 0 63 968 13 -18 744 20 646 44714
Transakcje na akcjach jednostek zaleznych 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodow catkowitych 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 -7 201 -7 201
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2017 8 264 17 858 0 44 166 0 -24 149 -7 201 38 938
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA III KWARTAL 2017 ROKU
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Ood Ood (0]¢] Od
01.01.2016 do 01.01.2017 do 01.07.2016 do 01.07.2017 do

30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017

PLN PLN PLN PLN
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3764 -7 201 -938 -4 818
Korekty razem 5 800 -2 330 1571 11 153
Zys'k'(strgta.) z udziatowcow 6317 732 6317 0
mniejszosciowych
Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w 0 0 0 0
jednostkach stowarzyszonych i bedacych
Amortyzacja 908 1562 -144 433
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 -602 2
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3779 0 -18 101 1219
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 10 487 -64 18 923 -973
Zmiana stanu rezerw -1 004 -58 30 -1421
Zmiana stanu zapasow 162 0 0 208
Zmiana stanu naleznosci 1212 -6 372 -134 -5124
eriana st_anu zot?owiazah, z wyjatkiem 7 259 12 109 2547 15 482
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu pozostatych aktywow -3764 -1 326 -810 7591
Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej 41 -8913 5584 -6 264
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 2035 -9 531 632 6 335
Podatek dochodowy (zaptacony) /
zwrocony 0 0 0 0
A. Przeplywy pienigzne netto z 2035 -9531 632 6335
dziatalnosci operacyjnej
Wplywy 6 801 8929 -572 7 360
Zbycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 14 286 3 286
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0 0
Zbycie aktywow finansowych 6 787 8 643 -575 7074
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Sptata udzielonych pozyczek
) 0 0 0 0
dtugoterminowych
Wydatki 8139 33749 93 19 077
Nabycie wartoégi niematerialnych oraz 3268 29772 75 0941
rzeczowych akywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 7 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 4871 10 970 18 9136
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA III KWARTAL 2017 ROKU
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

B. Przeptywy pieniezne netto z

h Ak - -1338 -24 820 -665 -11 717
dziatalnosci inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 2595 28 530 1610 16 487

Wplyw netto z wydania udziatéw (emisiji
akgcji) i innych instrumentow 34 4892 -172 4 852
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 2554 1686 1780 1686
Emisj'a .dluznych papieréw 0 3000 0 3000
wartosciowych
Inne wptywy finansowe 6 18 952 1 6 903
Wydatki 6 564 11 405 1741 10 302
Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 921 0 921 0
Dy\{vi(_jgn(_jy i inne wptaty na rzecz 0 0 0 0
wiascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, 0 0 0 0
wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 1316 4777 698 4766
WykL{p _dluznych papieréw 1069 0 0 0
wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
P%at_nos’ci_ zobowigzan z tytutu umow 87 19 73 19
leasingu finansowego
Odsetki 716 1362 15 1152
Inne wydatki finansowe 2 455 5247 34 4 365
A. Przeplywy pienigzne netto z 3969 17125 131 6185
dziatalno$ci finansowej
B. Przeptywy pienigzne netto razem B )
(A+B+C) 3271 2815 162 803
E_. Qll_amsowa zmla.na stanu srodkéw 3271 2815 162 803
pienigznych, w tym:
C. - zmiana stanu srodkéw pienieznych
R 0 0 0 0
z tytutu réznic kursowych
D. F. Srodki pienigzne na poczatek 3 364 538 55 2550
okresu
E. G. Srodki pieniezne na koniec 93 3353 107 3353

okresu (F+D)
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA III KWARTAL 2017 ROKU
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE INDYGOTECH MINERALS S.A.

Wybrane dane finansowe jednostkowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

3 kwartaty 2016
stan na
30.09.2016

w tys. zt

3 kwartaty 2017
stan na
30.09.2017

w tys. EUR

3 kwartaty
2016 stan na
30.09.2016

w tys. EUR

3 kwartaty 2017

stan na
30.09.2017

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 0 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -368 -267 -85 -63
Zysk (strata) brutto 3414 -13 765 786 -3241
Zysk (strata) netto 2377 -13 788 547 -3 246
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -530 -14 020 -122 -3301
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -864 13 683 -199 3222
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 931 337 214 79
Przeptywy pienigzne netto, razem -464 0 -107 0
Aktywa, razem 41 251 15934 9567 3751
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3075 1705 713 401
Zobowigzania dtugoterminowe 466 0 108 0
Zobowigzania krétkoterminowe 2112 1272 490 299
Kapitat wiasny 38176 14 229 8 853 3350
Kapitat zaktadowy 3190 8 265 740 1946
Liczba akji (w szt.) 6379999 16 529 188 6379999 16 529 188
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,37 -0,83 0,09 0,15
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,37 -0,83 0,09 0,15
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 5,98 -0,83 1,39 0,2
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 5,98 -0,83 1,39 0,2
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0 0 0 0

ZH/EUR)

Kurs EUR/PLN

- dla danych bilansowych

- dla danych rachunku zyskéw i strat

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego
NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz
rachunkoéw przeptywow pienieznych uzyto kursu bedgcego
Srednig arytmetyczng kursow NBP obowigzujgcych na
ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.

2016

4,3120

4,3453

2017

4,2474

4,2265

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA III KWARTAL 2017 ROKU
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWY BILANS

w tys. zt

w tys. zt

w tys. zt

w tys. zt

stan na dzien
30.09.2016

stan na dzien
30.06.2017

stan na dzien
31.12.2016

stan na dzien
30.09.2017

AKTYWA

krotkoterminowe

I. Aktywa trwate 39 893 13691 27 073 14 572
" t1y.rx\./artos,0| niematerialne i prawne, 0 4 0 4
- warto$é firmy 0 0 0 0
2.Rzeczowe aktywa trwate 5 12 0 0
3. Naleznosci diugoterminowe 5 5 5 5
3.1 Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
3.2 Od pozostatych jednostek 5 5 5 5
4. Inwestycje dtugoterminowe 39 805 13574 26 991 14 563
4.1 Nieruchomosci 0 0 0 0
4.2 Wartosci niematerialne i 0 0 0 0
prawne
4.3 Dtugoterminowe aktywa
finansowe 39 805 13574 26 991 14 563
@ wjednostkach 39 805 13574 26 991 14563
powigzanych, w tym:
- udziaty lub akcje w
jednostkach podporzgdkowanych 39 805 13574 26 991 14 563
wyceniane metodg praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
4.4 Inne inwestycje
dtugoterminowe 0 0 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 79 %6 7 0
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 9 96 77 0
5.2 Inne rozliczenia 0 0 0 0
miedzyokresowe
1. Aktywa obrotowe 1358 1855 403 1362
1. Zapasy 0 0 0 0
2. Naleznosci krotkoterminowe 444 328 152 631
2.1 Od jednostek powigzanych 55 145 16 571
2.2.0d pozostatych jednostek 389 114 136 60
3. Inwestycje krétkoterminowe 906 1519 243 723
finan:i.gwl(erotkotermmowe aktywa 906 1519 243 632
sowi azan‘;)c‘r’]" Jednostkach 841 1318 0 632
b) w pozostatych jednostkach 60 201 243 0
c) srodki pieniezne i inne 5 0 0 91
aktywa pieniezne
3.2 Inne inwestycje 0 0 0 0

4. Krotkoterminowe rozliczenia

Aktywarazem

41 251

8

8

15 546

8

27 476

8

miedzyokresowe R |

15 934
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA III KWARTAL 2017 ROKU
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA

|. Kapitat wtasny 38176 14511 24 297 14 230
1. Kapitat zaktadowy 3190 8 264 3190 8 265
2. Nalezne wptaty na kapitat
. PR 0 0 0 0
zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
' 3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ 0 0 0 0
ujemna)
4. Kapitat zapasowy 89 601 61 022 62 377 61 022
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 7 7 7 7
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 994 995 995 995
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -57 993 -42 272 -30 770 -42 272
8. Zysk (strata) netto 2377 -13 505 -11 502 -13 787
9. Odpisy z zysku netto w ciggu
. P 0 0 0 0
roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
II..ZobO'W|qzan|a i rezerwy na 3075 1035 3179 1704
zobowigzania
1. Rezerwy na zobowigzania 496 53 86 0
1.1 Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 7 14 7 0
1.2 Rezerwa na $wiadczenia
- 0 0 0 0
emerytalne i podobne
a) dlugoterminowa 0 0 0 0
b) krotkoterminowa 0 0 0 0
1.3 Pozostate rezerwy 479 39 69 0
a) diugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 479 39 69 0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 466 0 0 0
2.1 Wobec jednostek
powigzanych 0 0 0 0
2.2 Wobec pozostatych jednostek 466 0 0 0
3. Zobowigzania krétkoterminowe 2112 534 3093 1271
3.1 Wobec jednostek powigzanych 236 123 872 914
3.2 Wobec pozostatych jednostek 1876 411 2221 357
3.3 Fundusze specjalne 0 0 0 0
_ 4. Rozliczenia 0 448 281 433
miedzyokresowe
4.1 Ujemna warto$c firmy 0 0 0 0
_ 4.2 Inne rozliczenia 0 448 281 433
miedzyokresowe
a) dlugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 448 0 433

Warto$¢ ksiegowa 38176 14 511 24 297 14 230
Liczba akcji (w szt.) 6 379 999 63 800 000 6 379 999 1652 988
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w 508 056 6.05 0.86
zt) ' ) ) ,

Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 6 379 999 63 800 000 6 379 999 1652 988
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 508 0.56 6.05 0.86
jednag akcje (w i) ' ' ' '
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA III KWARTAL 2017 ROKU
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE POZYCJE POZABILANSOWE

w tys. zt

stan na dzien

w tys. zt

stan na dzien

w tys. zt

stan na dzien

‘ w tys. zt

1. Naleznosci warunkowe

30.09.2016
28 248

30.06.2017

31.12.2016

stan na dzien
30.09.2017

1.1 Od jednostek powigzanych (z tytutu)

28 248

- otrzymanych gwaranciji i poreczen

1.2 Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i porgczen

2. Zobowigzania warunkowe

2.1 Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

OoOojo|lo|o|o | O

O ofo|lo|O|O|O

oOojlo|lo|o|o | o

- udzielonych gwarancji i poreczen

30 026

30 026

30 026

2.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

- kredyt bankowy - hipoteka

- kredyt bankowy - polisa

3. Inne (z tytutu)

O|lo|jlo|lo|]o|o|Oo|ojo|Oo|0O

o|lo|lo|O | O

o|lo|lOo|O | O

o|jlo|lo|Oo | o

Pozycje pozabilansowe razem

28 248

30 026

30 026

30 026

w tys. zt

od 01.01.2016 -
do 30.09.2016

w tys. zt

od 01.07.2016 -
do 30.09.2016

w tys. zt w tys. zt

od 01.01.2017 -
do 30.09.2017

od 01.07.2017 -
do 30.09.2017

_Przych_ody netto ze sprzedazy produktéw, towaréow 0 0 0 0
i materiatéw, w tym:

od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow 0

Przychody netto ze sprzedazy towardw i

materiatéw 0 0 0 0
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i 0 0 0 0
materiatow, w tym:

jednostkom powigzanym 0 0 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 0 0 0 0
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0 0 0 0
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogélnego zarzadu 368 218 285 103
Zysk (strata) ze sprzedazy -368 -218 -285 -103
Pozostate przychody operacyjne 0 0 272 4
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 3 0
Dotacje 0 0 0 0
Inne przychody operacyjne 0 0 269 4
Pozostate koszty operacyjne 0 0 254 116
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 0
Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 0 0 0 0
Inne koszty operacyjne 0 0 254 116
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -368 -218 -267 -215
Przychody finansowe 4 250 4224 57 23
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
od jednostek powigzanych 0 0
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Odsetki, w tym: 37 11 57 23
od jednostek powigzanych 29 5 38 23
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0

Aktualizacja wartosci inwestycji 4213 4213 0

Inne 0 0 0 0
Koszty finansowe 468 211 13 555 47
Odsetki w tym: 84 23 43

dla jednostek powigzanych 24 16 29

Strata ze zbycia inwestycji 384 188 94 44
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 13 418 1
Inne 0 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 3414 379% -13 765 -239
Woynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto 3414 379 -13 765 -239
Podatek dochodowy 1037 4 23 2
czesé biezgca 0 -1 033 0 0
czes¢ odroczona 1037 1037 0
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) 0 0 0 0
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metodg praw 0 0 0 0
wiasnosci

Zysk (strata) netto 2377 3790 -13 788 -241
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 2377 3790 13788 -241
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 6 379 999 6 379 999 16 529 188 16 529 188
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,37 0,59 0,83 0,02
(S\Arlesdztz.i)a wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 6 379 999 6 379 999 16 529 188 16 529 188
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0.37 0.59 083 0,02

(w zh)

Pozycje "Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci" wykazuje
sie, jezeli w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw lub akcji w jednostkach podporzadkowanych stosowana jest

metoda praw wlasnosci.

Wskazniki: "Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zh)", "Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt)" oblicza sie

zgodnie z MSR
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

w tys. zt

od 01.01.2016 -

do 30.09.2016

w tys. zt

od 01.01.2016 -

do 31.12.2016

w tys. zt

od 01.01.2017 -

do 30.09.2017

b) zmniejszenia (z tytutu)

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 35799 35 800 24 296

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0

b) korekty btedow 0 0 0

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 35799 35 800 24 296
poréwnywalnych

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 3190 3190 3190

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0

- emisji akcji (wydania udziatow) 0 0 5075

- 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

- umorzenia akgji (udziatow) 0 0 0

- 0 0 0

1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3190 3190 8 265

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0 0 0

2.1 Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0

- 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

- 0 0 0

2.2 Nalezne wptaty na kapital zaktadowy na koniec okresu 0 0 0

3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 0 0 0

3.1 Zmiany akgji (udziatéw) wtasnych 0 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0

- 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

- 0 0 0

3.2 Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu 0 0 0

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 89 601 89 601 62 377

4.1 Zmiany kapitatu zapasowego 0 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0

- emisji akcji powyzej wartoéci nominalnej 0 0 0

- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 0 0 0

warto$¢)

- 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 27 224 1352

- pokrycia straty 0 27 224 1352

- rozliczenia kosztow 0 0 0

4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 89 601 62 377 61 025

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 7 7 7

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0

5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0

- 0 0 0

0 0 0
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- zbycia Srodkow trwatych 0
- 0
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 7 7 7
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 994 995 995
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- 0 0 0
6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 994 995 995
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -30 770 0 -30 770
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedow 0 0 0
7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 -30 770
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 -11 502
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0
- 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- przeniesnienia na kapitat zapasowy 0 Y 0
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -30 770 -30 770 -42 272
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedow 0 0 0
7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 0 0 0
danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -27 223 0 0
R 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- 0 0 0
7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 57993 30770 -42 272
7.7 Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -57 993 -30 770 -42 272
8. Wynik netto 2377 -11 502 88
a) zysk netto 2377 0 0
b) strata netto 0 11 502 13 505
¢) odpisy z zysku 0 0 0
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 38 176 24 296 14 511
I1l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 38176 24 296 14 511
(pokrycia straty)
Jednostkowe Przeptywy pieniezne
w tys. zt w tys. zt w tys. zt

od 01.01.2016 - do
30.09.2016

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

(metoda bezposrednia)

od 01.07.2016 - do
30.09.2016

od 01.01.2017 - do
30.09.2017

01.07.2017 - do
30.09.2017

1. Wplywy 0 0 0
1. Sprzedaz 0
2. Inne wptywy z dziatalnosci 0 0 0
operacyjnej
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1. Wydatki 0 0 0 0
1. Dostawy i ustugi 0 0 0 0
2. Wynagrodzenia netto 0 0 0 0
3. Ubezpieczenia spofeczne i

; o . 0 0 0 0
zdrowotne oraz inne swiadczenia
4. Podatki i optaty o charakterze
. 0 0 0 0
publicznoprawnym
5. Inne wydatki operacyjne 0 0 0 0

I1l. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalno$ci operacyjnej (I-l) - metoda 0 0 0 0

bezposrednia

(metoda posrednia) 0

I. Zysk (strata) netto 2377 3790 -13 788 -283

1. Korekty razem -2 907 -3 740 68 -14 104
1. Udziat w (zyskach) stratach netto

jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0

wycenianych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja 3 1 5 2
3. (Zyski) straty z tytutu réznic

kursowych 0 0 0 0
4. _Odsetkl i udziaty w zyskach 47 65 0 0

(dywidendy)

_ 5. (Zysk_) strata z dziatalnosci 3829 4025 94 144

inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw 374 11 -86 -52
7. Zmiana stanu zapasow 0 0 0 0
8. Zmiana stanu naleznosci -260 -48 -480 -584
9. Zmiana stanu zobowigzan

krétkoterminowych, z wyjatkiem -348 270 423 -820

pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen

miedzyokresowych 1106 13 300 300
11. Inne korekty 0 0 0 15538

I1l. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnos$ci operacyjnej (1+/-11) - -530 51 -13 720 -14 387

metoda posrednia
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wydatki

. Wphywy 641 -184 19 345 17 013
1. Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow 0 0 0 -11
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0 0
oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 641 -184 19 345 17 024
a) w jednostkach powigzanych 641 -184 19 345 17 024
- zbycie aktywoéw finansowych 641 -184 18 841 16 520
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- spfata udzielonych pozyczek 0 0 504 504
dtugoterminowych
- odsetki 0 0 0 0
- inne wptywy z aktywow
finansowych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 0 0 0
diugoterminowych
- odsetki 0 0 0 0
_ - inne wptywy z aktywow 0 0 0 0
finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
1505 724 5662 2679
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1. Nabycie wartosci niematerialnych i

4. Inne wydatki inwestycyjne

prawnych oraz rzeczowych aktywéw 0 0 2679 2375
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz 0 0 0 0
wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1505 724 2983 304
a) w jednostkach powigzanych 1505 724 2983 304
- nabycie aktywéw finansowych 1505 1505 2983 304
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
dtugoterminowe
0 0 0 0

I1l. Przeptywy pieniezne netto z

-864

-909

13683

14 334

dziatalnosci inwestycyjnej (I-11

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

dysponowania

I. Wplywy 1626 940 1958 -268
1. Wptywy netto z emisji akcji
(wydania udziatéw) i innych 0 0 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat
do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1626 1626 1958 0
3. Emisja dluznych papierow 0 0 0 0
warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0 -268
1. Wydatki 695 94 1921 -321
1. Nabycie akgji (udziatéw) wiasnych 0 0 1921 -184
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz 0 0 0 0
wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz
wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0 0 0
zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 209 53 1921 -184
5. Wykup dtuznych papierow 400 0 0 0
wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan 0 0 0 0
finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu 0 0 0 0
umow leasingu finansowego
8. Odsetki 60 15 0 0
9. Inne wydatki finansowe 26 26 -137
III._ Przep{yv_vy_ pienigzne netto z 931 846 37 53
dziatalnos$ci finansowe;j (I-11)
D. Przeptywy pienigzne netto, razem ) )
(A.I1+/-B.I1+/-C.111) 464 13 0 0
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych, w tym: 464 13 0 0
- zmiana stanu srodkow
Lo e 0 0 0 0
pienieznych z tytutu réznic kursowych
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 468 0 0 1
G. Srodki pieniezne na koniec okresu
(F+/- D), w tym: 4 13 0 1
- 0 ograniczonej mozliwosci 0 0 0 0
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Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe ‘ Kwota

Stan na 30.09.2016 496

Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych

Wozrost z tytutu réznic przej$ciowych w tym straty podatkowe;j
Stan na 31.12.2016 86

Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych

Wzrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowej

Stan na 30.09.2017 0
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Kwota
Stan na 30.09.2016 17

Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych

Wzrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowej
Stan na 31.12.2016 17
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych

Wzrost z tytutu roznic przejsciowych w tym straty podatkowej

Stan na 30.09.2017 0
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW o o
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2016-09-30 2017-09-30

a) stan na poczatek okresu 30 479

- rezerwy 30 479

b) zwigkszenia (z tytutu) 449 0

- utworzenie rezerw 449 0

c) wykorzystanie (z tytutu) 0 46

- wykorzystanie 0 46

d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0

- rozwigzanie 0 0

e) stan na koniec okresu 479 433

- rezerwy 479 433

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.  ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Niniejsze Skroécone Skonsolidowane kwartalne Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych pozycji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie
Europejska.

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejska lub nie sg
obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2017 roku:
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Data

Standard Opis zmian . -
[o] T EFARTE N IE]

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujgcych kategorii
instrumentow finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowosci
zabezpieczen.
Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z wyjgtkiem takich,
MSSF 15 Przychody  ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu, ubezpieczeniowych i
z umow z klientami instrumentéw finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychodow.

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy.
MSSF 16 Leasing Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu beda ujmowane co do zasady 1 stycznia 2019
jak obecny leasing finansowy.
Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dotyczacego niezrealizowanych strat .

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z
aktualizacjami)

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

Zmiany do MSR 12 1 stycznia 2017

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca zmian w zakresie ujawnien. 1 stycznia 2017

Zmiany do MSSF 10 Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez inwestora Nie zostata
i MSR 28 do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. okreslona

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian, ktére nie weszly dotychczas
w zycie. Zarzad Spokki jest w trakcie analizy i oceny ich wpltywu na stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci oraz
przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Il. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zt), ktére sa
walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spétki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w
oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem kapitatébw wiasnych, ktére zostaly przeszacowane zgodnie z MSR 29 oraz za
wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentow pochodnych, instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ill. ZASADY KONSOLIDACJI

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa sprawuje kontrole. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie czy z tytulu zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe, lub czy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz czy ma mozliwo$¢ wywierania wplywu na wysoko$c¢ tych
wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad ta jednostka.

Ustanowienie nadzoru nad spoétkami zaleznymi w zwigzku z rozpoczeciem procesu sanacji, nie powoduje w opinii zarzadu
ograniczenia kontroli.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowaé z
dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metodg przejecia. Przekazang zaptate w ramach
potaczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej obliczanej jako ustalong na dzien przejecia sume wartosci godziwych aktywow
przeniesionych przez jednostke przejmujaca, zobowigzan zaciggnietych przez jednostke przejmujacg wobec poprzednich wtascicieli
jednostki przejmowanej oraz udziatéw kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem sg to koszty, ktére jednostka przejmujgca ponosi, aby doprowadzi¢ do potgczenia jednostek, np.
koszty te obejmujg wynagrodzenie za znalezienie, opfaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za
inne ustugi profesjonalne lub doradcze, koszty ogdlnej administracji, w tym koszty utrzymania wewnetrznego departamentu ds.
przeje¢ oraz koszty rejestraciji i emisji dluznych i kapitatowych papieréow wartosciowych. Jednostka przejmujgca rozlicza zwigzane z
przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktdérym koszty te sg ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.

Nadwyzke kosztu przejecia nad wartos$cig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje
sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice
ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Grupe.
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b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udzialowcami / akcjonariuszami niekontrolujagcymi
Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spotkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce ustala sie
jako wartos¢ aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowe;j.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wiasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
(ii) zmiany w kapitale wlasnym przypadajgce na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia potgczenia.
Zyski i straty oraz kazdy skfadnik innych catkowitych dochoddéw przypisuje sie do witascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw

niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do witascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujace przybierajg wartos¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje. Znaczacy wptyw jest to
wtadza pozwalajgca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktorej
dokonano inwestyciji, niepolegajacej jednak na sprawowaniu kontroli lub wspotkontroli nad polityka tej jednostki, co zwykle, cho¢ nie
zawsze, towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogodlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych sg rozliczana metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O taczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
wartosc¢ bilansowg inwestyciji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 30.09.2017 roku i 30.09.2016 roku obejmujg nastepujgce
jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Udziat w kapitale i ogdlnej liczbie gtoséw (w %)

30.09.2016 30.09.2017

IndygoTech Minerals S.A. Jednostka dominujaca

Wyszczegolnienie

Jednostki zalezne bezposrednio

Electroceramics S.A. 56,52% 64,01%
Baltic Ceramics Investments S.A. 41,46% -
LZMO S.A. w restrukturyzacji 63,05% -
Jednostki zalezne posrednio

Baltic Ceramics Investments S.A.* - 36,997%
Industry Technologies S.A.** 100% 100%
Pro Ceramics S.A.*** 100% 100%
Res Immobiles sp. z 0. 0.**** 100% 100%

*Spotka zalezna od Electroceramics S.A.

**Spdtka zalezna od Electroceramics S.A.

*** Spotka zalezna od Baltic Ceramics Investments S.A.

**+* Spotka zalezna od Pro Ceramics S.A. i Baltic Ceramics Investments S.A.

Spotka Electroceramics S.A. oprécz akcji wymienionych powyzej posiadata jeszcze akcje Spoétki LZMO S.A. 57,11% jednak nie
sprawuje nad nig zadnej kontroli.

e) Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Electroceramics S.A. posiadata na dzien 30.09.2017 r. 57,11% akcji w LZMO S.A. w restrukturyzacji jednak z raciji utraty kontroli nad tg
Spotka nie podlegata ona konsolidacji.
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IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow oraz przychodoéw i kosztow

Skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: instrumentéw finansowych, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz inwestycji w nieruchomosci, ktére
zostaty wycenione wedtug ceny nabycia i ktérych zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Wartosci niematerialne
Do wartosci niematerialnych zalicza sie aktywa mozliwe do zidentyfikowania, niepieniezne i nieposiadajgce postaci fizycznej. Sg
ujmowane wtedy i tylko wtedy, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowodujg one wpltyw do Grupy korzysci
ekonomicznych, ktére moga byé bezposrednio powigzane z tymi aktywami oraz, gdy mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia
lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartosci
niematerialne, ktore zostaty rozpoznane w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych poczatkowo ujmuje sie wedtug wartosci
godziwej.
Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne iprawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. Przyjmuje sig, ze warto$¢ koncowa wartosci niematerialnych jest rowna zero, z wylgczeniem szczegdlnych
przypadkéw.

Prace rozwojowe
Woydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane sg w
zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu nowego
lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub
procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne
niezbedne $rodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajace aktywowaniu zawierajg: koszty materiatéw,
wynagrodzenia pracownikow bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czes$¢ kosztow posrednio
zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego.
Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie ich poniesienia.
Koszty prac rozwojowych ujmowane s3g jako wartosci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub koszt wytworzenia
pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartoSci.
Na moment ponoszenia naktadéw ujmowane sg na pozostatych aktywach trwatych jako rozliczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe.

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate sg to aktywa wykorzystywane w procesach produkcyjnych, przy dostawach towaréw, $wiadczeniu
ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie leasingu lub w celach administracyjnych, ktérym towarzyszy
oczekiwanie, ze beda wykorzystywane diuzej niz jeden okres (jeden rok sprawozdawczy lub cykl operacyjny, jezeli trwa on
diuzej niz jeden rok sprawozdawczy).
Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych ustala sie w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia z uwzglednieniem
otrzymanych dotacji do aktywéw. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmujg cene zakupu oraz inne koszty bezposrednio
zwigzane z przystosowaniem skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych do uzytkowania. Na koszt wytworzenia lub cene nabycia
skfadnika rzeczowych aktywow trwatych sktadajg sie takze szacunkowe koszty jego demontazu i usunigcia oraz koszty
przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, do ktérych Grupa jest zobowigzana w zwigzku z jego nabyciem
lub wytworzeniem.
Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie iwykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzanym na koniec okresu
sprawozdawczego w wartosci ksiegowej netto z uwzglednieniem otrzymanych dotacji do aktywéw. Przez wartos¢ ksiegowa
netto rozumie sie warto$¢ poczatkowa, tj. cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszony o umorzenie i odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci.
Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie poczgwszy od chwili, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn. od momentu
stosowania skiladnika aktywéw do miejsca iwarunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami kierownictwa przez okres odpowiadajgcy szacowanemu okresowi ich uzytkowania z uwzglednieniem wartosci
koncowej. Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metodg liniowa.
Podstawa naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o warto$¢ kofcows.
Rzeczowe aktywa trwate podlegajg weryfikacji pod katem utraty wartosci jezeli zaistniaty okolicznos$ci bgdz zaszly zmiany, ktére
wskazujg na to, ze wartos¢ ksiegowa tych aktywéw moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane wtedy i tylko wtedy, gdy uzyskanie przez Grupe przysztych korzysci
ekonomicznych jest prawdopodobne oraz, gdy mozna wiarygodnie wyceni¢ jej cene nabycia lub koszt wytworzenia.
Cena nabycia obejmuje cene zakupu skfadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem nieruchomosci
inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej obejmuje koszty materiatdw oraz koszty wynagrodzen
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pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w jego wytworzenie oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z przystosowaniem
nieruchomosci inwestycyjnej do dziatalnosci zamierzonego przeznaczenia, a takze koszty finansowania zewnetrznego.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w cenie nabycia. Jezeli zmienia sie sposob wykorzystania nieruchomosci i z
nieruchomosci inwestycyjnej staje sie nieruchomoscia zajmowang przez wtasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywow
trwatych, a jej wartos¢ godziwa na dzien przeniesienia staje sie kosztem zatozonym dla celéw przysztego ujmowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W momencie poczatkowego ujecia inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana wedtug kosztu, a wartos¢ bilansowa
jest powiekszana lub pomniejszana o udziat w zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, odnotowanych
przez nig po dacie nabycia. Udziat w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej, w ktérej dokonano inwestycji, ujimuje sie w
zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w ktérej dokonano inwestycji,
obnizajg warto$¢ bilansowg inwestycji. Korekta wartosci bilansowej ma miejsce takze w momencie zmiany proporcji udziatu w
jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, wynikajgce ze zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Zmiany te moga
takze wynika¢ z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych i z tytutu réznic kursowych. Zmiany te ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach inwestora.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa sg klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy, gdy ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana przede wszystkim w
drodze zbycia, a nie poprzez jego dalsze wykorzystywanie. Powinny one speti¢ pewne kryteria, m.in. by¢ dostepne do
natychmiastowej sprzedazy w aktualnym stanie oraz gdy transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i bedzie ja mozna
rozliczy¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia podjecia decyzji o zbyciu.
Utrate wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku lub straty biezgcego
okresu skumulowane;j straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej. Warto$¢ skumulowane;j straty, o ktérej
mowa, oblicza sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane sptaty rat kapitatowych oraz zmiany wartosci
bilansowej wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscig godziwg. Dodatkowo réznica ta jest
pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu
utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.
Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych diuznych papieréw warto$ciowych zakwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg
strate z tytutu utraty wartosci odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrocenia do zysku lub straty biezacego okresu. W przypadku
instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg
przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym
ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie
zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty
transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia. Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktére zmiany ujmuje
sie w zysku lub stracie biezgcego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji ujmowane sg w zysku lub stracie
biezacego okresu.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery warto$ciowe, ktére w
innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Zapasy
Zapasy sa to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku podstawowej dziatalnos$ci gospodarczej, bedgce w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzedaz, lub majgce posta¢ materiatdw, wtym surowcéw przeznaczonych do zuzycia lub przerobu
w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.
Produkty, pétprodukty i produkty w toku wycenia sie na moment poczgtkowego ujecia wedtug kosztu wytworzenia. Przez koszty
wytworzenia nalezy rozumie¢ koszty wsadu ikoszty przerobu produktéw i poétproduktdéw przypadajgcych na okres ich
wytworzenia. Koszty wytworzenia obejmujg takze alokacje statych i zmiennych posrednich kosztéw produkcji, ustalonych dla
normalnego poziomu produkcji. Produkty, pétprodukty i produkty w toku wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego
wediug kosztu wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zalezno$ci od tego, ktéra z kwot jest nizsza,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomicznej
Towary i materialy wycenia sie na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia. Towary i materialy wycenia sie na koniec
okresu sprawozdawczego w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomiczne;j.
Rozchoéd zapasow produktow i pétproduktow nastepuje wg kosztu wytworzenia, materiatow i towaréw — wg ustala sie w drodze
szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztéw) tych aktywdéw

Naleznosci
Naleznosci, w tym z tytutu dostaw i ustug, sg ujmowane na dzien ich powstania w wartosci godziwej powigkszonej o koszy
transakcji, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow aktualizujacych naleznosci watpliwe.
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty $srodkéw pienigeznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wyceniane sg wedtug
wartosci nominalnej. Rozchéd srodkow pienieznych w walutach obcych ustala sie przy zastosowaniu metody FIFO.

Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu NBP
obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcego dzien zawarcia transakcji.
Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu Sredniego NBP. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg w odpowiednio w pozycji
przychodéw lub kosztéw finansowych.

Kapitat wtasny
Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami aktu zatozycielskiego Jednostki Dominujacej. Kapitat wlasny obejmuije:

a) Kapital podstawowy - stanowi kapitat wniesiony przez akcjonariuszy i jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej,
w wysokosci zgodnej z aktem zatozycielskim Jednostki Dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkitady na poczet kapitatu. Akcje
wiasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu podstawowego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego.

b) Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej - tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich
wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu Jednostki
Dominujgcej lub podwyzszeniu kapitatu podstawowego zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia nominalng akcji, a pozostata ich czesé
prezentowana jest w zyskach zatrzymanych.

c) Kapitat z aktualizacji wyceny - obejmuje wycene pozycji zgodnie z przyjetymi w Grupie zasadami.

d) Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - wynikaja gtéwnie z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych na walute funkcjonalng oraz na walute prezentacji Grupy.

e) Zyski zatrzymane — obejmujg kwoty powstate z podziatu zysku/pokrycia straty, niepodzielony wynik z lat ubiegtych,
zysk/strate roku biezgcego, skutki bteddéw (zyski/straty) poprzednich okreséw, skutki zmian zasad rachunkowosci,
kapitat rezerwowy z tytutu doptat do kapitatu, zyski i straty aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia.

Doptaty bezzwrotne do kapitatu lub zwrotne o niepotwierdzonym terminie zwrotu ujmuje sie w kapitale wlasnym w jednostce
otrzymujgcej doptate oraz w udziatach iakcjach w jednostce przekazujgcej dopfate i traktuje sie jako inwestycje. Doptaty
zwrotne do kapitatu ujmuje sie w jednostce otrzymujgcej doptate jako zobowigzania krotkoterminowe lub dtugoterminowe
w zaleznosci od terminu zwrotu. W aktywach jednostki przekazujacej doptaty te ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej
w naleznosciach krotkoterminowych lub dlugoterminowych w zaleznosci od terminu zwrotu, tj. do 12 miesiecy — jako naleznosci
krétkoterminowe lub powyzej 12 miesiecy jako naleznosci dtugoterminowe

Zobowiazania
Zobowigzania, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie w warto$ci wymagajacej zaptaty. W zwigzku z nieistotna
réznicg pomiedzy wyceng wg. Zamortyzowanego kosztu a wartoscia wymaganej zaptaty zobowigzania handlowe wyceniane sg
wg. Warto$ci wymaganej zaptaty.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne
Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, fgcznie z kwotami
naleznymi pracownikom. Mimo iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczen miedzyokresowych
biernych, stopien niepewnosci jest na ogét znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Rezerwy

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sa niepewne. rupa tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Grupie
cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych igdy jest prawdopodobne,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wydatkowania srodkow zawierajgcych w sobie korzy$ci ekonomiczne o
oraz mozna wiarygodnie oszacowac kwote zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego. Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na koniec okresu
sprawozdawczego w celu skorygowania ich do wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Odwrocenie
rezerw nastepuje w przypadku, gdy przestalo by¢ prawdopodobne, Zze do wypetnienia obowigzku bedzie konieczne
wydatkowanie S$rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw nastepuje tylko zgodnie
Z przeznaczeniem, na ktére zostaty pierwotnie utworzone.

W przypadku, gdy wplyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wysokos$¢ rezerwy ustalana jest na poziomie biezgcej
wartosci spodziewanych przyszlych wydatkdow koniecznych do uregulowania zobowigzania. Zwigkszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu ujmuje sie w ciezar kosztéw finansowych przy zastosowaniu metody dyskontowania.

Kredyty bankowe i pozyczki
W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartos¢
otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i
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pozyczki, z wyjgtkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedtug wartosci wymagajacej zaptaty . W zwigzku
z nieistotna réznicg pomiedzy wycena wg. Zamortyzowanego kosztu a wartoscig wymaganej zaptaty kredyty bakowe i pozyczki
wyceniane sg wg. Wartosci wymaganej zaptaty. Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej. Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat biezacego
okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkow trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych
aktywow, jesli zobowigzania te zostaly zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat.

Dotacje rzadowe

Przez dotacje rzadowa rozumie sie przekazanie Grupie przez rzad, instytucje lub agencje rzadowa, lub inny podobny organ
lokalny, krajowy lub miedzynarodowy $rodkdéw w zamian za spetnienie przez nig w przesziosci lub przysziosci pewnych
warunkéw zwigzanych z jej dziatalnoscig. Dotacje rzadowe sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja
zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej,
wowczas jej wartos¢ kompensuje odpowiednie koszty w momencie ich poniesienia. Nadwyzke otrzymanej dotacji ponad
warto$¢ odpowiednich kosztow ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych. Jezeli dotacja dotyczy skfadnika aktywow,
wowczas jej wartos¢ pomniejsza wartos¢ ksiggowg sktadnika aktywow i jest ujmowana jako przychéd na przestrzeni okresu
uzytkowania skfadnika aktywow podlegajacego amortyzacji poprzez zmniejszone odpisy amortyzacyjne.

Przychody ze sprzedazy
Do przychodéw ze sprzedazy (w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej) zalicza sie przychody, ktére dotycza
dziatalnosci zasadniczej, tj. dziatalnosci, do prowadzenia ktérej Grupa zostata powotana, ktére sg powtarzalne i nie majg
charakteru incydentalnego.
Przychody ze sprzedazy wyrobdw, towaréw, materiatdw iustug ujmuje sie, jezeli kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposab, istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz wszystkie
wspétmierne koszty mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody ze sprzedazy wyrobow, towaréw, materiatow i ustug
ujmuje sie, gdy znaczace ryzyko i korzysci zwigzane z ich wtasnoscig zostato przekazane nabywcy oraz gdy Grupa przestaje
by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi dobrami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec
dobr, do ktérych ma sie prawo wtasnosci, ani tez sprawuje nad nimi efektywnej kontroli. Przychody obejmujg kwoty otrzymane
i nalezne z tytulu dostarczonych wyrobow, towaréw, materiatéw i ustug, pomniejszone o rabaty z tytutu dostaw i ustug oraz
podatek od towardw i ustug (VAT), podatek akcyzowy i optate paliwows.
Wysokos$¢ przychoddéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody ze sprzedazy
wyrobow, towaréw, materiatéw i ustug sg korygowane o zyski lub straty z tytutu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne dotyczace powyzszych przychodow.
Przychody ikoszty dotyczace ustug, ktérych moment rozpoczecia izakonczenia przypadajg w réznych okresach
sprawozdawczych, ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania ustugi, jezeli mozna w wiarygodny sposob wyceni¢ wynik
z transakgiji, tj. wtedy, gdy mozna ustali¢ tgczng kwote przychodéw z umowy dotyczgcej ustugi oraz koszty ustugi, istnieje
prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzy$ci ekonomiczne z umowy i stopien realizacji umowy moze byé okreslony
w wiarygodny sposob.
W przypadku, gdy nie ma mozliwosci spetnienia tych warunkéw, przychody ujmuje sie tylko do wysokosci kosztow poniesionych
do danego dnia, nie wyzszych jednak od kosztéw, ktére Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

Koszty
Do kosztéw (w ramach podstawowej dziatalno$ci operacyjnej) zalicza sie koszty, kidre dotyczg dziatalnosci zasadniczej, tj.
dziatalnosci, do prowadzenia ktérej Grupa zostata powotana, ktére sg powtarzalne inie majg charakteru incydentalnego.
W szczegolnosci sa to koszty pozyskania zasobéw, ich przetworzenia i dystrybuciji, ktére w pemni podlegajg kontroli Grupy.
Koszt wlasny sprzedazy obejmuje koszt wtasny sprzedanych wyrobow, towaréw, materiatéw i ustug, w tym ustug dziatalnosci
pomocniczej.
Koszty sprzedazy obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy ipromocji oraz koszty
dystrybuciji.
Koszty ogolnego zarzad obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem i administrowaniem Grupa jako catoscia.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie przychody, ktére w szczegdlnosci obejmujg zyski z likwidacji i sprzedazy
niefinansowych aktywow trwatych, nadwyzki sktadnikow majatku, zwrot optaconych optat sagdowych, zasgdzone kary na korzys$¢
Grupy, nadwyzki otrzymanych dotacji ponad wartos¢ odpowiednich kosztéw, nieodptatnie otrzymane sktadniki majatkowe,
rozwigzywanie odpis6w na naleznosci i niektorych rezerw, odszkodowania, przychody z tytutu wyceny izysk ze sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnych.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zalicza sie koszty, ktére w szczegdlnosci obejmujg straty z tytutu likwidacji i sprzedazy
niefinansowych aktywow trwatych, niedobory sktadnikéw majatku, optaty sgdowe, kary umowne oraz grzywny pieniezne, kary
za nieprzestrzeganie przepiséw w zakresie ochrony srodowiska, nieodptatne przekazania pienieznych i rzeczowych sktadnikow
majatku, odpisy aktualizujgce aktywa (z wyjgtkiem tych, ktére sg ujmowane w kosztach finansowych), odszkodowania,
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odpisanie $rodkéw trwatych w budowie, kitére nie daly zamierzonego efektu gospodarczego, koszty egzekucji naleznosci
i zobowigzan, skutki wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, strate ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Przychody i koszty finansowe

Do przychodéw z operacji finansowych zalicza sie w szczegolnosci zyski ze sprzedazy udziatdw, akcji iinnych papierow
wartosciowych, otrzymane dywidendy, uzyskane odsetki z oprocentowania srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych,
lokat terminowych i udzielonych pozyczek, wzrost wartosci aktywdéw finansowych oraz dodatnie réznice kursowe. Przychody
z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Do kosztéw operaciji finansowych zalicza sie w szczegdlnosci straty ze sprzedazy udziatow, akcji i papieréw warto$ciowych oraz
koszty ztg sprzedazg zwigzane, koszty spowodowane utratg wartosci aktywow finansowych, takich jak akcje, papiery
wartos$ciowe i odsetki, ujemne réznice kursowe, odsetki od obligacji wtasnych i innych papieréw wartosciowych, odsetki z tytutu
leasingu finansowego, prowizji od kredytéw, pozyczek, gwaranciji.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje podatek biezgcy oraz odroczony podatek dochodowy.
Biezgcy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest naliczona od dochodu
do opodatkowania za dany okres. Biezacy podatek dochodowy za biezgcy i poprzednie okresy ujmuje sie jako zobowigzanie
w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Jesli kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezacego podatku dochodowego przekracza
kwote do zaptaty, to nadwyzke ujmuje sie jako naleznosé.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem ujemnych réznic przejsciowych,
nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.
Wysokos$¢ aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie na koniec okresu sprawozdawczego
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego, postugujac sie
w tym celu stawkami wynikajgcymi z ogtoszonych aktéw prawnych.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejéciowych (analiza pod katem utraty
wartosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kazdy dzieh sprawozdawczy).
Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku nie podlegajg dyskontowaniu.
Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych bezposrednio z kapitatem
wiasnym odnosi sig rowniez na kapitat wtasny.
Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako dlugoterminowe.
Aktywa izobowigzania ztytulu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot. Zaktada
sie, ze tytut prawny istnieje, jezeli ujmowane kwoty nakltadane sg prze t3 samg wiladze podatkowg i dotyczg tego samego
podatnika (w tym podatkowej grupy kapitatowej), za wyjgtkiem kwot dotyczacych pozycji opodatkowanych ryczattem lub w inny
podobny sposoéb, jezeli przepisy podatkowe nie przewidujg mozliwosci ich potrgcenia od podatku ustalonego na zasadach
ogdlnych.

Wycena aktywoéw i zobowigzan finansowych
W momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug warto$ci godziwej,
powiekszonej, w przypadku skiadnika aktywéw lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emis;ji
sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego. Do kosztéw transakcji zalicza sie w szczegolnosci optaty
i prowizje wyptacane agentom (w tym pracownikom dziatajgcym w roli sprzedawcéw), doradcom, posrednikom i maklerom,
opfaty naktadane przez agencje regulacyjne i gietdy oraz cta i podatki, w tym podatek od czynnosci cywilno—prawnych. Koszty
transakcji nie obejmujg natomiast premii lub dyskonta od instrumentéw dtuznych, kosztéw finansowania, ani tez wewnetrznych
kosztéw administracyjnych, kosztdw przechowania instrumentéw, czy kosztéw marketingu.
Dla potrzeb wyceny na koniec okresu sprawozdawczego lub na inny moment po poczgtkowym ujeciu, Grupa kwalifikuje aktywa
finansowe do jednej z czterech kategorii: wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Niezaleznie od cech icelu nabycia, w momencie poczatkowego ujecia, Grupa, dokonuje klasyfikacji wybranych aktywéw
finansowych jako wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych
informacii.
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Grupa ma zamiar i jest
w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.
Pozyczki inaleznosci sg aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi
do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
wyznaczone przez Grupe jako dostgpne do sprzedazy lub niebedgce pozyczkami i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi
do uptywu terminu wymagalnosci, ani aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Raportowanie segmentéw dziatalnosci
Segment operacyjny jest czescig Grupy zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac
przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czgsciami Grupy. Wyniki operacyjne

Zalaczone informacje stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 34



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA III KWARTAL 2017 ROKU
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

kazdego segmentu operacyjnego s3 regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie, ktéry decyduje o alokacji zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne
sg oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Jednostce dominujacej, obejmujg zaréwno pozycje, ktére moga zosta¢ bezposrednio przypisane do danego
segmentu, jak i te moggce by¢ przypisane posrednio, na podstawie uzasadnionych przestanek. Pozycje nieprzyporzadkowane
dotyczg gtéwnie aktywoéw wspdinych (korporacyjnych) (gtdwnie dotyczace zarzadu jednostki), kosztéw zwigzanych z siedzibg
jednostki, aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Wydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych, z wytgczeniem wartosci firmy.

V. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego skréconego kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotki Grupy oprécz wymienionych ponizej.

Dnia 13 stycznia 2017 roku Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci wypowiedziata umowe o dofinansowanie Nr UDA-POIG
04.04.00-00-08-014/13-00 projektu ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji proppantéw ceramicznych”,
realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013, Dziatanie 4.4. ,Nowe inwestycje o wysokim
potencjale innowacyjnym” realizowanego przez Baltic Ceramics SA. Jako przyczyne wypowiedzenia umowy PARP wskazat
wykorzystanie dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem oraz naruszenie procedur, o ktérych mowa w art. 184 ustawy z dnia 27
sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1870 z pézn. zm.). Wraz z wypowiedzeniem PARP domaga si¢ od
Baltic Ceramics SA zwrotu catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie 17 026 tys. zt wraz z odsetkami, liczonymi od dnia
przekazania $rodkéw na jej rachunek do dnia zwrotu. Pro Ceramics SA w osobie Zarzadu kwestionuje zasadnos¢ i skutecznosc
wypowiedzenia Umowy przez PARP. Zdaniem Zarzadu, wszystkie ztozone przez Spotke zalezna w ramach Umowy wnioski o
ptatnos$¢ rozliczajgce ptatnosci zaliczkowe zostaty - w wyniku dziatan kontrolnych - zaakceptowane i rozliczone przez Regionalng
Instytucje Finansujacg, a $rodki z dotacji zostaty wykorzystane wytgcznie na zadania, na ktére zostata udzielona dotacja oraz z
zachowaniem wymaganych procedur.

Majac na uwadze sytuacje finansowg Pro Ceramics SA oraz zakonczony proces restrukturyzacji ktéry w praktyce nie byt realizowany
przez Zarzadce Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja SA (Sad Rejonowy w Zielonej Gérze otworzyt z dniem 22 sierpnia 2017 roku
proces sanacji na wniosek Spotki oraz postanowieniem z dnia 7 lipca 2017 r., ktére stato sie prawomocne w dniu 17 sierpnia 2017 r.),
Pro Ceramics SA nie jest w stanie dokona¢ zwrotu otrzymanej dotacji wraz z odsetkami, a prawomocne zgdanie zwrotu takiej kwoty
oznacza¢ bedzie brak mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spétke. W zwigzku z powyzszym w tym zakresie Spotka
sporzadzita niniejsze sprawozdanie finansowe przy braku zatozenia kontynuacji dziatalnosci.

Po odzyskaniu wiadzy nad spétka w wyniku zakonczenia postepowania restrukturyzacyjnego Zarzad Pro Ceramics SA podejmowat
starania w celu kontynuowania dziatalnosci jednakze istnieje powazne ryzyko wynikajgce z opisanych powyzej powodoéw, iz
dziatalno$¢ spotki moze zostaé znaczgco ograniczona, utrudniona lub zagrozona.

Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzien udostepnienia sprawozdania za Ill kwartat istnienia faktow i okolicznosci poza
wymienionymi powyzej, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za Ill kwartat nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny byé¢ ujete w
biezagcym okresie sprawozdawczym poza wymienionymi powyzej. Jednoczesnie w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

VI. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

W przypadku spétek grupy nie wystepuje cykliczno$¢ ani sezonowos$¢ dziatalnosci.

VII. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI

Pozycje zawarte w skréconym skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos$¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,
w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych
polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.
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b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

VIIl. ZWIEZLY OPIS DOKONAN LuUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ ZE WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

IndygoTech Minerals wraz z grupg spotek: WisentLab S.A., Baltic Ceramics Investments S.A., Electroceramics S.A. tworzy ceramiczng
grupe przemystowa, dziatajgcg w obszarze zaawansowanych technologii przetwarzania surowcéw mineralnych do zastosowania w
przemysle:

e  ceramicznych materiatéw wspomagajgcych wydobycie weglowodoréw,
e  ceramicznych materiatéw elektroizolujgcych dla srednich i wysokich napie¢,
e  proszkow ceramicznych

IndygoTech Minerals opiera swoje przewagi konkurencyjne na wiedzy i technologii.

Cecha wspodlng dziatalnosci spoétek grupy kapitatowej jest zaawansowane technologicznie przetwarzanie surowcéw mineralnych.
Efektem jest powstanie zupetnie réznych produktéw koncowych posiadajgcych na kilku etapach produkcji daleko idgce podobienstwa
technologiczne. Umozliwia to osiggniecie efektu synergii technologicznej poprzez: ten sam sposob przetwarzania surowcow
mineralnych, stosowany przez te spdtki, podobienstwo etapdéw i ciagéw technologicznych, korzystanie z tych samych dostawcow
maszyn i urzadzen, tg sama lokalizacje zaktadéw produkcyjnych. Prowadzi to do uzyskania trwatej przewagi konkurencyjnej, a
jednoczesnie wyraznie redukuje ryzyko technologiczne.

Grupa Kapitalowa w kilkuletniej perspektywie bedzie koncentrowaé sie na rozwoju kluczowych przedsiewzie¢ inwestycyjnych,
wykorzystywac efekty synergii oraz zwiekszajgc mozliwosci wynikajgce ze skali prowadzonej dziatalnosci.

IndygoTech Minerals jako spotka zarzadzajaca i dominujgca w grupie kapitatowej w okresie objetym sprawozdaniem prowadzita gtéwnie
dziatalno$¢ finansowa i inwestycyjng zwigzana z zarzadzaniem spdtkami portfelowymi, w szczegdlnosci poprzez wsparcie kapitatowe,
organizacyjnie i merytorycznie, przekazujgc niezbedny know-how.

IndygoTech Minerals S.A.

IndygoTech Minerals S.A. w Il kwartale 2017 r. koncentrowata swoje dziatania na aktywnym wspieraniu i nadzorowaniu spétek: Baltic
Ceramics Investments S.A., Electroceramics S.A., WisentLab S.A.

Istotne zdarzenia korporacyjne
W dniu 25 lipca 2017 r. Rada Nadzorcza Spoétki dokonata wyboru spétki Doradca Auditors S. z 0.0. z siedzibg w Gdansku jako biegtego
rewidenta do przeprowadzenia przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2017 i 2018
oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za lata 2017 i 2018.

W dniu 09 sierpnia 2017 r. IndygoTech Minerals S.A. przekazata do publicznej wiadomosci raport dotyczacy niestosowania zasad
szczegdtowych zawartych w zbiorze ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”.

W dniu 11 sierpnia 2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowal warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 1.881.000,00 zt (stownie: jeden milion
osiemset osiemdziesiat jeden tysigcy ztotych) poprzez emisje nie wigcej niz 3.762.000 (stownie: trzy miliony siedemset szesc¢dziesiat
dwa tysigce) akcji zwyklych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: piecdziesigt setnych ztotego) kazda, w celu
przyznania praw do objecia akcji serii L posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B emitowanych przez Spétke na podstawie
uchwaly nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2017 roku oraz zmian Statutu Spoétki dokonanych na podstawie
uchwat nr 15 i 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2017 r., ktérych tre$¢ zostata podana przez Spoétke do
publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 23/2017 z dnia 30 czerwca 2017 r.

W zwigzku z rejestracjg warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki dodany zostat art. 7a w nastepujgcym brzmieniu:

»7a. Warunkowy kapitat zakladowy wynosi nie wiecej niz 1.881.000,00 z} (stownie: jeden milion osiemset osiemdziesiat jeden tysiecy
zlotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 3.762.000 (stownie: trzy miliony siedemset sze$édziesigt dwa tysigce) akcji zwykitych na okaziciela
serii L, o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: pigédziesiat setnych ztotego) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego jest przyznanie praw do objecia akgji serii L posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B emitowanych przez Spotke
na podstawie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2017 roku. Prawo do objecia akcji serii L moze
by¢ wykonane do dnia 31 stycznia 2022 roku”.

W art. 6 statutu dodano nowe punkty w nastepujgcym brzmieniu:

- 23.11.Z Produkcja szkta ptaskiego

- 23.12.Z Ksztaltowanie i obrobka szkta ptaskiego
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- 23.32.Z Produkcja cegiet, dachéwek i materiatéw budowalnych, z wypalanej gliny
- 23.43.Z Produkcja ceramicznych izolatoréw i oston izolacyjnych

- 23.44.Z Produkcja pozostatych technicznych wyrobdw ceramicznych

- 23.49.Z Produkcja pozostatych wyrobéw ceramicznych

- 26.11.Z Produkcja elementow elektronicznych

- 27.20.Z Produkcja baterii i akumulatoréw

- 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych

- 08.12.Z Wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu

- 20 Produkcja chemikaliow i wyrobéw chemicznych.

W dniu 22 wrzesnia 2017 roku zostaly przydzielone warranty subskrypcyjne serii B zwigzane z realizacja Programu Motywacyjnego
Spotki. Na podstawie ztozonych w dniu 22 wrzesnia 2017 roku os$wiadczen Oséb Uprawnionych, uczestniczacych w Programie
Motywacyjnym przyznane zostato tacznie 3.762.000 Warrantéw subskrypcyjnych serii B. Prawo do ich objecia nieodptatnie zostato
przyznane osobom o kluczowym znaczeniu dla Spdtki i spdtek z jej Grupy Kapitatowej. Kazdy z warrantéw uprawnia¢ bedzie jego
posiadacza do objecia 1 akcji zwyklej na okaziciela serii L po cenie emisyjnej 0,50 zt za akcje.

W dniu 21 wrzesnia 2017 oku zostata zawigzana spdtka akcyjna bedgca jednostka zalezng wobec IndygoTech Minerals S.A. dziatajaca
pod firmg WisentLab S.A. z siedzibg w Warszawie o kapitale zatozycielskim 100 000,00 zt. WisentLab S.A. powstata w celu
skoncentrowania w jednym podmiocie dziatalnosci R&D realizowanej przez poszczegdlne Spotki Grupy Kapitatowej IndygoTech
Minerals S.A. Pozwoli to na efektywniejsze wykorzystanie sprzetu laboratoryjnego oraz usprawnienia proceséw analitycznych dla
réznych badan na potrzeby Grupy. Gtéwnym obszarem dziatalnosci WisentLab S.A. bedzie prowadzenie badan i rozwéj w obszarze
nowych technologii. Konsolidacja dziatalnosci R&D w ramach odrebnego podmiotu pozwoli na petne wykorzystanie potencjatu Grupy
Kapitatowej IndygoTech Minerals S.A., w szczegolnosci posiadanego know — how oraz utatwi pozyskanie kapitatu do komercjalizacji
przysztych technologii powstatych w wyniku prac badawczych.

W dniu 22 wrzesnia 2017 roku zostata zawigzana spodtka akcyjna bedgca jednostkg zalezng wobec IndygoTech Minerals S.A. dziatajgca
pod firmg Indusrtry Insulators S.A. z siedzibg w Warszawie o kapitale zatozycielskim 100 000,00 zt. Spétka ta docelowo przejmie od
Industry Technologies S.A. realizacje zadan w obszarze dziatalnosci marketingowo — sprzedazowo — dystrybucyjnej na rynku krajowym
i zagranicznym w zakresie produktéw wytwarzanych przez Industry Technologies S.A. Spoétka ta zostata sprzedana spéice zaleznej od
Electroceramics S.A. Eceramics LLC.

Zmiany w Radzie Nadzorczej oraz Zarzadzie
Rada Nadzorcza w dniu 25 lipca 2017 r. podjeta uchwate o odwotaniu Pana Roberta Madeja z Zarzadu oraz funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

Baltic Ceramics Investments S.A.
Baltic Ceramics Investments S.A. w Ill kwartale 2017 r. do dnia 17 sierpnia 2017 r. nie miat mozliwosci wptywu na zarzadzanie spotkg
zalezng Pro Ceramics S.A., w tym nie miat wptywu na realizacje inwestycji oraz organizowanie finansowania operacyjnego, ze wzgledu
na trwajgcy proces restrukturyzacji tej spotki. W dniu 17 sierpnia 2017 r. uprawomocnito sie postanowienie sgdu o umorzeniu
postepowania sanacyjnego, tym samym Spétka odzyskata mozliwos$¢ zarzadzania Spétka Pro Ceramics S.A.

Istotne zdarzenia korporacyjne Pro Ceramics S.A.
Pro Ceramics S.A. w Il kwartale 2017 r. znajdowata sie w restrukturyzacji, ktéra nie przyniosta pozadanych efektéw i w konsekwencji
zakonczyta sie umorzeniem postgpowania w trybie art. 325 ust. 1 pkt 2 Prawa restrukturyzacyjnego. W ocenie Emitenta do takiego
rozstrzygniecia doprowadzit brak profesjonalnego zarzadcy, posiadajgcego doswiadczenie w kierowaniu przedsiebiorstwem. W mysl|
przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego obowigzki zarzadcy realizowane sg w dwoch obszarach:

1) czynne zarzadzanie przedsiebiorstwem (dziatalnoscig gospodarczg) diuznika oraz nadzorowanie dtuznika, jesli sad zezwolit
dtuznikowi na wykonywane zarzgdu.
2) czynnosci administracyjne i sprawozdawcze przypisane zarzgdcy jako organowi postepowania restrukturyzacyjnego.

Pierwszy obszar sprowadza sie do zarzadzania majgtkiem dtuznika oraz obejmuje prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej przez
zarzadce, nastawionej na osiggniecie zysku, co wynika z celéw postepowania restrukturyzacyjnego. Zgodnie z art. 3 ust. 1 Prawa
restrukturyzacyjnego celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci dtuznika przez umozliwienie mu
przeprowadzenie dziatan sanacyjnych przy zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli.

W ramach zarzgdu masg sanacyjng zarzgdca jest uprawniony (a jesli sytuacja tego wymaga - jest roéwniez obowigzany) do
podejmowania dziatan sanacyjnych okreslonych w przepisach dotyczgcych postgepowania sanacyjnego. Dziatania sanacyjne obejmuja,
w szczegolnosci:

a) odstgpienie od niekorzystnych i niewykonanych uméw wzajemnych (art. 298 p.r.);

b) wypowiedzenie umoéw o prace w ramach redukcji zatrudnienia (art. 300 p.r.);

c) doprowadzenie do ubezskutecznienia czynnosci prawnych krzywdzgcych wie-rzycieli dokonanych przez diuznika na przedpolu
restrukturyzacji (art. 304 p.r.) oraz ubezskutecznienie zbyt wysokich wynagrodzen reprezentanta dtuznika lub pracownika dtuznika (art.
305 p.r.);

d) zbywanie sktadnikéw masy sanacyjnej (art. 323 p.r.).
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Drugi obszar aktywnosci zarzadcy dotyczy sfery wykonywania swojej funkcji sensu stricto. Chodzi o czynnosci administracyjne i
sprawozdawcze, jak réwniez o te, ktére majg znaczenie konstrukcyjne dla catego postepowania restrukturyzacyjnego.

W kazdym z tych obszaréw zarzadca Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. dopuscit sie zaniechan lub razgcego niedbalstwa.
Whniosek o ukaranie zarzgdcy Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. w trybie Prawa restrukturyzacyjnego nie zostat przez Sad
rozpoznany do czasu umorzenia postepowania sanacyjnego.

Wsrdd wielu zaniedban zarzadcy — Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. nalezy wymieni¢:

1. nieodstapienie od uméw zwigzanych z inwestycja budowy zaktadu proppantéw ceramicznych o znacznej wartosci (w
mysl art. 298 p.r.).

Kluczowy z tego punktu widzenia jest fakt otrzymania przez zarzadce oswiadczenia Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci z
siedzibg w Warszawie, zawierajgcego wypowiedzenie Umowy o dofinansowanie Nr UDA-POIG 04.04.00-00-08-014/13-00 projektu
,Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji proppantéw ceramicznych”, realizowanego w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013, Dziatanie 4.4. ,Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym”, zawartej ze
Spotkg zalezng bez zachowania okresu wypowiedzenia. Pismo PARP nie wplyneto bezposrednio do Spétki zaleznej, a zostato
skierowane bezposrednio do zarzadcy.

Przyczyng wypowiedzenia umowy wskazang przez PARP jest wykorzystanie dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem oraz
naruszenie procedur, o ktérych mowa w art. 184 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1870 z
pézn. zm.). Wraz z wypowiedzeniem PARP domaga sie od Pro Ceramics S.A. zwrotu catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie
17.026.263,17 zt wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania srodkéw na
rachunek Spétki do dnia zwrotu oraz odsetkami bankowymi liczonymi od dofinansowania przekazanego w formie zaliczek, narostymi na
rachunku do obstugi ptatnosci zaliczkowych.

Spoétka zakwestionowata zasadnosé i skuteczno$¢ wypowiedzenia Umowy przez PARP ze skutkiem natychmiastowym., wskazujac, iz
wszystkie ztozone przez nig w ramach Umowy wnioski o ptatnos$¢ rozliczajgce ptatnosci zaliczkowe zostaty - w wyniku dziatan
kontrolnych - zaakceptowane i rozliczone. Tym samym w ocenie spétki nieuprawnione jest zastosowanie wobec niej sankcji w postaci
wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym w oparciu o wskazane wyzej przestanki i zadanie zwrotu catosci dofinansowania,
gdyz nie ziscity sie przestanki uprawniajace do formutowania takiego Zzadania. Spoétka zamierzata podjgé dziatania prawne
odzwierciedlajgce wyrazone przez nig stanowisko w tej sprawie, jednakze zgodnie z art. 311 ust. 1 Prawa restrukturyzacyjnego
postepowania sgdowe, administracyjne, sgdowo-administracyjne i przed sgdami polubownymi dotyczagce masy sanacyjnej mogg byc¢
wszczete i prowadzone wylgcznie przez Zarzagdce. Postepowania te zarzgdca prowadzi w imieniu wiasnym na rzecz dtuznika.

Srodki z dotacji zostaty wykorzystane wylgcznie na zadania, na ktére zostata udzielona dotacja oraz z zachowaniem wymaganych
procedur. Spétka zamierzata podjg¢ dziatania prawne odzwierciedlajace wyrazone przez nig stanowisko w tej sprawie, jednakze
zgodnie z art. 311 ust. 1 Prawa restrukturyzacyjnego postepowania sgdowe, administracyjne, sgdowoadministracyjne i przed sadami
polubownymi dotyczace masy sanacyjnej mogg by¢ wszczete i prowadzone wylgcznie przez zarzadce. Postepowania te zarzadca
prowadzi w imieniu wtasnym na rzecz dtuznika.

Nalezy wyjasni¢, ze gros faktur dostawcow maszyn, ujetych w spisie wierzytelnosci zostato wystawionych na poczet realizacji kolejnych
etapéw produkcyjnych maszyn, co oznacza, ze ich zapfata spowoduje realizacje kolejnego etapu produkcyjnego, niekoniecznie
skutkujgcego przysporzeniem w majatku spdtki. W efekcie ich zaplaty przez spotke nastgpi jedynie realizacja kolejnego etapu
produkcyjnego i wystawienie (w czesci przypadkéw) kolejnych faktur zaliczkowych.

Spotka wskazata zarzadcy, iz odstgpienie od wiekszosci umoéw z dostawcami zagranicznymi doprowadzi do ,wycofania” faktur
zaliczkowych na kolejne etapy produkcyjne, co jest zasadne w kontekscie braku mozliwosci kontynuowania inwestycji.

Zarzadca Zimmerman Filipiak Restrykturyzacja S.A. pomimo tej sugestii nie podjat jakichkolwiek dziatan w tym kierunku. W ocenie
Emitenta wptyw na takg postawe zarzadcy miata kwestia wynagrodzenia zarzadcy, ktére ustalane jest m.in. z uwzglednienie liczby
wierzycieli i wysokosci zobowigzan spotki. Im wigksze liczba wierzycieli i wysokos¢ zobowigzan, tym wyzsze wynagrodzenie zarzadcy.

2. zablokowanie rozpoczecia produkcji proszkéw ceramicznych dla LZMO S.A. i Industry Technologies S.A., a tym
samym mozliwosci generowania dodatnich przeptywéw finansowych

Pomimo zawarcia przez Pro Ceramics S.A. z ww. podmiotami uméw na dostawy proszkéw, zarzadca uniemozliwit spotce zakup
surowca niezbednego do produkgcji proszkéw, a nadto dziatajac réwniez jako zarzgdca LZMO S.A. wstrzymat zamdwienia po stronie
LZMO S.A.

3. brak dziatan restrukturyzacyjnych w zakresie zatrudnienia i innych kosztéw

4. Dbrak dziatan w zakresie sprzedazy majatku znacznej wartosci, w tym nieruchomosci spétki.
Z kolei niezrozumiatg aktywno$¢ zarzadca — Zimmerman Fiipiak Restrukturyzacja S.A. przejawiat w zupetnie innych obszarach. Z uwagi

na toczace sie postepowanie prokuratorskie, Emitent ograniczy sie jedynie do wskazania, iz pracownicy zarzadcy Zimmerman Filipiak
Restrukturyzacja S.A. dziatajgc pod jego kierownictwem 4 — krotnie odwiedzili siedzibe spotki, w tym 3 —krotnie w godzinach
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wieczornych, pod nieobecnos$¢ zarzadu - dokonujgc wlamania przez zniszczenie zamkéw. Powodowato za kazdym razem konieczno$c
naprawy zamkoéw i zniszczonych drzwi. O kazdym takim przypadku powiadamiana byta Policja, za$ zarzadca potwierdzat fakt ,wejscia”
do spotki w tej formie, twierdzac, ze: ,ma do tego prawo”. Ostatnie wlamanie Zarzadcy miato miejsce w dniu 23 sierpnia 2017 r.,
podczas gdy w dniu 17 sierpnia 2017 r. postanowienie o umorzeniu postepowania sanacyjnego stato sie¢ prawomocne.

LZMO SA w restrukturyzaciji
Pomimo utraty kontroli nad spétkg LZMO SA Zarzad Emitenta wyjasnia zasadnicze powody i okolicznosci w jakich doszto do utraty
kontroli.
W trakcie wewnetrznego audytu dokonywanego przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej LZMO po otwarciu postepowania
sanacyjnego prowadzonego pod zarzadem Zimerman Filipiak Restrukturyzacja SA powstata watpliwos¢ co do rzetelnosci
prowadzonych ksiag rachunkowych przez LZMO. W efekcie prowadzonych analiz okazato sig, iz w zamknietych ksiegach dotyczacych
lat obrotowych 2013-2016 oraz w ksiegach roku obrotowego 2017 doszto do zmian w ksiegowaniach. Miaty one miejsce za wiedzg i
przyzwoleniem gtéwnej ksiegowej LZMO SA a dokonywane byly przez poprzedni Zarzad, osobe odpowiedzialng za bezpieczenstwo
ksigg rachunkowych i wydajgca uprawnienia i hasta do systemu ksiegowego LZMO oraz przez osoby nieuprawnione powigzane z bytym
Prezesem Zarzadu. Réwniez po odwotaniu Zarzadu LZMO SA w osobie Pana Artura Stawinskiego i rozpoczeciu sanacji, gtéwna
ksiegowa LZMO SA nadal konsultowata z nim ksiegowania i korekty dokonanych ksiegowan. Najwigksza z tych korekt opiewata na
kwote okoto 1,6 min zt i nie jest ona odzwierciedlona w zaden sposdb w opublikowanym sprawozdaniu finansowym LZMO SA.
Fakty te byly powodem wypowiedzenia w dniu 30 czerwca 2017 r. gtéwnej ksiegowej LZMO umowy o prace. Zarzad chciat bowiem
przekaza¢ ksiegowos¢ niezaleznej firmie prowadzacej ksiggowos¢, ktdérej zadaniem poza biezgcy ksiggowoscig miato by¢ doktadne
zweryfikowanie dokonywanych korekt w zamknigtych sprawozdaniach lat ubiegtych. Gtéwna ksiegowa poinformowata o jej zwolnieniu
Zarzadce w osobie Patryka Filipiaka telefonicznie, ktory w trybie natychmiastowym telefonicznie poinformowat Sad Rejonowy w Zielonej
Gorze o rzekomej prébie kradziezy dokumentéw z siedziby LZMO wprowadzajgc w ten sposéb Sad w bitad i domagajac sie
natychmiastowego odebrania zwyktego zarzadu Zarzadowi LZMO. Réwnoczesnie, Patryk Filipiak poinformowat policje o rzekomej
probie kradziezy dokumentéw przez Zarzad LZMO. Przybyta na miejsce policja nie potwierdzita tego faktu, wrecz przeciwnie
jednoznacznie stwierdzita, ze nic takiego nie miato miejsca. Nie przeszkodzito to Sgdowi Rejonowemu w Zielonej Gérze w wydaniu
postanowienia o odebraniu zarzadu zwyklego Zarzadowi LZMO SA. W trybie natychmiastowym zarzadca przekazat te informacje
zarzadowi LZMO dofgczajgc zapewne bezwiednie petng korespondencje z Sagdem Rejonowym, z ktérej wynika, iz to Zarzadca napisat
tre$¢ postanowienia Sadu oraz wystat jg do sgdu o godzinie 14:52, a juz o godzinie 15:17 Sad odestat to postanowienie jako swoje, nie
zaopatrzyt go jednak ani w pieczeci ani w podpis. Postanowieniem tych postugiwat si¢ nastepnie zarzadca Zimmerman Filipiak
Restrukturyzacja SA, podczas gdy podpisane przez Sad i opatrzone pieczecig postanowienie zostato dostarczone dopiero w dniu 03
lipca 2017 r., jednak z datg 30 czerwca 2017 r. Pomimo wypowiedzenia umowy o prace gtéwnej ksiegowej zarzadca Zimmerman
Filipiak Restrukturyzacja SA ustanowit jg dyrektorem zarzgdzajagcym LZMO.

Opisane dziatania staty si¢ podstawg do ztozenia zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestgpstwa.

Na postanowienie o cofnieciu zezwolenia na wykonywanie zarzadu nad catoscig przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym
zwyktego zarzadu zostato ztozone w dniu 07.07.2017 r. zazalenie do Sadu Okregowego w Poznaniu, za posrednictwem Sadu
Rejonowego w Zielonej Gorze. Decyzja o przekazaniu sprawy do rozpoznania przez Sad Il Instancji zapadta dopiero po 3 miesigcach
od wniesienia zazalenia, tj. 23.10.2017 r., natomiast decyzja o przekazaniu akt sprawy do Sadu Okregowego w Poznaniu po kolejnym
miesigcu, tj. 17.11.2017 r.

Niezaleznie od podjetych przez dotychczasowy zarzad LZMO S.A. dziatan procesowych zmierzajgcych do uchylenia postanowienia o
odebraniu zarzgdu zwyktego, istotng kwestig dla ochrony intereséw Spotki jest prowadzone od lipca 2017 r. postepowanie
prokuratorskiego w sprawie podejrzenia popetnienia przestepstwa z art. 77 w zwigzku z art. 12 ust. 5 oraz art. 13 ust. 2 i 3 ustawy o
rachunkowosci na szkode LZMO S.A. poprzez wspomniang wyzej gtowng ksiegowag Spodtki i bytych czlonkéw organéw Spoétki oraz
osobe odpowiedzialng za bezpieczenstwo informatyczne Spdéiki. Z uwagi na przewleklo$¢ postepowania stosowne zawiadomienie
zostato przekazane réwniez do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego o podjecie dziatan w trybie nadzoru nad rynkiem kapitatowym, a
w $lad za tym zostat ztozony przez akcjonariusza wniosek o wybranie przez walne zgromadzenie Spoétki biegtego rewidenta do spraw
szczegblnych (w trybie przepisébw ustawy o ofercie) do zbadania ww. kwestii dokonywania zmian w zamknietych ksiegach
rachunkowych, ale takze w okresie faktycznego zarzgdzania Spdétkg przez zarzgdce Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja SA.

Okoliczno$¢ ta wywotata natychmiastowg reakcje zarzadcy Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja SA, ktéry opublikowat kilkukrotnie
komunikaty, wszystkie w tresci sprowadzajgcy sie do stwierdzenia, ze zarzadca stoi powyzej zasad prawa spoétek handlowych, ustawy o
ofercie i ustawy o rachunkowosci, wobec czego wszystkie czynnosci podejmowane przez walne zgromadzenie , czy tez rade nadzorczg
sg niewazne bowiem nie wynikajg wprost z ustawy — Prawo restrukturyzacyjne, ktére nota bene wspéttworzyt w procesie legislacyjnym.

Nastepnie zarzgdca opublikowata korekty raportéw kwartalnych za | i Il kwartat 2017 r. nie wskazujac, ktére pozycje ulegty zmianie oraz
nie informujac rynku, co stanowito podstawe owych korekt. Zarzgdca Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja SA nie uzasadnit réwniez na
jakiej podstawie dokonat zmian zasad rachunkowosci w trakcie roku obrotowego. Nalezy wskazac¢, ze zasada ciggtosci, zwana takze
zasada poréwnywalnosci stanowi jedng z nadrzednych zasad rachunkowos$ci. Zaktada ona stosowanie w jednakowy sposéb przyjetych
przez jednostke rozwigzan dopuszczonych ustawg o rachunkowos$ci w kolejnych latach obrotowych. Jednostki mogg w uzasadnionych
przypadkach zmieni¢ przyjete zasady, gdy celem ich wprowadzenia jest poprawa systemu rachunkowosci. Jak bowiem
stanowi przypadkach zmieni¢ dotychczas stosowane rozwigzania na inne, przewidziane ustawg. Jednak nalezy podnie$¢ zarzadca nie
wskazat jaki jest wptyw tych zmian na dane prezentowane, nie podat przyczyn tych zmian, nie okreslit liczbowo ich wptywu na wynik
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finansowy oraz nie zapewnit poréwnywalnosci danych dotyczacych poréwnywalnych okreséw poprzedzajgcego rok obrotowy, w ktorym
dokonano zmian.

W miedzyczasie zostato ztozone w US w Zarach stosowne zawiadomienie, gdyz zachodzi uzasadniona obawa, ze dane finansowo —
ksiegowe zapisane w systemie elektronicznym zostang zniszczone, co uniemozliwitoby przeprowadzenie badania przez biegtego
rewidenta do spraw szczegodlnych.

Powyzsze wskazuje, ze kwestie ksiggowe i rachunkowe, jak rowniez ich prezentacja sg kwestig szczegodlnie wrazliwg dla zarzadcy.

Tuz przed odbyciem wspomnianego wyzej walnego zgromadzenia celem wyboru audytora, zarzgdca odebrat zarzadowi dostepy do
systemu EBI i ESPI chcac uniemozliwi¢ publikacje tresci podjetych uchwat. Protokét z NWZ zostat przekazany 27.11.2017 r. zarzadcy i
GPW. Dopiero dwa dni po przekazaniu protokotu, zapewne po interwencji GPW, ktéra zostata poinformowana o podjetych uchwatach
zarzadca opublikowat ich tre$¢, cho¢ jak wskazano protokot otrzymat juz 27.11.2017 r. Zarzadca w tym samym czasie odebrat dostep
do systemow informatycznych spdétki, w tym systemu finansowo-ksiegowego spétce informatycznej, odpowiedzialnej za bezpieczenstwo
danych, powierzajgc to zadanie poprzedniej osobie odpowiedzialnej za bezpieczenstwo danych, ktérej dziatania wraz z bytym zarzadem
objete sg Sledztwem.

Kwestii tych nie sposéb oceniaé w oderwaniu od faktycznej sytuacji LZMO SA. W okresie przejecia wtadztwa nad Spotkg sytuacja
finansowa LZMO nie tylko nie ulegta poprawie, nie utrzymata sie¢ nawet na zblizonym do poprzedniego okresu poziomie, ale ulegta
zdecydowanemu pogorszeniu. Szczegdlnie widoczne jest to w ostatnich miesigcach.

Sytuacja ta moze nie dziwi¢ inwestorow, jednak na uwage zastuguje fakt, ze wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego zostat
zlozony przez Spétke a nie jej wierzycieli, a jego celem byto stworzenie mozliwosci przeprowadzenia restrukturyzacji firmy, przy
wykorzystaniu instrumentow jakie daje Prawo restrukturyzacyjne. Tymczasem od otwarcia postgpowania sanacyjnego uptyneto 16
miesiecy, a zarzadca nie przygotowat rzetelnego planu restrukturyzacyjnego, jak rowniez nie przedstawit jakichkolwiek propozycji sptaty
wierzycieli.

Prawo restrukturyzacyjne jednoznacznie wskazuje, ze zarzadca skiada plan restrukturyzacyjny w terminie trzydziestu dni od dnia
otwarcia postgpowania sanacyjnego. W uzasadnionych przypadkach termin do ztozenia planu restrukturyzacyjnego moze zostac
przediuzony przez sedziego-komisarza do trzech miesiecy. Plan powinien przede wszystkim pozwoli¢ na realizacje restrukturyzaciji
zobowigzan. Zatem najpozniej w X 2016 r. powinno by¢ wiadome, czy restrukturyzacja jest mozliwa i realna.

Wobec powyzszego mozna sgdzi¢, ze zarzadca nie planowat dziatan restrukturyzacyjnych, a celem prowadzonego postepowania stato
sie pobranie ustalonego przez Sad wynagrodzenia zarzadcy w wysokosci 199.806,87 zt, co stanowi 13,2% przychodoéw za il
kwartaty 2017 r. Doda¢ warto, ze doradca zatrudniony przez zarzadce pobiera dodatkowo ok. 10.000,00 zt miesiecznie netto.
Co istotne biezace zobowigzania, w tym zobowigzania publiczno - prawne nie sg regulowane przez zarzadce a kolejne
wezwania z US s3a przez niego igorowane.

Dziatania te jednoznacznie wskazujg, ze zarzgdca odpowiedzialny za przeprowadzenie restrukturyzacji dziata na szkode Spdiki i jej
wierzycieli oraz akcjonariuszy. Korespondencja prowadzona przez zarzadce sugeruje, ze z duzg dozg spokoju i pewnosci siebie
oczekuje na rychte ogtoszenie upadiosci LZMO SA.

Electroceramics S.A.
Spoétka koncentruje sie na zarzadzaniu spotkg zalezng Industry Technologies S.A. W Il Q 2017 r. spdtka kontynuowata dotychczasowy
model dziatalnosci.

Istotne zdarzenia korporacyjne Electroceramics S.A.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki, ktére odbyto sie 3 lipca 2017 roku na podstawie uchwaty nr 3 i 5 uchwalito nastepujace
zmiany Statutu Spotki:

w § 4 ust. 1 po punkcie 16 dodano nowe nastepujgce punktu:

17) 23.43.Z Produkcja ceramicznych izolatoréw i oston izolacyjnych;

18) 23.44.Z Produkcja pozostatych technicznych wyrobéw ceramicznych;

19) 23.49.Z Produkcja pozostatych wyrobdw ceramicznych;

20) 27.20.Z Produkcja baterii i akumulatoréw;

21) 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.

§ 8 ust. 1 nadano nastepujgce brzmienie:

,1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi nie mniej niz 19.768.969,02 z (dziewietnascie miliondw siedemset szescdziesigt osiem tysiecy
dziewigéset szescdziesigt dziewiec¢ ztotych 02/100) i nie wiecej niz 22.768.969,01 zt (dwadziescia dwa miliony siedemset szes¢dziesiat
osiem tysiecy dziewieéset sze$cdziesigt dziewiec¢ ztotych 01/100) i dzieli sie na:

1) 74.800.000 (siedemdziesiat cztery tysigce osiemset) akcji zwyklych na okaziciela serii A,
2) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

3) 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4) 9.480.000 (dziewie¢ milionéw czterysta osiemdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii D,
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5) 8.433.300 (osiem milionow czterysta trzydziesci trzy tysigce trzysta) akcji zwyklych na okaziciela serii E,

6) 48.956.665 (czterdziesci osiem milionow dziewiecset pie¢dziesigt szes¢ tysiecy szeséset szescdziesigt pie€) akcji zwyklych na
okaziciela serii F,

7) 17.000.000 (siedemnascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

8) 8.333.000 (osiem miliondw trzysta trzydziesci trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii H,

9)1.475.000.005 (jeden miliard czterysta siedemdziesigt pie¢ milionéw i pie€) akcji zwyktych na okaziciela serii |,

10) 200 000 000 (dwiescie milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii J,

11) 129.693.901 (sto dwadziescia dziewie¢ milionow szeséset dziewiecdziesiat trzy tysigce dziewiecset jeden) akcji zwyklych na
okaziciela serii K,

12) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 300 000 000 (trzysta miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,01
zt (jeden grosz) kazda akcja”.

Zmiany w Radzie Nadzorczej oraz Zarzadzie
W dniu 28 lipca 2017 roku do Spdtki wptyneta rezygnacja Pana Roberta Madeja z Rady Nadzorczej. W dniu 30 pazdziernika 2017 r.
Rada Nadzorcza odwotata Pana Piotra Niespodziewanskiego z zarzadu i powofata na te funkcje Pana Juliusza Bolka. W tym samym
dniu Rada Nadzorcza dokooptowata do sktadu Rady Nadzorczej Pana Janusza Piejko.

Istotne zdarzenia korporacyjne Industry Technologies S.A.
Industry Technologies S.A. zrealizowata projekt inwestycyjny polegajacy na budowie nowoczesnego i zaawansowanego
technologicznie zaktadu produkcji ceramicznych rur elektroizolacyjnych stosowanych w bezpiecznikach wysokich i srednich napigc.

Oparta na chronionych patentami nowoczesna technologia produkcji pozwala na oferowanie produktéw nowej generacji o
nieosiggalnych dotad na rynku parametrach jakosciowych i uzytkowych.

W dniu 10 sierpnia 2017 roku Industry Technologies S.A. otrzymata podpisang przez zagranicznego kontrahenta umowe ramowa na
dostawe przez Industry Technologies S.A. ceramicznych korpuséw elektroizolacyjnych oraz dodatkowych ceramicznych elementéw
bezpiecznikéw (,Umowa”).

W ramach Umowy Industry Technologies S.A. na podstawie jednostkowych zamoéwien sktadanych przez Odbiorce zrealizuje rocznie
dostawy 24.000 produktéw (korpuséw i elementéw dodatkowych). Ptatnosci za dostawe bedg realizowane w terminie 45 dni po
dostarczeniu produktéw. Umowa zostata zawarta na okres dwdch lat z mozliwoscia jej przedtuzenia kolejng umowa na kolejny okres.
Pozostate warunki oraz postanowienia Umowy nie odbiegajg od warunkéw standardowych dla tego typu umow.

Wraz z podpisang Umowg Industry Technologies otrzymata pierwsze zamoéwienie na dostawe 4.000 produktéw z terminem dostawy 90
dni po potwierdzeniu zamowienia przez przyjmujgcego zamowienie. Przy kolejnych zamoéwieniach termin dostawy wynosi¢ bedzie 30
dni. Obecnie Spotka dostosowuje rozmiary form do realizacji zlecenia (dla kazdego rozmiaru wymagane sg 2 komplety, co daje 8 form).
Odbiorca wymaga bardzo duzej doktadnosci, a tym samym matej tolerancji (0,1%) wymiarowej formy. Cykl przygotowania formy trwa
ok. 10 tygodni. Spétka jest po 2 cyklach sprawdzania rozmiaréw form i obecnie sprawdzana jest tolerancja wymiarowa formy a tym
samym produktu. Po zatwierdzeniu wymiaréw przez Odbiorce rozpocznie sig realizacji pierwszego zlecenia.

XI. INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ
DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

IndygoTech Minerals S.A. nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej zwigzanej z powstaniem zapaséw. Grupa Kapitatowa nie tworzyta
odpiséw aktualizujacych warto$é zapasow.

XII. INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB
INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

Najwigkszy wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe ma poziom wyceny posiadanych aktywow finansowych.

XIIl. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie Emitent nie dokonat zadnych istotnych transakcji nabycia badz sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.
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XIV. INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie Emitent nie dokonat zadnych istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywow
trwatych i nie posiada istotnych zobowigzan z tego tytutu.

XV. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Na koniec badanego okresu, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie toczg sie postepowania przed sadem,
organem wifasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Grupy Kapitatowej, ktorych suma stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych poszczegodlnej Spdtki, lub ktorych tgczna
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych poszczegdinych Spétek, oprécz wymienionych ponize;j.

W dniu 11 stycznia 2017 roku Spotka ztozyta pozew w Sadzie Okregowym w Warszawie przeciwko Bankowi Zachodniemu WBK S.A.
(,BZ WBK”) o zaptate kwoty 12.2554.546 zt wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi od dnia 2 stycznia 2015 r. do dnia zaptaty. Wraz z
pozwem Spotka ztozyta do Sadu Okregowego wniosek o zwolnienie w catosci z optaty sgdowej od wniesionego pozwu.

Pozew dotyczy roszczen Emitenta zwigzanych z nieprawidtowa realizacjg przez BZ WBK dyspozycji Spétki przeniesienia papierow
wartosciowych posiadanych przez Emitenta z konta operacyjnego na konto zabezpieczen na czas okreslony.

Z uwagi na ochrone prawnie uzasadnionych intereséw Emitenta, przekazanie informacji poufnej o podjeciu decyzji w sprawie ztozenia
pozwu oraz informacji poufnej o wniesieniu pozwu przeciwko BZ WBK oraz ujawnienie przy tej okazji zamiaru Emitenta wobec BZ WBK
zostatlo opo6znione poczawszy od dnia 2 stycznia 2017 roku (podjecia decyzji o zamiarze wniesienia pozwu) do momentu
rozstrzygniecia przez Sad kwestii zwolnienia Emitenta w catosci z optaty od pozwu, co stanowito warunek skutecznosci pozwu.

W dniu 24 maja 2017 r. Emitent powzigt wiadomos$¢, iz Sad Okregowy w Warszawie postanowieniem z dnia 22 maja 2017 r. zwolnit
Spoétke w catosci od ww. optaty oraz zarzadzit doreczenie pozwanemu — BZ WBK odpisu pozwu. Obecnie Emitent czeka na termin
pierwszej rozprawy.

XVI. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W
ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Nie wydarzytly sie zadne zdarzenia po dniu, na ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe, mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe, oprécz opisanych ponizej:

Istotne zdarzenia korporacyjne IndygoTech Minerals S.A. po dniu bilansowym

W dnu 17 listopada przekazano do wiadomosci publicznej informacje, ze na ukonczeniu sg prace nad prospektem emisyjnym Spotki.
Prospekt emisyjny jest sporzadzany w zwigzku z zamiarem ubiegania sie¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.:

- 1.948.919 (jeden milion dziewiec¢set czterdziesci osiem tysiecy dziewieéset dziewietnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii J o
wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) kazda

oraz

- 10.149.189 (dziesie¢ milionéw sto czterdziesci dziewie¢ tysiecy sto osiemdziesigt dziewieé) akcji zwyktych na okaziciela serii K o
wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda.

Zarzad Spotki informuje, ze ztozenie w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego wraz z wnioskiem o jego
zatwierdzenie jest planowane w terminie pomiedzy 11 grudnia a 15 grudnia 2017 roku.

Zdarzenia korporacyjne Electroceramics S.A. po dniu bilansowym

W dniu 19 pazdziernika 2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki obejmujgcego emisje akcji zwyklych na okaziciela serii L oraz zmiany Statutu Spdiki,
uchwalonych na mocy Uchwaty Nr 5 przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 3 lipca 2017 roku. Kapitat zaktadowy Spotki
zostat podwyzszony o kwote 2.932.297,35 zt w drodze emisji 293.229.735 akcji zwyklych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej
0,01 zt kazda akcja. Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy Spétki wynosi 22.701.266,36 zt i dzieli sie na 2.270.126.636 akcji, o
wartosci nominalnej 0,01 (jeden gorszy) kazda. Ogodlna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu wynikajgca ze wszystkich

wyemitowanych akcji wynosi 2.270.126.636 gtosow.

W dniu 30 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza odwotata Pana Piotra Niespodziewanskiego z funkcji Prezesa Zarzadu oraz ze sktadu
Zarzadu. Tego samego dnia Rada Nadzorcza powotata Pana Juliusza Bolka do sktadu Zarzadu Spétki i powierzyta mu petnienie funkcji
Prezesa Zarzadu.
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W dniu 30 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza na podstawie § 14 ust. 4 Statutu Spotki powotata do Rady Nadzorczej w drodze
kooptacji Pana Janusza Piejko.

Zdarzenia korporacyjne Industry Technologies S.A. po dniu bilansowym
W dniu 16 pazdziernika 2017 r. Pan Marek Zagaja ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzad oraz ze sktadu Zarzadu.

W dniu 17 pazdziernika Rada Nadzorcza powotat Pana Piotra Niespodziewanskiego do Zarzadu Spotki i powierzyta mu stanowisko
Prezesa Zarzadu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 17 pazdziernika podjeto uchwate o zmianie siedziby Spétki na m. st. Warszawe.

W dniu 30 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza odwotata Pana Piotra Niespodziewanskiego z funkcji Prezesa Zarzadu oraz ze sktadu
Zarzadu. Tego samego dnia Rada Nadzorcza powotata Pana Juliusza Bolka do sktadu Zarzadu Spétki i powierzyta mu petnienie funkcji
Prezesa Zarzadu.

Zdarzenia korporacyjne Baltic Ceramics Investments S.A. po dniu bilansowym

W dniu 30 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza odwotata Pana Piotra Niespodziewanskiego z funkcji Prezesa Zarzadu oraz ze skiadu
Zarzadu. Tego samego dnia Rada Nadzorcza powotata Pana Janusza Piejko do sktadu Zarzadu Spotki i powierzyta mu petienie funkgji
Prezesa Zarzadu.

W dniu 30 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza na podstawie § 14 ust. 4 Statutu Spotki powotata do Rady Nadzorczej w drodze
kooptacji Pana Juliusza Bolka.

XVII. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity w Spétce zadne zmiany dotyczgce zobowigzan warunkowych lub
aktywow warunkowych.

XVIII. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH |
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA
UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

W okresie objetym raportem nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej ani warunkéw prowadzenia dziatalnosci mogace bezposrednio
wptyngé na wartos$¢ aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

Koniunktura na rynku kapitatowym jest $cisle zwigzana z sytuacjg makroekonomiczng otoczenia, w ktérym funkcjonuje Spétka oraz
podmioty z portfela inwestycyjnego.

XIX. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH
DZIAt AN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie u Emitenta nie wystapity problemy z prawidtowg sptatg zaciggnietych kredytéw i
pozyczek. Emitent nie spowodowat réwniez istotnych naruszen postanowien podpisanych uméw kredytow lub pozyczek.

XX. INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALENIA WARTOSCI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ

W Il kwartale 2017 roku Emitent nie dokonywat zmiany w metodyce ustalania wartosci godziwej posiadanych instrumentéw
finansowych. W badanym okresie zadne inne aktywa finansowe, niz te ktére sg w obrocie publicznym, nie zostaty ponownie wycenione.
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XXI. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY
CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W Il kwartale 2017 roku Emitent nie dokonywat zmian w klasyfikacji posiadanych aktywéw finansowych.

XXII. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC
LUB WYWIERANY WPLYW

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat nie zawiera istotnych pozycji o nietypowym charakterze czy tez wywierajgcych szczegolny
wpltyw. Jest to typowy obraz sytuacji, w ktorej realizowane sg znaczne inwestycje a dziatalno$¢ biezaca jest nakierowana na ich

realizacje

XXIII. OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Emitent nie dokonywata korekty wyniku lat ubiegtych.

XXIV. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad jednostki
dominujgcej okreslonych szacunkéw i zatozen, ktore wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢
szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki

opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢

od

przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w
ktéorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysziych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezgcego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujacej przy zastosowani MSR 34, ktére maja
istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych

latach zostaty przedstawione w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przyktadowo w przypadku klasyfikacji uméw leasingowych Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego
w oparciu 0 ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a
w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tre$ci ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos$¢é szacunkéw
Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe Zrodta niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadza ocene przestanek wskazujgcych na utrate wartosci srodkéw trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktdrego nalezg te $rodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega
na ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywoéw.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Wycena innych rezerw odbywa sie
przez oszacowanie wysoko$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spdtka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. W zakresie aktywdw na podatek odroczony od straty podatkowej Spotki
Grupy opierajg sie na budzecie.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych notowanych na rynku regulowanym i rynku NC ustala si¢ na podstawie kursu SPOT z
dnia bilansowego. Dla pozostatych instrumentoéw, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, spétka przyjmuje wycene w cenie nabycia z
uwzglednieniem utraty wartosci.
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Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych
Warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych ustalana sie na koniec roku obrotowego na podstawie wyceny dokonanej przez
niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego oraz wartoSci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.
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XXV. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKACH

utu trwatej utraty wartosci — za okres 01.07.2017 - 30.09.2017 r.
Pozostate

1. Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg gru

Wvszczeaslnienie Budynki i Maszyny Srodki <rodki Srodki trwate w Zaliczki na
Yy 9 budowle i urzadzenia transportu it budowie srodki trwate
‘r’(‘)’i?sc bilansowa na dzief 30.09.2016 2961 9 067 9397 405 21 44 454 437 66 742
Ygiztosc bilansowa na dzien 31.12.2016 0 0 0 0 0 0 0 0
\rlgiztosc bilansowa na dzien 30.09.2017 301 4301 16 193 205 o8 0 0 21088
Zmiany wartosci -2 640 -4 726 6 796 -200 7 -44 454 -437 -45 654
ygiztosc bilansowa na dzien 30.09.2017 321 4341 16 193 205 28 0 0 21088
Qdpisy aktualizujace na 30.09.2017 roku 0 0 0 0 0 0 0 0

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywoéw trwatych

Zobowigzanie w tys. zt 4967 4 357
Sumaw tys. zZt 4967 4967
Zobowigzanie w tys. EUR 1180 1026
Sumaw tys. EUR 1180 1026

2. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwalej utraty wartosci — za okres 01.07.2017 - 30.09.2017 r.

Wartosci
niematerialne
w budowie

Koszty prac Patenty i

licencje?

Wyszczegolnienie Znaki towarowe? CE owanzle Ogotem
komputerowe

rozwojowych?

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017 roku 1743 0 0 0 0 0 1743
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.09.2017 roku 1743 0 0 0 0 0 1743
Zmiany wartosci netto: -40 0 0 0 0 0 -40
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 roku 1703 0 0 0 0 0 1703
Odpisy aktualizujace na 31.12.2016 roku 0 0 0 0 0 0 0
Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych

Zobowigzanie 0 0

Suma 0 0
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3. Zmiana wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomosci inwestycyjne 30.09.2016 30.09.2017

Warto$¢ poczatkowa 28 250 28 250
Zwigkszenia, z tytuly: 0 0
- aktualizacji wyceny 0 0
- nabycia/przekwalifikowania 0 0
Zmniejszenia z tytutu: 0 8 682
- przekwalifikowania na srodki trwate 0 8 682

0 0
Wartos¢ na dzien bilansowy 28 250 19 568

4. Zmiany wartosci firmy

Wyszczegolnienie 30.09.2016 30.09.2017
Pro Ceramics S.A. 14 962 0
Industry Technologies S.A. 2 037 10 114,00
RES Immobiles S.A. - -20 325,00
Wartos¢ firmy (netto) 16 999 -10 211,00

Industry
Wyszczegolnienie LZMO S.A. Baltic Ceramics S.A. Technologies
Cena nabycia (wartos¢
godziwa na dzien przejscia 12 524,00 28 721,00 2 716,00 538,00
na MSR)
g,‘rj;'a' w aktywach netto, w 13 280,00 13 760,00 679,00 20 863,00
Wartos¢ firmy (netto) -756,00 14 961,00 2 037,00 -20 325,00

Potaczenia jednostek gospodarczych
W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapito potaczenie jednostek gospodarczych w ramach Grupy Kapitatowe;.

5. Zmiana pozostatych aktywoéw trwatych

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 30.09.2017

Niezakonczone prace rozwojowe 2922 0
Prowizja pozyskanie dofinansowania 0 0
Pozostate aktywa trwate 2922 0

Prace rozwojowe, prowadzone bezposrednio przez spétke z grupy - Pro Ceramics S.A. dotyczg zaawansowanego technologicznie
przetwarzania surowcow mineralnych dla potrzeb przemystu wydobywczego i energetycznego. Wzrost wartosci aktywéw trwatych
zwigzany byt tez z uzyskaniem dofinansowania prowadzonych inwestycje uzyskujg ze srodkéw unijnych.
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6. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci

Wyszczegoélnienie 30.09.2016 30.09.2017

Naleznosci krétkoterminowe 5262 1283
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 3 760

w tym z tytutu dostaw i ustug 0 88

w tym pozostate 3 672
- od pozostatych jednostek 5259 523

w tym z tytutu dostaw i ustug 649 295

w tym z tytutu podatké\{v, pet, ub(,azpieczer'l spotecznych i 1062 81
zdrowotnych oraz innych swiadczen

w tym pozostate 3548 147

w tym dochodzone na drodze sgdowej 0 0
Odpisy aktualizujgce (wartos$¢ dodatnia) 0 0
Naleznosci krétkoterminowe brutto 5262 1283

7. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego Kwota
Stan na 30.09.2016 578
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 500
Wzrost z tytutu roznic przejsciowych w tym straty podatkowej 0
Stan na 31.12.2016 78
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 64
Wzrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowe;j 0
Stan na 30.09.2017 14

Giéwnie réznice przejsciowe na BZ obejmujg dodatnie réznice z tytutu straty podatkowej.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Kwota

Stan na 30.09.2016 939
Zmniejszenie ujemnych réznic przejsciowych 0
Wzrost z tytutu ujemnych réznic przejsciowych 164
Stan na 31.12.2016 1103
Zmniejszenie ujemnych roznic przejsciowych 1084
Wozrost z tytutu ujemnych réznic przejsciowych 0
Stan na 30.09.2017 19
Gioéwnie réznice przejsciowe na BZ obejmuja: ujemne réznice z tytutu wyceny instrumentéw finansowych.
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
| 30.09.2016 30.09.2017
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 578 14
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢
kontynuowana 939 19
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 361 5
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8. Pozostate rezerwy

Rezerwy z tytutu wynagrodzen 0
Rezerwy z tytutu ekwiwalentow urlopowych 0
Rezerwy na koszty okresu 783 36
Rezerwy inne razem, w tym: 783 36
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 783 36

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
naprawy Rezerwa
gwarancyjne oraz | restrukturyzacyjna
zwroty

Inne rezerwy

Wyszczegodlnienie

Stan na 01.01.2017 0 0 422 422
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 0 0
Wykorzystane 0 0 386 386
Rozwigzane 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0
Stan na 30.09.2017, w tym: 0 0 36
- dlugoterminowe 0 0 0
- krotkoterminowe 0 0 36

Inne rezerwy dotycza w wiekszosci kosztéw okresu biezagcego, ktdre zostang poniesione w okresach przysztych.

XXVI. SEGMENTY OPERACYJNE

1. Rozpoznane segmenty operacyjne

Grupa wyodrebnia dwa zaprezentowane ponizej segmenty operacyjne:

SEGMENT A — PRZEMYStLOWY | BADAWCZO — ROZWOJOWY - dziatalno$¢ obejmujgca budowe dwoch zakladéw przemystowych:
produkcji elementéw elektroizolacyjnych, bezposrednio realizowana przez Industry Technologies SA oraz budowa zaktadu
produkujgcego proppanty ceramiczne przez Baltic Ceramics SA. w Restrukturyzacji W ramach tego segmentu Spdtka nabywa
nieruchomosci pod budowe zakladéw, przygotowuje projekt budowalny, organizuje prace administracyjne, prowadzi proces
inwestycyjny, a jednoczesnie organizuje wspoétfinansowanie inwestycji. Dodatkowo w ramach tego segmentu Baltic Ceramics buduje
centrum rozwoju proppantéw, w sktad ktérego wchodzi laboratorium, za$ Industry Technologies prowadzi badania nad nowymi
produktami w zakresie izolatoréw. Segment ten znajduje sie w wstepnej fazie rozwoju i nie generuje jeszcze przychoddéw.

SEGMENT B — INNY — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna IndygoTech Minerals (venture capital) obejmujgca dziatalno$é
polegajgca na nabywaniu, rozwijaniu i finansowaniu, a nastepnie zbywaniu aktywéw finansowych (akgji i udziatéw) na wtasny rachunek.
Stad najistotniejsze aktywo tego segmentu to akcje w spoétkach (nabywane oraz obejmowane w podwyzszeniach kapitatéw) oraz inne
instrumenty finansowe, takie jak np. pozyczki (udzielane podmiotom z grupy).

Ten segment dziatalnosci polega na ekonomicznym i finansowym wspieraniu podmiotéw zaleznych. Z tego powodu konsolidacja, ktéra
obejmuje nie tylko wylgczenia w zakresie finansowania dziatalnosci podmiotéw zaleznych, ale takze wyniku tej dziatalnosci
inwestycyjnej, ktorym jest wzrost rynkowej wartosci posiadanych aktywoéw. Wzrost ten nie jest widoczny w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, a jedynie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dotyczy to zaréwno wzrostu rynkowej wartosci jak i
spadku rynkowej wartosci podmiotéw powigzanych.

XXVII. Dotacje

Data zakonczenia
/rozliczenia
dofinansowania

Data otrzymania Wartos¢

Wyszczegolnienie ) . . .
Y 9 dofinansowania dofinansowania

POIG 4.4. Baltic Ceramics 06.05.2014 33106 220 30.09.2016

- ; 30.06.2016 /
NCBIR Baltic Ceramics 11.04.2014 12 993 634 31 12 2016
POIG 4.4. Industry Technologies 18.11.2013 22 292 690 30.09.2016
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XXVIII. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. Emisja dluznych papieréw wartosciowych

Rodzaj emisji/ seria 30.09.2016 30.09.2017
Obligacje serii A Electroceramics S.A. 387 387
Razem obligacje 387 387
- dtugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 387 387

XXIX. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

W Il kwartale 2017 r. nie wystapity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktére miatyby wptyw na osiggniete wyniki Grupy Kapitatowe;.

XXX. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

Walne Zgromadzenie Spéiki nie podjeto uchwaty o wyptacie dywidendy.
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XXXI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OBJETYMI | NIE OBJETYMI KONSOLIDACJA

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz podmiotéw

powigzanych

Zakupy od podmiotéow
powigzanych

Naleznosci od
podmiotéw powigzanych

w tym przeterminowane

Zobowigzania wobec
podmiotow
powigzanych

w tym zalegte, po
uptywie terminu
ptatnosci

Jednostka dominujaca 2017-09-30 2016-09-30 | 2017-09-30 | 2016-09-30 | 2017-09-30 | 2016-09-30 | 2017-09-30 | 2016-09-30 2017'03?6 2016'0396 2017'0396 2016'0396
g‘gngTe"h Minerals 0 0 0 0 0 330 0 0 0 480 0 480
Jednostki zalezne: 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Baltic Ceramics 60 60 74 242 0 0 0 0 0 0
Investments SA

Pro Ceramics SA 1 0 60 60 3 103 0 0 74 0 0 0
g‘g”s“y Technologies 9 0 1 0 42 110 0 0 3 0 0 0
Electroceramics SA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 35 0 35
LZMO SA 0 0 9 0 0 25 0 0 42 74 0 74
EES Immobiles Sp.z. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wspolne

przedsiewzigcia, w

ktérych jednostka 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dominujaca jest

wspolnikiem:

Zarzad Spotek Grupy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Transakcje z udzialem

innych cztonkéw

gtéwnej kadry 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kierowniczej
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywajg si¢ zawsze na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystapity pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystagpity inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu.

XXXII. NIESPLACONE POZYCZ_KI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWEJ, W SPRAWACH
KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W
TYM DNIU

1. Udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki brutto, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

Suma netto udzielonych pozyczek

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Udzielone pozyczki wg stanu na 30.09.2017 r., w tym dla Zarzadu

Pozyczkobiorca | BLETLEL e LLETLE Zabezpieczenia
y | bilansowa brutto EIEFATETRY bilansowa netto P

’ - | 0 0 0 - -

Nie nastgpito naruszenie warunkéw zawartych w umowach pozyczkowych.

XXXII. ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD
CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Poreczenie sptaty weksla Pro Ceramics S.A. 10 026 10 026
Poreczenie sptaty weksla Industry Technologies S.A. 10 000 10 000
Hipoteka na nieruchomosci Industry Technologies S.A. 5000 5 000
Hipoteka na nieruchomosci Pro Ceramics S.A. 5000 5 000
Razem zobowigzania warunkowe 30 026 30 026

Spétka nie posiada innych zobowigzan warunkowych.
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XXXIV. INSTRUMENTY FINANSOWE — INFORMACJE NA TEMAT WARTOSCI GODZIWEJ

-

30.09.2016 30.09.2017

wartos¢é wartos¢é
bilansowa godziwa

wartos¢ bilansowa wartos¢ godziwa

‘ INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 0 0 0 0
finansowy

Aktywa finansowe utrzymywane

’ . 0 0 0 0
do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy (wyceniane w wartosci 0 0 0 0
godziwej)
Pozyczki udzielone i naleznosci 60 60 799 799

wlasne

Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
przez wynik finansowy

Pozostate zobowigzania

’ 60 60 722 722
finansowe

Na dzien 30.09.2017 r. Grupa utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Spotka stosuje ponizszg hierarchie dla okre$lania i wykazywania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wedtug
metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (hieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywow oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majace istotny wptyw na
wykazywang wartos¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwa, ktére nie sg oparte na mozliwych
do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii warto$ci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na podstawie danych
wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos¢é danych wejsciowych do
wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie
obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter
wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci
wyceny wartosci godziwej wymaga osadu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego skfadnika aktywow lub zobowigzan.

W okresie zakonczonym 30.09.2017 r. nie mialy miejsce przesunigcia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez
zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.

XXXV. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH WCHODZACYCH W
JEJ SKLAD DOKONANE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym nastgpity nastepujgce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i jednostek gospodarczych wchodzgcych w
jej skiad.

Na skutek dziatan Zarzadcy i utraty kontroli nad LZMO SA w restrukturyzacji przez Emitenta Zarzad podjat decyzje o nie konsolidowaniu
LZMO SA. Réwnoczesnie, w dniu 1 oraz 4 sierpnia 2017 r. Emitent zbyt 6.205.328 akcji LZMO stanowigcych 56,77% kapitatu i dajgcych
prawo do 56,77% gtoséw na walnym zgromadzeniu na rzecz spotki zaleznej Electroceramics SA.

W dniu 1 i 4 sierpnia 2017 roku na skutek transakcji w drodze umoéw cywilnoprawnych Electroceramics S.A. kupita od IndygoTech
Minerals S.A. facznie 21.247.758 akcji Spétki Baltic Ceramics Investemsnts S.A. stanowigcych 36,997% akcji Spotki.

W dniu 4 sierpnia 2017 r. na skutek transakcji zawartych w drodze uméw cywilnoprawnych Electroceramics S.A. kupita od IndygoTech
Minerals S.A. tgcznie 6.205.328 akcji Spétki LZMO S.A. stanowigcych 56,77% kapitatu zaktadowego.

Electroceramics S.A. w dniu 03 sierpnia i 09 sierpnia 2017 r. nabyta od Baltic Ceramics Investments S.A. 2 689 udziatéw wspotce Res
Immobiles sp. z 0.0. Udziaty te stanowig 80,03% wszystkich udziatow tej Spotki.
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W dniu 21 wrzesnia 2017 oku zostata zawigzana spoétka akcyjna bedaca jednostkg zalezng wobec IndygoTech Minerals S.A. dziatajgca
pod firmg WisentLab S.A. z siedzibg w Warszawie o kapitale zatozycielskim 100 000,00 zt. WisentLab S.A. powstata w celu
skoncentrowania w jednym podmiocie dziatalnosci R&D realizowanej przez poszczegdlne Spétki Grupy Kapitatowej IndygoTech
Minerals S.A. Pozwoli to na efektywniejsze wykorzystanie sprzetu laboratoryjnego oraz usprawnienia procesow analitycznych dla
réznych badan na potrzeby Grupy. Gtéwnym obszarem dziatalnosci WisentLab S.A. bedzie prowadzenie badan i rozwéj w obszarze
nowych technologii. Konsolidacja dziatalnosci R&D w ramach odrebnego podmiotu pozwoli na petne wykorzystanie potencjatu Grupy
Kapitatowej IndygoTech Minerals S.A., w szczegdlnosci posiadanego know — how oraz utatwi pozyskanie kapitatu do komercjalizaciji
przysztych technologii powstatych w wyniku prac badawczych.

W dniu 22 wrzes$nia 2017 roku zostata zawigzana spétka akcyjna bedaca jednostka zalezng wobec IndygoTech Minerals S.A. dziatajgca
pod firmg Indusrtry Insulators S.A. z siedzibg w Warszawie o kapitale zatozycielskim 100 000,00 zt. Spétka ta docelowo przejmie od
Industry Technologies S.A. realizacje zadan w obszarze dziatalnosci marketingowo — sprzedazowo — dystrybucyjnej na rynku krajowym
i zagranicznym w zakresie produktéw wytwarzanych przez Industry Technologies S.A. Spétka ta zostata nastepnie sprzedana spoéice
zaleznej od Electroceramics S.A. Eceramics LLC.

XXXVI.  INFORMACJE O WPLYWACH Z EMISJI | ICH WYKORZYSTANIU , ZARZADZANIU ZASOBAMI
FINANSOWYMI ORAZ PERSPEKTYWACH ROZWOJU

W dniu 10 kwietnia 2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat zmiane Art. 7 ust. 1 Statutu Spdtki, wynikajaca z uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 lutego
2017 r. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii K.

Na mocy ww. postanowienia Sadu zarejestrowanych zostato 10.149.189 akcji zwykiych na okaziciela serii K.
Przed dokonaniem wpisu kapitat zaktadowy Spotki wynosit 3.189.999,50 zt i dzielit sie na 6.379.999 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt
kazda akcja.

Po dokonaniu wpisu kapitat zakladowy Spotki wynosi 8.264.594 zt i dzieli sie na 16.29.188 akcji, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda
akcja.

Oferta publiczna i emisja akcji zwyklych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda (,Akcje serii K”), wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 lutego 2017 roku, ktérej tre$¢ zostata podana do
wiadomosci publicznej w raporcie biezacym Spétki nr 6/2017 z dnia 20 lutego 2017 roku zakonczyta sie nastepujgco:

Nalezycie subskrybowanych i optaconych zostato 10.149.189 Akc;ji serii K.

W trakcie subskrypcji zostato ztozonych 368 zapiséw w wykonaniu prawa poboru na 3.187.820 Akcji serii K, 39 zapiséw dodatkowych
na 446.601 Akcji Serii K. Na zaproszenie Zarzadu Spotki ztozono 3 zapisy na 6.514.768 Akc;ji serii K.

W zwigzku z powyzszym w dniu 28 marca 2017 roku dokonano przydziatu 10.149.189 Akgcji serii K.

Srodki z emisji zostaty wydatkowane zgodnie z celami emisyjnymi w nastepujacy sposéb:

Baltic Ceramics Investments SA: 2,0 min zi,
Electroceramics SA: 2,1 min z,
IndygoTech Minerals SA: 0,7 min zk.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie IndygoTech Minerals S.A. w Warszawie z dnia 30 czerwca 2017 r. podjeto uchwate o podwyzszeniu
warunkowym kapitatu zaktadowego wynoszacym nie wigcej niz 1.881.000,00 zt (stownie: jeden milion osiemset osiemdziesiat jeden
tysiecy ztotych) i dzielgcym sie na nie wiecej niz 3.762.000 (stownie: trzy miliony siedemset szes$¢dziesiagt dwa tysigce) akcji zwykiych
na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: piec¢dziesigt setnych ztotego) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego jest przyznanie praw do objecia akcji serii L posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B emitowanych przez
Spotke. Prawo do objecia akcji serii L moze by¢ wykonane do dnia 31 stycznia 2022 roku”.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sgd Rejestrowy w dniu 11 sierpnia 2017 roku.
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XXXVII. AKCJE (UDZIALY) WLASNE

AKCJE (UDZIALY) WELASNE
w tys. zt

Wartos¢ wg
Liczba ceny nabycia Wartos¢ bilansowa

AKCJE (UDZIALY) IndygoTech Minerals S.A. BEDACE WLASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki Liczba

Baltic Ceramics Investments S.A.

Industry Technologies S.A.

Pro Ceramics S.A.

Razem

o |O |O |o

Warszawa, dnia 29.11.2017 r.

Podpis Prezesa Zarzadu:
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