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Grupa Kapitatowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2018 roku
Dane w tys. PLN

PODSUMOWANIE

W ciggu trzech kwartatéw 2018 roku Grupa Kapitatowa Sniezka (,Grupa”) wypracowata skonsolidowane
przychody ze sprzedazy w wysokosci 484,3 min PLN, czyli 0 2,2% wyzsze niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Grupa osiggneta rekordowy — za ten okres — zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
w wysokosci 81,3 min PLN (+ 15,6% r/r), wynik EBITDA w wysokosci 95,1 min PLN (+15,2% r/r) oraz
skonsolidowany zysk netto w wysokosci 64,5 min PLN (+13,9% r/r).

W strukturze sprzedazy Grupy dominowaty wyroby dekoracyjne. Dobre wyniki Grupa zawdziecza
przede wszystkim sprzedazy krajowej, ktéra odpowiadata za 77,6% przychodéw ogétem. Istotne pod
wzgledem udziatu w sprzedazy byty dla Grupy rynki Europy Srodkowo-Wschodniej, w tym Ukraina
(12,7%) oraz Biatorus (4,7%). W ciggu trzech kwartatéw 2018 roku Grupa zrealizowata wyzszg sprzedaz
na rynku polskim, ukrainskim i motdawskim, a nizszg na rynku biatoruskim, rosyjskim oraz pozostatych
rynkach eksportowych w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku.

W raportowanym okresie w Polsce i na Ukrainie obserwowany byt wigkszy popyt na produkty ze $rednie;j
oraz wyzszej potki cenowej przy rownoczesnym kurczeniu sie segmentu tanszych farb. Na polskim
rynku lepiej sprzedawaty sie m.in. produkty sprzedawane pod markami Magnat i Vidaron nalezgce do
segmentu premium. Na rynku biatoruskim byt natomiast widoczny zwigkszony popyt na produkty ze
najnizszego segmentu cenowego wynikajgcy z niskiej sity nabywczej tamtejszych konsumentéw.
Ponadto w spotkach nalezgcych do Grupy wprowadzono zmiany w diugofalowej polityce cenowej (m.in.
w odpowiedzi na rosngce koszty surowcow) oraz polityce promocji na swoje produkty, co pozytywnie
przetozyto sie na wyniki finansowe osiggniete przez Grupe.

W omawianym okresie Grupa kontynuowata zaplanowane zadania inwestycyjne, w tym przygotowania
do budowy nowego Centrum Logistycznego. Ponadto Grupa kontynuowata restrukturyzacje
w Radomskiej Fabryce Farb i Lakieréw SA.

W ocenie Zarzgdu Spotki kolejne miesigce na rynku farb i lakierow powinny przynies¢ kontynuacje
trendéw widocznych w Il kwartale 2018 roku, w tym wyzszy popyt na produkty marek premium oraz
produkty ze Sredniego segmentu cenowego.
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Dane w tys. PLN

WYBRANE DANE FINANSOWE

Grupa Kapitatowa Sniezka — dane skonsolidowane

w tys. PLN

na dzien/

okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2018
(niebadane)

na dzien/

okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2017*
(niebadane)

w tys. EUR

na dzien/

okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2018
(niebadane)

na dzien/

okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2017*
(niebadane)

I. Przychody netto ze sprzedazy 484 298 473 762 113 859 111 301
produktow, towaréw i materiatow

Il. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 81299 70 354 19 114 16 528
I1I. Zysk brutto 79 289 67 247 18 641 15798
IV. Zysk netto 64 496 56 609 15163 13 299
- Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom 62 779 55 730 14 759 13 093
podmiotu dominujgcego

- Zysk netto przypadajgcy na udziaty 1717 879 404 207
niekontrolujgce

V. Catkowity dochdd za okres 66 621 51983 15 663 12212
- Catkowity dochdd za okres przypadajacy 64 748 51 601 15 222 12 123
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

- Catkowity dochdd za okres przypadajacy 1873 382 440 90
na udziaty niekontrolujgce

VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 54 649 38 840 12 848 9125
operacyjnej

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (51 339) (20 128) (12 070) (4 729)
inwestycyjnej

VIII. Przeptywy pienigzne netto z 2267 (10 838) 533 (2 546)
dziatalnosci finansowej

IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 5577 7874 1311 1850
X. Aktywa, razem 491 063 427 686 114 965 99 252
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 222 969 196 156 52 200 45 521
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 3347 2006 784 466
XIlI. Zobowigzania krétkoterminowe 219 622 194 150 51417 45 056
XIV. Kapitat wiasny 268 094 231530 62 765 53 730
- Kapitat wlasny przypadajacy 261 690 227 093 61266 52 701
akcjonariuszom jednostki dominujacej

- Kapitaly przypadajace udziatom 6 404 4437 1499 1030
niesprawujgcym kontroli

XV. Kapitat zaktadowy 12618 12618 2954 2928
XVI. Liczba akgji / sredniowazona liczba 12617 778 12617 778 12617 778 12617 778
akgji (w szt.)

XVII. Zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN / 511 4.49 1.20 1.05
EUR) ' ' ' '

- Zysk na jedng akcje zwykig przypadajgcy 4,98 4.42 117 1,04
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

XVIIl. Rozwodniony zysk na jedng akcje 511 4.49 1.20 1.05
zwykig (w PLN / EUR) ' ' ' '

- Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig

przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu 4,98 4,42 117 1,04
dominujgcego

XIX. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w 21.25 18.35 4.97 4.26
PLN / EUR) ' ' ' '
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na 21.25 18.35 4.97 4.26
jedng akcje (w PLN / EUR) ' ' ' '
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedng akcje przypadajgca 2,20 3,20 0,52 0,74

akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (w
PLN / EUR)

* Dane przeksztatcone — informacje na temat danych przeksztatconych znajdujg sie w punkcie 2 niniejszego raportu.



Grupa Kapitatowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2018 roku
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FFiL Sniezka SA — dane jednostkowe

w tys. PLN w tys. EUR
na dzien/ na dzien/ na dzien/ na dzien/

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 zakonczony 30 zakonczony 30 zakonczony 30
wrzesnia 2018 wrzesnia 2017* wrzesnia 2018 wrzesnia 2017*

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
I. Przychody netto ze sprzedazy 431044 429 572 101 339 100 919
produktow, towaréw i materiatow
Il. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 57 587 51731 13 539 12153
IIl. Zysk brutto 76 623 49 656 18014 11 666
IV. Zysk netto 63 963 40 521 15038 9 520
V. Catkowity dochod za okres 65 499 39 871 15399 9367
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 20 989 23817 7 050 5595
operacyjnej
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci (32 558) (17 366) (7 654) (4 080)
inwestycyjnej
VIII. Przeptywy pieniezne netto z 1088 856 256 201
dziatalnosci finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (1481) 7307 (348) 177
X. Aktywa, razem 462 864 411 399 108 364 95 472
Xl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 283787 269617 66 439 62 569
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 217 78 249 16 673 18 159
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 212570 191 368 49766 44 410
XIV. Kapitat wlasny 179 077 141 782 41925 32903
XV. Kapitat zaktadowy 12618 12618 2954 2928
XVI. Liczba akgji / $redniowazona liczba 12 617 778 12617 778 12617 778 12 617 778
akgji (w szt.)
XVII. Zysk na jedng akcje zwykig (w PLN / 507 3,21 1,19 0,75
EUR)
XVIIl. Rozwodniony zysk na jedng akcje 5,07 3,21 1,19 0,75
zwykig (w PLN / EUR)
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w 14,19 11,24 3,32 2,61
PLN / EUR)
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 14,19 11,24 332 2,61
jedng akcje (w PLN / EUR)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje przypadajgca 2,20 3,20 0,52 0,74
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (w
PLN / EUR)

* Dane przeksztatcone — informacje na temat danych przeksztatconych znajdujg sie w punkcie 2 niniejszego raportu.

Kursy euro przyjete do przeliczenia sprawozdan:

9 miesiecy 2018 roku 9 miesiecy 2017 roku

Poszczegdlne pozycje skroconego sprawozdania z catkowitych 42535 42566
dochodéw przeliczono wg kursu $redniego euro w okresie ’ ’
na dzien 30 wrzesnia na dzien 30 wrzesnia
2018 roku 2017 roku
Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej 42714 43091
przeliczono wg kursu euro na koniec okresu ’ ’
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KROTKO O GRUPIE KAPITALOWEJ SNIEZKA

Grupa Kapitalowa Sniezka to...

(o) lider na rynku farb i lakierow wiasne Centrum Badan i Rozwoju,
dekoracyjnych w Polsce, oraz jeden ,(9' QO opracowujgce innowacyjne rozwigzania i
z wiodacych ich producentéw na rynku nowe technologie. Jedyne Akredytowane

ukrainskim i biatoruskim Laboratorium Badawcze w Polsce

g bogate portfolio produktéw do GPW. Grupa zbudowana wokot FFiL Sniezka
, dekoracji i ochrony réznych powierzchni )> - jedynej firmy z branzy notowanej na
7 wewnetrznych i zewnetrznych Y~ GPW
E'E nowoczesne fabryki produkujgce 0 (o) (o) Grupa, ktéra z kilkuosobowego biznesu
n rocznie okoto 140 min I/kg wyrobéw wyrosta na przedsiebiorstwo
“ ,' i towarow TW? zatrudniajgce okoto 1100 pracownikow

Struktura akcjonariatu FFiL Sniezka SA*
(udziat w kapitale zakladowym w %)

Zatozyciele
i ich sukcesorzy
60,4%

o Inwestorzy instytucjonalni
(powyzej 5% akdji)
17,8%
Pozostali akcjonariusze
21,8%

*dane na 06.11.2018

Dywidendy wyptacane przez FFIL Sniezka SA (za rok)

5,88 6,11

1,54 15 2,5 2,5 31 22
0,44 1 1,1 1,35 1,6 G/ 1,35
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

@ stopa dywidendy[%]
nominalnie [PLN]
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Nasze kluczowe marki
By MACNAT BESTI:N [IFOVEDE 26D

Struktura przychodoéw ze sprzedazy Grupy
wedtug krajoéw oraz kategorii produktowych*

Wyroby
l;(;lsélij dekoracyjne
e 78,1% Chom
. emia
Ukraina budowlana
12,7% 12%
Biatorus % °

Towary
Pozostate 4.7% Pozostate 79,
5% 9 2,9% ’

*dane na 06.11.2018

Gdzie produkujemy

Polska ) Biatorus Ukraina
v Brzeznica Zodino k/Minska Jaworéw

Lubzina

Pustkow

Radom

BIALORUS

Gdzie sprzedajemy

UKRAINA

BIALORUS

ROSJA MOLDAWIA
WEGRY CZECHY LITWA
StOWACJA KAZACHSTAN RUMUNIA
BELGIA WIELKA BRYTANIA GRUZJA ARMENIA ALGIERIA NIEMCY

FRANCJA SZWECJA IRLANDIA HISZPANIA St OWENIA NORWEGIA
WEOCHY HOLANDIA FINLANDIA £tOTWA AUSTRIA CHORWACJA
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1. Komentarz do wynikéw finansowych

1.1 Sytuacja makroekonomiczna oraz kondycja branzy
1.1.1  Sytuacja makroekonomiczna

Polska gospodarka dynamicznie si¢ rozwija. W | kwartale br. Produkt Krajowy Brutto (PKB) byt 0 5,2%
wyzszy niz w tym samym kwartale poprzedniego roku. Z kolei w Il kwartale 2018 roku PKB wzrdst
05,1%". Gtéwnym motorem rozwoju polskiej gospodarki byta konsumpcja prywatna, do ktérej wzrostu
przyczynity sie rosngce wynagrodzenia, spadek stopy bezrobocia do rekordowo niskiego poziomu oraz
wyzsze ftransfery socjalne. Powyzsze czynniki, a takze pozytywne nastroje w spoteczenstwie
spowodowaty, ze od stycznia do wrzesnia 2018 roku sprzedaz detaliczna wzrosta 0 6,4% w poréwnaniu
do analogicznego okresu ubiegtego roku?.

Dynamika produktu krajowego brutto w ujeciu rocznym (w %)
5,2

5,2 5,1 5,1
4,9
4,4 4,3
4
3,8 38 39
3,2 »
2,9
2,6
2,4
I 1’7
0,4

I kw. 2017 Il kw. 2017 Il kw. 2017 IV kw. 2017 I kw. 2018 Il kw. 2018

B Polska M Ukraina Biatorus
Zrodto: GUS, State Statistics Service of Ukraine, National Statistical Committee of the Republic of Belarus.

Na Ukrainie w Il kwartale 2018 roku PKB wzrést o 3,8% w poréwnaniu z tym samym kwartatem 2017
roku. Problemem ukrainskiej gospodarki byta wysoka inflacja, natomiast jako pozytywny symptom
nalezy wskazac wzrost $redniej ptacy na Ukrainie — we wrzesniu 2018 roku wynosita ona 8 977 UAH,
co stanowito rownowartosé ok. 1 168 PLN.

Na Biatorusi w Il kwartale 2018 roku nastgpit wzrost PKB na poziomie 3,9 %, co byto lepszym wynikiem
w poréwnaniu do roku poprzedniego, w ktérym biatoruska gospodarka urosta o 1,4%. Mimo to sita
nabywcza biatoruskich konsumentéw byta nadal stosunkowo niska.

' Zrodio: GUS, Szybki szacunek produktu krajowego brutto za drugi kwartat 2018 roku.

% Zrédto: GUS, Dynamika sprzedazy detalicznej we wrzesniu 2018 r.
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1.1.2 Rynek farb i lakierow

W Polsce w Il kwartale 2018 roku kontynuowany byt trend migracji konsumentéw wyrobow
dekoracyjnych w kierunku produktéw premium, charakteryzujgcych sie lepszg jakoscia i wyzszg marzg.
Wyzszy byt takze popyt na produkty ze sredniej potki cenowej, z tzw. segmentu mainstream. Na rynku
ukrainskim, w ocenie Grupy Kapitatowej Sniezka, w Il kwartale 2018 roku kontynuowany byt
obserwowany juz w 2017 roku powolny proces odbudowy rynku farb i lakierow. Ponadto Grupa
obserwowata tam stopniowy wzrost popytu na farby i lakiery wyzszej jakosci (z wyzszych segmentow
cenowych). Z kolei na Biatorusi, pomimo pozytywnych symptomoéw ozywienia gospodarczego, sita
nabywcza biatoruskich konsumentéw pozostawata niska. To spowodowato, ze na tamtejszym rynku
dominowat popyt na wyroby z nizszej pétki cenowe;.

W diugofalowej perspektywie Ukraina i Biatoru§ pozostajg perspektywicznymi rynkami dla Grupy,
bowiem konsumpcja farb jest tam wcigz na nizszym poziomie niz w krajach Unii Europejskie;j.
1.1.3 Surowce i waluty

Zgodnie z przewidywaniami Spétki, w Il kwartale 2018 roku widoczna byta stabilizacja cen bieli
tytanowej, ktéra nalezy do podstawowych surowcow przy produkgcji farb.

Na koniec wrzesnia 2018 roku ztoty byt stabszy wobec euro niz na poczatku roku, ale w samym
[l kwartale 2018 roku umocnit sie¢ w stosunku do wspdlnej waluty. Na kurs euro w tym okresie wptywaty
przede wszystkim nieporozumienia wewnagtrz wtoskiego rzgdu w sprawie budzetu krajowego. Ziotego
wsparto m.in. ograniczenie skupowania aktywow przez Europejski Bank Centralny. W Il kwartale 2018
roku ztoty umocnit sie takze w stosunku do dolara.

Notowania ztotego wzgledem EUR i USD

4,5
=—EUR e USD
i W

3,9
3,6

3,3

3,0 r T T T T
29.09.2017 29.12.2017 29.03.2018 29.06.2018 29.09.2018
Zrédto: Bankier.pl.

W Il kwartale 2018 roku hrywna ukrainska umocnita sie nieznacznie do ztotego (z 0,14 do 0,13 PLN),
ale w catym roku ma miejsce kontynuacja wieloletniego trendu ostabiania sie tej waluty do ztotego.

Notowania ztotego wzgledem UAH

03 e J AH

0,2

0,1

0,0 - T T T T
29.09.2017 29.12.2017 29.03.2018 29.06.2018 29.09.2018

Zrédto: Bankier.pl.
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1.2 Wyniki sprzedazowe Grupy

Grupa Kapitatowa Sniezka w ciggu trzech kwartatéw 2018 roku wypracowata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 484 298 tys. PLN, 0 2,2% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Dominujacy udziat w catkowitych przychodach ze sprzedazy Grupy (77,6%) miata sprzedaz krajowa,
ktéra wzrosta 0 3,6% r/r do 375 642 tys. PLN. Wzrost wartosci sprzedazy w Polsce wynikat
z postepujacej migracji klientéw w kierunku wyrobdw premium, ktére charakteryzujg sie wyzszg marza,
wyzszego popytu na produkty ze Sredniej pétki cenowej oraz dostosowawczego podniesienia przez
FFiL Sniezka SA cen produktéw w | kwartale 2018 roku w odpowiedzi na rosngce ceny bieli tytanowe;j,
podstawowego surowca uzywanego do produkgji farb.

Grupa zanotowata takze wzrost przychodéw ze sprzedazy na rynku ukrainskim, ktory jest jej kluczowym
rynkiem eksportowym (jej udziat w catkowitych przychodach Grupy wyniést w omawianym okresie
12,7%). W ciagu dziewieciu miesiecy 2018 roku przychody Grupy ze sprzedazy na Ukrainie wyniosty
61 686 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 2,3% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.
Wyzsze przychody na rynku ukrainskim to rezultat m.in. dostosowania cen produktéw do warunkow
panujgcych na rynku.

Grupa na Biatorusi, ktéra jest jej trzecim najwazniejszym rynkiem zbytu dla wyrobow, uzyskata
przychody ze sprzedazy w wysokosci 22 836 tys. PLN, co stanowito 4,7% catosci przychodéw Grupy
ze sprzedazy w ciggu trzech kwartatéw 2018 roku. Przychody te byty o 8,5% nizsze niz w analogicznym
okresie 2017 roku. Taki wynik Grupy na rynku biatoruskim jest rezultatem niskiej sity nabywcze;j
tamtejszych konsumentéw przy rownoczesnym wzroscie konkurencji ze strony producentow
oferujgcych wyroby charakteryzujace sie nizszg jakoscia, ale jednoczesnie niska.

Grupa uzyskata lepsze wyniki sprzedazowe w Motdawii. Przychody Grupy ze sprzedazy na motdawskim
rynku w ciggu pierwszych trzech kwartatéw br. wyniosty 7 492 tys. PLN i byly o 8,5% wyzsze niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Na pozostatych rynkach eksportowych, Grupa osiggneta nizsze przychody ze sprzedazy niz w ciggu
dziewieciu miesiecy 2017 roku. W przypadku Rosji wynika to z ograniczenia dziatalnosci Grupy na
tamtejszym rynku. W przypadku pozostatych rynkéw powodem jest trwajgcy proces optymalizacji
zarzgdzania markami i produktami i rozpoznawania szans na zwiekszenie sprzedazy na tych rynkach.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej Sniezka wedtug krajow

okres 9 miesiecy

s e ey zakonczony dnia 30

zakonczony dnia

30 wrze<nia 2018 Struktura wrzesnia 2017 roku  Zmiana (r/r)

roku (niebadane) pr(zl:::;:?cn:rze*
Polska 375642 77,6% 362 727 3,6%
Ukraina 61 686 12,7% 60 284 2,3%
Biatorus 22 836 4,7% 24 971 -8,5%
Motdawia 7 492 1,6% 6 902 8,5%
Rosja 6 440 1,3% 7 256 -11,2%
Pozostate kraje 10 202 2,1% 11 622 -12,2%
Razem sprzedaz 484 298 100% 473 762 2,2%

* Informacje na temat danych przeksztatconych znajdujg sie w punkcie 2 niniejszego raportu.

W strukturze sprzedazy Grupy dominowaty wyroby dekoracyjne. W ciggu trzech kwartatéw 2018 roku
Grupa uzyskata z ich sprzedazy 378 320 tys. PLN — 0 9 580 tys. PLN i 2,6% wiecej niz w tym samym
okresie 2017 roku. Wyroby dekoracyjne stanowity 78,1% tacznych przychodéw Grupy ze sprzedazy, co
oznacza ich nieznacznie wyzszy udziat w strukturze sprzedazy niz rok wczesniej. Drugi najwyzszy
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udziat w strukturze sprzedazy Grupy, na poziomie 12%, stanowita chemia budowlana. Przychody Grupy
z jej sprzedazy wyniosty 58 284 tys. PLN i byty o 3,5% wyzsze niz rok wczesnie;.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej Sniezka wedtug kategorii produktowych

okres 9 miesiecy

s ey zakonczony dnia 30

zakonczony dnia

30 wrze<nia 2018 Struktura wrzesnia 2017 roku  Zmiana (r/r)

roku (niebadane) pr(zgllf:;:lacn:ge*
Wyroby dekoracyjne 378 320 78,1% 368 740 2,6%
Chemia budowlana 58 284 12,0% 56 318 3,5%
Wyroby przemystowe 4770 1,0% 3729 27,9%
Towary 34 119 7,0% 35484 -3,8%
Pozostate przychody 4215 0,9% 3674 14,7%
Materiaty 4 589 1% 5817 -21,1%
Razem sprzedaz 484 298 100% 473 762 2,2%

* Informacje na temat danych przeksztatconych znajdujg sie w punkcie 2 niniejszego raportu.

1.3 Gléwne czynniki majgce wplyw na wyniki finansowe
1.3.1 Grupa Kapitatowa Sniezka

Grupa Kapitatowa Sniezka wypracowata w ciggu trzech kwartatéw 2018 roku skonsolidowany zysk netto
w wysokosci 64 496 tys. PLN, czyli az 0 13,9% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost 62 779 tys. PLN (wzrost
012,6% r/r).

Gtéwne czynniki ksztattujgce wynik finansowy Grupy w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia
2018 roku to:

o Wyzsza sprzedaz zrealizowana na rynku polskim, ukrainskim i motdawskim, a takze nizsza
sprzedaz na rynku biatoruskim i rosyjskim. W rezultacie wzrost skonsolidowanych przychodéw
ze sprzedazy do 484 298 tys. PLN — o 2,2% w poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku (przyczyny tego wzrostu zostaty opisane w rozdziale 1.2.). Najwiekszy udziat
w przychodach Grupy miata jednostka dominujgca, FFiL Sniezka SA.

o Wzrost w strukturze sprzedazy udziatu produktéw premium charakteryzujgcych sie wyzszg
marzg, a takze produktéw ze Sredniej potki cenowej (segment mainstream).

e Spadek kosztu wtasnego sprzedazy o 2,1% r/r do poziomu 280 896 tys. PLN, ktory przyczynit
sie do poprawy marzy i miat pozytywny wptyw na wynik finansowy.

o Nizsze koszty sprzedazy (spadek o 2,7% r/r do 80 503 tys. PLN), wynikajgce gtdwnie ze
zmniejszenia wydatkow na marketing i wsparcie sprzedazy.

o Wzrost kosztéw ogodlnego zarzadu (o 23,8% r/r do 41 869 tys. PLN), gtdwnie w zwigzku
z konsolidacjg Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow SA i prowadzonymi w niej dziataniami
restrukturyzacyjnymi. Ponadto w raportowanym okresie wprowadzono planowane podwyZzki
wynagrodzen oraz poniesiono wydatki na dziatania zwigzane z obszarem HR.
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Podstawowe elementy rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Sniezka

okres 9 miesiecy

okres 9 miesiecy zakofczony 30

zakonczony 30 - Zmiana
wrzesnia 2018 wrzesnia 2017 roku (rlr)
. (niebadane)
roku (niebadane) o
przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 484 298 473 762 2,2%
Koszt wiasny sprzedazy 280 896 286 798 -2,1%
Koszty sprzedazy 80 503 82722 -2,7%
Koszty ogolnego zarzadu 41 869 33 825 23,8%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 269 (63) -
Wynik na dziatalnosci finansowej (2192) (3 297) -
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 182 190 -4,2%
Wynik brutto 79 289 67 247 17,9%
Podatek dochodowy 14 793 10 638 39,1%
Zysk netto, w tym 64 496 56 609 13,9%
zysk przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 62 779 55 730 12,6%
* Informacje na temat danych przeksztatconych znajdujg sie w punkcie 2 niniejszego raportu.
Whplyw poszczegodlnych pozycji rachunku wynikéw na wynik netto Grupy:
(5.902)  5.825 ®)
10.536 4.155
64.496
Wynik netto - | Wzrost ‘Spadek kosztu‘ Koszty | Lepszy wynik | Lepszy wynik ‘Udzial w zysku‘ Wyzszy | Wynik netto -
po 3 przychodéw ze  wiasnego sprzedazyi na pozostatej na dziatalnosci  jednostki podatek po 3
kwartatach sprzedazy sprzedazy ogolnego dziatalnosci finansowej stowarzyszonej dochodowy kwartatach
2017 zarzadu operacyjnej 2018
pozycje, ktére dodatnio wptynety na wynik netto Grupy [l pozycje, ktére ujemnie wptynety na wynik netto Grupy

W ciggu trzech kwartatébw 2018 roku Grupa osiagneta zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
w wysokosci 81 299 tys. PLN, czyli o 15,6% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Wynik EBITDA wyniost 95 075 tys. PLN i wzrést o 15,2% rok do roku.

Zarzad FFiL Sniezka SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok — ani w ujeciu
skonsolidowanym, ani w ujeciu jednostkowym.
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1.3.2 Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA

FFiL Sniezka SA wypracowata w ciggu trzech kwartatéw 2018 roku bardzo wysoki zysk netto
w wysokosci 63 963 tys. PLN — az o 57,9% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Zostat on osiggniety w nastepujgcych warunkach:

o Stabilizacji przychoddw ze sprzedazy, ktére wyniosty 431 044 tys. PLN (429 572 tys. PLN rok
wczesniej). Taki wynik zostat osiggniety dzieki podwyzce cen wyrobdw oraz wiekszej sprzedazy
produktéw marek premium, a takze wiekszemu popytowi na produkty ze sredniej pétki cenowe;j.

o Spadku kosztu wtasnego sprzedazy (o 2,7% do 255 963 tys. PLN), ktéry przyczynit sie do
poprawy marzy i miat pozytywny wpltyw na wynik finansowy.

e Nizszych kosztow sprzedazy (spadek o 3,1% do 82 084 tys. PLN) wynikajacych gtdéwnie ze
zmniejszenia wydatkéw na marketing i wsparcie sprzedazy.

o Wzrostu kosztéw ogdlnego zarzadu (o 13,8% do 33 818 tys. PLN) spowodowanego miedzy
innymi wprowadzeniem planowanych podwyzek wynagrodzen oraz poniesieniem wydatkéw na
dziatania zwigzane z obszarem HR.

e Otrzymania dywidend: od TM Investment Sp. z 0.0. w wysokos$ci 21 min PLN oraz od Sniezka-
Ukraina Sp. z 0.0. w wysokos$ci 0,9 min PLN (dywidendy zostaty uwzglednione w wyniku na
dziatalnosci finansowej).

Podstawowe elementy rachunku wynikéw FFiL Sniezka SA

okres 9 miesiecy

okres 9 miesiecy zakohczony 30

zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku Zmiana
wrzes’pia 2018 (niebadane) dane (rlr)
roku (nishadane) przeksztatcone*

Przychody ze sprzedazy 431 044 429 572 0,3%
Koszt wiasny sprzedazy 255 963 263 086 -2,7%
Koszty sprzedazy 82 084 84 720 -3,1%
Koszty ogolnego zarzadu 33818 29708 13,8%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej (1592) (327) -
Wynik na dziatalnosci finansowe;j 19 036 (2 075) -
Wynik brutto 76 623 49 656 54,3%
Podatek dochodowy 12 660 9135 38,6%
Wynik netto 63 963 40 521 57,9%

* Informacje na temat danych przeksztatconych znajdujg sie w punkcie 2 niniejszego raportu.

W ciggu trzech kwartatow 2018 roku Spétka osiggneta zysk na dziatalnosSci operacyjnej (EBIT)
w wysokosci 57 587 tys. PLN, czyli o 11,3% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Wynik EBITDA wyniost 70 044 tys. PLN i wzrést o 11,2% rok do roku.

1.4 Sytuacja majatkowa
1.4.1 Grupa Kapitatowa Sniezka

Na poziom wielkosci bilansowych Grupy wptyw ma zjawisko sezonowosci. Polega ono na wyzszym
zapotrzebowaniu na wyroby Grupy w okresie wiosennym i letnim, co ma bezposredni zwigzek
z natezeniem prac remontowo-budowlanych w tym okresie. Dlatego tez wartosci takich pozycji bilansu
jak: aktywa ogotem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, wedtug
stanéw na koniec wrzes$nia, sg z zasady znacznie wyzsze od wartosci tych pozycji bilansowych
zanotowanych dziewie¢ miesiecy wczeséniej. Z tego wzgledu Zarzad Spotki zdecydowat sie przedstawic

13



Grupa Kapitatowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2018 roku
Dane w tys. PLN

w niniejszym raporcie, w komentarzu do wynikéw, ujecie obrazujgce stan aktywow i pasywow po
9 miesigcach roku na dziehn 30 wrzesnia 2018 roku i 30 wrzes$nia 2017 roku.

Przy analizie wielko$ci bilansowych Grupy nalezy dodatkowo bra¢ pod uwage wejscie w sktad Grupy
Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow SA. Informacje na ten temat zostaty przedstawione w punkcie 5.1
niniejszego raportu.

Aktywa Grupy 30.09.2018* 30.09.2017* Zmiana (r/r)
Aktywa trwate, w tym: 233 303 189 825 22,9%
- Rzeczowe aktywa trwate 210 357 166 092 26,7%
- Pozostate aktywa trwate 22 946 23733 -3,3%
Aktywa obrotowe, w tym: 257 760 237 861 8,4%
- Zapasy 85 397 69 125 23,5%
na-le'iilc?ézgi()éd z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 144 335 149 589 -3.5%
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 660 17 135 55,6%
- Pozostate aktywa obrotowe 1368 2012 -32,0%
Razem 491 063 427 686 14,8%
* Niebadane.

W dniu 30 wrze$nia 2018 roku warto$é aktywéw Grupy Kapitatowej Sniezka wynosita 491 063 tys. PLN
wobec 427 686 tys. PLN na 30 wrzesnia 2017 roku (wzrost o 14,8%).

Na koniec Ill kwartatu 2018 roku wartos¢ aktywow trwatych Grupy uksztattowata sie na poziomie
233 303 tys. PLN (co stanowito 47,5% aktywow ogdtem). Ich przyrost w ciggu pierwszych dziewigciu
miesiecy 2018 roku wynika przede wszystkim z inwestycji dokonanych w zaktadach produkcyjnych
nalezgcych spotek z Grupy (przede wszystkim w FFiL Sniezka SA), a takze zakupu nowej, wigkszej
nieruchomosci pod budowe Centrum Logistycznego.

W dniu 30 wrzesnia 2018 roku warto$¢ aktywow obrotowych Grupy osiagneta poziom 257 760 tys. PLN,
co oznacza niewielki wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem 2017 roku. Ich gldbwnym elementem
byty naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w wysokos$ci 144 335 tys. PLN. Grupa
miata ponadto zapasy wycenione na 85 397 tys. PLN. Wzrost wartosci zapasow o 23,5% w relacji do
stanu na koniec wrzesnia 2017 roku wynika z wszystkich sktadnikdw zapaséw, w szczegdlnosci
wyrobow gotowych i materiatéw. Na 30 wrzesnia 2018 roku Grupa miata ponadto srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty w wysokosci 26 660 tys. PLN — o 55,6% wigksze niz rok wczesniej. Przeptywy pienigzne
Grupy zostaty opisane w punkcie 1.5.1 niniejszego raportu.

Pasywa Grupy 30.09.2018* 30.09.2017* Zmiana (r/r)

Kapitat wiasny ogétem, w tym: 268 094 231 530 15,8%
je(;nl;e;;t)li(tiaégvr:]e;izf/agzgypadajqcy akcjonariuszom 261 690 297 093 15.2%

- Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujgcych 6 404 4 437 44.3%
Zobowigzania razem 222 969 196 156 13,7%
Zobowigzania diugoterminowe 3347 2006 66,8%
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 219 622 194 150 13,1%
i p;)lz_(;g'iléokterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw 112 442 87 364 28.7%

- Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 26 255 22 207 18,2%
Razem 491 063 427 686 14,8%

* Niebadane.
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Na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku Grupa w 54,6 proc. (stosunek kapitatéw witasnych do aktywéw
ogotem) finansowata swojg dziatalnos¢ ze srodkdw wiasnych, podobnie jak w analogicznym dniu
bilansowym poprzedniego roku. Kapitaty wlasne Grupy wyniosty 268 094 tys. PLN i byty o 15,8%
wyzsze niz 30 wrzesnia 2017 roku, co wynika ze wzrostu zyskow zatrzymanych oraz dochodéw netto
osiggnietych z instrumentéw zabezpieczajgcych.

W dniu 30 wrzesnia 2018 roku zobowigzania dtugoterminowe Grupy wynosity 3 347 tys. PLN (wzrost
0 66,9% w stosunku do 30 wrzesnia 2017 roku), co wynikato przede wszystkim z uwzglednienia w tej
pozycji rezerw na $wiadczenia pracownicze.

Na 30 wrzesnia 2018 roku zobowigzania krotkoterminowe Grupy bylty o 13,1% wyzsze niz
w analogicznym dniu bilansowym rok wczesniej, a ich wartosé wynosita 219 622 tys. PLN (co stanowito
44,7% sumy bilansowej Grupy). Gidwna ich cze$¢ przypadata na zobowigzania z tytutu kredytow
i pozyczek, ktore wynosity 112 442 tys. PLN i zwigkszyly sie 0 28,7% w stosunku do stanu na koniec
wrzesnia 2017 roku w wyniku wyzszych potrzeb inwestycyjnych Grupy oraz wzrostu zapaséw.
Zobowigzania Grupy z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania byty na zblizonym, o 4,3%
nizszym poziomie niz rok wczesnie;.

1.4.2 Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA

W dziatalnosci Spétki, podobnie jak w przypadku catej Grupy, wystepuje sezonowo$¢ sprzedazy,
opisana szczegotowo w punkcie 1.4.1. Zjawisko sezonowosci ma wplyw na poziom wielkosci
bilansowych Spotki zaprezentowanych w niniejszym punkcie raportu.

Ponizej zaprezentowano poréwnanie obrazujgce stan aktywéw ipasywéw FFiL Sniezka SA po
9 miesigcach roku na dzien 30 wrzesnia 2018 roku i 30 wrzes$nia 2017 roku.

Aktywa Spoétki 30.09.2018* 30.09.2017* Zmiana (r/r)
Aktywa trwate, w tym: 233175 188 718 23,6%
- Rzeczowe aktywa trwate 190 218 151 739 25,4%
- Udzialy i akcje w innych jednostkach 23 392 19 246 21,5%
- Pozostate aktywa trwate 19 565 17 733 10,3%
Aktywa obrotowe, w tym: 229 689 222 681 3,1%
- Zapasy 69 967 60 791 15,1%
na-lel\iilc()a:;os’ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 139 506 144 390 -3,4%
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 248 16 208 18,8%
- Pozostate aktywa obrotowe 968 1292 -25,1%
Razem 462 864 411 399 12,5%
* Niebadane.

W dniu 30 wrzesnia 2018 roku warto$¢ aktywow Spotki wynosita 462 864 tys. PLN wobec 411 399 tys.
PLN na koniec wrzesnia 2017 roku (wzrost 0 12,5%). Warto$¢ aktywéw trwatych Spotki uksztattowata
sie na poziomie 233 175 tys. PLN (co stanowito 50,4% jej aktywow ogotem). W poréwnaniu do kohca
wrzesnia 2017 roku przyrosty one o 23,6%, gtéwnie na skutek zwiekszonych inwestycji zwigzanych
z planami rozwojowymi Spofki.

W dniu 30 wrzesénia 2018 roku warto$¢ aktywéw obrotowych Sniezki osiggneta poziom 229 689 tys.
PLN, a ich gtbwnym elementem byly naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci oraz
zapasy.

Na 30 wrzesnia 2018 roku Spoétka miata ponadto Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci
19 248 tys. PLN — o 18,8% wieksze niz rok wczes$niej. Przeptywy pieniezne Spotki zostaty opisane
w punkcie 1.5.2 niniejszego raportu.
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Pasywa Spoétki 30.09.2018* 30.09.2017* Zmiana (r/r)
Kapitat wiasny 179 077 141 782 26,3%
Zobowigzania razem 283 787 269 617 5,3%
Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 71 217 78 249 -9,0%
- Dlugoterminowe oprocentowane kredyty i pozyczki 69 770 76 770 -9,1%
- Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1447 1479 -2,2%
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 212 570 191 368 11,1%

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 77321 83647 -7.6%
po-zs(i:izeakca czes¢ oprocentowanych kredytow i 111 937 86 172 29.9%
- Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 23 312 21549 8,2%
Razem 462 864 411 399 12,5%

* Niebadane.

Na koniec Ill kwartatu 2018 roku FFiL Sniezka SA w 38,7% finansowata swojg dziatalno$¢ ze $rodkéw
wiasnych. Kapitaty wtasne wyniosty 179 077 tys. PLN i byty 0 26,3% wyzsze niz na koniec wrzesnia
2017 roku, gtéwnie za sprawg wyzszego zysku netto wygenerowanego przez Spotke.

W poréwnaniu do 30 wrze$nia 2017 roku zobowigzania dtugoterminowe Spétki spadty, co gtdwnie
wynikato z cze$ciowego sptacenia diugoterminowych kredytéw i pozyczek, za to wzrosty zobowigzania
krotkoterminowe — gtéwnie za przyczyng wzrostu kredytéw i pozyczek krétkoterminowych.

1.5 Przeplywy pieniezne
1.5.1 Grupa Kapitatowa Sniezka

W ciggu trzech kwartatéw 2018 roku Grupa zanotowata dodatnie przeptywy pieniezne w wysokosci
5 577 tys. PLN (wobec 7 874 tys. PLN w analogicznym okresie 2017 roku). Ztozyly sie na to:

o Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 54 649 tys. PLN.

Dodatnio na ich wielkos¢ wplyngt poziom zysku wypracowanego przez Spoétki z Grupy
skorygowanego o amortyzacje, zas ujemnie zmiany w kapitale obrotowym Grupy (tgcznie
-26 442 tys. PLN) i zaptacony podatek dochodowy. Komentarz do zmian w aktywach
obrotowych znajduje sie w punkcie 1.4.1 niniejszego raportu.

e Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 51 339 tys. PLN.

W raportowanym okresie Grupa poniosta wydatki inwestycyjne w wysokos$ci 58 499 tys. PLN,
m.in. w zwigzku zakupem dziatki w Zawadzie pod budowe nowego Centrum Logistycznego oraz
opracowaniem i rozpoczeciem procesu wdrazania nowego oprogramowania informatycznego
w Spétce. Jednoczesnie FFiL Sniezka SA pozyskata 7 070 tys. PLN ze sprzedazy rzeczowych
aktywéw trwalych, gtdwnie ze sprzedazy dziafki, ktorg pierwotnie planowata wykorzysta¢ pod
budowe Centrum Logistycznego.

o Dodatnie przeptywy z dziatalno$ci finansowej na poziomie 2 267 tys. PLN.

Obok zaciggniecia nowych kredytéw i pozyczek (57 277 tys. PLN), wynikajgcego z potrzeb
inwestycyjnych, jak i biezgcej dziatalnosci operacyjnej, wptyw na te przeptywy miaty gtéwnie
sptaty kredytow i pozyczek (-20 782 tys. PLN) oraz wyptata dywidendy (-27 854 tys. PLN).
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Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej Sniezka w IIl kwartatach 2018 roku:

(51.339)

(403)

Srodki Przeptywy z  Przeptywyz  Przeptywy z Wtaczenie do Ro6znice Srodki
pieniezne - stan dziat. dziat. dziat. konsolidacji kursowe z  pieniezne - stan
na 31.12.2017 operacyjnej inwestycyjnej  finansowej spodtki zaleznej przeliczenia na 30.09.2018

jednostek

zagranicznych
pozycje, ktére pozytywnie (dodatnio) wptynety na przeptywy pieniezne Ml pozycije, ktére negatywnie (ujemnie) wptynety na przeptywy pienigzne
1.5.2 Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA

Po trzech kwartatach 2018 roku Spotka zanotowata ujemne przeptywy pienigzne w wysokosci 1 481
tys. PLN (wobec dodatnich przeptywdw pienieznych w wysokosci 7 307 tys. PLN w analogicznym
okresie 2017 roku). Ztozyty sie na to:

o Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 29 989 tys. PLN, na ktére
dodatnio wplynagt poziom wypracowanego przez Spoétke zysku skorygowanego o amortyzacje,
a ujemnie zmiany w kapitale obrotowym Spofki (-29 610 tys. PLN).

e Ujemne przeplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysokosci 32 558 tys. PLN. Spdtka poniosta
wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
(ujemny wptyw w wysokosci 56 788 tys. PLN), zwigzane z budowg nowego Centrum
Logistycznego oraz opracowaniem irozpoczeciem procesu wdrazania nowego
oprogramowania informatycznego w Spétce. Jednoczesnie otrzymata dywidendy od spoétek
zaleznych (21 909 tys. PLN).

o Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 1 088 tys. PLN. Obok wptywow
z tytutu nowych kredytow i pozyczek (59 899 tys. PLN), zaciggnietych w celu sfinansowania
potrzeb inwestycyjnych Spdfki, jak i biezgcej dziatalnoSci operacyjnej, wptyw na te przeptywy
pieniezne miaty sptaty kredytow ipozyczek (-27 760 tys. PLN) oraz wyptata dywidendy
(-27 759 tys. PLN).
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1.6 Wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci Grupy

W ciggu trzech kwartatéw 2018 roku Grupa Kapitatowa Sniezka osiggneta wyzsze niz w analogicznym
okresie 2017 roku wszystkie wskazniki rentownosci sprzedazy. Wskazniki, takie jak marza brutto na
sprzedazy, marza EBIT i marza EBITDA, byly srednio o okoto 2,2 p.p. wyzsze niz rok wczesniej —
gtébwnie na skutek zwiekszenia w strukturze sprzedazy udziatu wyroboéw z wyzszej potki cenowej oraz
podwyzek cen produktéw wdrozonych w odpowiedzi na wzrost cen surowcoéw uzywanych do produkgciji.

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakonczony 30 zakonczony 30
wrzesnia 2018 roku  wrzesnia 2017 roku

Marza EBIT w % (EBIT/Przychody ze sprzedazy) x 100% 16,8% 14,9%

. o .
Marza EBITDA w % (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) x 19.6% 17.4%
100%

. . o
Marza brutto na sprzedazy w % (Zysk brutto ze 42.0% 39.5%

sprzedazy/Przychody ze sprzedazy) x 100%

Marza zysku netto w % (Zysk netto przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej/Przychody ze 13,0% 11,8%
sprzedazy) x 100%

Wskaznik zwrotu z aktywéw (ROA)* (Zysk netto przypadajgcy

0, 0,
akcjonariuszom jednostki dominujgcej/Aktywa ogotem) x 100% 14.2% 14.6%

Wskaznik zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE)** (Zysk
netto/Kapitat wtasny - przypadajgce akcjonariuszom jednostki 26,5% 28,0%
dominujgcej) x 100%

* Suma Zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujgcej za 4 ostatnie kwartaty podzielona przez $rednig
warto$¢ Aktywow ogdtem ze standéw na koniec ostatnich 5 kwartatéw.

** Suma Zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej za 4 ostatnie kwartaty podzielona przez $rednig
warto$¢ Kapitatu wlkasnego ze stanéw na koniec ostatnich 5 kwartatow.

Wskazniki zadtuzenia Grupy

na 30 wrzesnia 2018 na 30 wrzesnia 2017

roku roku
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego (Zobowigzania ogétem/Aktywa o o
ogoétem) x 100% 45,4% 45,9%
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym 114.9% 192 0%

(Kapitat wiasny/Aktywa trwate) x 100%
Wskazniki rotacji Grupy

W ciggu 9 miesiecy 2018 roku, cykl konwersji gotowki w Grupie wynosit prawie 85 dni, co wynikato
z wydiuzenia cyklu rotacji zapaséw. Jednoczesnie skrocit sie okres splywania naleznosci, a spotki
z Grupy nieco szybciej sptacaty swoje zobowigzania.

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakonczony 30 zakonczony 30
wrzesnia 2018 roku  wrzesnia 2017 roku

Cykl zapasow (Stan zapaséw x270/Koszt wiasny sprzedazy) w

. 82,1 65,1
dniach
Cykl naleznosci (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 80.5 853
x270/Przychody ze sprzedazy) w dniach ’ ’
Cykl zobowigzan biezgcych (Zobowigzania z tytutu dostaw i 778 796
ustug x270/Koszt wtasny sprzedazy) w dniach ’ ’
Cykl konwersji gotéwki (Cykl zapasow + Cykl naleznosci - Cykl 848 70.7

zobowigzan) w dniach
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1.7 Sezonowos¢ sprzedazy

W dziatalno$ci Grupy Sniezka wystepuje zjawisko sezonowosci. Jest ono zwigzane z natezeniem prac
remontowo-budowlanych w poszczegolnych okresach roku, ktére jest wieksze w okresie wiosennym
i letnim. Grupa zazwyczaj osigga wyzsze przychody w drugim i trzecim kwartale kazdego roku
obrotowego. Przychody w tych kwartatach stanowig okoto 65% przychodéw rocznych Grupy.
W miesigcach zimowych sprzedaz spada nawet do ok. 50% w stosunku do miesiecy letnich.

Wystepujgce zjawisko sezonowosci wptywa takze na stan naleznos$ci i zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug, ktére sg znacznie wyzsze w drugim i trzecim kwartale roku obrotowego w poréwnaniu ze stanem
na koniec grudnia roku poprzedniego. Informacje na ten temat przedstawiono w punkcie
1.4.1. niniejszego Sprawozdania.

1.8 Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach

Wptyw na skonsolidowane wyniki w perspektywie nastepnego kwartatu bedg miaty przede wszystkim
wyniki spétki dominujgcej, czyli FFiL Sniezka SA oraz spotek zaleznych. W perspektywie kolejnych
kwartatow Zarzad Spotki spodziewa sie ponadto pozytywnych efektdw synergii zwigzanych
z przejeciem Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow SA.

W ocenie Zarzadu Spotki gidwne czynniki zewnetrzne, ktére bedg miaty wpltyw na osiggniete przez
Grupe oraz Spoétke wyniki, co najmniej w najblizszym kwartale, sg nastepujgce:

Popyt na produkty z segmentu premium oraz mainstream

Ze wzgledu na nasilajgcy sie trend wybierania przez konsumentéw produktéw drozszych, o wyzszej
jakosci, w catym 2018 roku Zarzad Spotki spodziewa sie wzrostu wartosci rynku farb i lakierow, nawet
w przypadku nizszych wolumendéw sprzedazy. Ponadto oczekiwane jest utrzymanie sie wyzszego
popytu na produkty ze sredniej potki cenowe;.

Planowane zwiekszenie sprzedazy na rynkach eksportowych

Na rynkach eksportowych innych niz polski, ukrainski i biatoruski, planowane jest gtéwnie wzmocnienie
sprzedazy poprzez optymalizacje zarzgdzania markami i produktami.

Grupa Kapitatowa Sniezka stale monitoruje sytuacje w sektorze farb i lakieréw na kluczowych dla niej
rynkach, co daje mozliwosé przewidywania zmian postaw konsumenckich oraz dostosowania swojej
oferty do zmieniajgcych si¢ warunkow konkurencyjnych w poszczegdinych krajach. Rownoczesnie
Grupa poszukuje nowych, stabilnych i dajgcych mozliwo$é rozwoju rynkow.

Zmiany cen surowcow

Spotka oczekuje, ze w IV kwartale 2018 roku ceny bieli tytanowej ustabilizujg sie, ale prawdopodobny
jest takze scenariusz, ze zanotujg delikatny spadek. Do konca 2018 roku Spotka nie oczekuje istotnej
presji cenowej ze strony innych surowcow.

Poza wyzej opisanymi czynnikami istotne mogg by¢ takze zmiany kurséw walutowych, w tym euro,
ukrainskiej hrywny i biatoruskiego rubla.
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2. Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Sniezka

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Sniezka obejmuje
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres
9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2017 roku. Sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw obejmuje dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku
oraz dane pordwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzeénia 2017 roku — dane te nie
byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesiecy
zakonczony 30 wrzes$nia 2018 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoiki 5 listopada
2018 roku.

Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF UE”), zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. 2018 r. poz.757) (,Rozporzadzenie”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci,
MSSF réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajace;j si¢ przewidziec przysztosci.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017
roku, ktére zostato opublikowane 25 kwietnia 2018 roku.

Grupa wdrozyta z dniem 1 stycznia 2018 r. MSSF 9 bez korygowania danych poréwnawczych, co
oznacza, ze dane za rok 2018 i 2017 nie sg ze sobq poréwnywalne, natomiast korekta zwigzana
z dostosowaniem do MSSF zostata wprowadzona 1 stycznia 2018 roku z odniesieniem wptywu na
kapitat wiasny.

Kwota korekty wynikajgcej z zastosowania MSSF 9 odniesionej na kapitat wtasny po uwzglednieniu
podatku odroczonego wynosi 326 tys. PLN i wynika z dokonanych na dzien 1 stycznia 2018 roku
szacunkéw naleznosci handlowych na bazie przyjetego modelu oczekiwanych strat kredytowych,
z ktérego wynika, iz dotychczasowy odpis jest mniejszy o 403 tys. PLN od odpisu oszacowanego na
bazie nowego modelu. Do oceny szacunkéw w przyjetym modelu Grupa wzieta pod uwage dane
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historyczne dotyczgce sptat naleznosci handlowych z ostatnich 3 lat oraz relacje biznesowe z klientami
za ten okres.

Udziaty i akcje w innych jednostkach, ktore nie podlegajg konsolidacji wyceniane sg wg wartosci
godziwej poprzez pozostate catkowite dochody. Udzialy w spétce Plastbud Sp. z o0.0. jako jednostki
stowarzyszonej wyceniane sg w sprawozdaniu skonsolidowany metodg praw wiasnosci.

Ponizej zaprezentowano wptyw MSSF 9 na dzieh 1 stycznia 2018 na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz zmiany dotyczgce klasyfikacji aktywoéw i zobowigzan finansowych.

MSR 39 MSSF 9 Wplyw zmiany
Wartos¢é
Pozycja w bilansie Zamortyzowany koszt Zamortyzowany V\"artos'c' godziwa . mzl;gc::z‘n”;rz/ez Razem Zwi.ek.szen%e
koszt rozliczana przez wynik (zmniejszenie)
pozostale
catkowite
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci 78211 77 808 - - 77 808 (403)
Naleznosci dlugoterminowe 3268 3268 - - 3268 -
Odpisy aktualizujace (2978) (3381) - - (3381) (403)
Wartos¢ brutto naleznosci 84457 84457 - - 84457 -
Srodki pieniezne 21444 21444 - - 21444 -
Udzialy i akcje w innych jednostkach 331 - - 331 331 -
Oprocentowane kredyty ktotkoterminowe 75241 75241 - - 75241
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale zobowigzania 54377 54377 } : 54377

Ponizej zaprezentowano wplyw MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 na jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz zmiany dotyczgce klasyfikacji aktywoéw i zobowigzan finansowych.

Pozycja w bilansie MSR 39 MSSF 9 Wpiyw
zmiany
Warto$¢ godziwa
Zamortyzowany | Zamortyzowany Warto$¢ godziwa rozliczana przez Zwigkszenie
koszt koszt rozliczana przez wynik pozostale Razem (zmniejszenie)
catkowite
dochody

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznos$ci 73261 72 858 - - 72 861 (403)]

Naleznosci dlugoterminowe 3268 3268 - - 3268 -
Odpisy aktualizujace (2938) (3341) - - (3341) (403)

Wartos¢ brutto naleznosci 79 467 79 467 - - 79 467 -

Srodki pieniezne 20 729 20729 - - 20 729 -

Udzialy i akcje w innych jednostkach 19 246 18 936 - 310 19 246 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki dlugoterminowe 79270 79 270 - - 79 270 -

Oprocentowane kredyty i pozyczki ktotkoterminowe 72 045 72 045 - - 72 045 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania 53 969 53 969 - - 53 969 -

Whplyw zastosowania MSSF 9 na kapitat wtasny przedstawia ponizsza tabela:
Zyski
zatrzymane

Korekta odpisow aktualizujacych dla aktywdéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie dla Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug (403)
Korekty podatku odroczonego 77
RAZEM (326)

W dniu 1 stycznia 2018 roku wszedt w zycie MSSF 15 Przychody z uméw z klientami. Grupa
zdecydowata o peinym retrospektywnym zastosowaniu powyzszego standardu po raz pierwszy dla
okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2018 roku. Oznacza to, iz dane poréwnywalne (tj.
okres zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku) dla niniejszego sprawozdania finansowego zostatly
przeksztatcone w celu odzwierciedlenia wptywu nowego standardu, tak jakby obowigzywat on dla
okreséw przed datg wejscia standardu w zycie.

Zmienita sie prezentacja przychodow ze sprzedazy i kosztéw sprzedazy w ten sposob, iz czesé kwot
wykazywanych dotychczas jako koszty sprzedazy po przeksztalceniu pomniejsza przychody ze
sprzedazy. Nie ma to wptywu na wynik finansowy za okres zakornczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku.

W wyniku zmiany prezentacji przychody ze sprzedazy i koszty sprzedazy, w ujeciu skonsolidowanym:

e za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2017 wykazywane w niniejszym
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym zmniejszg sie o kwote 2 143 tys. PLN, to znaczy
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przychody ze sprzedazy wynosza 473 762 tys. PLN, koszty sprzedazy wynoszg natomiast 82
722 tys. PLN;

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 wykazywane w niniejszym srédrocznym
sprawozdaniu finansowym zmniejszajg si¢ o kwote 713 tys. PLN, to znaczy przychody ze
sprzedazy wynoszg 179 752 tys. PLN, koszty sprzedazy wynoszg natomiast 29 510 tys. PLN.

W wyniku zmiany prezentacji przychody ze sprzedazy i koszty sprzedazy, w ujeciu jednostkowym:

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 wykazywane w niniejszym
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym zmniejszg sie o kwote 2 143 tys. PLN, to znaczy
przychody ze sprzedazy wynoszag 429 572 tys. PLN, koszty sprzedazy wynoszg natomiast 84
720 tys. PLN;

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 wykazywane w niniejszym srodrocznym
sprawozdaniu finansowym zmniejszajg si¢ o kwote 713 tys. PLN, to znaczy przychody ze
sprzedazy wynoszg 161 809 tys. PLN, koszty sprzedazy wynoszg natomiast 30 264 tys. PLN.
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2.1 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

okres 3 miesiecy okres 9 miesigcy okres 3 miesigcy okres 9 miesigcy
zakoriczony dnia 30 zakorniczony dnia 30  zakorniczony dnia 30  zakorniczony dnia 30
wrzesnia 2018 roku wrzesnia 2018 roku  wrzesnia 2017 roku  wrzesnia 2017 roku
dane przeksztalcone™  dane przeksztalcone™
dane nie podlegajgce  dane nie podlegaj dane nie podlegajgce  dane nie podlegajgce
przeglgdowi przegladowi przeglgdowi preglgdowi
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 169 938 445 590 164 177 432 461
Przychody ze sprzedazy towarow 12 596 34119 13815 35484
Przychody ze sprzedazy materialtow 1477 4589 1760 5817
Przychody ze sprzedazy 184 011 484 298 179 752 473 762
Koszt whasny sprzedazy 106 041 280 896 108 923 286 798
Zysk brutto ze sprzedazy 77970 203 402 70 829 186 964
Pozostale przychody operacyjne 587 3348 238 3171
Koszty sprzedazy 29789 80 503 29510 82722
Koszty ogdlnego zarzadu 13 420 41 869 10476 33 825
Pozostale koszty operacyjne 1256 3079 418 3234
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 34092 81299 30 663 70 354
Przychody finansowe 55 177 119 271
Koszty finansowe 1183 2369 583 3568
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 37 182 - 190
Zysk brutto 33001 79 289 30199 67 247
Podatek dochodowy 6242 14793 4791 10 638
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 26759 64 496 25408 56 609
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk za okres z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk netto za okres 26 759 64 496 25408 56 609

Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (2819) 504 (1091) (4012)
Zabezpieczenie przepty wow pienigznych - 1780 1530 (479
Pozycje niepodlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Straty aktuarialne z tytutu programéw zdefiniowany ch $wiadczen - (159) - (135)
Inne calkowite dochody netto (2819) 2125 439 (4 626)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 23 940 66 621 25 847 51983
Zysk przypadajacy: 26 759 64 496 25408 56 609
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 26 043 62779 24 958 55730
Akcjonariuszom niekontrolujacy m 716 1717 450 879
Calkowity dochéd przypadajacy: 23 940 66 621 25 847 51983
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 23677 64 748 25539 51601
Akcjonariuszom niekontrolujacy m 263 1873 308 382
Zysk na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom 2,06 4,98 1,98 4,42
jednostki dominujacej

— podstawowy z zysku z dziafalno$ci kontynuowanej za okres 2,06 4,98 1,98 4,42
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej

—rozwodniony z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom 2,06 4,98 1,98 4,42
jednostki dominujacej

—rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres 2,06 4,98 1,98 4,42

przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej

* Przeksztatcenie opisano w punkcie 2 niniejszego raportu.
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Grupa Kapitatowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2018 roku

Dane w tys. PLN

2.2 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 wrzesnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
(niebadane,dane nie
podlegajgce przeglgdowi)
AKTYWA
Aktywa trwale 233 303 182 680
Rzeczowe aktywa trwate 210357 166 034
Nieruchomosci inwestycyjne 8 140 8 660
Aktywa niematerialne 6196 1923
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci 1822 1932
Udziaty i akcje winnych jednostkach 339 331
Naleznosci dtugoterminowe 3014 3268
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3435 532
Aktywa obrotowe 257 760 181 057
Zapasy 85397 79 468
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 144 335 77711
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 27 500
Pozostale aktywa niefinansowe 1341 1934
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26 660 21 444
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 5373
SUMA AKTYWOW 491 063 369 110
PASYWA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 261 690 224 620
Kapitat podstawowy 12618 12618
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (41 108) (41 456)
Pozostale kapitaly rezerwowe 85 85
Kapitat zapasowy 144 683 131258
Kapitat z aktualizacji wyceny 36 (1744)
Zyski zatrzymane 145376 123 859
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 6404 3918
Kapital wtasny ogétem 268 094 228 538
Zobowigzania dlugoterminowe 3347 3537
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2734 1262
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 613 2275
Zobowiazania krétkoterminowe 219 622 137 035
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 80 925 54377
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 112 442 75241
Instrumenty pochodne oraz pozostale zobowigzania finansowe 34 2198
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 12 156 3213
Rozliczenia migdzyokresowe 7931 620
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5155 1386
Pozostale rezerwy 979 -
Zobowigzania razem 222 969 140 572
SUMA PAS YWOW 491 063 369 110
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Grupa Kapitatowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2018 roku
Dane w tys. PLN

2.3 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

okres 9 miesigcy okres 9 miesigcy
zakorniczony dnia 30 zakonczony dnia 30
wrzesnia 2018 roku wrzesnia 2017 roku
(niebadane, dane nie (niebadane, dane nie

podlegajqce przeglgdowi) podlegajqce przeglgdowi)

Przeplywy Srodkow pieniginych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 79 289 67247
Korekty: 12129 10 168
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych i nieruchomosci
inwestycyjnych 13776 12 146
(Zysk) strata na dzialalno$ci inwestycyjnej (1942) (2548)
Strata zwigzane z dziatalno$cig finansowa i réznice kursowe (1721) (1022)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (182) (190)
Odsetki i dywidendy netto 2198 1782
Srodki pienigzne z dzialalno ci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian wkapitale obrotowym 91418 77 415
Zmiana stanu zapasow 49 (2 141)
Zmiana stanu naleznos$ci (63 375) (71 769)
Zmiana stanu zobowigzaf 25626 34305
Zmiana stanu rezerw 3254 3228
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 8004 5813
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnos ci operacyjnej 64976 46 851
Zaptacony podatek dochodowy (10327) (8011)
Srodki pieniezne netto z dzialalnoSci operacyjnej 54 649 38 840
Przeplywy srodkow pienig¢inych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy aktywow niematerialnych - 150
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (58 499) (23 398)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 7070 2900
Wplywy ze sprzedazy udziatow 90 220
Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyjnej (51 339) (20 128)
Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej
Wplywy ztytulu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 57277 94 320
Spiaty kredytow i pozyczek (20 782) (62921)
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (20) -
Inne wplywy - 69
Odsetki (2208) (1609)
Wydatki na nabycie udzialow niekontrolujacych (4 146) -
Dywidendy i §wiadectwa zaloZycielskie wyplacone (27 854) (40 697)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2267 (10 838)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienig¢znych i ekwiwalentéw $rodkow pieni¢znych 5577 7874
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 21444 9588
Witaczenie do konsolidacji spotki zaleznej 42 -
Rézmice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (403) (327)
26 660 17135

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
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2.4 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapital z aktualizacji wyceny po
uwzgledneniu podatku odroczonego

Kapitat wlasny ogélem

Réznice kursowe z Kapitaly
Kapital przeliczenia jednostki Instrumenty Kapital Pozostale kapitaly akcjonariuszy
podstawowy zagranicznej zabezpieczajgce Pozostale zapasowy Zyski zatrzymane Razem niekontrolujgcych
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 12 618 (41 456) (1780) 36 131258 85 123 859 224 620 3918 228538
Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9 ( zuwzglednieniem podatku)* - - - - - - (326) (326) - (326)
Na dzien 1 stycznia 2018 roku (przeksztalcone) 12618 (41 456) (1780) 36 131258 85 123533 224294 3918 228212
Zysknetto za okres - - - - - - 62779 62779 1717 64 496
Inne catkowite dochody netto za okres - 348 1780 - - - (159) 1969 157 2126
Zmiana kapitalu zapasowego wynikajaca z podziatu zysku - - - - 13425 - (13 425) - - -
Nabycie udzialow w jednostce zaleznej (nabycie etapami ) - - - - - - 417 417 804 1221
Pozostate korekty - - - - - - (10) 10) - 10)
Wyplata dywidendy - - - - - - (27 759) (27 759) (192) (27 951)
Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku (niebadane) nie podlegajace przegladowi 12 618 (41108) - 36 144 683 85 145376 261690 6404 268 094
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 12 618 (36 443) - 36 131244 85 108 329 215 869 4453 220 322
Zysknetto za okres - - - - - - 55730 55730 879 56 609
Inne catkowite dochody netto za okres - (3515) (479) - - - (135) “4129) (497) (4626)
Zmiana kapitatu zapasowego wynikajaca z podziatu zysku - - - - 14 - (14) - - -
Zadeklarowana wyptata dywidendy - - - - - - (40 377) (40 377) (398) (40 775)
Na dzien 30 wrze$nia 2017 roku (niebadane) nie podlegajace przegladowi 12618 (39 958) 479) 36 131258 85 123533 227093 4437 231530

* Przeksztatcenie opisano w punkcie 2 niniejszego raportu.
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3. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe FFiL Sniezka SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe FFiL Sniezka SA obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2018 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2017 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuje
dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku — dane te nie byty przedmiotem przeglgdu lub
badania przez biegtego rewidenta.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniu skréconego sprawozdania finansowego FFiL
Sniezka SA sg analogiczne jak dla Grupy i zostaty one opisane w punkcie 2 niniejszego raportu.

3.1 Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

okres 3 miesiecy okres 9 miesigcy okres 3 miesigcy okres 9 miesiecy
zakornczony dnia 30 akon dnia 30 akon dnia 30 zakornczony dnia 30
wrzesnia 2018 roku wrzesnia 2018 roku wrzesnia 201 7roku wrzesnia 2017 roku

(niebadane, dane nie (niebadane, dane nie  (niebadane, dane nie (niebadane, dane nie

dl. dl. dl. dl.

p 84) p 84)

p p
przeglgdowi) preeglgdowi) przeglgdowi) przeglgdowi)
dane przeksztatcone *  dane przeksztalcone *

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 143 962 381 700 144 596 380 752
Przychody ze sprzedazy towarow 14933 36 169 13253 34306
Przychody ze sprzedazy materiatow 4907 13175 3960 14514
Przychody ze sprzedazy 163 802 431 044 161 809 429 572
Koszt wlasny sprzedazy 97 472 255963 99 195 263 086
Zysk brutto ze sprzedazy 66 330 175 081 62 614 166 486
Pozostale przychody operacyjne 301 303 169 2542
Koszty sprzedazy 30222 82084 30264 84 720
Koszty ogodlnego zarzadu 10517 33818 9109 29708
Pozostale koszty operacyjne 977 1895 359 2 869
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 24915 57587 23 051 51731
Przychody finansowe 110 22384 318 2538
Koszty finansowe 1121 3348 1107 4613
Zysk brutto 23904 76 623 22262 49 656
Podatek dochodowy 5488 12 660 4022 9135
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 18 416 63 963 18 240 40 521
Zysk netto za okres 18 416 63 963 18 240 40 521

Inne catkowite dochody (straty), ktore nie zostang przeniesione do wyniku

finansowego: h (245) " ar
Zyski (Straty) aktuarialne z tytutu programéw zdefiniowany ch $wiadczen - (245) - (171)
;innr:lenzz:f:;‘:;te dochody (straty), ktore mogq byc przeniesione do wyniku R 1781 1530 @79)
Zabezpieczenie przeply wow pienigznych - 1781 1530 (479)
Inne catkowite dochody netto - 1536 1530 (650)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 18 416 65499 19 770 39871

Zysk na jedng akcje (wzl):

— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 1,46 5,07 1,45 3,21
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres 1.46 5.07 1.45 321
sprawozdawczy
— rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 1,46 5,07 1,45 321
- dni sku z dzialalno$ci kont j kres

rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres 1.46 507 145 321

sprawozdawczy

* Przeksztatcenie opisano w punkcie 2 niniejszego raportu.
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3.2 Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 wrzesnia 2018 roku (niebadane, dane
nie podlegajgce prieglgdowi)

31 grudnia 2017 roku

AKTYWA

Aktywa trwale 233175 185 865
Rzeczowe aktywa trwate 190218 153 031
Nieruchomo$ci inwestycyjne 8140 8472
Aktywa niematerialne 6132 1848
Udzialy i akcje w inny ch jednostkach 23392 19 246
Naleznosci dlugoterminowe 3014 3268
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2279 -
Aktywa obrotowe 229 689 165 661
Zapasy 69 967 70 085
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 139 506 73 261
Pozostate akty wa niefinansowe 968 1586
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19 248 20729
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 5373
SUMA AKTYWOW 462 864 356 899
PASYWA

Kapital wlasny 179 077 141 664
Kapitat podstawowy 12618 12618
Kapitat z aktualizacji wy ceny - (1781)
Kapitat zapasowy 102 580 88 805
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 63 879 42022
Zobowiazania diugoterminowe 71217 82 512
Oprocentowane kredyty i pozyczki 69 770 79270
Rezerwy 1447 1203
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 2039
Zobowiazania krétkoterminowe 212 570 132723
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 77 321 53 969
Biezaca cz¢$¢ oprocentowany ch kredytow i pozyczek 111937 72 045
Instrumenty pochodne - 2198
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 11 649 3213
Rozliczenia migdzy okresowe 7507 375
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 4156 923
Zobowigzania razem 283 787 215235
SUMA PASYWOW 462 864 356 899
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3.3 Skrécone sprawozdanie z przeplywow pienieznych

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 zakonczony dnia 30
wrzesnia 2018 roku wrzesnia 2017 roku
(niebadane, dane nie (niebadane, dane nie

podlegajgce przeglgdowi) podlegajqce przeglgdowi)

Przeplywy Srodkow pienieinych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 76 623 49 656
Korekty: (8 145) 8781
Amortyzacja §rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 12457 11234
(Zysk) strata na dziatalnosci inwestycyjnej 23 (2 190)
Rémice kursowe (1721) (1022)
Odsetki i dywidendy netto (18 904) 759
Srodki pienigine z dzialalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 68 478 58 437
Zmiana stanu zapasow 118 (1414)
Zmiana stanu nalezno$ci (66 471) (70 437)
Zmiana stanu zobowigzaf 25838 36082
Zmiana stanu rezerw 3156 3181
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 7749 5680
Srodki pienigine wygenerowane /(wykorzystane) w toku dzialalnosci operacyjnej 38 868 31529
Zaplacony podatek dochodowy (8 879) (7712)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 29 989 23 817

Przeplywy srodkow pienieznych 7 dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (56 788) (22024)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 6377 2587
Wplywy ze sprzedazy udziatow 90 220
Nabycie udziatow i akcji (4 146) -
Dywidendy otrzymane 21909 1851
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalno$ci inwestycyjnej (32 558) (17 366)

Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytulu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 59899 100 269
Sptlaty kredytow i pozyczek (27 760) (56 198)
Odsetki (3292) (2907)
Dywidendy i $wiadectwa zatozycielskie wyptacone (27 759) (40 377)
Pozostale - 69
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 1088 856
Zwig¢kszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Srodkéw pieni¢znych (1481) 7307
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 20729 8901
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 19 248 16 208
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Grupa Kapitatowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2018 roku

Dane w tys. PLN

3.4 Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapital z aktualizacji . .
Kapitat podstawowy  Kapitat zapasowy wyceny - Instrumenty Zy.skz zatrzymane/ Kapltalr whasny
sabezpicczajgee niepokryte straty ogotem

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 12 618 88 805 (1781) 42 022 141 664
Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9 (z uwzglednieniem podatku) * - - - (327) (327)
Na dzien 1 stycznia 2018 roku (przeksztalcone) 12 618 88 805 (1781) 41 695 141 337
Zysk/(strata) netto za okres - - - 63 963 63 963
Przeniesienie na kapital zapasowy z podziatu zysku - 13775 - (13 775) -
Inne catkowite dochody / straty netto za okres - - 1781 (245) 1536
Wyplata dywidendy - - - (27 759) (27 759)
Na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku (niebadane, dane nie podlegajace przegladowi) 12 618 102 580 - 63 879 179 077
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 12 618 97 418 - 32252 142 288
Zysk/(strata) netto za okres - - - 40 521 40 521
Przeniesienie na kapitat zapasowy z podzialu zysku - - - - -
Inne catkowite dochody / straty netto za okres - - 479) (171) (650)
Zadeklarowana wyptata dywidendy - 8613) - (31 764) (40 377)
Na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku (niebadane, dane nie podlegajace przegladowi) 12 618 88 805 479) 40 838 141 782
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4. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu
kwartalnego za Ill kwartat 2018 roku

Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wplyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

W Il kwartale 2018 roku nie wystgpity inne niz opisane w niniejszym raporcie czynniki i zdarzenia, w tym
o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Istotne postepowania

W Il kwartale 2018 roku nie wystgpity istotne postgpowania toczace si¢ przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace
zobowigzah oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2018 roku Spétka lub jednostki zalezne nie zawieraly transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére bytyby istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Transakcje
pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére
obowigzujg w transakcjach zawieranych na warunkach rynkowych.

Poreczenia i gwarancje

Na 30 wrzesnia 2018 roku brak byto istotnych poreczen lub gwarancji udzielonych przez jednostke
dominujgca jednemu podmiotowi.

W dniu 16 lutego 2017 roku jednostka zalezna od Spdétki, tj. spotka TM Investment Sp. z 0.0. udzielita
Spoice tj. FFiL Sniezka SA poreczenia kredytu w Banku Handlowym w Warszawie SA w tgczne;
wysokosci 30 min PLN. Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 sierpnia 2019 roku. Kwota
wynagrodzenia spotki TM Investment Sp. z 0.0. z tytutu poreczenia za 2018 rok wyniesie 150 tys. PLN.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Spéltki i ich zmian, oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spétke.

Wszystkie informacje, ktore zdaniem Spoiki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w Il kwartale 2018 roku, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke, zostaty ujete w niniejszym raporcie.

Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub
przeplywy pieniezne, ktére s3 nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, warto$é lub czestotliwos$é.

W Il kwartale 2018 roku brak jest pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik
netto lub przeptywy pieniezne, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na rodzaj, warto$é lub czestotliwosé.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Informacje dotyczagce sezonowosci zostaty opisane w punktach 1.7 i 1.4.1 niniejszego raportu.

Informacje o odpisach aktualizujagcych warto$é zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

W Il kwartale 2018 roku wysokos$¢ odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasoéw (w poréwnaniu do stanu
na 30 czerwca 2018 roku) ulegta zwigkszeniu o 132 tys. PLN i na dzien 30 wrzesnia 2018 odpisy te
wynoszg 713 tys. PLN.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw
oraz odwroceniu takich odpiséw.
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Grupa Kapitatowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2018 roku
Dane w tys. PLN

Na 30 wrzesnia 2018 roku, w poréwnaniu ze stanem na 30 czerwca 2018 roku, zmniejszeniu 0 432 tys.
PLN ulegty odpisy aktualizujgce naleznosci. Obecnie wynoszg one 3 551 tys. PLN.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy utworzone w Grupie Kapitatowej Sniezka dotyczg przysztych $wiadczen pracowniczych i na
30 wrzesnia 2018 roku wynoszag tgcznie 7 889 tys. PLN (w tym 2 734 tys. PLN to rezerwa
dtugoterminowa oraz 5 155 tys. PLN to rezerwa krétkoterminowa). W Il kwartale 2018 roku wysoko$¢
tych rezerw ulegta zwiekszeniu (w stosunku do stanu na 30 czerwca 2018 roku) fgcznie o 139 tys. PLN,
przy czym w cze$ci ditugoterminowej odnotowano spadek o 8 tys. PLN, natomiast w czesci
krétkoterminowej wzrost o 147 tys. PLN. Grupa utworzyta réwniez na koniec Ill kwartatu 2018 roku
dodatkowa rezerwe (tzw. Rezerwa srodowiskowa) w kwocie 979 tys. PLN, wysokos¢ tych rezerw ulegta
zmniejszeniu o0 21 tys. PLN w poréwnaniu do stanu na dzieh 30 czerwca 2018 roku.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
kompensowana jest z aktywem z tytutu podatku odroczonego na poziomie kazdej jednostki Grupy.

Wysokosé aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w IIl kwartale 2018 roku ulegta
zwiekszeniu 0 540 tys. PLN w poréwnaniu za stanem na dzien 30 czerwca 2018 roku i obecnie wynosi
3 435 tys. PLN.

Zwiekszeniu o 12 tys. PLN ulegta réwniez wysoko$¢ rezerw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Na 30 wrzesnia 2018 roku rezerwy te wynoszg 613 tys. PLN.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych

W ciggu trzech kwartatéw 2018 roku Grupa Kapitatowa Sniezka nabyta rzeczowe aktywa trwate i aktywa
niematerialne za tagczng kwote 58 499 tys. PLN, na ktére sktadajg sie m.in. inwestycje w grunty, budynki
i budowle, zakupy maszyn i urzadzen, srodkéw transportu oraz pozostatych srodkéw trwatych.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.
Brak istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Brak istotnych rozliczen z tytutu spraw sadowych.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw.

Nie wystgpity.

Informacje o zmianie sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartos$é godziwa aktywoéw finansowych i zobowiazan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W Il kwartale 2018 roku nadal utrzymywata sie niepewnos¢ co do rozwoju sytuacji gospodarczej na
Ukrainie zwigzana z mozliwg dewaluacjg hrywny oraz kryzysem politycznym i ekonomicznym. Sytuacja
ekonomiczna na Biatorusi réwniez byta trudna z powodu spadku sity nabywczej konsumentow
i koniecznymi podwyzkami cen z powodu dewaluacji rubla biatoruskiego w ostatnich latach.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki.

W 1l kwartale 2018 roku nie wystgpita sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia
istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki w odniesieniu do spétki dominujgcej i spoétek
zaleznych Grupy Kapitatowej Sniezka.
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Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej w przypadku instrumentéw
finansowych wycenianych tym sposobem

Nie wystgpity zmiany sposobu ustalania wartosci instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie wystapity zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W Il kwartale 2018 roku nie przeprowadzono emisji, wykupu i sptat nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

25 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FFiL Sniezka SA zdecydowato o wyptacie
dywidendy z zysku za 2017 rok w wysokos$ci 27 759 tys. PLN, tj. 2,20 PLN na jedna akcje. Dniem
dywidendy byt 12 czerwca 2018 roku, a wyptata dywidendy nastgpita 26 czerwca 2018 roku.

Dywidenda z zysku za 2016 rok wyniosta 40 377 tys. PLN, tj. 3,20 PLN na jedng akcje, i zostata
wyptacona 3 lipca 2017 roku.

Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu, na ktéry sporzadzono dane finansowe za lll kwartat 2018 roku, nie wystgpity dodatkowe
zdarzenia, ktére w znaczacy sposob moga wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Spotki oraz Grupy.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Na 30 wrzes$nia 2018 roku Grupa Kapitatlowa Sniezka nie posiadata zadnych zobowigzan ani aktywéw
warunkowych. W poréwnaniu z dniem 31 grudnia 2017 roku, stan zobowigzar i aktywéw warunkowych
nie ulegt zmianie.

Sprawozdawczo$é dotyczaca segmentéw dziatalnosci

Dla petniejszego przedstawienia wynikéw dziatalnosci w ciggu trzech kwartatéw 2018 roku, Spétka
przedstawia dziatalno$é Grupy w podziale na segmenty geograficzne oraz segmenty wg kryteriéw
produktéw i ustug.

Ponizsze dane zostaty obliczone i przedstawione zgodnie z MSSF nr 8. Przychody i koszty zostaty
przyporzadkowane segmentom geograficznym z wylgczeniem przychodoéw z tytutu odsetek lub
dywidend uzyskanych od innych segmentéw oraz z odpowiednim uwzglednieniem wynikéw spotek
stowarzyszonych. Wynik brutto segmentu jest réznica miedzy przychodami segmentu a kosztami
segmentu przed wprowadzeniem korekt z tytutu udziatdw mniejszosci.
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Wyniki segmentow za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzeénia 2018 roku:

Dzialalnosé kontynuowana tha.lalnosc Wylqczenia thalfllnosc
zaniechana ogolem

okres 9 miesigcy zakoriczony dnia Polska Ukraina Bialorus Moldawia Rosja Pozostale Razem

30 wrzesnia 2018 roku

Przychody segmentu po wylaczeniach 375642 61 686 22 836 7492 6440 10202 484298 Grupa nie 484 298
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 375642 61 686 22836 7492 6440 10202 484298 zaniechala - 484298
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 20 580 20982 3670 - - - 45232 dziatalnosci w (45232) -

pre:enmwnnym
Przychody segmentu ogélem bez wylaczen 396 222 82668 26 506 7492 6440 10202 529530 okresie 529530
Koszty segmentu po wylaczeniach 271802 39 896 15778 5168 4039 6951 343 634 343 634
Wyniki po wylaczeniach 103 840 21790 7058 2324 2401 3251 140 664 140 664
Koszty nieprzypisane 59634
Pozostale przychody operacyjne 3348
Pozostale koszty operacyjne 3079
Strata netto na sprzedazy dzialalnosci zaniechanej -
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 81299
Przychody finansowe 177
Koszty finansowe 2369
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci 182
Zysk przed opodatk owaniem 79 289
Podatek dochodowy 14793
Zysk netto, z tego przypadajacy: 64 496
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 62779
- akcjonariuszom mniejszo§ciowym 1717
Wyniki segmentow za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzeénia 2017 roku:
Dzialalno$¢ kontynuowana thqlalnosc Wylgczenia thal{llnosc
zaniechana ogolem

okres 9 miesigcy zakoriczony dnia Polska Ukraina Bialorus Moldawia  Rosja  Pozostale  Razem

30 wrzesnia 2017 roku (dane przeksztalcone)

Przychody segmentu po wylaczeniach 362727 60 284 24971 6902 7256 11622 473762 Grupa nie 473762
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 362727 60284 24971 6902 7256 11622 413762 iechala - 473762
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 12 580 24 602 3153 - - - 40335 dzialalnosci w (40 335) -

prezemo wanym

Przychody segmentu ogolem bez wylaczen 375307 84 886 28 124 6902 7256 11622 514097 okresie 514097
Koszty segmentu po wylaczeniach 272 493 43 494 17 616 4820 4717 9992 353132

Wyniki po wylaczeniach 90 234 16 790 7355 2082 2539 1630 120630 120 630
Koszty nieprzypisane 50213
Pozostale przychody operacyjne 3171
Pozostale koszty operacyjne 3234
Strata netto na sprzedazy dzialalno$ci zaniechanej -
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 70 354
Przychody finansowe 271
Koszty finansowe 3568
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasno$ci 190
Zysk przed opodatk owaniem 67 247
Podatek dochodowy 10638
Zysk netto, z tego przypadajacy: 56 609
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 55730
- akcjonariuszom mniejszo§ciowym 879

Struktura sprzedazy w Grupie Kapitatlowej Sniezka wedtug kryteriow produktéw i ustug zostata
przedstawiona w punkcie 1.2 niniejszego raportu.

W sumie aktywoéw segmentéw operacyjnych nie wystgpita istotna zmiana w poréwnaniu do aktywow
segmentow ujawnionych w sprawozdaniu za 2017 rok.
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5. Informacje korporacyjne
5.1

O Grupie

Grupa Kapitatowa Sniezka sktada sie z Fabryki Farb i Lakieréw Sniezka SA — jednostki dominujgce;j,
petnigcej wiodgcg role w Grupie — i jej spotek zaleznych. Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy
jest produkcja farb, lakieréw, klejow, rozpuszczalnikéw, a takze handel hurtowy i detaliczny. Podmioty
wchodzace w sktad Grupy sg powigzane udziatami i zalezno$ciami produkcyjnymi. Wspétpraca polega
na wzajemnym uzupetnianiu sie, wymianie know-how i korzysciach wynikajgcych z synergicznego
dziatania.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000060537. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny
REGON 690527477.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w skfad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony. Spétka Sniezka East Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie na dzien 30 wrze$nia 2018
roku zostata zlikwidowana.

W okresie 9 miesiecy 2018 roku Grupa Kapitalowa Sniezka zatrudniata $redniorocznie, w przeliczeniu
na petne etaty, nieco ponad 1122 osoby, czyli o 8,9% wiecej niz w analogicznym okresie 2017 roku,
kiedy byto to niecate 1031 osob. Zlokalizowane w trzech krajach (Polska, Ukraina, Biatorus) fabryki
wytwarzajg rocznie okoto 140 min litréw r6znego rodzaju wyrobéw chemii budowlanej na rynek krajowy
oraz rynki zagraniczne. Wyroby cafej Grupy, dedykowane do dekoracji i ochrony réznego rodzaju
podtozy, trafity w 2017 roku na 28 rynkéw eksportowych.

Wykaz jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitalowej objetych konsolidacjg lub wyceng
metoda praw wlasnosci (na 30 wrzesnia 2018 roku):

Konsolidacja (i udziat

Nazwa Siedziba Przedmiot dziatalnosci .
w kapitale zaktadowym)
produkcja farb, lakierow,
o . . Jaworodw, rozpuszczalnikow, klei, . .. .
Sniezka-Ukraina ul. Prywokzalna 1A szpachli itp., handel Metoda konsollgaql petnej
Sp. zo.o0. ; . . (82,52%)
Ukraina hurtowy i detaliczny

materiatami budowlanymi

Sniezka BelPol
Wspdlna Sp. z 0.0.

Zodino, ul. Doroznaja 3/1
Biatorus

produkcja szpachli i
impregnatéw

Metoda konsolidacji petnej
(99%)

TM Investment Sp. z 0.0

Warszawa,
Al. Jana Pawta Il 23

zarzadzanie znakami
towarowymi

Metoda konsolidacji petnej
(100%)

Radomska Fabryka Farb i
Lakierow SA

Radom, ul. Czarna 29

produkcja i sprzedaz
wyrobéw antykorozyjnych

Metoda konsolidacji petnej
(89,98%)

Plastbud Sp. z 0.0.

Pustkéw 164 b

produkcja i sprzedaz farb i
lakierow

Metoda praw wtasnosci
(10,07%)
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Sniezka

¢ Radomska Fabryka Farb i Lakierow SA

16 lutego 2018 roku Zarzad FFiL Sniezka SA przyjat ztozong przez Radomskg Fabryke Farb i Lakieréw
SA oferte objecia w drodze subskrypcji prywatnej catosci akcji serii E. W wyniku podpisanej umowy
Spotka objeta 2 500 000 akcji w kapitale zaktadowym Radomskiej Fabryki Farb i Lakieréw SA o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda — uprzywilejowanych co do prawa gtosu, gdzie kazda akcja daje prawo do
dwdch gtoséw na walnym zgromadzeniu — po cenie emisyjnej rownej cenie nominalnej. Jednoczesnie
Zarzad Spotki podjat decyzje o ztozeniu akcjonariuszom Radomskiej Fabryki Farb i Lakieréw SA ofert
na zakup akcji spotki serii A, B, C oraz D w ilosci 1 601 580 akgcji, w terminie do 31 grudnia 2018 roku —
w celu uzyskania mozliwie najwigkszego udziatu w kapitale zaktadowym spétki do konca 2018 roku.
Spdtka informowata o tym w raporcie biezgcym nr 3/2018.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego w dniu 28 marca 2018 roku nalezgce do
Emitenta akcje serii E odpowiadaty 60,95% kapitatu zaktadowego spotki Radomska Fabryka Farb
i Lakierow SA. Z objetych akcji serii E Emitentowi w dniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
przystugiwato prawo do 36,57% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki, natomiast od 1 stycznia 2019
roku Emitentowi przystugiwa¢ bedzie prawo do 53,56% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Radomskiej
Fabryki Farb i Lakierow SA.

W okresie czerwiec — wrzesienn 2018 roku Spoétka nabyta 1 190 633 akcji Radomskiej Fabryki Farb
i Lakieréw SA akcji serii A, B, Ci D o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda (cena nabycia 1,40 PLN
kazda, facznie 1 666 886,20 PLN). Na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku Spotka posiada udziaty w ww.
spotce na wartos¢ 4 166 886,20 PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Spotka uzyskata 84,08% gtoséw na walnym zgromadzeniu Radomskiej
Fabryki Farb i Lakierow SA. Na ten dzieh nalezgce do Spétki akcje odpowiadaty tacznie 89,98% kapitatu
zaktadowego Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow SA.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej, Spotka sprawuje kontrole nad ww. jednostkg od momentu
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w dniu 28 marca 2018 roku, ze wzgledu na fakt, ze
sprawuje wladze nad jednostkg, w tym ma mozliwos¢ samodzielnie kierowac jej politykg finansowo —
operacyjng oraz podlega ekspozycji na jej zmienne wyniki finansowe i moze wywiera¢ na nie wptyw. Od
momentu objecia kontroli Spétka objeta dane finansowe Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow SA
konsolidacjg.

Na potrzeby sprawozdania skonsolidowanego dokonano wstepnego rozliczenia inwestycji ww. spétce
metodg nabycia. W sprawozdaniu skonsolidowanym, w wyniku wstepnego rozliczenia inwestycji
w Radomska Fabryke Farb i Lakieréw SA, rozpoznano ,Ujemng warto$¢ firmy” w wysokosci 1 480 tys.
PLN, ktérg to odniesiono w ,Sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw” w pozycje ,Pozostate przychody
operacyjne”.

Na dzien podpisania niniejszego raportu, w wyniku dalszego skupu akcji, Spotka uzyskata 84,58%
gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki Radomska Fabryka Farb i Lakierow SA. Od dnia 1 stycznia
2019 roku posiadane na dzien sporzadzenia raportu akcje bedg dawaty 88,71% gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki. Nalezace do Spétki akcje na dzien podpisania niniejszego raportu odpowiadaty
tacznie 90,51% kapitatu zaktadowego Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow SA.

e Sniezka EastTrade Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie

Z dniem 28 wrzesnia 2018 roku — na podstawie wpisu zamieszczonego w Rejestrze Oséb Prawnych
Federacji Rosyjskiej prowadzonego przez Federalng Stuzbe Podatkowg — nastgpito zakornczenie
procesu likwidacji spotki Sniezka EastTrade Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie. Spoétka poinformowata
o tym fakcie w raporcie biezgcym nr 21/2018.
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Zarzad FFiL Sniezka SA podjgt uchwate o likwidacji ww. spétki 13 marca 2017 roku, o czym Spétka
informowata w raporcie biezgcym nr 4/2017. Zarzad FFiL Sniezka SA wyznaczyt likwidatora oraz okreslit
tryb i terminy likwidacji spotki zgodnie z art. 62-64 Kodeksu Cywilnego Federacji Rosyjskiej. Ze wzgledu
na nieistotng skale dziatalnosci, Sniezka EastTrade Sp. zo.0. nie byla konsolidowana
w sprawozdaniach Grupy Kapitatowej Sniezka.

5.2 Akcje i akcjonariat

30 wrzesnia 2018 roku kapitat zaktadowy FFiL Sniezka SA skfadat sie z 12 617 778 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda. W ciagu lll kwartatu 2018 roku kapitat podstawowy Spotki nie ulegat
zmianie.

Na kapitat zaktadowy Spotki sktadajg sie nastepujgce serie akcji:
e akcje imienne, uprzywilejowane serii A — 100 000 szt.,
e akcje imienne, uprzywilejowane serii B — 400 000 szt.,
e akcje zwykte serii C, D, E, F — 12 117 778 szt.

Akcje serii A i B sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypada pie¢ gtosow
na walnym zgromadzeniu. Ponadto, zgodnie ze statutem, akcje serii A dajg prawo do wskazania cztonka
Rady Nadzorczej w ten sposob, ze na kazde 25 000 akcji przypada prawo wskazania jednego czionka
Rady Nadzorczej. Akcje wszystkich serii majg jednakowe prawa co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Akcje Spotki w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. 6 listopada 2018 roku, stan posiadania akcji Spotki przez
osoby zarzagdzajace i nadzorujgce przedstawiat sie nastepujgco:

Osoby zarzadzajace Liczba posiadanych akcji (szt.)
Piotr Mikrut 1270833
Witold Wasko 198
Osoby nadzorujace Liczba posiadanych akcji (szt.)
Stanistaw Cymbor 2 541 667
Jerzy Pater 2 541 667
Rafat Mikrut 1270833

W okresie od dnia przekazania raportu za | pétrocze 2018 roku, tj. 6 wrzesnia 2018 roku, nie nastapity
zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace.
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Struktura wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki

Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad, na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. 6 listopada
2018 roku, znaczagcymi akcjonariuszami FFiL Sniezka SA, posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosdéw na walnym zgromadzeniu byly nastepujgce podmioty:

Udziat w ogodlnej

Liczba Udziat w kapitale liczbie gloséw na

posiadanych akcji zakladowym w % I G zgr:rilgg:eniu

(w %)
2 541 667 20,14 3208 335 21,95

Jerzy Pater wtym1lé%z;é%s’7rednio 1,32 833 335 57
2 541 667 20,14 3208 335 21,95

Stanistaw Cymbor** w tym1%%2%%s'7,edn,-o 132 833 335 5.7
Piotr Mikrut 1270833 10,07 1870 833 12,8
Rafat Mikrut 1270833 10,07 1337 497 9,15
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1461 000 11,58 1461 000 9,99
Virtus KAR International 784 186 6,21 784 186 5.36

Small Cup Fund

*Jerzy Pater posiada akcje Spétki posrednio poprzez spotke PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. z 0.0. (PPHU Elzbieta
i Jerzy Pater Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu w kapitale
zaktadowym i 16,25% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu).

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Spotki posrednio poprzez spétke PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z o.0.
(PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82%
udziatu w kapitale zaktadowym i 16,25% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu).

W okresie od dnia przekazania raportu za | pétrocze 2018 roku, tj. 6 wrzesnia 2018 roku, nie nastapity
zmiany w strukturze znacznych pakietow akcji Spotki.
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5.3 Zarzad i Rada Nadzorcza
5.3.1 Zarzad
W 1Il kwartale 2018 roku i na dzien publikaciji niniejszego raportu Zarzad FFiL Sniezka SA stanowili:
e Piotr Mikrut — Prezes Zarzadu,
e Witold Wasko — Wiceprezes Zarzadu,
e Joanna Wrébel-Lipa — Wiceprezes Zarzadu.
5.3.2 Rada Nadzorcza

W Il kwartale 2018 roku i na dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza FFiL Sniezka SA
petnita obowigzki w nastepujgcym skfadzie:

e Stanistaw Cymbor — Przewodniczgcy,
o Jerzy Pater — Wiceprzewodniczacy,

e Jarostaw Wojdyta — Sekretarz,

e Zbigniew tapinski — Cztonek,

e Rafat Mikrut — Czilonek,

e Dariusz Ortowski — Cztonek.
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