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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
CIECH S.A.

Sprawozdanie z badania sréodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie s$rddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
CIECH S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wspolnej 62 (,,Spotka”), ktore zawiera skrocone
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2022 r., skrocone jednostkowe
sprawozdanie z zyskow lub strat za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 wrzesnia 2022 r., skrécone
jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30
wrzesnia 2022 r., skrocone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia
2022 r. do 30 wrzesnia 2022 r. i skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za

okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 wrzesnia 2022 r. oraz noty objasniajace do $rddrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego (,,srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe”).

Srodroczne  skrocone  sprawozdanie finansowe zaprezentowane zostato w  Rozszerzonym
Skonsolidowanym Raporcie kwartalnym Grupy CIECH za trzy kwartaty 2022 roku (,,Raport kwartalny”).
Pozostate elementy tego Raportu kwartalnego nie byty przedmiotem naszego badania.

Naszym zdaniem, srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srddroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych  Standardow Badania przyjetymi  uchwata Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach” - Dz. U. z 2022 r., poz. 1302, z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢, zgodnie z tymi
standardami, zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etycznych
dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz
Z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
WypetnilisSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Inna sprawa

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. zostato zbadane
przez dziatajagcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktory wyrazit opinie
bez zastrzezen na temat tego sprawozdania finansowego w dniu 29 marca 2022 r. Dane porownawcze
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do skroconego Srédrocznego sprawozdania finansowego za okres zakonczony 30 wrzesnia 2021 r. nie
podlegaty badaniu.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rodrocznego skrdconego
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczosc finansowa, ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a
takze za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad Spoétki uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie
srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwiazanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac¢ likwidacji Spotki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby srodroczne
skrocone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w przepisach prawa. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie $rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
jako catosc nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego S$rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu
rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z
powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sa wyrazane z
uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub w przysztosci. Podczas badania
zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki,
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- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki,

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze
poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w $rodrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci,

- oceniamy ogolna prezentacje, strukture i zawartos¢ S$rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie to przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy zgodnos¢ z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa, ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, Zze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich powiazaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a
tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu eliminacji zagrozen lub
zastosowanych zabezpieczeniach.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania s$rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotki uchwatg
Rady Nadzorczej Spotki z dnia 12 wrzesnia 2022 r. Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki
badalismy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest dr Anna Bernaziuk.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355
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