Q

- PRO AUDIT
NeXIa Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spétka z 0.0.
L] ul. E. Wasilewskiego 20
Pro Audit 30-305 Krskon

T: +48 (12) 632 80 32
F: +48 (12) 632 80 64

www.proaudit.pl
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REWIDENTA Z BADANIA
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Instal Krakow S.A.

Sprawozdanie 2z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, z jednostkg dominujgcg Instal Krakdéw S.A. (,Spotka Dominujgca”) (,Grupa”), ktore
zawiera skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku
oraz skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku oraz informacje
dodatkowg zawierajgcg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajgce
(,skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskag i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

¢ jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Spotki
Dominujgcej.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktdre wydalismy
dnia 22 marca 2020 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentow, z pdzniejszymi zmianami (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2019 roku,
poz. 1421, z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) numer 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie
z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego
rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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JestedSmy niezalezni od Spdtek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehili§my nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach oraz Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

Jak nasze badanie odnioslo sie do tej
sprawy

‘Podejécie do badania

Kluczowe sprawy badania

Sprawa sgdowa — naleznosci od kontrahenta

niemieckiego

Grupa poprzez oddziat niemiecki realizowata W ramach badania skonsolidowanego sprawozdania
kontrakty dla spdtki Liftungsanlagen- und finansowego nasze procedury obejmowaty miedzy
Gebaudetechnik LAG GmbH. Kontrahent odmdwit innymi:

zaptaty swoich zobowigzan wzgledem Grupy, uznajgc e  zrozumienie  przedmiotu  sporu  miedzy
je jako bez zasadne. W rezultacie wszczete zostato stronami;

postepowanie sagdowe. W pierwszej instancji wyrok
byt niekorzystny dla Grupy. Grupa po analizach
prawnych podjeta decyzje o podjeciu dalszych
krokdw prawnych w celu odzyskania naleznych kwot.

taczne naleznosci od kontrahenta na dzien bilansowy
wyniosty 3.191 tys. Euro, z czego na kwote 1.595 tys.
Euro Grupa objefa indywidualnym odpisem
aktualizujgcym.

e zapoznanie sie z dokumentacjg posiadang przez
Grupe w zakresie przedmiotowej sprawy;

e rozmowy z Zarzadem Grupy wraz z uzyskaniem
wyjasnien i oceny przedmiotowego sporu;

e analize racjonalnosci podejscia ksiegowego w
zakresie  szacunku  dokonanego  odpisu
aktualizujgcego nalezno$ci od kontrahenta
niemieckiego;

e uzyskanie o$wiadczenia Zarzadu  Grupy
dotyczacego podjetych szacunkow i osgdow.

Pierwsze zastosowanie MSSF 16 ,Leasing”

Pierwsze zastosowanie MSSF 16 “Leasing” (,MSSF
16") zostato uznane za kluczowg sprawe badania ze
wzgledu na iloS¢ oraz skomplikowanie umoéw
leasingowych zawartych przez Grupe, a takze
istotno$¢  szacowanego  wpltywu  pierwszego
zastosowania nowego standardu rachunkowosci
dotyczacego leasingu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

Ponadto, wdrozenie nowego standardu
rachunkowosci w odniesieniu do umoéw leasingu jest

Podejscie do badania

W ramach badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nasze procedury obejmowaty miedzy
innymi:

e zrozumienie dziatania procesu oraz ocena
kluczowych mechanizméw kontrolnych w
Grupie w odniesieniu do ujecia umow
leasingowych zgodnie z MSSF 16;

e analize zasadnosci przyjetych osadow przez
Grupe w odniesieniu do ujecia poczatkowego i
wyceny leasingdw, m.in. w zakresie: oceny

dtugosci trwania leasingu, ujecia umoéw
zawartych na czas nieokreslony, okreslenia
metodyki  wyliczania  krancowych  stop
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skomplikowane i wigze sie z wieloma kluczowymi procentowych stosowanych przy
osadami i szacunkami. dyskontowaniu przysztych przeptywow
pienieznych i poprawnosci ich kalkulacji,

wskazania okresow uzytecznosci praw do
uzytkowania sktadnikow aktywow;

e przeprowadzenie testow zgodnosci  dla
wybranych  mechanizméw  kontrolnych w
odniesieniu do ujecia umdw leasingowych
zgodnie z MSSF 16;

e przeprowadzenie testow wiarygodnosci dla
proby umow leasingowych w celu weryfikacji
prawidtowosci parametrow do  kalkulacji
zobowigzania leasingowego oraz aktywa z
tytutu prawa do uzytkowania;

e analiza kompletnosci identyfikacji umodw
leasingowych, w tym umow zawartych przez
spotki zalezne wchodzace w skiad Grupy;

e ocene polityk rachunkowosci w zakresie ujecia
umoéw leasingowych i zwigzanych z nimi,
zastosowanymi przez Grupe, praktycznych
rozwigzan i zwolnien;

e ocene dokonanego ujawnienia w zakresie
wptywu nowego standardu rachunkowego na
skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe
Grupy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdtki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktdre
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad Spotki Dominujgcej uznaje
za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Spdtki Dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma
to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuagji
dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Spétki Dominujacej
albo zamierza dokonac likwidacji Grupy albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spdtki Dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniatlo wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej sg odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
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za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac
na decyzje gospodarcze uzytkownikdéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego
i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym
osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki Dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore
sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$c¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki
Dominujacej;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki Dominujacej
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnos$¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy o0golng prezentacje, strukture i zawartoS¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za nasza opinie
z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Spétki Dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.
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Sktadamy Radzie Nadzorczej Spotki Dominujgcej oSwiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Spotki Dominujacej ustalilisSmy te sprawy, ktore
byty najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia
nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2019 roku (,sprawozdanie z dziatalno$ci”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego i oSwiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktdrym mowa w art. 55 ust.
2b Ustawy o rachunkowosci, ktdre sg wyodrebnionymi czeSciami tego sprawozdania oraz Raport
Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku (,Raport roczny”) (razem ,Inne
informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej

Zarzad Spdtki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Spdtki Dominujacej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebnionymi czeSciami spetniato
wymagania przewidziane przepisami prawa.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydajg sie istotnie znieksztatcone.
Jedli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach,
jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie
z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani
do poinformowania, czy Grupa sporzadzita oswiadczenie na temat informacji niefinansowych
oraz wydania opinii, czy Grupa w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowos$ci oraz paragrafie 70 ust. 6
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
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cztonkowskim (Dz.U. z 20 kwietnia 2018 roku, poz. 757) (,Rozporzadzenie o informacjach
biezacych”);

¢ jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarla informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych. Ponadto, naszym
zdaniem, informacje zawarte w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego Rozporzadzenia
zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych
Zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach potwierdzamy, ze Grupa sporzadzita
oSwiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2b Ustawy

o rachunkowosci jako wyodrebniong cze$¢ Sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych os$wiadczenia na temat informagji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych.
Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy innych ustug
niz ustugi bedace badaniem sprawozdan finansowych na rzecz Jednostki Dominujacej i jej spotek
zaleznych.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy uchwatg Rady
Nadzorczej Spétki Dominujgcej z dnia 25 kwietnia 2018 roku.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Krzysztof Gmur.

Dziafajacy w imieniu:

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spoétka z o.0.

z siedzibg przy ul. E. Wasilewskiego 20, 30-305 Krakéw

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 2696

w imieniu ktdrej kluczowy biegty rewident zbadat skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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