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1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ CAPTOR THERAPEUTICS

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CAEKOWITYCH DOCHODOW

(dane w tys. PLN)

(dane w tys. EUR)

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2021 - 01.01.2020 -
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Przychody z ustug badan i rozwoju 2707 - 594 -
Koszt wtasny sprzedanych ustug 482 - 105 -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2225 - 489 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -20 898 -10718 -4 584 -2413
Zysk (strata) brutto -21670 -11101 -4 754 -2499
Zysk (strata) netto -21670 -11101 -4 754 -2499
Liczba akeji (w szt.) 4127972 3590 000 4127972 3590 000
Zysk (strata) netto na akcje (w PLN/EUR) -5,25 -3,09 -1,15 -0,70
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE!

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 10 046 12533 2168 2716
Aktywa obrotowe 138 602 13246 29917 2870
Kapitat wiasny 132940 -1004 28 695 -218
Zobowiazania dtugoterminowe 3916 6777 845 1469
Zobowiazania krétkoterminowe 11792 20 006 2 545 4335
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2021 - 01.01.2020 -

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Przepiywy lpieniejne netto z dziatalnosci 29855 4488 5014 1010
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inweitilc;ljnzj ; -333 -148 -73 -33
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 149 599 3361 31980 757

finansowej

Przeliczenia na EURO dokonano na podstawie nastepujgcych zasad:

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy,
tj. na dzien 30 wrzesnia 2021 r. kurs 1 EUR =4,6329 PLN, a na 31 grudnia 2020 r. kurs 1 EUR = 4,6148 PLN,

e pozycje sprawozdania z wynikow i pozostatych catkowitych dochoddédw oraz sprawozdania z przeptywu Srodkéw
pienieznych wg sredniego kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego danego okresu, tj. za okres od 1 lipca 2021 r. do 30 wrzes$nia 2021 r. kurs
1 EUR = 4,5811, za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r. kurs 1 EUR = 4,5585 PLN, za okres od 1 lipca 2020 r.
do 30 wrzesnia 2020 r. kurs 1 EUR = 4,4436, a za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 wrzesnia 2020 r. kurs

1 EUR = 4,4420 PLN.
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WYBRANE DANE FINANSOWE CAPTOR THERAPEUTICS S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane w tys. PLN)

01.01.2021 -

30.09.2021
Przychody z ustug badan i rozwoju 2707
Koszt wiasny sprzedanych ustug 482
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2225
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 20977
Zysk (strata) brutto -21749
Zysk (strata) netto -21749
Liczba akcji (w szt.) 4127972
Zysk (strata) netto na akcje (w PLN/EUR) 5,27

01.01.2020 -
30.09.2020

-10 654
-11037
-11037
3590 000
-3,07

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE

30.09.2021
Aktywa trwate 10 108
Aktywa obrotowe 138 529
Kapitat wiasny 132904
Zobowiazania dfugoterminowe 3916
Zobowiazania krétkoterminowe 11817

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2021 -
30.09.2021
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -22 891
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -333
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 142592

31.12.2020

12 596
13208
-959
6777
19 986

01.01.2020 -
30.09.2020

4507

-148

-3 360

Przeliczenia na EURO dokonano na podstawie nastepujgcych zasad:

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg Sredniego kursu NBP

1 EUR = 4,4420 PLN.
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(dane w tys. EUR)

01.01.2021 -
30.09.2021

594

105

489
-4.602
4771
4771
4127972
-1,16

30.09.2021

2182
29901
28 687

845

2551

01.01.2021 -
30.09.2021

-5021

-73

31280

01.01.2020 -
30.09.2020

-2398
-2485
-2 485
3590 000

-0,69

31.12.2020

2729
2862

-208
1469
4331

01.01.2020 -
30.09.2020

1015

-33

-757

obowigzujgcego na dzien bilansowy,
tj. na dzien 30 wrzesnia 2021 r. kurs 1 EUR =4, 6329 PLN, a na 31 grudnia 2020 r. kurs 1 EUR = 4,6148 PLN,

e  pozycje sprawozdania z wynikdw i pozostatych catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw
pienieznych wg $redniego kursu stanowigcego $Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego danego okresu, tj. za okres od 1 lipca 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r. kurs
1 EUR = 4,5811, za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r. kurs 1 EUR = 4,5585 PLN, za okres od 1 lipca 2020 r.
do 30 wrzesnia 2020 r. kurs 1 EUR = 4,4436, a za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 wrzesnia 2020 r. kurs
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2. INFORMACIJE O CAPTOR THERAPEUTICS S.A. | GRUPIE KAPITALtOWE]

2.1. Podstawowe informacje o Captor Therapeutics S.A. oraz Grupie Kapitatowej Captor
Therapeutics

Captor Therapeutics jest innowacyjng grupg biofarmaceutyczng specjalizujgca sie w rozwoju lekéw opartych o celowana
degradacje biatek (ang. Targeted Protein Degradation, , TPD”) oraz europejskim liderem tej mtodej technologii. Strategia Grupy
oparta jest o budowanie przewagi konkurencyjnej poprzez catkowita koncentracje na rozwoju platformy TPD, ciggtym
utrzymywaniu wysokiej wartosci pipeline ztozonego z kandydatéw na leki w obszarze ciezkich choréb, w ktorych brak jest
zadowalajgcych metod leczenia oraz jego komercjalizacji. 19 kwietnia 2021 r. Captor Therapeutics S.A. zadebiutowata na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, stajac sie pierwsza europejska spotka publiczng dedykowang w 100%
technologii TPD.

Tabela 1: Podstawowe dane

Firma CAPTOR THERAPEUTICS SPOtKA AKCYINA
ADRES SIEDZIBY 54-427 Wroctaw UL. Duniska 11

TELEFON +48 537 869 089

STRONA INTERNETOWA http://www.captortherapeutics.com/
POCZTA ELEKTRONICZNA info@captortherapeutics.com

REGON 363381765

NIP 8943071259

KRS 0000756383

Jednostka dominujgca powstata z przeksztatcenia Captor Therapeutics spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag na mocy
uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Captor Therapeutics sp. z 0.0. z dnia 28 sierpnia 2018 r. W dniu
7 listopada 2018 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia—Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru pod numerem KRS 0000756383. Siedziba
Spotki miesci sie we Wroctawiu. Jednostka dominujgca zostata utworzona na czas nieoznaczony i dziata na mocy prawa
polskiego.

2.2. Struktura Grupy Kapitatowej

Grupa kapitatowa Captor Therapeutics sktada sie z jednostki dominujacej Captor Therapeutics Spétka Akcyjna (,Jednostka
dominujaca”, ,Spétka”, ,,Emitent”) oraz spotki zaleznej Captor Therapeutics GMBH (,Jednostka zalezna”), dalej réwniez jako
,Grupa”.

W sktad Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics na dzien 30 wrzesnia 2021 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania wchodzita spétka CAPTOR THERAPEUTICS GMBH z siedzibg w Szwajcarii. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest
badanie i rozwdj lekow, wdrazanie projektéw powigzanych, tworzenie wtasnosci intelektualnej oraz wspodtpraca z firmami
farmaceutycznymi w tej dziedzinie. Emitent posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym Jednostki zaleznej.

2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics.
2.4. Informacje o jednostce dominujgcej Captor Therapeutics S.A.

2.4.1  Organy Spotki

Zarzad Captor Therapeutics S.A.
Na dziert 30 wrzeénia 2021 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu Zarzad Emitenta sktadat sie z nastepujacych oséb:

Tabela 2: Sktad Zarzadu Captor Therapeutics S.A. na dzieri 30 wrzesnia 2021 r. oraz na dzieri zatwierdzenia niniejszego raportu

Sktad Zarzad Captor Therapeutics S.A.

1.  Thomas Shepherd - Prezes Zarzadu
2. Radostaw Krawczyk - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
3. Michat Walczak - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Naukowy

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w sktadzie osobowym Zarzgdu Emitenta.
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Rada Nadzorcza Captor Therapeutics S.A.

Na dziert 30 wrzesnia 2021 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace
osoby:

Tabela 3: Sktad Rada Nadzorcza Captor Therapeutics S.A. na dzien 30 wrze$nia 2021 r. oraz na dzieri zatwierdzenia niniejszego
raportu

Sktad Captor Therapeutics S.A.

1. Pawet Holstinghausen Holsten - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2. Marek Rafat Skibinski - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Florent Gros - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Krzysztof Samotij - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Maciej Wroblewski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Emitenta.

2.4.2 Kapitat zaktadowy Spotki
Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. oraz na dzierl zatwierdzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 412 797,20
zt i dzielit sie na 4 127 972 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Struktura kapitatu zaktadowego na dzied 30 wrzes$nia 2021 r. oraz na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
przedstawiata sie nastepujgco:

Tabela 4: Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2021 r. oraz na dzier) zatwierdzenia niniejszego raportu

Seria akgji Liczba akcji serii Warto$¢ nominalna akcji Uprzywilejowanie Liczba gtoséw

A 799 750 0,10 tak 1599 500
B 1757075 0,10 nie 1757075
C 82 449 0,10 nie 82 449
D 97 051 0,10 nie 97 051
E 347 643 0,10 tak 695 286
F 26 925 0,10 nie 26 925
G 871500 0,10 nie 871500
H 52354 0,10 nie 52354
| 9082 0,10 nie 9082
J 84143 0,10 nie 84143

Razem 4127972 5275 365

2.4.3  Akcjonariusze posiadajgcy znaczne pakiety akgcji

Na dziert 30 wrzesnia 2021 r. struktura akcjonariatu Emitenta przedstawiata sie nastepujaco:

Tabela 5: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzieri 30 wrzesnia 2021 r.

Udziat w
. . taczna taczna liczba Udziat w kapitale o
Lp. Akcjonariusz . " ) 0golnej liczbie
liczba akciji gtosow zaktadowym )

gtoséw na WZA

1 Michat Walczak 915 378 1456395 22,18% 27,61%

2. Pawet Holstinghausen Holsten 589 966 950 041 14,29% 18,01%

3 Sylvain Cottens 340 897 526 730 8,26% 9,98%

4, Pozostali 2281731 2342199 55,27% 44,40%
Razem 4127972 5275 365 100,0% 100,0%

Zmiany w strukturze akcjonariatu Emitenta

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za pierwsze pétrocze 2021 r. opublikowanego
w dniu30wrzesnia 2021 r., do dnia przekazania niniejszego raportu miaty miejsce nastepujgce zmiany w wykazie akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Juz po dniu bilansowym, tj. 15 pazdziernika 2021 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od zarzgdzanych przez Nationale-
Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. funduszy emerytalnych, w trybie art. 87 ust. 1 pkt 2b ustawy z dnia
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29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spodtkach publicznych (Dz. U. z 2009, Nr 185, poz. 1439 z pdzn. zm.), o tacznym zwiekszeniu stanu posiadania
akcji Spotki powyzej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki tj. o osiagnieciu przez te fundusze tacznie 5,15% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki (informacja przekazana raportem biezgcym nr 30/2021 r. z dnia 15 pazdziernika 2021 r.).
Nadto w dniu 25 pazdziernika 2021 r. wptyneto do Spétki indywidualne zawiadomienie od Nationale-Nederlanden Otwarty
Fundusz Emerytalny, w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2009, Nr 185, poz. 1439
z pdzn. zm.), o indywidualnym zwiekszeniu stanu posiadania akcji Spétki przez Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz
Emerytalny powyzej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki, tj. o osiggnieciu 5,15% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki przez ten fundusz. Zgodnie z zawiadomieniem wyniku wyzej wymienionej transakcji fundusze zarzadzane przez
Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. posiadajg tgcznie 303 075 akcji Spétki (informacja
przekazana raportem biezgcym nr 31/2021 r. z dnia 28 pazdziernika 2021 r.).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu struktura akcjonariatu Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

Tabela 6: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzien sporzadzenia i zatwierdzenia niniejszego raportu

Udziat w
. . taczna taczna liczba Udziat w kapitale L
Lp. Akcjonariusz . . i ogolnej liczbie
liczba akcji gtoséw zaktadowym i

gtoséw na WZA

1. Michat Walczak 915378 1456 395 22,18% 27,61%

2. Pawet Holstinghausen Holsten 589 966 950 041 14,29% 18,01%

3. Sylvain Cottens 340 897 526 730 8,26% 9,98%

4. Fundusze Zarzgdzane przez

Nationale-Nederlanden Powszechne 303075 303075 7,34% 5,75%
Towarzystwo Emerytalne S.A."

5. Pozostali 1978 656 2039124 47,93% 38,65%

Razem 4127972 5275 365 100,0% 100,0%

" Zczego Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny posiada indywidualnie 271 564 akcji Spétki, co stanowi 5,15% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w ogdlinej liczbie gtoséw

2.4.4  Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce
W okresie od dnia publikacji raportu za pierwsze poétrocze 2021 r., tj. 30 wrzesnia 2021 r. do dnia publikacji niniejszego raportu
nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien zatwierdzenia
niniejszego raportu.

Tabela 7: Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

zaktadowym liczbie gtosow na WZA

Zarzad

Michat Walczak 915 378 1456 395 22,18% 27,61%

Radostaw Krawczyk 1500 1500 0,04% 0,03%

Rada Nadzorcza

Pawet Holstinghausen Holsten 589 966 950 041 14,29% 18,01%

Marek Skibinski 200 608 261 076 4,86% 4,95%

3. DZIAtALNOSC SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ CAPTOR THERAPEUTICS

Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie na prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych polegajacych na odkrywaniu i opracowywaniu
kandydatéw na leki uzywajgc innowacyjnej metody celowanej degradacji biatek (ang. Targeted Protein Degradation, ,, TPD").
TPD przetamuje dotychczasowe ograniczenia lekdw matoczasteczkowych oraz niszczy biatka oporne na dziatanie dostepnych
terapeutykdéw wykorzystujgc przewage farmakologiczng degraderéw nad inhibitorami. Spoétka jest jedng z nielicznych firm
koncentrujacych sie na stosowaniu metody degradacji biatek w leczeniu chordb, ktérych odpornos¢ na konwencjonalne metody
leczenia jest wysoka lub wykazujg one efekty uboczne.
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W efekcie dziatalno$¢ Emitenta jego zasoby kapitatowe oraz ludzkie sg skoncentrowane prawie wytgcznie na udoskonalaniu
procesu odkrywania i opracowywania celow molekularnych z wykorzystaniem metody degradacji biatek, skupiajac sg wytgcznie
na czynnosciach badawczo-rozwojowych. Sprofilowanie dziatalnosci Spotki tylko na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg w
zakresie innowacyjnych lekow powoduje, iz Emitent jest w stanie racjonalnie i efektywnie zaplanowac roztozenie projektow w
stosunku do jej zasobow operacyjno-kadrowych oraz oszacowac kosztorys danego projektu. Minimalizuje to ryzyko wystapienia
niespodziewanych niedobordéw finansowych lub problemdw logistycznych projektu.

3.1. Technologia celowanej degradacji biatek (ang. Targeted Protein Degradation)

Technologia celowanej degradacji biatek (ang. Targeted Protein Degradation) przetamuje wiele z dotychczasowych ograniczen
lekdw, usuwajac biatka oporne na dziatanie dostepnych terapeutykdéw. Spétka jest jedng z niewielu w Swiecie firm
koncentrujacych sie na wykorzystaniu TPD w rozwoju nowych lekow.

Do pieciu najwazniejszych zalet TPD w stosunku do innych podejs¢ terapeutycznych naleza:

1. Zdolno$¢ do usuwania szerokiej gamy biatek powodujgcych choroby, w tym biatek strukturalnych, ktére sg uwazane
za ,niewyleczalne” przy uzyciu klasycznych lekdéw, takich jak inhibitory lub przeciwciata.

2. Do uzyskania odpowiedzi terapeutycznej wystarczajg nizsze, w poréwnaniu do inhibitoréw, dawki lekow. Wysokie
dawki mogg prowadzi¢ do wystepowania efektdow niepozgdanych.

3. Przedtuzony efekt terapeutyczny z powodu zmiany zaleznosci pomiedzy efektem terapeutycznym
(farmakodynamika) a stezeniem leku we krwi (farmakokinetyka).

4. Degradacja biatek eliminuje wszystkie funkcje biatka chorobotwdrczego, podczas gdy hamowana jest zazwyczaj tylko
jedna jego funkcja. Wytaczenie wszystkich funkcji biatka chorobotwoérczego moze prowadzi¢ do znacznie wyzszej
skutecznosci.

5. Zdolnos¢ pokonywania opornosci nowotwordw na leki klasyczne.

Leki TPD mogg potencjalnie adresowac tysigce nowych celéw molekularnych, ktore obecnie znajduja sie poza zasiegiem lekow
klasycznych (tzw. undruggable targets), co przektada sie na ogromy potencjat do rozwoju nowych terapii. Z powodu szerokiego
zasobu dostepnych celdw, firmy TPD takie jak Spotka majg wiele przestrzeni do pracy nad celami, w obszarze ktorych brak jest
konkurencji lub jest ona niewielka.

3.2. Strategia Spotki

Strategia Spotki oparta jest o budowanie przewagi konkurencyjnej poprzez catkowitg koncentracje na rozwoju platformy TPD,
ciggtym utrzymywaniu wysokiej wartosci pipeline ztozonego z kandydatdow na leki w obszarze ciezkich chordb, w ktdrych brak
jest zadowalajacych metod leczenia oraz jego komercjalizacji.

Leki TPD rozwijane przez Spotke przezwyciezajg niektdre ograniczenia klasycznych lekdéw niskoczasteczkowych oraz
biologicznych, tym samym majg potencjat by leczy¢ choroby, w ktérych rozwineta sie opornos$é na dotychczasowe leki.
Istniejgce leki ograniczajq sie do 20% catkowitej liczby potencjalnych celéw molekularnych u cztowieka, podczas gdy leki TPD
moga potencjalnie zaadresowac pozostata pule biatek, niedostepnych dla tradycyjnych technologii. W konsekwencji, Spotka
ma zwiekszong zdolnos¢ odkrywania wartosciowych kandydatéw na leki w poréwnaniu do tradycyjnych firm
biotechnologicznych. Obecnie, Spdtka rozwija zwiazki typu ,first-in-class” o potencjale terapeutycznym w chorobach
autoimmunologicznych i nowotworowych (np. rak watrobowokomarkowy, nowotwor piersi, nowotwor ptuc).

Pomimo, ze projektowanie lekdw w technologii TPD jest stosunkowo nowym obszarem, leki oparte o ten mechanizm dziatania
odniosty juz sukces w onkologii — Pomalyst / Imnovid (pomalidomid) oraz Revlimid (lenalidomid) dziatajg wtasnie jako degradery
(a precyzyjnie, jako tzw. ,kleje molekularne”). Jako degradery pierwszej generacji, leki te potwierdzajg skutecznos¢ kliniczng
TPD, s3 jednak obarczone ograniczeniami ze wzgledu na skutki uboczne, ktére powoduja, a ktdre Spodtka zamierza
przezwyciezy¢ stosujac swoje nowatorskie podejscie do klejow molekularnych.

Pierwszy aspekt modelu biznesowego Spotki wigze sie z komercjalizacjg wtasnych kandydatéw na leki na stosunkowo wczesnym
etapie (przedklinicznym lub wczesnym klinicznym), bez samodzielnego prowadzenia pdzniejszych, kosztownych etapéw badan
klinicznych. Czgsteczki te zostang skomercjalizowane poprzez licencjonowanie lub sprzedaz praw do wynikéw badan oraz
wiasnosci intelektualnej duzym firmom farmaceutycznym lub biotechnologicznym, ktére beda odpowiadaty za dalszy ich rozwaj
i marketing. W zamian za przekazanie wymienionych praw Captor oczekuje znaczacych ptatnosci, zazwyczaj rozdzielonych na
rézne etapy: ptatnosé¢ up-front, ptatnosci za kamienie milowe osiggane w ciggu rozwoju az do wprowadzenia na rynek,
a nastepnie tantiemy ze sprzedazy.

Drugi aspekt modelu biznesowego Spétki skupia sie na tzw. wczesnych wspétpracach, gdzie od samego poczatku Grupa realizuje
projekt odkrywania i rozwoju leku wspdlnie z firma farmaceutyczng czy biotechnologiczng. Pozwala to wykorzysta¢ naszg
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platforme do wspotpracy z partnerami, ktérzy majg duze doswiadczenie w danej technologii czy tez obszarze terapeutycznym,
czy w odniesieniu do konkretnego celu molekularnego, aby wspdlnymi sitami otworzy¢ dla TPD nowe obszary terapeutyczne.

Trzeci aspekt modelu to platforma technologiczna, ktéra dzieki swojemu szerokiemu zastosowaniu, umozliwia tworzenie
kolejnych nowych kandydatéw na leki w miare postepu istniejgcych programow.

Rozwdj platformy pozwoli na ciggte i zréwnowazone tworzenie
nowych projektéw kandydatéw na lekéw w miarg komercjalizacji
istniejgcych programow

Captor Spotka koncentruje sig na chorobach zagrazajacych zyciu, dla
Therapeutics ktérych brak jest zadowalajacych metod leczenia i istnieje znaczny
potencjat komercyjny

Partnerstwo z Sosei Heptares, japoriskg firmg biofarmaceutyczng
notowang na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Tokio, ktéra ma
na swoim koncie sukcesy w rozwoju lekdw

Rysunek 1: Model biznesowy Grupy oparty jest na trzech filarach strategicznych

Spotka pragnie maksymalizowaé wartosé¢ dla akcjonariuszy poprzez potgczenie ponizszych celdw krétko- i dtugoterminowych.

Strategia Spotki w krotszym horyzoncie czasu (tj. w horyzoncie 2-3 lat) skupia sie na rozwoju przeciwnowotworowych terapii
celowanych i udoskonaleniu platformy technologicznej celem wejscia w nowe obszary terapeutyczne takie jak: choroby
osrodkowego uktadu nerwowego, choroby zakazne oraz choroby przewlekte, w ktorych szczegdlnie istotna jest minimalizacja
skutkdw ubocznych. Realizacja strategii w krétszym horyzoncie skupia sie na:

e  Zastosowaniu zwalidowanego podejscia do degradacji opartego o ligaze CRBN. Spodtka jest ekspertem w rozwoju
zaréwno tzw. ,klejéw molekularnych” jak i ,degraderéw bifunkcjonalnych”, co umozliwia wybdr najlepszego
podejscia w zaleznosci od konkretnego celu molekularnego. Dotychczas, CRBN jest najlepiej poznang ligaza
ubikwityny i jedyng zwalidowana klinicznie oraz z powodzeniem stosowang w celowanej degradacji biatek. Ponadto
degradery oparte o CRBN rozwijane przez Captor s3 nowatorskie i wykazujg zwiekszong selektywnosc.

e Intensywnym rozwoju projektdw w obszarze onkologii, ktéry charakteryzuje najszybszy postep projektéw, a pierwsze
sygnaty dotyczace odpowiedzi terapeutycznej mozna uzyskaé juz w pierwszej fazie badan klinicznych. Wybdr ten
przektada sie takze na zmniejszenie ilosci czasochtonnych badan toksykologicznych w poczgtkowych fazach rozwoju
leku w poréwnaniu do badan prowadzonych poza onkologig.

. Rozwoju platformy technologicznej w celu zwiekszenia przewagi konkurencyjnej przysztych projektéw, zaréwno
wiasnych, jak i tych realizowanych we wspétpracy. Ligandy dla nowych ligaz (innych niz CRBN) pozwola w przysztosci
wykorzystac te ligazy do celéw terapeutycznych, podczas gdy zracjonalizowane podejscie do identyfikacji klejow
molekularnych, wspdlnie z duzg bibliotekg chemiczng, umozliwig prace nad celami okreslanymi jako ,unndruggable”.

Strategia w dtuzszym horyzoncie czasu (tj. przekraczajgcym 2-3 lata) oparta jest o0 wzmozong aktywno$¢ w obszarze chordb
autoimmunologicznych i innych charakteryzujgcych sie duzym potencjatem rynkowym, przede wszystkim w oparciu o cele
molekularne dobrze poznane pod wzgledem roli w chorobie, ale na ktére zadna terapia nie zostata zarejestrowana. Dodatkowo,
technologia TPD oferuje dodatkowe korzysci, takie jak doustna forma podania i wydtuzone dziatanie, takze w przypadku celéw
molekularnych juz zwalidowanych przez istniejace leki. Drugim elementem tej czesci strategii jest dalszy rozwdj platformy
technologii degradacji biatek, w szczegdlnosci poprzez wykorzystanie nowych ligaz E3, niestosowanych dotychczas w celowanej
degradacji biatek. Wybdr wtasciwej ligazy daje szanse na specyficzng degradacje biatek zaangazowanych w rozwdj choroby
w zaleznosci od kontekstu biologicznego, np. w okreslonych organach, tkankach i kompartmentach komdérkowych. To z kolei
zwieksza szanse na rozwoj skutecznej terapii oraz ogranicza ryzyko powstawania efektow ubocznych, a takze wspiera ekspansje
TPD do innych obszaréw terapeutycznych.
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3.2.1.Przewagi konkurencyjne

Zastosowanie degradacji biatek niedostepnych dla innych technologii w leczeniu smiertelnych nowotworéow i chorob
autoimmunologicznych

Krotkoterminowa strategia Spotki opiera sie na rozwoju lekdw do zastosowania w terapii choréb nowotworowych, gdzie brak
jest zadowalajgcych metod leczenia, strategia dtugoterminowa skupia sie zas na chorobach autoimmunologicznych i innych.
Obecnie wiele firm biotechnologicznych operuje w tych obszarach terapeutycznych stosujgc najczesciej leki biologiczne lub
klasyczne inhibitory, jednak liczba nowych rozwigzan, ktére mozna stworzyé w oparciu o te od lat ugruntowanej techniki jest
ograniczona. Stosujgc nowg technologie TPD, Spdtka ma o wiele wiecej alternatyw, aby rozwija¢ nowych kandydatéow na leki
przeciwko chorobom, w przypadku ktérych istniejgce terapie nie zaspokajajg potrzeb pacjentéw.

Silny i doswiadczony zespot Captor Therapeutics

Grupa dysponuje réwniez dostepem do wysoko wykwalifikowanego kapitatu ludzkiego, w tym w szczegdlnosci nawigzuje
wspotprace ze specjalistami o odpowiednim profilu edukacyjnym oraz doswiadczeniu branzowym. Kadra naukowa Emitenta
jest zbudowana z wysoko wykwalifikowanych oséb, ktére ukoriczyty w Polsce lub za granica uczelnie lub instytuty oraz posiadajg
znaczgce doswiadczenie zawodowe w spétkach z branzy biotechnologicznej i farmaceutycznej. Spétka stara sie rekrutowac
mtodszg kadre sposrod najbardziej utalentowanych studentdw najlepszych polskich oraz zagranicznych osrodkow
akademickich w zakresie biotechnologii.

Nadto pracownicy Spotki odpowiadajgcy za budowanie relacji z potencjalnymi parterami majg za sobag wiele lat
miedzynarodowego doswiadczenia zdobytego w duzych firmach farmaceutycznych (w Stanach Zjednoczonych, Wielkiej
Brytanii, Europie i Azji) oraz osiggniecia w obszarze uméw licencyjnych i partneringowych zawartych z wiekszoscig sposrdd
dziesieciu najwiekszych swiatowych firm farmaceutycznych.

Wykorzystanie mozliwosci stwarzanych przez wsparcie dziatalnosci badawczo—rozwojowej poprzez srodki publiczne

Spotka skutecznie pozyskuje dofinansowanie publiczne przeznaczone na badania i rozwdj jako innowacyjnej gatezi polskiej
gospodarki. Do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu Spotka zawarta umowy o dofinansowanie z NCBR na ponad 175 min PLN
na dziewie¢ projektow badawczo-rozwojowych. Program Inteligentnego Rozwoju przeznaczony do finansowania badan,
rozwoju i innowacji, prowadzony przez NCBR, w ramach ktérego firma otrzymata dofinansowanie, trwa do roku 2023.

Granty publiczne pozwalajg Spotce sfinansowad znaczaca czesc badan unikajac jednoczesnie rozwadniania kapitatu.

Ponadto w wyniku przeprowadzonej oferty publicznej akcji serii G kapitat wtasny Emitenta zwiekszyt sie w pierwszym pétroczu
2021 r. o ok. 149,9 min PLN.

Pozyskanie srodkéw pienieznych od inwestorédw zmienito w sposéb diametralny sytuacje finansowg Grupy. Po pierwsze Grupa
stata sie wiarygodnym partnerem dla swoich dostawcow ustug oraz dla instytucji finansowych tj., bankdéw, firm
ubezpieczeniowych i leasingowych, dzieki czemu bedzie miata silniejsza pozycje w negocjacjach biznesowych w przysztosci.
Po drugie Grupa moze wykorzystac finansowanie kapitatowe dla zapewnienia udziatu wtasnego w projektach dofinansowanych
przez granty oraz do rozbudowy obszardw takich jak badania i rozwdj, rozwdj biznesu, ochrona wtasnosci intelektualnej oraz
innych zasobow przedsiebiorstwa. W ten sposéb Grupa zwieksza prawdopodobienstwo sukcesu oraz przyspiesza najbardziej
obiecujace projekty.

Po trzecie dzieki pozyskanym srodkom z IPO oraz srodkom z NCBR Grupa ma zapewnione finansowanie na dalszy rozwdj
i prowadzenie w niezaktdcony sposéb badar nad swoimi projektami w Srednim horyzoncie czasowym.

3.3. Raport z dziatalnosci Spofki

Na koniec okresu sprawozdawczego portfolio Spotki obejmowato pieé wtasnych projektow rozwoju lekdw w obszarze choréb
autoimmunologicznych i onkologicznych, z ktérymi zwigzane sg niezaspokojone potrzeby medyczne.

W styczniu 2021 r. Spotka rozpoczeta realizacje projektu we wspotpracy z japoriskg firma Sosei Heptares (opisanego dalej).
Jednoczesnie, Spodtka dysponuje listg kilkunastu zwalidowanych celéw molekularnych, ktére potencjalnie mogg dostarczy¢
atrakcyjnych kandydatéw na leki z zakresu autoimmunologii lub onkologii, ktére, w ocenie Spétki, beda interesujace dla firm
farmaceutycznych majacych silne zapotrzebowanie na nowe i skuteczne produkty. W efekcie, jesli obecne projekty znajda sie

na etapie komercjalizacji, Spétka moze wprowadza¢ do swojego pipeline kolejne projekty, oparte o te wytypowane juz
i zwalidowane cele molekularne.

Dodatkowo, Spdtka zakoriczyta dwa projekty platformowe oraz rozpoczeta kolejny w roku 2020.
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3.3.1.Projekty z pipeline Spotki

Emitent informuje, ze ponizsze oswiadczenia i prognozy oparte sg na szacunkach, ktére moga ulec zmianie w zaleznosci od
okolicznosci, w tym niezaleznych od Spoétki, w zwigzku z czym nie powinno one stanowi¢ podstawy do formutowania
ostatecznych ocen lub prognoz dotyczacych jakichkolwiek projektéw (dotyczy to w szczegdlnosci informacji zawartych
w pkt 3.3.1 oraz 3.3.2 ponizej).

Ponizej przedstawiono krotki opis celu kazdego z projektow oraz poziom zaawansowania projektéw w trzecim kwartale 2021 r.

. Klasa Odkrycie Faza Ztozenie
# Wskazanie X ik g - . FIH**
zwigzku 1 rozwoj przedkliniczna IND
cT-01 Rak watrobowo- MG
komorkowy
Autoimmunologia,
CT-02 | otwory krwi MG . 2023
cT-03  Nowotwory krwi, BID
guzy lite
CT-.04  Rakjelita BID —_—
grubego
Autoimmunologia,
C€T-05 guzy lite i in. BID
Programy we wspotpracy
Choroby uktadu —_— . .
pokarmowego, np. NZJ We wspotpracy z Sosei Heptares
* Faza przedkliniczna obejmuje badania potrzebne do ztozenia IND (Investigational New Drug application)
** First in Human (pierwsze podanie u cztowieka); oczekuje sie, Ze przynajmniej 2 projekty wejda do pierwszej fazy klinicznej w 2023 r.
BID - Bifunctional Degrader (degrader bifunkcjonalny); MG - Molecular Glue (klej molekularny)

Rysunek 2: Postep prac w zakresie odkrywania i rozwoju lekow stanowiq projekty realizowane przez Emitenta oraz we
wspotpracy z podmiotem zewnetrznym

3.3.2.Projekty zaawansowane

Trzy najbardziej zaawansowane projekty opisane ponizej majg najwyzsze prawdopodobienstwo wejscia w faze badan
klinicznych w 2023 roku.

Projekt CT-01 - Odkrycie i opracowanie kandydata na lek w leczeniu raka watrobowokomarkowego w celu eliminacji
nowotworowych komorek macierzystych poprzez indukowang degradacje onkogennego czynnika transkrypcyjnego

Rak watrobowokomodrkowy (HCC), forma raka watroby, stanowi znaczaca, niezaspokojong potrzebe medyczng, poniewaz
wiekszos¢ pacjentdw jest diagnozowana w pdznym stadium choroby, a obecne metody leczenia przynosza ograniczone korzysci
w zakresie catkowitego przezycia. Jednoczesnie z roku na rok wzrasta liczba pacjentow, u ktérych rozpoznaje sie raka
watrobowokomarkowego. U chorych wczesnie zdiagnozowanych jedyng skuteczng terapig pozostaje chirurgiczne usuniecie
guza. Mozliwosci leczenia farmakologicznego chorych niekwalifikujgcych sie do zabiegu operacyjnego i z przerzutami s3
ograniczone. Od czasu rejestracji w 2007 r. standardem postepowania jest sorafenib (inhibitor kinazy tyrozynowej), mimo ze
wydtuza on przezycie chorych o zaledwie 2,8 miesigca w poréwnaniu z placebo. W maju 2020 r. potaczenie atezolizumabu
i bevacizumabu zostato zatwierdzone przez FDA (Amerykanska Agencja Zywnosci i Lekéw, z ang. U.S. Food and Drug
Administration) do leczenia pacjentéw niekwalifikujgcych sie do zabiegu chirurgicznego lub z przerzutami, ktérzy wczesniej
nie byli leczeni systemowo. U chorych przyjmujgcych to potaczenie przeciwciat wydtuzono przezycie wolne od progresji choroby
0 3 miesigce w poréwnaniu z leczeniem sorafenibem.

Celem projektu CT-01 jest opracowanie, w oparciu o technologie ukierunkowanej degradacji biatek, kandydata na lek, ktéry
zatrzyma postep raka watrobowokomarkowego i przyniesie znaczace korzysci dla pacjentow.

W 2020 . projekt CT-01 osiggnat faze optymalizacji zwigzku wiodgcego. Nasi naukowcy zidentyfikowali zwigzki wykazujgce silng
aktywnos¢ cytotoksyczng wobec linii komérkowych HCC in vitro oraz charakteryzujgce sie cennym i korzystnym profilem
degradacji. W 2021 r. Spdétka kontynuuje ekspansje serii wiodacej oraz profilowanie aktywnosci biologicznej in vitro, a takze
ocene profilu farmakokinetycznego. Jako znaczgcy sukces odnotowano identyfikacje zwigzkdw o ulepszonych wtasciwosciach,
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w szczegdlnosci o wysokiej doustnej biodostepnosci i zwiekszonej sile dziatania w réznych liniach komaérkowych HCC (patrz
Rysunek 3 ponizej).

Podsumowujac, zoptymalizowane zwigzki majg wiekszg zdolnos¢ do zabijania lub hamowania wzrostu komorek HCC, korelujgca
z silniejszg degradacjg celu molekularnego, tym samym wykazujg wtasciwosci zgodne z oczekiwaniami warunkujgcymi przejscie
do nastepnego etapu rozwoju.
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Rysunek 3A i 3B przedstawiajg hamowanie wzrostu komorek HCC przez zwiqzki CPT-5170 i CPT-6281. Wartosci blizsze lewej
stronie wykresu wskazujg na silniejsze dziatanie przeciwko komdrkom nowotworowym, natomiast wartosci blizsze dolnej czesci
wykresu wskazujg na silniejszq degradacje celu molekularnego (CM). Poréwnanie obu wykresow wskazuje, ze silniejsza
degradacja CM przez CPT-6281 w komdrkach nowotworowych HCC-1, HCC-2, HCC-3 i HCC-4 koreluje z silniejszym hamowaniem
wzrostu komarek przez te zwiqzki.

Spotka spodziewa sie uzyskac wyniki in vivo w pierwszym kwartale 2022 r., oraz nominowac kandydata klinicznego w pierwszej
potowie 2022 roku. Spotka oczekuje, ze projekt wejdzie w faze | badan klinicznych w 2023 r.

Projekt CT-03 — Indukcja apoptozy przy uzyciu niskoczgsteczkowych zwigzkdw chemicznych jako interwencja terapeutyczna
w chorobach nowotworowych

Cel molekularny projektu CT-03 — biatko MCL-1 - zostat ujawniony przez Spétke (raport biezgcy nr 27/2021 z dnia na 28 wrzesnia
2021 r.) w zwigzku z istotnym postepem w projekcie, a w szczegdlnosci wygenerowaniem zoptymalizowanych zwigzkéw
0 pozgdanych wtasciwosciach. MCL-1 jest powszechnie rozpoznawalnym celem molekularnym o duzej atrakcyjnosci ze
wzgledu na dobrze udokumentowang role w nowotworzeniu oraz nabytej opornosci nowotwordw, jednak zaden lek celujgcy
w to biatko nie zostat dotychczas zatwierdzony. Biatko to nalezy do rodziny Bcl-2. Rodzina Bcl-2 sktada sie z biatek pro- jak
i antyapoptotycznych, ktorych réwnowaga decyduje o losie komérek (zycie lub $mieré) poprzez serie konkurencyjnych
interakcji biatko-biatko. Wenetoklaks, antyapoptotyczny inhibitor Bcl-2, jest zatwierdzony do leczenia przewlektej biataczki
limfocytowej oraz ostrej biataczki szpikowej. Lek dziata poprzez inhibicje biatka BCL- 2, ktére, podobnie jak MCL-1, nalezy do
rodziny antyapoptotycznych biatek Bcl-2. MCL-1 stanowi gtéwny sygnat przezyciowy dla wielu nowotwordw, odpowiada takze
za mechanizm opornosci na leczenie np. inhibitorami BCL-2. Dlatego tez, degradacja MCL-1 jest atrakcyjng strategia leczenia
wielu typdw nowotwordw. Pomimo wysitkow przedstawicielu przemystu farmaceutycznego, dotychczas zadna terapia celujgca
w MCL-1 nie zostata zarejestrowana.

Degrader MCL-1 ma szanse na zastosowanie w leczeniu szeregu nowotworéw hematologicznych, drobnokomadrkowego raka
ptuca (SCLC), niedrobnokomorkowego raka ptuca (NSCLC) oraz potréjnie ujemnego raka piersi (TNBC) - nowotwordw o bardzo
duzych potrzebach rynku.

W 2020 . projekt CT-03 osiggnat faze optymalizacji zwigzku wiodacego. Do korica trzeciego kwartatu 2021 r. Spétka opracowata
nowe zoptymalizowane zwigzki, ktére:

e selektywnie indukuja programowana $mieré komdrki (apoptoze), in vitro w réznych liniach komdrkowych
nowotwordw hematologicznych i guzow litych

e wywotujg efekt farmakodynamiczny, tj. degradacje MCL-1 in vivo w mysim modelu biataczki (MV4-11)
e  silnie indukuja apoptoze in vivo, jako konsekwencje degradacji MCL-1 w mysim modelu biataczki MV4-11

Wyniki badan in vivo dla jednego z zaawansowanych zwigzkow przedstawiono na Rysunku 4. Podsumowujac, zoptymalizowane
zwigzki degradujg MCL-1, a w konsekwencji zabijajg komadrki nowotworowe in vivo, co przemawia za ich dalszym rozwojem.
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W pazdzierniku wybrane wyniki eksperymentalne, uszczegdtawiajace i rozwijajgce powyzsze konkluzje otrzymane w projekcie
CT-03 zostaty zaprezentowane na 4-tej Corocznej Konferencji TPD (ang. 4th Annual Targeted Protein Degradation (TPD)
Summit) — najwiekszej naukowej konferencji poswieconej TPD, gromadzgcej specjalistow akademickich oraz ekspertéw z firm
farmaceutycznych takich jak Novartis, Pfizer, Amgen, AstraZeneca, Sanofi, Abbvie, GlaxoSmithKline itp. Dr Michat Walczak,
cztonek Zarzadu Spotki — Dyrektor Naukowy, oméwit ostatnie osiggniecia oraz perspektywy projektu CT-03, zwiekszajgc tym
samym Swiadomos¢ atrakcyjnego pipeline Spoétki.
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Rysunek 4A: Badanie zdolnosci opracowanego zwigzku wiodgcego do wywotywania pozqdanego efektu farmakodynamicznego
(degradacja biatka MCL-1 i apoptoza in vivo). Myszom wstrzyknieto ludzkie komérki pochodzgce z ostrej biataczki szpikowej,
aby wywotac powstawanie guza. Po osiggnieciu przez guzy odpowiednich rozmiarow, myszom podano badany zwigzek.
Nastepnie guzy usunieto post mortem, a poziomy réznych biatek analizowano przy uzyciu Western Blot

Rys. 4A przedstawia wyniki analizy Western Blot dla MCL-1, PARP FL, PARP CL i Caspase 3-CL. Poziomy biatek okreslono ilosciowo
za pomocq densytometrii, uzywajqgc pomiaru biatka catkowitego do normalizacji. Poziomy biatka MCL-1 i kaspazy 3-CL pokazane
sq odpowiednio na Rysunkach 4B i 4C. Pojawienie sie PARP CL (pocietej formy biatka PARP-1) i kaspazy 3 CL (pocietej formy
kaspazy 3) sq znakami rozpoznawczymi apoptozy (programowanej smierci komorki).

Spotka szacuje, ze projekt wejdzie w faze | badan klinicznych w 2023 r.

Projekt CT-02 - Przygotowanie i rozwdj nietoksycznych ligandow ligaz i ich zastosowanie w leczeniu chorob
autoimmunologicznych i nowotwordw uktadu krwiotwoérczego

Najwazniejszym obszarem terapeutycznym w projekcie CT-02 sg choroby autoimmunologiczne, takie jak nieswoiste zapalenia
jelit, podagra oraz niealkoholowa sttuszczeniowa choroba watroby, gdzie Spdtka widzi szanse zaspokojenia waznych potrzeb
pacjentéw oraz duzy potencjat rynkowy.

W pierwszym poétroczu 2021 r. zidentyfikowano zwigzki indukujgce degradacje celu molekularnego, ktéry odgrywa patologiczng
role w rozwoju choréob autoimmunologicznych. Jest to cel molekularny, na ktéry dotychczas nie powstat zaden lek
(ang. Undrugged Target). Zwigzki degradujace opisywane biatko majg potencjat zahamowac przewlekty stan zapalny, bedacy
molekularnym podtozem wielu nieuleczalnych choréb. Pacjenci cierpigcy na te choroby potrzebujg lekéw bezpiecznych oraz
zapewniajgcych wysoki komfort terapii, ktére mozna podawac przez wiele lat. Wigze sie to z duzym potencjatem rynkowym
matych czasteczek chemicznych skutecznych w leczeniu choréb autoimmunologicznych, takich jak zwigzki rozwijane w ramach
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projektu CT-02. Niezaleznie od priorytetowego potraktowania autoimmunologii, onkologiczne zastosowania CT-02 pozostaja
atrakcyjne i bedg kontynuowane w odpowiednim czasie.

Celem Spoftki jest wejscie w faze kliniczng w 2023 r.
Inne projekty fazy discovery

Celem projektu CT-04 jest opracowanie pierwszego w klasie leku doustnego w terapii raka jelita grubego poprzez hamowanie
szlaku sygnalizacji Wnt, ktory jest nieprawidtowo aktywowany w ponad 93% przypadkow raka jelita grubego. Proponowany lek
matoczasteczkowy bedzie powodowat degradacje biatka w szlaku sygnatowym Wnt. Cel molekularny projektu CT-04 jest
uwazany za tzw. "Undruggable Target" przez klasyczne leki matoczgsteczkowe.

W 2020 r. projekt CT-04 osiggnat faze optymalizacji wiodgcej. Ze wzgledu na ztozono$¢ pierwotnej serii wiodacej, Spotka
rozpoczeta w 2021 r. poszukiwania dodatkowych serii chemicznych i moze poinformowac, ze Spétce udato sie z powodzeniem
zidentyfikowac obiecujgce zwigzki.

Projekt CT-05 ("Zastosowanie technologii TPD w leczeniu tuszczycy i reumatoidalnego zapalenia stawow"), zostat opisany
w prospekcie Spoétki z 22 marca 2021 r., oraz wspdtpraca badawcza w zakresie choréb uktadu pokarmowego z Sosei Heptares
przebiegajg zgodnie z planem.

W projekcie Sosei Heptares nawigzano bliskg i profesjonalng wspodtprace, a projekt jest realizowany terminowo i w ramach
budzetu. Zaréwno zespdt badawczo-rozwojowy firmy Captor, jak i Sosei Heptares sg zadowolone z postepow w projekcie.

3.3.3. Projekty platform technologicznych

W ramach Projektu P3 — Opracowanie zintegrowanej platformy technologicznej w obszarze ukierunkowanej degradacji biatek i
jej wdroZenie na rynek farmaceutyczny - Spotka planuje rozbudowe platformy technologicznej poprzez opracowanie nowych
matoczasteczkowych ligandow ligaz E3, ktore do tej pory byty niedostepne dla sektora farmaceutycznego. Ligazy te zostaty
wybrane w oparciu o dostepne informacje wskazujgce na potencjalne korzysci zwigzane z profilem ekspresji w zdrowych
tkankach, profilem bezpieczeristwa oraz rolg w chorobach nowotworowych. Spétka rozpoczeta realizacje projektu w maju
2020 r. W 2021 r. przeprowadzono kampanie identyfikacji ligandéw dla kilkunastu biatek z wykorzystaniem najnowszych metod
dedykowanych nowym celom biatkowym: screening oparty na bibliotekach kodowanych DNA oraz AS-MS (Affinity- Selection
Mass Spectrometry Screening). Obecnie Emitent prowadzi wewnetrzng walidacje wynikow, aby wybraé chemotypy do
kampanii hit-to-lead.

Prace nad projektami P1 oraz P2 (opisanymi w prospekcie Spotki z 22 marca 2021 r.) zostaty zakoriczone. Obecnie Spotka
rozpatruje mozliwosci wdrozenia wynikéw projektow na rynek.

3.4. Znaczace dokonania i niepowodzenia oraz zdarzenia i czynniki majgce wptyw na
dziatalnos¢ i wyniki w trzecim kwartale 2021 r.

W okresie sprawozdawczym w Spotce oraz Grupie miaty miejsce nastepujace zdarzenia, ktére moga miec istotne znaczenie dla
Emitenta.

Informacja o postepie w badaniach badawczo-rozwojowych zwigzanych z projektem CT-03 oraz informacja o celu
molekularnym tego projektu

W dniu 28 wrzesnia 2021 r. Emitent informowat, ze analiza uzyskanych wynikow wykazuje, ze zwigzki matoczasteczkowe
rozwijane w ramach projektu CT-03 skutecznie degradujg biatko MCL-1 (ang. Induced Myeloid Leukaemia Cell Differentiation
Protein), bedace celem molekularnym tego projektu. Aktywno$¢ degradacyjna wymienionych zwigzkdw zostata wykazana w
szerokim zakresie modeli nowotworowych. Zostat rowniez podany cel molekularny projektu CT-03, tj. biatko MCL-1 (Induced
Myeloid Leukaemia Cell Differentiation Protein). Projekt oraz uzyskane przez Spétke wyniki zostaty szerzej opisany w punkcie
3.3.2 niniejszego raportu. Informacja zostata przekazana raportem biezgcym nr 27/2021 z dnia 28 wrzesnia 2021 r. Emitent
zaprezentowat wyniki badan na n konferencji 4th Annual Targeted Protein Degradation Summit

Zawarcie umowy o wspotprace m.in. w zakresie relacji inwestorskich

W dniu 27 sierpnia 2021 r. Spotka zawarta z LifeSci Advisors LLC z siedzibg w Nowym Jorku w USA (,,LSA”) umowe, na podstawie
ktorej LSA ma swiadczy¢ na rzecz Spotki ustugi w szczegdlnosci zwigzane z relacjami inwestorskimi na rynkach zagranicznych (w
tym w USA).

Celem umowy jest zwiekszenie ekspozycji Spotki na rynki zagraniczne oraz dalszy rozwdj dziatalnosci marketingowej Spotki
wobec inwestorow instytucjonalnych. Zawarcie umowy wpisuje sie w polityke wizerunkowg Spotki nakierowang na pozyskanie
do wspotpracy miedzynarodowych partneréw oraz inwestorow.

Umowa obowigzuje przez 24 miesigce. Informacja zostata przekazana raportem biezgcym nr 26/2021 z dnia 30 sierpnia 2021r.
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Zakup specjalistycznego sprzetu laboratoryjnego

W dniu 29 wrzesnia 2021 r. Spétka podpisata umowe, na podstawie ktérej kupita specjalistyczny sprzet laboratoryjny (w tym
spektrometr mas Orbitrap Exploris 480) przeznaczony do realizacji projektdw Spotki za cene ok. 4.170 tys. zt netto.

Umowa zostata zawarta z polskim przedstawicielem handlowym renomowanych producentéw aparatury naukowo-badawczej
i sprzetu laboratoryjnego. Dostawa obejmowac bedzie system LC-MS/MS dedykowany do analiz globalnych zmian proteomu
wraz z odpowiednim oprogramowaniem do analiz bioinformatycznych. Umowa obejmuje takze specjalistyczne szkolenia
personelu obstugujgcego aparature.

Zakupiony sprzet stanowi kompletng platforme stuzacg do jakosciowej i ilosciowej analizy biatek i bedzie uzytkowany w
nowopowstajgcym laboratorium proteomicznym. Stworzenie takiej jednostki jest odpowiedzig na rosngce potrzeby Spoétki w
dziedzinie rozwoju i badan nad nowymi terapeutykami, ze szczegélnym uwzglednieniem fazy przedklinicznej. Posiadanie
takiego sprzetu istotnie przyspieszy wykonywanie analiz, jak rowniez poszerzy zakres badanych warunkow eksperymentalnych.
Analizy zmian proteomicznych stajg sie jednym z najwazniejszych narzedzi wykorzystywanych do profilowania kandydatéw na
leki dziatajacych na zasadzie celowanej degradacji biatek. Pomiary zmian protemu wykonywane beda w ramach wiekszosci
kluczowych projektéw badawczych realizowanych przez Spétke. Informacja zostata przekazana raportem biezgcym nr 28/2021
z dnia 29 wrzednia 2021 r.

3.5. Zdarzenia po dniu bilansowym

Rejestracja zmiany Statutu Spofki

Juz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, tj. w dniu 13 pazdziernika 2021 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmian w Statucie Spotki. Informacja
zostata przekazana raportem biezacym nr 29/2021 z dnia 14 pazdziernika 2021 r.

Zmiany w Statucie nastgpity na podstawie Uchwaty Nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 czerwca
2021 r. w sprawie zmiany Statutu Spotki, o ktérej to Spdtka informowata w Raporcie Biezgcym nr 20/2021 z dnia 29 czerwca
2021r.

Pozostate istotne wydarzenia

W okresie sprawozdawczym Emitent uczestniczyt w spotkaniach zaréwno z inwestorami, jak i z przedstawicielami srodowiska
farmaceutycznego i biotechnologicznego.

W pazdzierniku 2021 r. Spétka brata udziat w konferencjach inwestoréw instytucjonalnych oraz indywidualnych
organizowanych m.in. przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. - GPWInnovation Day (14 pazdziernik 2021 r.)
oraz Trigon Dom Maklerski — Trigon Investor Week 2021 (14 pazdziernik 2021 r.)

W dniu 28 pazdziernika 2021 r. Emitent przedstawit prezentacje pt. "New Opportunities in Targeting Cancer Resistance
Mechanisms with TPD" podczas 4th Annual Targeted Protein Degradation (TPD) Summit. Spétka omdwita mozliwosci pokonania
opornosci nowotworow na przyktadzie degradacji biatka MCL-1.

Ponadto w pazdzierniku 2021 r. Emitent brat udziat m.in. w Bio-Europe Digital —on line partnering meeting, ktére to wydarzenie
jest jednym z najwiekszych na swiecie cyfrowych spotkan partnerskim w branzy life science.

Spotka zostata rowniez jednym z cztonkdw zatozycieli BiolnMed - Polskiego Stowarzyszenia Innowacyjnych Medycznych Firm
Biotechnologicznych, powotanego do wspdtpracy ze wszystkimi interesariuszami i administracjg publiczng w celu zbudowania
ekosystemu, dzieki ktéremu biotechnologia medyczna stanie sie flagowym sektorem polskiej innowacyjnosci i gtéwng sita
napedowa nowej gospodarki. Pierwsze walne zgromadzenie odbyto sie 20 pazdziernika 2021 r.

3.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach rownorzednych z tymi,
ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych. Informacje o transakcjach zawartych z podmiotami
powigzanymi zamieszczone zostaty:

—  w $roédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakorniczony 30 wrzesnia
2021 r. w nocie 6.5.21; oraz
—  wrédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2021 r. w nocie 7.5.13.

3.7. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczek jak réwniez nie udzielata zadnych

gwarancji. Informacje o zobowigzaniach warunkowych zamieszczone zostaty w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym za 9 miesiecy zakorczony 30 wrzesnia 2021 r. w nocie 6.5.16.
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4. KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW FINANSOWYCH

4.1. Zasady sporzgdzania finansowego skonsolidowanego raportu kwartalnego Spétki i Grupy
Kapitatowe;j

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, w tym przede wszystkim
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe oraz Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, przez co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres obejmujacy od 1 lipca 2021r. do 30 wrzesnia 2021r.
zostaty sporzadzone w tysigcach ztotych.

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics za trzy kwartaty 2021r. zawierajg
informacje wymagane do ujawnienia zgodnie z § 66 ust. 8 w zw. z ust. 10 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego panstwami
cztonkowskimi.

4.2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe

Przychody ze sprzedazy

W okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowata realizacje projektu we wspodtpracy z podmiotem branzowym — Sosei
Heptares. Zagadnienie zostato szczegdétowo w sprawozdaniu finansowym za pierwsze potrocze 2021 r., ktére zostato
opublikowane w dniu 30 wrzesnia 2021 r.

Koszty operacyjne

Wartos¢ catkowitych kosztow operacyjnych Grupy w okresie pierwszych trzech kwartatow 2021r. wyniosta 38 082 tys. zt
i przedstawia zagregowane koszty dziatalnosci, tj. koszty prac badawczych, koszty ogdlne projektow oraz koszty zarzadu.
Najwiekszg pozycje w tej grupie stanowig koszty prac badawczych i koszty ogdlne projektow, ktére stanowig 63% kosztow
operacyjnych Grupy (88% w analogicznych okresie roku poprzedniego). Koszty prac badawczych stanowity w analizowanym
okresie 44% kosztow operacyjnych i spadty o 1 757 tys. zt w poréwnaniu do trzech pierwszych kwartatéw 2020 roku. Spadek
ma zwigzek z zakoriczeniem realizacji jednego z projektédw CT-06, ktéry byt kosztochtonny i zdaniem Grupy nie rokowat dalszego
sukcesu. W zwigzku z powyzszym Emitent zdecydowat o zakoriczeniu tego projektu z koricem 2020 roku. Koszty ogdlne
projektdw stanowity 18% wszystkich kosztéw operacyjnych w analizowanym okresie i wzrosty o 3 221 tys. zt w poréwnaniu do
trzech pierwszych kwartatéw 2020 roku w zwigzku z pojawieniem sie dodatkowych wydatkdw, ktére nie kwalifikowaty sie do
refundacji z pozyskanego dofinansowania przez Grupe (np. ochrona patentowa, wieksza przestrzen laboratoryjna i biurowa,
nowo zatrudnione osoby, optaty celne za import towardw, przeprowadzane analizy i badania, zakup nowego sprzet biurowego
oraz licencji).

Istotng pozycje kosztéw operacyjnych Grupy stanowig koszty ogdlnego zarzadu, ktére w badanym okresie wyniosty 37%,
w stosunku do 12% w analogicznym okresie roku poprzedniego. Znaczacy pozycjg kosztowa w kosztach ogdlnego zarzadu
stanowig koszty wyceny programu motywacyjnego (w pierwszych trzech kwartatach 2021 koszty zarzadu wyniosty
14 180 tys. ztiwzrosty o 11 194 tys. zt w stosunku analogicznego okresu roku 2020, kiedy ta warto$¢ wynosita 2 986 tys. zt).
Zgodnie z zatozeniami Grupy wycena programu motywacyjnego odbywa sie na podstawie wyceny aktuarialnej i nie stanowi
realnego (tj. gotowkowego) kosztu dla Grupy w analizowanym okresie.

W strukturze kosztéw rodzajowych Grupy najwiekszg pozycje stanowig koszty $wiadczen pracowniczych, ktore wyniosty
19 060 tys. zt. Ponadto 51,90% tej wartosci stanowig wynagrodzenia pracownikéw (gtéwnie kadra naukowa) i $wiadczenia na
rzecz kadry zarzadzajacej, 38,54 % stanowi program motywacyjny, ktdry nie jest wydatkiem gotéwkowym oraz pozostate
Swiadczenia (koszty ubezpieczen spotecznych, koszty swiadczer emerytalnych i urlopowych oraz pozostate) stanowig 9,56%.
Kolejng pozycja w strukturze kosztow rodzajowych sa ustugi obce, ktore w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. wyniosty
9903 tys. zti byty wyzsze 0 2 167 tys. zt niz w okresie poréwnawczym.

Pozostate przychody operacyjne

Pozycja ta przedstawia w przewazajacej czesci przychody z pozyskanych przez Grupe dotacji z NCBR i w pierwszych trzech
kwartatach 2021 roku wyniosta 15 620 tys. zt (w analogicznym okresie roku poprzedniego 14 712 tys. zt).

W badanym okresie Grupa zanotowata wyzsze przychody w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
w odniesieniu do projektow CT01, CT-02, CT-04 oraz PT3.
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W 2021 r. Jednostka dominujaca otrzymata darowizne pieniezng w wysokosci 1,0 min zt od jednego z akcjonariuszy Emitenta.
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

W pierwszych trzech kwartatach 2021 r. Grupa odnotowata strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 20 898 tys. zt. Zgodnie z
przedstawiong informacjg w punkcie 3 niniejszego raportu dotyczg realizowanych projektédw, Grupa jest na wczesnym etapie
badawczym i nie osigga jeszcze istotnych przychodow ze swojej dziatalnosci podstawowej. Na wygenerowang strate przyczynity
sie w gtéwnej mierze koszty badawcze i koszty ogdlne projektdw, ktdre stanowity 63% wszystkich kosztéw operacyjnych Grupy,
oraz zwiekszone koszty $wiadczen pracowniczych, w tym w szczegdlnosci koszty wyceny programu motywacyjnego.

Zysk (strata) netto

Strata netto w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. wyniosta 21 670 tys. zt i byta o 10 569 tys. zt wieksza niz w analogicznym
okresie 2020 r. Kwota ta wynika z czynnikdw wptywajgcych na strate z dziatalnosci operacyjnej oraz kosztéw finansowych
zwigzanych z umowami leasingowymi dotyczgcymi sprzetow laboratoryjnych.

Aktywa

Na date bilansowg 30 wrzesnia 2021 r. suma aktywow wyniosta 148 648 tys. zt, z czego 93,2% stanowity aktywa obrotowe,
a 6,8% aktywa trwate. Na koniec roku 2020 suma aktywdw wynosita 25 779 tys. zt, z czego 48,6% stanowity aktywa trwate,
a 51,4% aktywa obrotowe.

Aktywa trwate

Na 30 wrzesnia 2021 r. aktywa trwate wynosity 10 046 tys. zt, co oznacza, ze w pordwnaniu do 31 grudnia 2020 r., aktywa
trwate spadty o 2 487 tys. zt. Najistotniejszym sktadnikiem aktywow trwatych na dzien 30 wrzesnia 2021 r. oraz na dzien
31 grudnia 2020 r. byty rzeczowe aktywa trwate (sprzet laboratoryjny oraz budynki i budowle wynajmowane przez Grupe).
Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. rzeczowe aktywa trwate miaty wartos¢ 9 666 tys. zt, co stanowito 96,2% wszystkich aktywdéw
trwatych, a na dzien 31 grudnia 2020 r. miaty wartos¢ 12 198 tys. zt, co stanowito 97,3% wszystkich aktywow trwatych.

Aktywa obrotowe

W analizowanych okresach nastgpit wzrost wartosci aktywdéw obrotowych. Na dziert 30 wrzednia 2021 r. aktywa obrotowe
wynosity 138 602 tys. zt i wzrosty 0 125 356 tys. zt w porownaniu do 31 grudnia 2020 r. Najistotniejszymi sktadnikami aktywow
obrotowych na dzien 30 wrzesnia 2021 r. oraz na dzien 31 grudnia 2020 r. byty srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktére
stanowity 93,8% aktywow obrotowych w 2021 roku oraz 80,4% w roku 2020.

Kapitat wtasny

Warto$¢ tej pozycji bilansowej na 30 wrzesnia 2021 r. wyniosta 132 940 tys., ktéra to kwota pochodzi gtéwnie z emisji akcji
serii H, serii J oraz serii G.

Zobowigzania dfugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 3 916 tys. zt. W analizowanym okresie wartos¢
zobowigzan dtugoterminowych spadta o 2 861 tys. zt w poréwnaniu do 31 grudnia 2020 r. W trakcie pierwszego potrocza 2021r.
Grupa dokonata sptaty zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki. Na date bilansowa zobowigzania te reprezentujg w znaczniej
mierze (98,6%) dtugoterminowg cze$¢ umow leasingowych na sprzet laboratoryjny.

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 11 792 tys. zt i s3 0 8 214 tys. zt nizsze niz na
dziert 31 grudnia 2020 r., kiedy wynosity 20 006 tys. zt. Spadek tej pozycji zwigzany jest ze spadkiem przychoddéw przysztych
okreséw, ktére dotycza otrzymanych zaliczek z tytutu dotacji.

4.3, Wskazniki finansowe

Grupa zarowno w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. jak i w analogicznym okresie roku 2020 rozpoznata strate netto,
w  zwigzku z powyzszym brak jest mozliwosci wyznaczenia wskaznikéw finansowych dla Grupy zwigzanych z rentownoscia.

Jednostka dominujgca przy opisie sytuacji finansowej Grupy stosuje alternatywne pomiary wynikow (wskazniki APM). Zdaniem
Zarzadu Emitenta wybrane wskazniki APM sg Zzrodtem dodatkowych (oprécz danych prezentowanych w sprawozdaniach
finansowych), wartosciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej, jak réwniez utatwiajg analize i ocene osigganych
przez Grupe wynikow finansowych na przestrzeni poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych. Spétka prezentuje alternatywne
pomiary wynikow, poniewaz stanowig one standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowej,
jednakze wskazniki te moga by¢ rdznie wyliczane i prezentowane przez rézne spotki. Dlatego tez Emitent ponizej podaje
doktadne definicje stosowane w procesie raportowania. Dobér alternatywnych pomiaréw wynikéw zostat poprzedzony analizg
ich przydatnosci pod katem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej, przeptywéw
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pienieznych i efektywnosci finansowej i w opinii Emitenta pozwala na optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.
Wskazniki APM zaprezentowane przez Grupe wyliczono wedtug formut wskazanych ponizej.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wskaznikéw zadtuzenia

Tabela 8:WskaZniki finansowe Grupy

Nazwa wskaznika Sposéb kalkulagji 30.09.2021 31.12.2020
wskaznik zadtuzenia ogdtem zobowigzania ogdtem/ aktywa razem 10,57% 103,89%
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego Zobowigzania dtugoterminowe/zobowigzania ogdtem 24,93% 25,3%
wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego | Zobowigzania krétkoterminowe/zobowigzanie ogdtem 75,07% 74,70%

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2021 r. nastgpit spadek wartosci zobowigzan ogdtem, dtugoterminowych
i krétkoterminowych oraz nieznaczny wzrost wskaznika zadtuzenia krétkoterminowego, co stanowi konsekwencje rozwoju
dziatalnosci operacyjnej Grupy. Przy czym spadek ich wartosci wynika gtownie z faktu pozyskania srodkéw z IPO w pierwszym
pétroczu 2021 r., co zostato szerzej opisane w punkcie 3 sprawozdania za pierwsze potrocze 2021 r. (opublikowane w dniu
30 wrzesnia 2021r.).

5. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACIE | ZDARZENIA

5.1. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skrocone
sprawozdanie finansowe

Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu nie wystgpity w trzecim kwartale
2021 r.inne istotne czynnikii zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce wptyw na skonsolidowane oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

5.2. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowanych prognoz wynikow

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2021.

5.3. Czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

W perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wyniki bedg zalezaty gtéwnie od nastepujacych czynnikdw:

= tempa rozwoju poszczegdlnych projektéw badawczych;

= tempa otrzymywania dofinansowania do biezacych projektéw badawczych;

. postepu w dziataniach zmierzajgcych do komercjalizacji najbardziej zaawansowanych projektéw rozwojowych;

. rozwoju wspotpracy z obecnym i przysztymi partnerami branzowymi;

= tempa wzrostu zatrudnienia w Grupie oraz obejmowania nowych pracownikdéw Programem Motywacyjnym
(okolicznosci wptywajaca na wzrost wynagrodzen oraz niegotowkowe koszty rozpoznawane w zwigzku z Programem
Motywacyjnym);

= tempa zakoriczenia pandemii Covid-19.

5.4. Postepowania przed sgdem, organem wifasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani przed organem admiracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzycieli Spétki lub jednostki, od niej
zaleznej.

5.5. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej wyniku
finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg Captor

Therapeutics
W ocenie Zarzadu, nie wystepuja inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg Captor Therapeutics.

W ocenie Zarzadu, w zakresie sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w perspektywie
najblizszego okresu nie nastgpig istotne roznice. W zwigzku z przeprowadzonga ofertg publiczng kapitat wtasny Jednostki
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dominujacej zwiekszyt sie, a pozyskanie srodkéw pienieznych od inwestoréw zmienito w sposéb diametralny sytuacje
finansowa Grupy.

Po pierwsze Grupa stata sie wiarygodnym partnerem dla swoich dostawcow ustug oraz dla instytucji finansowych tj., bankow,
firm ubezpieczeniowych i leasingowych, dzieki czemu Grupa bedzie miata silniejszg pozycje w negocjacjach biznesowych
w przysztosci.

Po drugie dzieki Srodkom pozyskanym z IPO oraz $rodkom z NCBR, Grupa ma zapewnione finansowanie na dalszy rozwdj
i prowadzenie w niezaktdcony sposéb badan nad swoimi projektami w srednim horyzoncie czasowym.

5.6. Kontakt dla inwestoréow

Wszystkie istotne dla inwestorow informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sg na stronie internetowej Captor
Therapeutics S.A. pod adresem: http://www.captortherapeutics.com/
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6. GRUPA  KAPITALOWA CAPTOR THERAPEUTICS — SRODROCZNE  SKROCONE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY
DNIA 30 WRZESNIA 2021 R. SPORZADZONE WEDtUG MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)J

6.1. Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych
dochodow

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2021 r. oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 r. (w tysigcach ztotych)

01.07.2021 = 01.01.2021 = 01.07.2020 01.01.2020

Nota - - - -
30.09.2021 = 30.09.2021 = 30.09.2020 =@ 30.09.2020
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z ustug badan i rozwoju 6.5.1 1253 2707 - -
Koszt wtasny sprzedanych ustug 482 482 - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 771 2225 - -
Koszty prac badawczych 6.5.2.1 6 450 16 640 6302 18 879
Koszty ogdlne projektow 6.5.2.1 3157 6780 460 3559
Koszty ogolnego zarzadu 6.5.2.1 5777 14 180 1689 2986
Pozostate przychody operacyjne 6.5.3 5847 15620 2226 14712
Pozostate koszty operacyjne 6.5.3 2 1143 6 6
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -8 768 -20 898 -6231 -10718
Przychody finansowe 6.5.4 - - - -
Koszty finansowe 6.5.4 102 772 80 383
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -8 870 -21 670 -6311 -11 101
Podatek dochodowy 6.5.5 - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -8 870 -21 670 -6311 -11 101
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres -8 870 -21670 -6311 -11 101
- przypadajgcy na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego -8 870 -21670 -6 311 -11101
- przypadajgcy na udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - - -
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku w kolejnych ) ) 5 5
okresach sprawozdawczych
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2 2 5 5
Podatek dochodowy - - - -
Pozycje, ktére nie zostang przeniesione do wyniku w kolejnych 26 26 i i
okresach sprawozdawczych
Zyski/straty aktuarialne 26 26 - -
Podatek dochodowy - - - -
Inne catkowite dochody netto 28 28 5 5
Catkowite dochody ogdtem -8 842 -21 642 -6 306 -11 096
- przypadajqce na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego -8 842 -21 642 -6 306 -11 096
- przypadajgce na udziatowcdw niesprawujgcych kontroli - - - -
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN) -2,15 -5,25 -1,76 -3,09
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w PLN) -2,04 -4,99 -1,74 -3,06
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 30 wrzeénia 2021 r. oraz dane poréwnawcze

na dzieri 31 grudnia 2020 r.

AKTYWA

|. AKTYWA TRWALE

Naktady na prace rozwojowe (w toku)
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inne aktywa dtugoterminowe

1. AKTYWA OBROTOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym:

- naleznosci z tytutu wptat na poczet kapitatu
Rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA
|. KAPITAt WtASNY
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

- w tym wynik okresu biezgcego
Réznice kursowe z przeliczenia
Udziaty niedajgce kontroli
1. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu
1. ZOBOWIAZANIA KROKOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu
Rezerwy na zobowigzania

Pozostate pasywa/przychody przysztych okreséw

SUMA PASYWOW

Nota

6.5.8
6.5.9

6.5.11

Nota

6.5.12.1
6.5.13
6.5.14

6.5.15
6.5.16
6.5.17

6.5.17
6.5.15

6.5.18

30.09.2021
10 046
180
9 666
186
14
138 602
8177
367
130058
148 648

30.09.2021
132940
413
179 660
164
-47 306
-21670
9
3916
54

3862
11792

4893

5991
611

297
148 648

31.12.2020
12533
180

12 198
141

14

13 246
1754
838

10 654
25779

31.12.2020
-1004
359
18 576
5690
-25636
-12 694
7
6777
65
214
6498
20006

3175

5734
696

10401
25779
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6.3. Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2021 r. oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2020 r. (w tysigcach ztotych).

01.01.2021 - 30.09.2021 01.01.2020 - 30.09.2020

DZIAtALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) netto -21 670 -11 101

Podatek dochodowy - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -21670 -11101
Korekty: -1185 15 589
Amortyzacja 5540 4759
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 36 5
Odsetki 325 383
Program opcji menadzerskich 7 346 1367
Zmiana stanu naleznosci -6474 -2983
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -8334 11 822
Zmiana stanu rezerw -95 87
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 471 149

Zmiana stanu innych aktywow - -

Inne korekty - -

Podatek dochodowy zaptacony - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -22 855 4488
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA

1. Wplywy - -

1. Wydatki 333 148

Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 333 148
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -333 -148
DZIAtALNOSC FINANSOWA

1. Wptywy 148 240 1600

Whptywy z emisji akcji 148 240 1600

Wptywy z udzielonych kredytéw, pozyczek - -

1. Wydatki 5648 4961
Wydatki z tytutu kredytéw / pozyczek 209 -
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 325 383
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 5114 4577
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 142 592 -3361
Przeptywy pieniezne razem 119 404 979
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow 119 404 979
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10654 12 342
Srodki pieniezne na koniec okresu 130058 13321

- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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6.4. Srédroczne skrécone skonsolidowane ze zmian w kapitale wtasnym

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzeénia 2021 r. oraz dane porédwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2020 r. (w tysigcach ztotych)

Kapitat wtasny .
Kapitat Kapitat Pozostate kapitaty . Réznice kursowe przypisany deI?{y Kapitat wtasny
podstawowy zapasowy rezerwowe Zyski zatrzymane z przeliczenia Jednostce nlz(:\?ri(l:ie ogbtem
dominujacej

Na dzier 01.01.2021 359 18 576 5690 -25 636 7 -1004 - -1004
Zysk / strata za okres - - - -21670 - -21670 - -21670
Inne catkowite dochody - - 26 - 2 28 - 28
Catkowite dochody za okres ogétem - - 26 -21670 2 -21642 - -21642
Emisja akcji 102 153738 -5 600 - - 148 240 - 148 240
Umorzenie akcji -48 - 48 - - - - -
Program opcji menadzerskich - 7 346 - - - 7 346 - 7 346
Na dzieri 30.09.2021 413 179 660 164 -47 306 9 132 940 - 132 940
Na dzieri 01.01.2020 359 16 843 18 -12943 - 4277 - 4277
Zysk / strata za okres - - - -11 101 - -11 101 - -11 101
Inne catkowite dochody - - - - 5 5 - 5
Catkowite dochody za okres ogotem - - - -11101 5 -11 096 - -11 096
Emisja akgji - - - - - - - -
Zaliczka na kapitat zgodnie z umowa inwestycyjna - - 1600 - - 1600 - 1600
Konsolidacja Grupy - - - - - - - -
Program opcji menadzerskich - 1367 - - - 1367 - 1367
Na dzieri 30.09.2020 359 18 210 1618 -24 044 5 -3852 - -3852
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6.5. Noty objasniajgce
6.5.1.Przychody ogdtem
01.07.2021 01.01.2021 01.07.2020 01.01.2020
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | PRZYCHODY OGOtEM - - - -
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Przychody z ustug badan i rozwoju 1253 2707 - -
Przychody ze sprzedazy razem 1253 2707 - -
Pozostate przychody operacyjne 5847 15620 2226 14712
Przychody finansowe - - - -
Przychody ogétem 7 100 18 327 2226 14712

W grudniu 2020 r. firmy Sosei Heptares i Captor Therapeutics S.A. nawigzaty strategiczng wspodtprace technologiczng, ktérej
celem jest odkrycie i rozwdj nowych matych czasteczek ukierunkowanych na degradacje receptoréw sprzezonych z biatkami G
(GPCR). W rezultacie w 2021 r. Grupa osiggneta swoj pierwszy przychdd z tej wspotpracy.

6.5.2.Koszty wedtug rodzaju

6.5.2.1. Koszty dziatalnosci operacyjnej

01.07.2021 01.01.2021 01.07.2020 01.01.2020
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE! - - - -

30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Amortyzacja 1858 5540 1842 4759
- amortyzacja srodkow trwatych 1822 5451 1817 4720
- amortyzacja wartosci niematerialnych 36 89 25 39
Zuzycie materiatéw i energii 1197 3263 1557 4219
Ustugi obce 4892 9903 2086 7736
Podatki i optaty 70 157 30 89
Koszty $wiadczen pracowniczych 7767 19 060 2900 8517
Pozostate koszty rodzajowe 82 159 36 104
Suma kosztéw wedtug rodzaju, w tym: 15 866 38 082 8451 25424
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy ustug 482 482 - -
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 6 450 16 640 6302 18 879
Pozycje ujete w kosztach ogdlnych projektow 3157 6780 460 3559
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 5777 14 180 1689 2986

Zmiana stanu produktow - - - -

Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby
jednostki

Woazrost kosztow dziatalnosci Grupy w poréwnaniu do okresu poréwnawczego wynika gtownie ze wzrostu kosztow swiadczen
pracowniczych Jednostki dominujacej zwigzanych z wynagrodzeniami podstawowymi oraz dodatkowymi gratyfikacjami
pienieznymi. Ponadto wzrost kosztow Swiadczen pracowniczych jest Scisle powigzany rowniez z kosztami programu
motywacyjnego.
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6.5.2.2. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujgce ujete w wyniku

01.07.2021 01.01.2021 01.07.2020 01.01.2020

30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020

KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
UJETE W WYNIKU

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy ustug 5 5 - -
Amortyzacja srodkow trwatych - - - -
Amortyzacja wartosci niematerialnych 5 5 - -
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - - - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - - - -
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 1456 4360 1835 4752
Amortyzacja srodkow trwatych 1425 4276 1810 4713
Amortyzacja wartosci niematerialnych 31 84 25 59
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - - - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - - - -
Pozycje ujgte w kosztach ogdinych projektéw 393 1163 3 3
Amortyzacja srodkow trwatych 393 1163 3 3
Amortyzacja wartosci niematerialnych - - - -
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - - - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - - - -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 4 12 4 4
Amortyzacja srodkow trwatych 4 12 4 4
Amortyzacja wartosci niematerialnych - - - -
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - - - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - - - -
Suma kosztéw amortyzacji i odpiséw aktualizujgcych 1858 5540 1842 4759
Wazrost kosztow amortyzacji w ciggu pierwszych 9 miesiecy 2021 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego

wynika z zawarcia przez Jednostke dominujacg nowych umoéw najmu klasyfikowanych zgodnie z MSSF 16 ‘Leasing’. Szczegdty
dotyczace klasyfikacji uméw leasingu znajduja sie w ,Zasadach (polityce) rachunkowosci oraz dodatkowych informacjach”.

6.5.2.3. Koszty swiadczen pracowniczych

01.07.2021 01.01.2021 01.07.2020 01.01.2020
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH - - - -

30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Wynagrodzenia 4 588 9892 1878 6003
Koszty ubezpieczen spotecznych 465 1339 327 1008
Koszty Swiadczent emerytalnych i urlopowych - 193 - -
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 107 290 50 139
Koszty programu motywacyjnego 2 607 7 346 645 1367
Suma kosztdw $wiadczer pracowniczych ogétem, w tym: 7767 19 060 2900 8517
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy ustug 307 307 - -
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 1825 5463 1625 5230
Pozycje ujete w kosztach ogdlnych projektow 729 1848 - 936
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 4906 11442 1275 2351

Zmiana stanu produktéow - - R R

Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby
jednostki
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Gtowny udziat w kosztach $wiadczen pracowniczych stanowiag koszty wynagrodzeri pracownikow Grupy, ktore w okresie
9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. wyniosty 9 892tys. PLN oraz koszty programu motywacyjnego wprowadzonego w
Jednostce dominujgcej w 2019 r., ktérego koszt w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r. wynidst 7 346 tys. PLN (przy
czym jest to koszt ksiegowy niezwigzany z realnym wyptywem gotéwki). Dla poréwnania w analogicznym okresie roku
poprzedniego koszt ten wyniodst 1 367 tys. PLN. Szczegdty dotyczace tego programu oraz jego wycena w kolejnych kwartatach
zostaty opisane w ,Zasadach (polityce) rachunkowosci oraz dodatkowych informacjach”.

6.5.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.07.2021 01.01.2021 01.07.2020 01.01.2020
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE - - - -
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Dotacje otrzymane i nalezne 4711 13421 2187 14 666
Zysk ze zbycia majatku trwatego - - - -
Rozwi i dpisé ktualizuj h tosci
ozww%zame odpiséw  aktualizujgcych  wartosci 1131 1131 ) i
aktywow
Darowizna - 1000 - -
Inne 5 68 39 46
Pozostate przychody operacyjne razem 5847 15620 2226 14712

W 2021 r. Jednostka dominujgca otrzymata darowizne pieniezng w wysokosci 1,0 min PLN od jednego z akcjonariuszy Jednostki
dominujacej, wykazang w nocie nr 6.5.21.

Dodatkowo, w trzecim kwartale 2021 r. Jednostka dominujaca dokonata rozwigzania odpisu aktualizujgcego naleznosci
utworzonego w pierwszym poétroczu 2021 r. dotyczacego czesci dotacji zakwalifikowanych jako przychody Grupy w projekcie
CT4 w zwigzku z zaakceptowaniem raportu okresowego oraz wznowieniem finansowania projektu przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju.

01.07.2021 01.01.2021 01.07.2020 01.01.2020
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE - - - -

30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Strata ze zbycia majatku trwatego - - - -
Aktualizacja wartosci aktywow - 1131 - -
Inne 2 12 - 6
Pozostate koszty operacyjne razem 2 1143 - 6

Zgodnie z zasadg ostroznosci Grupa w pierwszym pdtroczu 2021 r. utworzyta odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dotacji w
kwocie 1 131 tys. PLN. Odpis powyzszy dotyczyt czesci dotacji zakwalifikowanych jako przychody Grupy w projekcie CT4.
W trzecim kwartale 2021 r. nastapito rozwigzanie tego odpisu, ktére zostato ujete w pozostatych przychodach operacyjnych.

6.5.4.Przychody i koszty finansowe

01.07.2021 01.01.2021 01.07.2020 01.01.2020
PRZYCHODY FINANSOWE

30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Przychody z tytutu odsetek - - - R

Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych - - - -
Dywidendy otrzymane - - - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - - -
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - - - R

Przychody finansowe razem - - - _
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Grupa Kapitatowa nie osiggneta w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r. oraz od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.
przychoddéw finansowych.

01.07.2021 01.01.2021 01.07.2020 01.01.2020

KOSZTY FINANSOWE

30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Koszty z tytutu odsetek od kredytéw bankowych i otrzymanych pozyczek - 27 3 11

Koszty finansowe z tytuty uméw leasingu 86 297 65 283

Aktualizacja wartos¢ inwestycji -

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 15 47 12 89
Wynagrodzenie za ustanowienie zastawu rejestrowego - 400 -
Inne - 1 -
Koszty finansowe razem 101 772 80 383

Wynagrodzenie za ustanowienie zastawu rejestrowego w wysokosci 400 tys. PLN na zabezpieczenie ewentualnego obowigzku
zwrotu zaliczki otrzymanej przez Jednostke dominujaca.

6.5.5.Podatek dochodowy
6.5.5.1. Obcigzenie podatkowe
Grupa ze wzgledu na straty podatkowe nie ma obcigzen podatkowych.
6.5.5.2. Odroczony podatek dochodowy

Grupa nie utworzyta aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego biorgc pod uwage zasade ostroznosci. Przy
nieuwzglednieniu strat podatkowych do odliczenia wptyw rdznic przejsciowych jest nieistotny.

Data wygasniecia

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE, STRATY PODATKOWE, OD KTORYCH Podstawa Podstawa ujemnych réznic

NIE ZOSTALY UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACII FINANSOWEJ @ tworzenia aktywa tworzenia aktywa przejsciowych,

AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO na koniec okresu na koniec okresu strat
podatkowych

30.09.2021 31.12.2020

Z tytutu:

Réznicy miedzy aktywami i zobowigzaniami z tyt. leasingu 744 228

Straty podatkowe 38215 17 195 2022-2026

Razem: 38959 17423

*zaprezentowana w powyzszej tabeli strata podatkowa obejmuje skumulowane straty podatkowe poniesione przez Jednostke
dominujgcqg w latach 2017-2021

6.5.6.Dziatalnos¢ zaniechana
W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r. ani w analogicznym okresie 2020 r. nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.
6.5.7.Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Jednostka dominujaca nie wyptacita dywidendy w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r. oraz w analogicznym okresie
2020 r. Nie byty wyptacane rowniez zaliczki na poczet dywidendy.
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6.5.8.Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate Grupy Kapitatowej sktadaja sie wytgcznie z rzeczowych aktywdw trwatych Jednostki dominujgcej.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.09.2021 31.12.2020
Wtasne 558 194
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umyowy Ieasi:gu " ' J ! ! 9108 12,004
Razem 9 666 12 198
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.09.2021 31.12.2020
Srodki trwate, z tego: 9 666 12198
budynki i budowle 4192 4582
maszyny i urzadzenia 5261 7616
inne 213 -
Srodki trwate w budowie - -
Razem 9 666 12198

W sktad maszyn i urzadzen zaliczane sg sprzety medyczne i specjalistyczne nabywane i uzytkowane przez Spotke.

W ponizszych tabelach przedstawiono zmiany srodkow trwatych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r. oraz w okresie

poréwnawczym.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH budynki i maszyny i ) $rodki trwate
WG GRUP RODZAJOWYCH 01.01.2021 - 30.09.2021 budowle urzadzenia inne razem

Wartosé brutto srodkdw trwatych na poczatek okresu 8204 15311 - 23515
Zwiekszenia, z tytutu 1561 1839 265 3665
nabycia 1561 1839 265 3665
Zmniejszenia, z tytutu - 1200 - 1200
zakoriczenia umowy wynajmu - 1200 - 1200
Warto$¢ brutto érodkéw trwatych na koniec okresu 9765 15950 265 25980
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 3622 7 695 - 11 317
Zwiekszenia, z tytutu 1951 3448 52 5451
amortyzacji 1951 3448 52 5451
Zmniejszenia, z tytutu - 454 - 454
likwidacji - 454 - 454
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 5573 10 689 52 16 314
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - -
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 4192 5261 213 9 666
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH budynki maszyny érodki trwate
WG GRUP RODZAJOWYCH 01.01.2020 - 31.12.2020 i budowle i urzadzenia razem
Warto$¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 4300 10831 15131
Zwiekszenia, z tytutu 3904 4480 8385
nabycia 103 N 103
rozpoczecie umowy wynajmu 3801 4480 8281

Zmniejszenia - - -

Warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 8204 15311 23515
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 1611 3167 4778
Zwigkszenia, z tytutu 2011 4528 6 540
amortyzacji 2011 4528 6 540

Zmniejszenia - - -

Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 3622 7 695 11317

Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - -

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - -

Warto$¢ netto $rodkéw trwatych na koniec okresu 4582 7616 12198
Grupa nie posiada rzeczowych aktywow trwatych, do ktérych tytut prawny Grupy podlegatby ograniczeniom lub ktoére
stanowityby zabezpieczenie zobowigzan.

Grupa nie posiada zobowigzar umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywdw trwatych.
6.5.9.Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne Grupy Kapitatowej sktadajg sie wytgcznie z wartosci niematerialnych Jednostki
dominujace;j.

WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.09.2021 31.12.2020
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne _ -
Inne wartosci niematerialne 186 141

Razem 186 141

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.
Wykazywane wartosci niematerialne to w gtéwnej mierze wykorzystywane w dziatalnosci Grupy licencje i oprogramowania.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych, do ktérych tytut prawny Grupy podlegatby ograniczeniom lub ktére stanowityby
zabezpieczenie zobowigzan.

Grupa nie posiada zobowigzant umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych.

6.5.10. Pofaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywdw o znaczacej wartosc i nabycia
udziatdw mniejszosci
W roku 2021 nie miaty miejsca potgczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywdw o znaczgcej wartosci oraz nabycia

udziatéw mniejszosci, ktérych strong bytaby Jednostka dominujgca lub Jednostka zalezna. Na dzien 30 wrzesnia 2021 r.
w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie wystepowata wartosc firmy.
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6.5.11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

NALEZNOSCI HANDLOWE 30.09.2021 31.12.2020
Naleznosci handlowe netto 981 23
- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek 981 23

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Naleznosci handlowe brutto 981 23
POZOSTALE NALEZNOSCI 30.09.2021 31.12.2020
Pozostate naleznosci netto 7 196 1731
Naleznosci budzetowe 943 819
Naleznosci z tytutu dotacji 6195 896
Inne 58 16

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Pozostate naleznosci brutto 7 196 1731

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Nie istniejg naleznosci przeterminowane nieobjete odpisami, ktére bytyby uznane za niesciggalne. Zdaniem Zarzgdu Jednostki
dominujacej, nie istnieje ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci,
wiasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Naleznosci z tytutu dotacji dotycza kosztow kwalifikowanych poniesionych w danym roku obrotowym, a bedacych przedmiotem
refundacji w kolejnych okresach sprawozdawczych.

6.5.12. Kapitat wtasny

6.5.12.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. kapitat akcyjny (podstawowy) Jednostki dominujacej wynosit 412 797,20 PLN i dzielit sie na
4 127 972 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

KAPITAL AKCYJNY 30.09.2021 31.12.2020

Liczba akcji (w szt.) 4127972 3590 000
Wartos¢ nominalna akcji (w PLN) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy 413 359

Zmiany w kapitale zaktadowym Jednostki dominujacej:

W dniu 8 stycznia 2021 r. Zarzad Spotki podjat uchwate nr 2 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki
dominujacej w granicach kapitatu docelowego z kwoty 365.143,60 PLN do kwoty 373.557,90 PLN w drodze emisji 84.143 akgji
zwyktych imiennych serii J o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja w trybie subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna jednej akcji wynosita 106,96 PLN. Jednostka dominujaca zaoferowata
zawarcie oraz zawarta umowy objecia akcji wytgcznie z 4 inwestorami (z trzema osobami fizycznymi i jedng osobg prawng,
z czego kazda z nich objeta akcje Emitenta za tgczng kwote powyzej 100.000 EUR), na podstawie ktorych inwestorzy zobowigzali
sie obja¢ 84.143 akcji Jednostki dominujgcej za tgczng cene emisyjng 8.999.935,28 PLN. tgczna cena emisyjna za wszystkie
akcje Jednostki dominujacej serii J zostata wptacona, jako wktad pieniezny (srodki pieniezne), do Jednostki dominujacej do dnia
12 stycznia 2021 r.

W dniu 8 stycznia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 7 o umorzeniu 297.250 akgji
uprzywilejowanych imiennych serii A, 2.357 akcji uprzywilejowanych imiennych serii E oraz 179.500 akcji zwyktych imiennych
serii B (facznie 479.107 akcji o tgcznej wartosci nominalnej 47.910,70 PLN) oraz uchwate nr 8 w sprawie obnizenia kapitatu
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zaktadowego Jednostki dominujacej o kwote 47.910,70 PLN, a zatem o kwote odpowiadajgcej tgcznej wartosci nominalnej
umarzanych akgji.

Kwota uzyskana z obnizenia kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej, tj. kwota 47.910,70 PLN zostata przelana na osobny
kapitat rezerwowy Jednostki dominujgcej, utworzony zgodnie z art. 457 § 2 zd. 1 Kodeksu Spdtek Handlowych.

W dniu 8 stycznia 2021 r., 297.250 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A i 2.357 akcji uprzywilejowanych imiennych serii
E zostato nabyte przez Jednostke dominujgcg od akcjonariusza Marka Skibirskiego w celu ich umorzenia bez wynagrodzenia.
W tym samym dniu 179.500 akcji zwyktych imiennych serii B zostato nieodptatnie nabyte przez Jednostke dominujaca od
akcjonariusza Filipa Jelenia w celu ich umorzenia bez wynagrodzenia.

W dniu 8 stycznia 2021 r. Walne Zgromadzenie uchwatg nr 9 zmienito uchwate nr 3 z 6 listopada 2020 r., ktdra zmieniata
uchwate nr 25 z dnia 26 czerwca 2020 r. przez zmiane maksymalnej kwoty podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki
dominujacej w granicach kapitatu docelowego, w ten sposob, ze Zarzgd moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w granicach
kapitatu docelowego o kwote nie wyzszg niz 37.374,10 PLN przez emisje nie wiecej niz 373.741 nowych akcji Jednostki
dominujacej. Walne Zgromadzenie zmienito rowniez termin upowaznienia Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ten sposob, ze upowaznienie Zarzadu do wyemitowania 136.497 akcji wygasa w dniu 31 grudnia 2021 r., a w pozostatym
zakresie, tj. w odniesieniu do 237.244 akcji, w styczniu 2024 r. Walne Zgromadzenie zdecydowato, ze 237.244 akcji zostanie
przeznaczonych do objecia w ramach Programu Motywacyjnego. Pozostate warunki podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Jednostki dominujgcej w granicach kapitatu docelowego pozostaty bez zmian, tj. akcje przeznaczone do objecia w ramach
Programu Motywacyjnego bedg emitowane za cene emisyjng jednej akcji réwng wartosci nominalnej jednej akgji, tj. 0,10 PLN,
a pozostata czes¢ akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego moze zostaé¢ zaoferowana przez Zarzad Jednostki
dominujacej innym podmiotom (cene emisyjng ustalat bedzie Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej, przy czym nie moze by¢ ona
nizsza niz 106,96 PLN za jedng akcje).

Upowaznienie Zarzgdu Jednostki dominujgcej do wyemitowania 136.497 akcji do dnia 31 grudnia 2021 r. w granicach kapitatu
docelowego zostato wykorzystane przez Zarzad Jednostki dominujgcej w catosci przez emisje 52.354 akcji zwyktych imiennych
serii H oraz 84.143 akcji zwyktych imiennych serii J. W ramach kapitatu docelowego, Zarzgd moze wyemitowac jeszcze 228.162
akcje, ktére zostang przeznaczone dla realizacji Programu Motywacyjnego.

Zmiany kapitatu zaktadowego Spétki dokonane 28 grudnia 2020 r. (emisja akcji zwyktych serii 1) oraz 8 stycznia 2021 r. (emisja
akcji serii J, umorzenie czesci akcji serii A, E oraz B oraz zmiana upowaznienia Zarzadu Jednostki dominujgcej do emitowania
akcji w granicach kapitatu docelowego) zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw KRS w dniu 8 marca 2021 r.

W dniu 8 stycznia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienito uchwatg nr 11 uchwate nr 26 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej w drodze emisji akcji zwyktych serii G w trybie subskrypcji otwartej, z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Jednostki dominujacej w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego wskazujac, ze podwyzsza sie kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej o kwote nie nizszg niz 0,10 PLN oraz nie
wyzszg niz 87.150 PLN w drodze emisji nie mniej niz 1, ale nie wiecej niz 871.500 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda akcja, w trybie subskrypcji otwartej (przeprowadzanej w drodze oferty publicznej papierow
wartos$ciowych), z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 24 maja 2021 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 325.647,20 PLN do kwoty 412.797,20 PLN,
w drodze emisji 871.500 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda na podstawie uchwaty
nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 8 stycznia 2021 r.

W wyniku przeprowadzonej oferty akcji serii J oraz G kapitat wtasny Jednostki dominujgcej zwiekszyt sie w pierwszym pétroczu
2021 r. o ok. 158,9 min PLN.

W kapitale zaktadowym jednostki zaleznej nie nastgpity zmiany w 2021 r.
6.5.13. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy Grupy jest réowny kapitatowi zapasowemu Jednostki dominujgcej i wynika z nastepujgcych pozycji:
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KAPITAt ZAPASOWY
Emisja udziatéw seria B AGIO
Dobrowolne obnizenie kapitatu bez wynagrodzenia

Emisja akcji seria C AGIO umowy inwestycyjne 2018

Emisja akcji seria C2 i D AGIO umowy inwestycyjne 2019

Emisja akcji G, H, I, J AGIO
Program motywacyjny

Razem

6.5.14. Kapitat rezerwowy
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30.09.2021 31.12.2020

3774 3774

36 36

3 898 3 898

8 584 8 584

153 738 -

9630 2284

179 660 18 576

Kapitat rezerwowy Grupy jest rowny kapitatowi rezerwowemu Jednostki dominujgcej i wynika z nastepujgcych pozycji:

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE
Umorzenie akcji

Kapitat z tytuty zyskow i strat aktuarialnych
Niezarejestrowana emisja akcji

Razem

6.5.15. Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych oraz rezerw na zobowigzania

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Rezerwa na zalegte urlopy

Rezerwa emerytalno-rentowa

Razem, w tym:

dtugoterminowe

krétkoterminowe

30.09.2021 31.12.2020
104 56
60 34
- 5600
164 5690
30.09.2021 31.12.2020
464 278
56 66
520 344
54 65
466 279

Rezerwa na zalegte urlopy prezentowana jest w srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

w zobowigzaniach krétkoterminowych w pozycji rezerwy na zobowigzania.

ZMIANA STANU REZERW PRACOWNICZYCH

Stan na 01.01.2021

Utworzenie rezerwy

Koszty wyptaconych swiadczen (wykorzystanie)
Rozwigzane rezerwy

Stan na 30.09.2021

Stan na 01.01.2020
Utworzenie rezerwy
Koszty wyptaconych swiadczer (wykorzystanie)
Rozwigzane rezerwy

Stan na 31.12.2020

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Ustugi obce

Pozostate rezerwy razem

Rezerwa na zalegte Rezerwa

Ogétem
urlopy emerytalno-rentowa
278 66 344
186 7 193
- 17 17
464 56 520
203 54 257
75 12 87
278 66 344
30.09.2021 31.12.2020
145 416
145 416
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ZMIANA STANU REZERW NA ZOBOWIAZANIA Ustugi obce Ogotem

Stan na 01.01.2021 416 416
Utworzenie rezerwy 145 145
Wykorzystanie rezerwy 416 416

Rozwigzanie rezerwy

Stan na 30.09.2021 145 145

Stan na 01.01.2020 - -
Utworzenie rezerwy 416 416
Wykorzystanie rezerwy
Rozwigzanie rezerwy

Stan na 31.12.2020, w tym: 416 416
- dtugoterminowe - -

- krotkoterminowe 416 416

6.5.16. Pozyczki otrzymane

W trakcie pierwszego podtrocza 2021 r. Grupa Kapitatowa dokonata sptaty zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki od
Alternative Capital Spdtka z 0.0. (tj. od poprzednika prawnego Alternative Capital Denovo Solutions sp. z 0.0. sp.k.) w kwocie
214 tys. PLN. Pozyczka wykazywana byta na dzier 31 grudnia 2020 r. jako zobowigzanie finansowe.

6.5.17. Zobowigzania z tytutu leasingdw

Struktura zobowigzar z tytutu leasingu wedtug terminéw
wymagalnosci

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU 30.09.2021 31.12.2020

Zobowiazania leasingowe krdtkoterminowe, w tym: 5991 5734
- do 1 miesigca 585 519
- od 1 miesigca do 3 miesiecy 1082 1016
- od 3 miesiecy do 6 miesiecy 1587 1528
- od 6 miesiecy do roku 2736 2670

Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 3862 6498
- od roku do pieciu lat 3862 6498

- powyzej pieciu lat - -

Razem 9853 12232

Zobowigzania z tytutu leasingu w gtoéwnej mierze dotyczg najmu powierzchni biurowych, laboratoryjnych oraz sprzetu
specjalistycznego wykorzystywanych w biezgcej dziatalnosci Grupy.

6.5.18. Pozostate pasywa/przychody przysztych okresow

Grupa posiada przychody przysztych okresow, ktére dotycza otrzymanych przez Jednostke dominujaca zaliczek z tytutu dotacji.
Srodki te bedg wykorzystane do pokrycia odpowiadajacych im kosztéw w nastepnym okresie sprawozdawczym. Wartoéé
otrzymanych i niewykorzystanych na dzien bilansowy zaliczek ksztattuje sie nastepujgco:
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PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

-  tytutu projektu POIR.01.02.00-00-0073/18
- Z tytutu projektu POIR.01.01.01-00-0956/17
- Z tytutu projektu POIR.04.01.04-00-0116/16
- z tytutu projektu POIR.01.01.01-00-0931/19
- z tytutu projektu POIR.01.01.01-00-0747/16
- z tytutu projektu POIR.01.01.01-00-0740/19
- Z tytutu projektu POIR.01.01.01-00-0741/19
- Z tytutu projektu POIR.04.01.02-00-0147/16
- z tytutu projektu POIR.01.02.00-00-0079/18

Razem

30.09.2021

297
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31.12.2020

12
3447
109
682
162
2589
3149
126
124
10401

Spadek salda przychoddw przysztych okreséw na dzien bilansowy wzgledem 31 grudnia 2020 roku wynika ze zmiany sposobu

rozliczania przez Jednostke dominujgcg dotacji z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju, gdzie dominujacg formg byty

refundacje.
6.5.19. Instrumenty finansowe

Wartoéci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow finansowych

Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Warto$¢ bilansowa

WARTOSCI GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KLAS

AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Kategoria 30.09.2021

Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone WwgZK -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug WwgZK 981
Pozostate naleznosci WwgZK 7 196
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwgZK 130058
Razem 138 235
Zobowiazania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK -
Zobowigzania z tyt. leasingu Wg MSSF16 9 853
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 2818
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 2075
Razem 14 746

Uzyte skroty:
WwgZK - Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

PZFwgZK - Pozostate zobowiqgzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Wartoé¢ godziwa

31.12.2020 30.09.2021

23
1731
10 654
12 408

214
12 232
2364
812
15622

981

7 196
130058
138 235

9853
2818
2075
14746

Zobowiazania z tyt. leasingdw zaprezentowane w powyzszej tabeli wycenione sg zgodnie z MSSF 16 ‘Leasing’.

31.12.2020

23
1731
10 654
12 408

214
12 232
2364
812
15622

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie posiada Grupa Kapitatowa na dzien bilansowy nie odbiega od wartosci
prezentowanej w sprawozdaniu finansowym ze wzgledu, iz w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny

efekt dyskonta nie jest istotny, instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.
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6.5.20. Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2021 30.09.2020

Amortyzacja: 5540 4759
amortyzacja wartosci niematerialnych 89 39
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 5451 4720
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 36 5
réznice kursowe naliczone 36 5
Odsetki: 325 383

odsetki naliczone od otrzymanych pozyczek - -

odsetki zaptacone od leasingu 325 383
Zmiana stanu rezerw: -95 87
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania handlowe -271 -
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 176 87
Zmiana stanu naleznosci: -6 474 -2983
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu -6 475 -2 950
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu 1 -33
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan finansowych: -8334 11 822
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 1770 1942
zmiana stanu pozostatych pasywoéw -10103 9881
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych: 471 149
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynikajaca z bilansu 471 149

6.5.21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizej przedstawiono liste podmiotow powigzanych w stosunku do Grupy Kapitatowej wedtug stanu na 30 czerwca 2021 roku
z ktdrymi Spdtka dokonywata transakcji w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Podmiot lub osoba fizyczna Sprawowana funkcja / opis powigzania
Sylvain Cottens

Thomas Shepherd

Cztonek Zarzadu Captor Therapeutics GmbH, akcjonariusz Captor Therapeutics S.A.
Prezes Zarzadu Captor Therapeutics S.A. od 20.01.2021 r.

Michat Walczak Prezes Zarzadu Captor Therapeutics GmbH, Cztonek Zarzgdu Captor Therapeutics S.A.,
ichat Walcza
zatrudniony w Captor Therapeutics S.A., akcjonariusz Captor Therapeutics S.A.

_ Cztonek Zarzadu Captor Therapeutics S.A do 21.06.2021 r., zona Cztonka Rady Nadzorczej
Aleksandra Skibiriska )
Captor Therapeutics S.A

Cztonek Zarzadu Captor Therapeutics S.A. od 29.06.2021 r., akcjonariusz Captor Therapeutics

Radostaw Krawczyk
S.A.

Captor Therapeutics GMBH
Marek Skibifski

Pawet Holstinghausen Holsten
Maciej Wréblewski

Florent Gros

Krzysztof Samotij

Luc Otten

Swissvention Partners GMBH

Denovo Solutions Sp. z 0.0.

Spodtka, w ktorej 100% udziatéw ma Captor Therapeutics S.A.

Cztonek Rady Nadzorczej, maz Aleksandry Skibinskiej - Cztonka Zarzadu Captor Therapeutics
S.Ado21.06.2021r.

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej od 17 marca 2021 r.

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej do 7 stycznia 2021 r.

Spotka, w ktérej dyrektorem zarzadzajacym, wtascicielem jest Florent Gros

Spotka, ktorej wspodlnikami na date 30 czerwca 2021 byli Marek Skibirski oraz Pawet
Holstinghausen Holsten (spotka ta byta komplementariuszem spotki Alternative Capital Denovo
Solutions sp. z 0.0. sp. k. — bytego akcjonariusza Captor Therapeutics S.A.)
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W ponizszej tabeli przedstawiono transakcje dokonane w okresie od 1 stycznie do 30 wrzes$nia 2021 r. z podmiotami
powigzanymi w stosunku do Grupy Kapitatowe;.
Wobec Wobec Wobec

01.01.2021- 30.09.2021 jednostek jednostek kluczowego
zaleznych wspdtzaleznych kierownictwa*

Wobec pozostatych
podmiotéw powigzanych**
Zakupy - - - -
Sprzedaz - - - -
Pozyczki udzielone - - - -
Przychody finansowe — odsetki od pozyczek - - - -

Pozyczki otrzymane - - - R

Koszty finansowe — odsetki od pozyczek oraz
wynagrodzenie za ustanowienie zastawu - - 2 425
rejestrowego

Naleznosci handlowe - - . B
Zobowigzania handlowe - - - -
Wynagrodzenie wyptacane przez Spétke - - 3393 57

Inne — otrzymane przez Spotke - - 1000 -

* pozycja obejmuje osoby posiadajgce uprawnienia i odpowiedzialnosc¢ za planowanie, kierowanie i kontrolowanie czynnosci
jednostki

** pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez kluczowe kierownictwo

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach rownorzednych z tymi, ktére obowiqzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
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7. CAPTOR THERAPEUTICS S.A. — SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2021 R.
SPORZADZONE WEDtUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEIJ

7.1. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych
dochodéw

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 r. oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 r. (w tysigcach

ztotych)
01.07.2021 01.01.2021 01.07.2020 01.01.2020
Nota - - - -
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z ustug badan i rozwoju 7.5.1 1253 2707 - -
Koszt wiasny sprzedanych ustug 482 482 - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 771 2225 - -
Koszty prac badawczych 7521 6 450 16 640 6302 18 879
Koszty ogdlne projektéw 7.5.2.1 3157 6780 460 3559
Koszty ogdlnego zarzadu 7.5.2.1 5868 14 259 1944 2919
Pozostate przychody operacyjne 7.5.3 5847 15620 2224 14 709
Pozostate koszty operacyjne 7.5.3 2 1143 6 6
2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -8 859 -20977 -6 488 -10 654
Przychody finansowe 7.5.4 - - - -
Koszty finansowe 7.5.4 102 772 80 383
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -8 961 -21749 -6 568 -11 037
Podatek dochodowy 7.5.5 - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -8 961 -21749 -6 568 -11 037
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres -8 961 -21749 -6 568 -11037
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére mogg by¢ przeniesione do wyniku i ) i i
w kolejnych okresach sprawozdawczych
Pozycje, ktére nie zostang przeniesione do wyniku i % i i
w kolejnych okresach sprawozdawczych
Zyski/straty aktuarialne - 26 - -
Podatek dochodowy - - - -
Inne catkowite dochody netto - 26 - -
Catkowite dochody ogétem -8 961 -21723 -6 568 -11 037
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN) -2,17 -5,27 -1,83 -3,07
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) -2,07 -5,01 -1,81 -3,04
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziert 30 wrzeénia 2021 r. oraz dane poréwnawcze

na dzieri 31 grudnia 2020 r.

AKTYWA

1. AKTYWA TRWALE

Naktady na prace rozwojowe (w toku)
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inne aktywa dtugoterminowe

1l. AKTYWA OBROTOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym:

- naleznosci z tytutu wptat na poczet kapitatu
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA
1. KAPITAt WEASNY

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane

- w tym wynik okresu biezgcego
1l. ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE
Zobowiazania z tytutu Swiadczen emerytalnych
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu
1ll. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu leasingu
Rezerwy na zobowigzania
Pozostate pasywa/przychody przysztych okreséw

SUMA PASYWOW

Nota

6.5.8
6.5.9

Nota

7.5.10.1
6.5.13
6.5.14

6.5.15
6.5.16
6.5.17

6.5.17
6.5.15
6.5.18

30.09.2021

10108
180

9 666
186

76
138529

8 144
367

130018
148 637

30.09.2021
132904

413
179 660
164

-47 333
-21749
3916

54

3862
11 817
4918
5991

611

297
148 637

31.12.2020

12 596
180
12198
141
77
13208

1720
838

10 650
25 804

31.12.2020
-959

359
18576
5690
-25584
-12 689
6777
65

214
6498
19986
3155
5734

696
10401

25 804
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7.3. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzeénia
2021 r. oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 r. (w tysigcach ztotych)

01.01.2021 - 30.09.2021 01.01.2020 - 30.09.2020
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) netto -21749 -11037
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -21749 -11 037
Korekty: -1142 15544
Amortyzacja 5540 4759
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 34 -
Odsetki 325 383
Program opcji menadzerskich 7 346 1367
Zmiana stanu naleznosci -6 423 -2930
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -8 340 11730
Zmiana stanu rezerw -95 87
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 471 148
Zmiana stanu innych aktywéw - -
Inne korekty - -
Podatek dochodowy zaptacony - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -22 891 4507
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
1. Wptywy - -
1. Wydatki 333 148
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 333 148
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -333 -148
DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wptywy 148 240 1600
Wptywy z emisji akcji 148 240 1600
Wptywy z udzielonych kredytéw, pozyczek - -
1. Wydatki 5648 4960
Wydatki z tytutu kredytéw / pozyczek 209 -
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 325 383
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 5114 4577
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 142 592 -3360
Przeplywy pieniezne razem 119 368 999
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 119 368 999
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 650 12 297
$rodki pieniezne na koniec okresu 130018 13296

- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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7.4. Srédroczne skrécone jednostkowe ze zmian w kapitale wiasnym

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 3 miesiecy zakofczony dnia 30 wrzeénia 2021 r. oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2020 r. (w tysigcach ztotych)

Pozostate kapitaty

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy rezerwowe Zyski zatrzymane Kapitat wtasny ogétem
Na dzier 01.01.2021 359 18 576 5690 -25584 -959
Zysk / strata za okres - - - -21749 -21 749
Inne catkowite dochody - - 26 - 26
Catkowite dochody za okres ogétem - - 26 -21 749 -21723
Emisja akcji 102 153738 -5 600 - 148 240
Umorzenie akcji -48 - 48 - -
Program opcji menadzerskich - 7 346 - - 7 346
Na dzieri 30.09.2021 413 179 660 164 -47 333 132904
Na dzieri 01.01.2020 359 16 842 18 -12 895 4324
Zysk / strata za okres - - - -11037 -11037
Inne catkowite dochody - - - - -
Catkowite dochody za okres ogétem - - - -11 037 -11 037
Zaliczka na kapitat zgodnie z umowa inwestycyjna - - 1600 - 1600
Program opcji menadzerskich 1367 - - 1367
Na dzieri 30.09.2020 359 18 209 1618 -23932 -3746
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7.5. Noty objasniajgce

7.5.1  Przychody ogdtem

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | PRZYCHODY OGOLEM

Przychody z ustug badan i rozwoju
Przychody ze sprzedazy razem
Pozostate przychody operacyjne
Przychody finansowe

Przychody ogétem

01.07.2021

30.09.2021
1253

1253
5847

7 100

01.01.2021

30.09.2021
2707

2707
15620

18327

01.07.2020

30.09.2020

2224

2224
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01.01.2020

30.09.2020

14 709

14 709

W grudniu 2020 roku firmy Sosei Heptares i Captor Therapeutics S.A. nawigzaty strategiczng wspotprace technologiczna, ktorej

celem jest odkrycie i rozwdj nowych matych czasteczek ukierunkowanych na degradacje receptoréw sprzezonych z biatkami G

(GPCR). W zwigzku z tym Grupa w 2021 roku osiggneta swoj pierwszy przychdd z tej wspotpracy.

7.5.2  Koszty wedtug rodzaju

7.5.2.1 Koszty dziatalnosci operacyjnej

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE!

Amortyzacja

- amortyzacja srodkow trwatych

- amortyzacja wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Suma kosztéw wedtug rodzaju, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy ustug
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych
Pozycje ujete w kosztach ogdlnych projektow
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby
jednostki

01.07.2021

30.09.2021
1858

1822
36
1197
4924
71
7827
80
15957
482

6 450
3157
5868

01.01.2021

30.09.2021
5540

5451
89
3263
10294
157

18 749
158
38 161
482
16 640
6779
14 259

01.07.2020

30.09.2020
1842

1817
25
1557
2426
30
2816
35
8706

6303
460
1943

01.01.2020

30.09.2020
4759

4720
39
4219
8005
89
8182
103
25357

18 879
3559
2919

Woazrost kosztow dziatalnosci Spotki w poréwnaniu do okresu poréwnawczego wynika gtéwnie ze wzrostu kosztow swiadczen

pracowniczych zwigzanych z wynagrodzeniami podstawowymi oraz dodatkowymi gratyfikacjami pienieznymi. Ponadto wzrost

kosztéw $wiadczen pracowniczych jest $cisle powigzany réwniez z kosztami programu motywacyjnego ujmowanymi w danym

okresie sprawozdawczym.
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7.5.2.2 Koszty Swiadczen pracowniczych

01.07.2021 01.01.2021 01.07.2020 01.01.2020
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH - - - -

30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Wynagrodzenia 4 640 9616 1810 5706
Koszty ubezpieczen spotecznych 473 1304 311 970
Koszty swiadczen emerytalnych i urlopowych - 193 - -
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 107 290 50 139
Koszty programu motywacyjnego 2 607 7 346 645 1367
Suma kosztéw $wiadczeri pracowniczych ogétem, w tym: 7 827 18749 2816 8182
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy ustug 307 307 - -
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 1825 5463 1625 5230
Pozycje ujete w kosztach ogdlnych projektow 729 1848 - 936
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 4966 11131 1191 2016

Zmiana stanu produktow - - - R

Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki - - - -

Gtéwny udziat w kosztach Swiadczen pracowniczych stanowig koszty wynagrodzen pracownikéw Spotki, ktore w okresie
9 miesiecy zakonnczonym 30 wrzesnia 2021 r. wyniosty 9 616 tys. PLN oraz koszty programu motywacyjnego wprowadzonego
w 2019 roku, ktorego koszt w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r. wyniost 7 346 tys. PLN (przy czym jest to koszt
ksiegowy niezwigzany z realnym wyptywem gotowki). Dla porownania w analogicznym okresie roku poprzedniego koszt ten
wyniést 1367 tys. PLN. Szczegdty dotyczace tego programu oraz jego wycena w kolejnych kwartatach zostaty opisane
w ,Zasadach (polityce) rachunkowosci oraz dodatkowych informacjach”.

7.5.3  Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.07.2021 01.01.2021 01.07.2020 01.01.2020
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE - - - -
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Dotacje otrzymane i nalezne 4711 13421 2187 14 666
Zysk ze zbycia majatku trwatego - - -
Rozwi ; isow aktualizui h .
ozwm}zame odpiséw aktualizujgcych wartosci 1131 1131 ]
aktywow
Darowizna - 1000 -
Inne 5 68 37 43
Pozostate przychody operacyjne razem 5847 15620 2224 14 709

W 2021 roku Spdtka otrzymata darowizne pieniezng w wysokosci 1,0 min PLN od jednego z akcjonariuszy Spotki, wykazanej
w nocie nr 6.5.21. Dodatkowo, w trzecim kwartale 2021 roku Spoétka dokonata rozwigzania odpisu aktualizujgcego naleznosci
utworzonego w pierwszym potroczu 2021 roku dotyczacego czesci dotacji zakwalifikowanych jako przychody Grupy w projekcie
CT4 w zwigzku z zaakceptowaniem raportu okresowego oraz wznowieniem finansowania projektu przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju.

01.07.2021 01.01.2021 01.07.2020 01.01.2020
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE - - - -

30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Strata ze zbycia majatku trwatego - - - -
Aktualizacja wartosci aktywow - 1131 - -
Inne 2 12 6 6
Pozostate koszty operacyjne razem 2 1143 6 6
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Zgodnie z zasadg ostroznosci Spotka w pierwszym poétroczu 2021 r. utworzyta odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dotacji
w kwocie 1 131 tys. PLN. Odpis powyzszy dotyczy czesci dotacji zakwalifikowanych jako przychody Spotki w projekcie CT4.
W trzecim kwartale 2021 r. nastgpito rozwigzanie tego odpisu, ktére zostato ujete w pozostatych przychodach operacyjnych
zgodnie z opisem powyzej.

7.5.4  Przychody i koszty finansowe

01.07.2021 01.01.2021 01.07.2020 01.01.2020
PRZYCHODY FINANSOWE - - - -

30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Przychody z tytutu odsetek - - - -

Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréow wartosciowych - - - -
Dywidendy otrzymane - - - _
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - : R
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - - : R

Przychody finansowe razem - - - .

Spotka nie osiggneta w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku oraz od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku przychodow
finansowych.

01.07.2021 01.01.2021 01.07.2020  01.01.2020

KOSZTY FINANSOWE - - - -
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020  30.09.2020

Koszty z tytutu odsetek od kredytéw bankowych i otrzymanych pozyczek 27 3 11
Koszty finansowe z tytuty umow leasingu 86 297 65 283
Aktualizacja wartos¢ inwestycji - - -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 16 47 12 89
Wynagrodzenie za ustanowienie zastawu rejestrowego - 400 - -
Inne 1 - -
Koszty finansowe razem 102 772 80 383

Wynagrodzenie za ustanowienie zastawu rejestrowego w wysokosci 400 tys. PLN na zabezpieczenie ewentualnego obowigzku
zwrotu zaliczki otrzymanej przez Spédtke.

7.5.5 Podatek dochodowy
7.5.5.1 Obcigzenie podatkowe
Spotka ze wzgledu na straty podatkowe nie ma obcigzer podatkowych.
7.5.5.2 Odroczony podatek dochodowy

Spotka nie utworzyta aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego biorgc pod uwage zasade ostroznosci.
Przy nieuwzglednieniu strat podatkowych do odliczenia wptyw réznic przejsciowych jest nieistotny.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE, STRATY PODATKOWE, OD ) Data wygasniecia
Podstawa Podstawa tworzenia . e

KTORYCH NIE ZOSTALY UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACII ) ) ujemnych réznic
tworzenia aktywa aktywa na koniec o

FINANSOWEJ AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU ) przejéciowych, strat
na koniec okresu okresu

DOCHODOWEGO podatkowych

30.09.2021 31.12.2020

Z tytutu:

Réznicy miedzy aktywami i zobowigzaniami z tyt. Leasingu 744 228 -

Straty podatkowe 38215 17 195 2022-2026

Razem: 38959 17 423

*zaprezentowana w powyzszej tabeli strata podatkowa obejmuje skumulowane straty podatkowe poniesione przez Spétke w
latach 2017-2021

44



Captor .
Therapeutics

7.5.6  Dziatalnosc¢ zaniechana
W okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2021 roku ani w 2020 r. nie wystgpita dziatalnos$¢ zaniechana.
7.5.7 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spotka nie wyptacita dywidendy w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r. oraz w analogicznym okresie 2020 r. Nie byty
wyptacane réwniez zaliczki na poczet dywidendy.

7.5.8 Potgczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywéw o znaczgcej wartosci i nabycia
udziatdéw mniejszosci
W roku 2021 nie miaty miejsca potfgczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywdw o znaczgcej wartosci oraz nabycia
udziatéw mniejszosci, ktérych strong bytaby Jednostka.

7.5.9 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

NALEZNOSCI HANDLOWE 30.09.2021 31.12.2020
Naleznosci handlowe netto 981 23
- od jednostek powigzanych -

- od pozostatych jednostek 981 23

Odpisy aktualizujace naleznosci -

Naleznosci handlowe brutto 981 23
POZOSTALE NALEZNOSCI 30.09.2021 31.12.2020

Pozostate naleznosci netto 7 163 1697
Naleznosci budzetowe 917 792
Naleznosci z tytutu dotacji 6195 896
Inne 51 9

Odpisy aktualizujace naleznosci -

Pozostate naleznosci brutto 7163 1697

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Nie istniejg naleznosci przeterminowane nieobjete odpisami, ktére bytyby uznane za niesciggalne. Zdaniem Zarzadu Jednostki,
nie istnieje ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci, wtasciwym dla
naleznosci handlowych Jednostki.

Naleznosci z tytutu dotacji dotyczg kosztéw kwalifikowanych poniesionych w danym roku obrotowym, a bedgcych przedmiotem
refundacji w kolejnych okresach sprawozdawczych.

7.5.10 Kapitat wtasny
7.5.10.1 Kapitat podstawowy

Na dzieri 30 wrzesnia 2021 r. kapitat akcyjny (podstawowy) Jednostki wynosit 412 797,10 PLN i dzielit sie na 4 127 972 akgji
o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

KAPITAL AKCYIJNY 30.09.2021 31.12.2020

Liczba akcji (w szt.) 4127972 3590 000
Wartos¢ nominalna akcji (w PLN) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy 413 359
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7.5.11 Instrumenty finansowe
Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentdéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Spotki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartos$¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa
WARTOSCI  GODZIWE ] POSZCZEGOLNYCH  KLAS Kategoria
AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH 30092021 31122020 = 30.09.2021  31.12.2020
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone WwgZK - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug WwgZK 981 23 981 23
Pozostate naleznosci WwgZK 7 163 1697 7163 1697
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwgZK 130018 10 650 130018 10 650
Razem 138 162 12 370 138 162 12 370
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK - 214 - 214
Zobowigzania z tyt. leasingu wg MSSF16 9853 12 232 9853 12 232
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 2 845 2374 2 845 2374
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 2073 781 2073 781
Razem 14771 15 601 14771 15 601

Uzyte skroty:
WwgZK - Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tyt. leasingdw zaprezentowane w powyzszej tabeli wycenione sg zgodnie z MSSF 16 ‘Leasing’.

Warto$¢ godziwa instrumentéow finansowych, jakie posiada Jednostka na dzien bilansowy nie odbiega od wartosci
prezentowanej w sprawozdaniu finansowym ze wzgledu, iz w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny
efekt dyskonta nie jest istotny, instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

7.5.12 Woyjasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2021 30.09.2020
Amortyzacja: 5540 4759
amortyzacja wartosci niematerialnych 89 39
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 5451 4720
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 34 -
réznice kursowe naliczone 34 -
Odsetki: 325 383
odsetki naliczone od otrzymanych pozyczek - -
odsetki zaptacone od leasingu 325 383
Zmiana stanu rezerw: -95 87
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowiazania handlowe -271 -
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 176 87
Zmiana stanu naleznosci: -6 423 -2930
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu -6 424 -2 897
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu 1 -33
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzari finansowych: -8 340 11730
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 1763 1849
zmiana stanu pozostatych pasywow -10 103 9881
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych: 471 148
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynikajgca z bilansu 471 148

7.5.13 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizej przedstawiono liste podmiotéw powigzanych w stosunku do Spétki wedtug stanu na 30 czerwca 2021 roku, z ktorymi
Spotka dokonywata transakcji w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym.
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sprawowana funkcja / opis powigzania
Cztonek Zarzadu Captor Therapeutics GmbH, akcjonariusz Captor Therapeutics S.A.
Prezes Zarzadu Captor Therapeutics S.A. od 20.01.2021 r.
Prezes Zarzadu Captor Therapeutics GmbH, Cztonek Zarzadu Captor Therapeutics S.A.,
zatrudniony w Captor Therapeutics S.A., akcjonariusz Captor Therapeutics S.A.
Cztonek Zarzadu Captor Therapeutics S.A do 21.06.2021 r., zona Cztonka Rady Nadzorczej
Captor Therapeutics S.A
Cztonek Zarzadu Captor Therapeutics S.A. od 29.06.2021 r., akcjonariusz Captor Therapeutics
S.A.
Spotka, w ktorej 100% udziatéw ma Captor Therapeutics S.A.
Cztonek Rady Nadzorczej, maz Aleksandry Skibifskiej - Cztonka Zarzadu Captor Therapeutics
S.Ado 21.06.2021r.
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej od 17 marca 2021 r.
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej do 7 stycznia 2021 r.
Spotka, w ktdrej dyrektorem zarzadzajacym, wtascicielem jest Florent Gros
Spotka, ktorej wspodlnikami na date 30 czerwca 2021 byli Marek Skibinski oraz Pawet
Holstinghausen Holsten (spodtka ta byta komplementariuszem spotki Alternative Capital Denovo
Solutions sp. z 0.0. sp. k. — bytego akcjonariusza Captor Therapeutics S.A.)

W ponizszej tabeli przedstawiono transakcje dokonane w okresie od 1 stycznie do 30 wrzesnia 2021 roku z podmiotami

powigzanymi w stosunku do Spotki.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

01.01.2021 - 30.09.2021

Zakupy
Sprzedaz

Pozyczki udzielone

Przychody finansowe — odsetki od pozyczek

Pozyczki otrzymane

Koszty finansowe — odsetki od pozyczek

Naleznosci handlowe

Zobowigzania handlowe

Wynagrodzenie - wyptacane przez Spétke

Inne — otrzymane przez Spétke

Wobec Wobec Wobec
. X Wobec pozostatych
jednostek jednostek kluczowego o, .
) X . . . podmiotéw powigzanych**
zaleznych wspétzaleznych kierownictwa*

508 - - -

- - 2 425
- 3393 57
- - 1000 -

* pozycja obejmuje osoby posiadajgce uprawnienia i odpowiedzialnos¢ za planowanie, kierowanie i kontrolowanie czynnosci

jednostki

** pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez kluczowe kierownictwo

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg

w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
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8. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

8.1. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Captor Therapeutics S.A.
(,sprawozdanie finansowe”) zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki dominujacej w dniu 29 listopada 2021 r.

8.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze srddroczne skrocone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Captor Therapeutics S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjgtkiem tych instrumentéw finansowych, ktéore sg wyceniane
w wartosci godziwej. Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE,
w tym przede wszystkim z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

W $rédrocznym skroconym skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Biorgc pod uwage toczagcy
sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe Kapitatowq i Spotke dziatalnosé, w zakresie
stosowanych zasad rachunkowosci nie ma rdéznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE. MSR i MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie
ze skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym Captor Therapeutics S.A. za rok zakonczony 31 grudnia
2020 r., opublikowanym dnia 30 kwietnia 2021 r.

8.3. Okres sprawozdania oraz dane poréwnawcze
Okres objety niniejszym srédrocznym skroconym skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym obejmuje

okres 3 miesiecy od 1 lipca 2021 r. do 30 wrzes$nia 2021 r. oraz dane na dziert 30 wrzesnia 2021 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie z wynikéw i pozostatych catkowitych dochodéw
obejmuja dane za biezacy okres $rédroczny oraz za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2021 r. Srédroczne skrécone
skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje dane na dziert 30 wrzesnia 2021 r. oraz dane
poréwnawcze na dzier 31 grudnia 2020 r. Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych oraz Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym obejmuja
dane za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 r. oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2020r.

8.4. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalng Jednostki dominujacej jest polski ztoty (PLN).

Waluta funkcjonalng spétki zaleznej uwzglednionej w niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jest frank szwajcarski (CHF).

Walutg sprawozdawczg catej Grupy Kapitatowej jest polski ztoty (PLN).

Za walute funkcjonalng podmiotéw uznano walute, w ktérej podmiot generuje i wydaje wiekszos¢ swoich srodkéw pienieznych.
8.5. Transakcje w walucie obcej

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:

— wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu obowigzujgcego w tym dniu kursu
zamkniecia, tj. sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

—  pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany (tj. $redniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujacego na dzien transakcji oraz
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—  pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany
(tj. Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujgcego na dzien ustalenia wartosci godziwe;j.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku:

— rozliczenia transakcji w walucie obcej,
— wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych innych niz instrumenty pochodne wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w przychodach lub kosztach finansowych.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

kursy walut 2021 2021 2020 2020 2020
zastosowane lipiec - wrzesien styczen - wrzesieri lipiec - wrzesien styczen — wrzesien styczen — grudzien
w sprawozdaniu P 4 p 8
finansowym EUR EUR CHE EUR EUR CHF EUR CHF
kurs na koniec okresu 4,6329 46329 | 42725 4,5268 45268 | 4,1878 | 4,6148 | 42641
sprawozdawczego
kurs sredni w okresie 4,5811 45585 41791 4,4436 44420 41563 44742 41772

sprawozdawczym

8.6. Korekta btedu

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty
bteddéw poprzednich okreséw.

8.7. Zmiany szacunkow

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzednia 2021 r. nie miata miejsca zmiana metod dokonywania szacunkdéw, ktéra
miataby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte.

8.8. Nowe standardy i interpretacje

Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji na sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej oraz Spotki

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF, ktére zostaty przyjete w UE
do stosowania i ktére Grupa oraz Spétka zastosowata od 1 stycznia 2021 r.:

e  Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - odroczenie stosowania MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca
2020 r.) - majacy zastosowanie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 r. lub
pdzZniej,

e  Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16 — Reforma wskaznika referencyjnych stép procentowych —
faza 2 (opublikowano dnia 27 sierpnia 2020 r.) — majacy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 r. lub pdznie;j.

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF, ktére zostaty juz wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zostaty zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie:

e  Zmiany do:

—  MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych (opublikowano dnia 14 maja 2020 r.) - majace zastosowanie dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 r. lub pdzniej,

—  MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate (opublikowano dnia 14 maja 2020 r.) - majgce zastosowanie dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 r. lub pdzniej,

—  MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe (opublikowano dnia 14 maja 2020 r.) - majgce
zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 r. lub pdzniej,

—  Coroczne ulepszenia w latach 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 r.) - majace zastosowanie dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, a nie zostaty
zatwierdzone przez UE:
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e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 r.) w tym zmiany do MSSF 17 (opublikowane
w dniu 25 czerwca 2020 r.) — majacy zastosowanie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 r. lub pdznie;j,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krotkoterminowe lub
dtugoterminowe” — odroczenie daty wejscia w zycie (opublikowano odpowiednio 23 stycznia 2020 r. i 15 lipca
2020r.) - majacy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 r. lub
pdzniej,

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych oraz MSSF Kodeks Praktyki 2: Ujawnienie zasad
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 r.) — majgce zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 8 Zasady rachunkowosci, zmiany w szacunkach ksiegowych i btedach: Definicja szacunkéw
ksiegowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 r.) — majace zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej,

. Proponowane zmiany do MSSF 16 Leasing: Czynsz zwigzany z COVID-19. Koncesje po 30 czerwca 2021 r.
(opublikowano dnia 31 marca 2021 r.) — majace zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
dnia 1 kwietnia 2021 r. lub pdzZniej,

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan wynikajgcych
z pojedynczej transakcji (opublikowano dnia 7 maja 2021 r.) - majace zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 r. lub pdznie;j.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogag rézni¢ sie od dat stosowania
wynikajgcych z tresci standardow i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

W ocenie Zarzgdu Jednostki dominujacej powyzsze zmiany nie bedg miaty istotnego wptywu na skonsolidowane oraz
jednostkowe sprawozdania finansowe.

8.9. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Captor Therapeutics S.A. zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg oraz Spétke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, przez co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Grupa jest firmg biofarmaceutyczng wyspecjalizowang w rozwoju lekéow wywotujgcych celowang degradacje biatek
chorobotwdrczych. Grupa dziata w obszarze choréb nowotworowych i autoimmunologicznych, dla ktérych obecnie brak jest
mozliwosci leczenia, badz tez dostepne metody wykazujg istotne ograniczenia terapeutyczne. Grupa jest na wczesnym etapie
prowadzonych badan. Zdolnos$¢ Grupy do generowania zyskow ze sprzedazy lekéw lub licencjonowania rozwigzan leczniczych
bedzie zalezna od powodzenia w opracowywaniu kandydatow na leki i ewentualnej komercjalizacji lekéw. Grupe docelowa
stanowi¢ beda duze firmy farmaceutyczne, rozwijajace i wdrazajgce nowe leki w oparciu o kandydatéw na leki. Grupa planuje
w gtéwnej mierze sprzedaz licencji na rezultaty swoich projektow firmie, ktéra w oparciu o swoje doswiadczenie i potencjat
operacyjny przeprowadzi dalsze fazy badan klinicznych, opracuje produkcje i wprowadzi lek na rynek polski oraz zagraniczny.
Ponadto Spotka bedzie starata sie pozyskiwac partnerdw z branzy farmaceutycznej do wspoélnego opracowywania kandydatéw
na leki nie bedgce obecnie w fazie badan.

Biorgc pod uwage opisang powyzej specyfike dziatalnosci Grupy i wczesne stadium przeprowadzanych badan, obecnie Grupa
ponosi straty z dziatalno$ci operacyjnej i oczekuje sie, ze sytuacja taka moze sie powtarzac¢ w dajacej sie przewidziec przysztosci.

Do 2021 r. Grupa finansowata swojg dziatalnos¢ operacyjng s$rodkami pienieznymi otrzymanymi w ramach dotacji
pochodzacych ze srodkéw unijnych, pozyczek od akcjonariuszy oraz $rodkéw pozyskanych z emisji akcji do inwestorow
prywatnych.

W 2021 r. Grupa rozpoczeta realizacje projektu we wspotpracy z Heptares Therapeutics Ltd (podmiot z grupy Sosei Heptares).
W zwigzku z tym w 2021 roku Grupa Kapitatowa odnotowata przychody z realizacji niniejszego projektu w kwocie
2 707 tys. PLN.

W 2020 roku Jednostka dominujgca prowadzita prace nad przygotowaniem prospektu i wprowadzeniem akcji Jednostki
dominujacej na Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie. 17 wrzesnia 2020 r. Jednostka dominujgca ztozyta do Komisji
Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu w zwigzku z zamierzona publiczng ofertg akcji Jednostki dominujacej
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oraz dopuszczeniem akcji Jednostki dominujgcej do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 marca 2021 r.
Dnia 15 kwietnia 2021 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate w sprawie dopuszczenia do
obrotu gietdowego na Gtéwnym rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii B, C, D, F, G, H, | oraz J oraz praw do akcji zwyktych
na okaziciela serii G.

Oferta publiczna Captor Therapeutics S.A. objeta 871 500 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G (nowe akcje), dodatkowo
dwoch akcjonariuszy Captor Therapeutics S.A. podjeto decyzje o sprzedazy 198 000 istniejacych akcji zwyktych serii B.

Po przeprowadzeniu oferty oraz rejestracji akcji nowej emisji serii G przez sad rejestrowy akcje oferowane (tj. akcje nowej
emisji serii G oraz cze$¢ akcji serii B bedace przedmiotem sprzedazy w ramach oferty publicznej) stanowig 24,55%
podwyzszonego kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej i uprawniajg do 19,43% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (na
zasadzie fully dilluted — biorgc pod uwage wyemitowanie wszystkich mozliwych akcji w ramach obowigzujacego w Jednostce
dominujacej programu motywacyjnego dla pracownikéw, ktére bedg dokonywane na podstawie kapitatu docelowego
przyjetego w Jednostce dominujgcej).

W wyniku przeprowadzonej oferty akgji serii G kapitat wtasny Jednostki dominujacej zwiekszyt sie w pierwszym pétroczu 2021 r.
o ok. 149,9 min PLN.

Pozyskanie srodkéw pienieznych od inwestoréw zmienito w sposéb diametralny sytuacje finansowa Grupy. Po pierwsze Grupa
stata sie wiarygodnym partnerem dla swoich dostawcow ustug oraz dla instytucji finansowych tj., bankdéw, firm
ubezpieczeniowych i leasingowych, dzieki czemu Grupa bedzie miata silniejszg pozycje w negocjacjach biznesowych
w przysztosci.

Po drugie srodki te zmienity gtdwne pozycje sprawozdania finansowego Grupy, przede wszystkim w aktywach w $rodkach
pienieznych pojawita sie na 30 wrzesnia 2021 r. kwota 130 058 tys. PLN i jest to istotna zmiana w stosunku do stanu srodkéw
pienieznych na 31 grudnia 2020 r., gdzie stan ten wynosit 10 654 tys. PLN. Zmiana najistotniejsza dotyczy réwniez pozycji
w pasywach, gdzie kapitat wtasny Grupy w skonsolidowanym sprawozdaniu na 30 wrzesnia 2021 r. wynosi 132 940 tys. PLN
w stosunku do ujemnego kapitatu w wysokosci -1 004 tys. PLN na dzierr 31 grudnia 2020 .

Po trzecie, dzieki pozyskanym srodkom pozyskanym z IPO oraz srodkom z NCBIiR, Grupa ma zapewnione finansowanie na dalszy
rozwoj i prowadzenie w niezaktécony sposdb badan nad swoimi projektami w srednim horyzoncie czasowym.

W zwigzku z obowigzujgcym w Polsce stanem zagrozenia epidemicznego oraz ogfoszong przez WHO (Swiatowa Organizacje
Zdrowia) pandemig koronawirusa SARS-CoV-2 na $wiecie, Zarzad Jednostki dominujgcej podejmuje dziatania stuzgce
minimalizowaniu ryzyka opdZnienia prac badawczo-rozwojowych. Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego prace te przebiegaja bez wiekszych zaktécen, zgodnie z zaplanowanymi harmonogramami. Nie odnotowano
znacznych opdznien w dostawach komponentéw, materiatéw, maszyn i urzadzen. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze takie
opdznienia mogg wystapi¢ w przysztosci. Nie mniej w okresie sprawozdawczym nie zaistniaty zdarzenia majace wptyw na
ramowe harmonogramy prac w Grupie Kapitatowej.

8.10. Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje

Przy sporzgdzeniu srodrocznego skroconego skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano
te same zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe co w ostatnim rocznym skonsolidowanym oraz jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, a takze w ostatnim $rédrocznym skréconym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. Ponizej zaprezentowano najistotniejsze zasady rachunkowosci
stosowane przez Grupe.

8.11. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Kryteria Oceny Prawdopodobienstwa Komercjalizacji Projektow

Grupa w momencie rozpoczecia prac nad danym projektem ocenia czy wydatki poniesione nalezy kwalifikowa¢ w ramach prac
badawczych czy prac rozwojowych. W pierwszej kolejnosci ocenie podlega zakres danych prac, jakiego produktu dotyczy, jakie
sg wymagania regulacyjne wzgledem tego produktu, jaki jest potencjat rynku, na ktérym ma zostac skomercjalizowany, a takze
kierownictwo Grupy ocenia prawdopodobienstwo otrzymania rejestracji i mozliwosci komercjalizacji wedtug ponizszych
kryteriéw decyzyjnosci.

Grupa dokonuje wyraznego rozréznienia projektow pod katem prawdopodobienistwa ich komercjalizacji. W konsekwencji jest
mozliwe okreslenie jak zostang rozliczone koszty wynikajace z ich realizacji. Koszty projektow, ktérych komercjalizacja nie jest
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pewna zostang zaliczone w koszty biezacego okresu natomiast kapitalizowane s3 te, co do ktérych komercjalizacja jest pewna
zgodnie z warunkami MSR 38. Grupa wyznaczyta wewnetrzny poziom prawdopodobienstwa, ktérego osiggniecie wskazywac
bedzie na to, iz dany projekt i jego naktady beda mogty podlegaé kapitalizacji — poziom ten zostat ustalony w wysokosci nie
nizszej niz 70% prawdopodobienstwa.

Kryteria decyzyjne do oceny prawdopodobienstwa odnoszg sie do nastepujgcych elementdéw:

1) wielko$¢itrend rynku, ktérego dany projekt dotyczy,

2)  zgodnos¢ nowego projektu z obecnym portfelem Grupy,

3) zgodnos¢ nowego projektu z modelem komercyjnym Grupy,

4)  spetnienia wymagan rejestracyjnych w mozliwie najkrotszym czasie,

5) posiadanego zaplecza produkcyjnego i laboratoryjnego,

6) wystarczalnosci Srodkéw finansowych lub potencjalnych Zrédet finansowania poprzez juz istniejgce lub przyszte

umowy,
7) uzyskanie niezaleznej lub wewnetrznej opinii dotyczacej wdrozenia projektu.

Projekty podlegajg corocznej ocenie wedtug tych samych kryteriéw biznesowych jak i wymogdéw zgodnych z par 57 MSR 38.

Dotacje

Grupa dokonuje oszacowania prawdopodobieristwa koniecznosci zwrotu otrzymanych dotacji. W zaleznosci od przyjetego
szacunku otrzymane dotacje mogg byc¢ zaliczone do wyniku w roku poniesienia kosztéw finansowanych dotacjami lub
zawieszone na przychodach przysztych okreséw do czasu uzyskania racjonalnej pewnosci dotyczgcej bezzwrotnosci
otrzymanych kwot.

Grupa wyznaczyta wewnetrzny poziom prawdopodobienstwa, ktdrego osiggniecie wskazywac bedzie na to, iz przekazana przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju dotacje (zaliczki badZ refundacje) nie beda musiaty zosta¢ zwrdcone - poziom ten zostat
ustalony w wysokosci nie nizszej niz 70% prawdopodobienstwa.

Grupa wyrdznia trzy rodzaje ryzyka zwigzane ze zwrotem otrzymanych dotacji:
Ryzyka dotyczace realizacji projektow (ryzyko numer 1), w ocenie kierownictwa Jednostki dominujgcej sg nastepujace:

- Grupa odmawia poddania sie kontroli lub utrudnia jej przeprowadzanie lub nie wykonuje zalecen pokontrolnych we
wskazanym terminie,

- W trakcie postepowania kontrolnego przez uprawnione instytucje stwierdzono btedy lub braki w przedtozonej
dokumentacji oddziatywania Projektu na srodowisko i nie zostaty one w wyznaczonym terminie skorygowane lub
uzupetnione;

- Grupa nie przedtozy wniosku o ptatnosé¢ lub raportu okresowego w terminie;

- Grupa nie poprawi w wyznaczonym terminie wniosku o ptatnos¢ lub raportu okresowego, zawierajgcego braki
lub btedy;

- Grupa nie ztozy informacji i wyjasnien na temat realizacji Projektu

- Grupa wykorzysta dofinansowanie niezgodnie z przeznaczeniem, pobierze dofinansowanie nienaleznie lub
w nadmiernej wysokosci;

- Grupa wykorzysta dofinansowanie z naruszeniem procedur, o ktérych mowa w art. 184 ustawy o finansach
publicznych;

- raport okresowy zostat negatywnie oceniony przez uprawnione instytucje, o ktérym mowa w umowie
dofinansowania;

- dalsza realizacja Projektu przez Grupe jest niemozliwa lub niecelowa;
- Grupa zaprzestanie realizacji Projektu lub realizuje go w sposéb sprzeczny z Umowa lub z naruszeniem prawa

- brak jest postepdéw w realizacji Projektu w stosunku do terminéw okreslonych we wniosku o dofinansowanie, co
sprawia, ze mozna mie¢ uzasadnione przypuszczenia, ze Projekt nie zostanie zrealizowany w catosci lub jego cel nie
zostanie osiggniety.

Powyzsze ryzyka znajduja sie pod kontrolg Grupy. Grupa zapewnia realizacje projektow z zachowaniem wytycznych oraz
postanowieniami uméw o dofinansowanie. Wydatki projektowe ponoszone sg z zachowaniem zasady konkurencyjnosci, co

52




Captor .
Therapeutics

weryfikowane jest na trzech poziomach audytu projektow. Pozytywna weryfikacja wydatkéw projektowych - trzy poziomy
audytu wydatkéw projektowych, tj. audyt wewnetrzny, weryfikacje wydatkow projektowych przy sktadaniu wniosku o ptatnosé
w Systemie SL przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju oraz w przypadku decyzji Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
weryfikacje wydatkow projektowych prowadzong przez firme zewnetrzng daje Grupie podstawy do stwierdzenia, ze
prawdopodobienstwo koniecznosci zwrotu dotacji jest nizsze niz 30%.

Grupa na biezgco monitoruje postepy prac w projektach. W przypadku negatywnej oceny raportow okresowych Grupa
podejmie, przy wspodtpracy z Instytucjg Posredniczacg, kroki naprawcze. W przypadku niemozliwosci kontynuacji projektow
Grupa poinformuje Instytucje Posredniczacg o tym fakcie w najszybszym mozliwym terminie po powzieciu informacji w tym
zakresie.

Ryzyka dotyczace dziatalnosci Grupy (ryzyko numer 2), w ocenie kierownictwa Jednostki dominujacej, sg nastepujace:

- Grupa lub Jednostka dominujgca dokona zmian prawno-organizacyjnych zagrazajacych realizacji Umowy
lub nie poinformuje Instytucji Posredniczacej o zamiarze dokonania zmian prawno-organizacyjnych, ktére moga mie¢
negatywny wptyw na realizacje Projektu lub osiggniecie celéw Projektu. Ryzyko to jest kontrolowane przez Grupe.
O wszystkich zmianach prawno-organizacyjnych Zarzad Jednostki dominujacej informuje Instytucje Posredniczaca.
Ryzyko zwrotu dotacji jest mniejsze niz 30%.

- Grupa nie dokonuje promocji Projektu w sposéb okreslony w Umowie. Ryzyko to jest kontrolowane przez Grupe.
Grupa promuje Projekty na tematycznych konferencjach naukowych, a realizacja dziatann promocyjnych jest zgodna
z umowami o dofinansowanie. Ryzyko zwrotu dotacji jest mniejsze niz 30%.

- Zaplecze laboratoryjne - Grupa posiada istniejgce zaplecze laboratoryjne, ryzyko zwrotu dotacji mniejsze niz 30%.

- Niewystarczajgce zasoby wyspecjalizowanych pracownikéw oraz laboratoriow moggacych opracowaé i wdrozyc
badania majgce na celu wykorzystanie nowej technologii rozwoju leku (jezeli Grupa posiada istniejgce zaplecze
laboratoryjne z istniejgcym zespotem to ryzyko zwrotu dotacji mniejsze niz 30%).

- Niewystarczajgce Srodki finansowe lub potencjalne Zrodta finansowania poprzez juz istniejgce lub przyszte umowy
licencyjne lub o wspotpracy (jezeli Grupa posiada wystarczajgce Srodki finansowe lub potencjalne Zrédta
finansowania to ryzyko zwrotu dotacji mniejsze niz 30%).

Ryzyka trwatosci projektu (ryzyko numer 3) w ocenie kierownictwa Jednostki dominujacej przedstawiono ponizej.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnia spetnienie wymogu trwatosci projektu. Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 1303/2013 z dnia 17 grudnia 2013 r. ustanawiajgcym wspolne przepisy dotyczace Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spdéjnosci, Europejskiego Funduszu Rolnego
na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich oraz Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz ustanawiajace przepisy ogdlne
dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spdjnosci i Europejskiego Funduszu
Morskiego i Rybackiego oraz uchylajace rozporzadzenie Rady (WE) nr 1083/2006 oraz umowami o dofinansowanie Grupa ma
obowigzek zapewnienia trwatosci projektu przez okres trzech lat od ich zakoriczenia.

Naruszenie zasady trwatosci nastepuje w sytuacji, gdy w okresie jej trwania wystgpi co najmniej jedna z przestanek:
- Grupa zaprzestanie dziatalnosci lub przeniesie jg poza obszar wsparcia programu,

- nastgpi zmiana wiasnosci elementu wspotfinansowanej infrastruktury, ktéra daje przedsiebiorstwu nienalezne
korzysci,

- nastgpiistotnazmiana wptywajgca na charakter projektu, jego cele lub warunki realizacji, ktéra mogtaby doprowadzi¢
do naruszenia jego pierwotnych zatozen.

Niniejsze przestanki znajdujg sie pod kontrolg Zarzadu Jednostki dominujgcej. Grupa deklaruje, ze nie nastgpi ich naruszenie.
Ryzyko zwrotu dotacji jest oceniane jako mniejsze niz 30%.
Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywéw niefinansowych. W razie stwierdzenia
istnienia przestanek, ze wartos¢ bilansowa tych aktywow moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test
z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych. Na dzien bilansowy w ocenie Zarzgdu Grupy nie istniejg przestanki utraty
wartosci bilansowej posiadanych aktywéw niefinansowych.
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8.12. Istotne zasady rachunkowosci

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do wyniku w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznad, ze zostang one w przysztosci
odzyskane. Po poczgtkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby
sktadniki aktywéw byty ujmowane wedtug cen nabycia/kosztéow wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane
przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywdw nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej —gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci
wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

W celu poprawnej identyfikacji prac rozwojowych Grupa odrdznia je od prac badawczych. Wedtug MSR 38 prace badawcze sg
nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowej
i technicznej. Do przyktadowych prac badawczych zgodnie z MSR 38 kwalifikuje sie:

® dziatania zmierzajgce do zdobycia nowej wiedzy;
® poszukiwanie, ocene koncows i selekcje sposobu wykorzystania rezultatow prac badawczych lub wiedzy innego rodzaju;
® poszukiwanie alternatywnych materiatow, urzadzen, produktéw, proceséw systemdw lub ustug

® formutowanie, projektowanie, ocene i koricowa selekcje nowych lub udoskonalonych materiatéw, urzadzen, produktow,
procesow, systemow lub ustug.

Grupa wytwarzajagc we wtasnym zakresie sktadniki aktywow niematerialnych przyporzgdkowuje naktady odpowiednio do prac
badawczych badz rozwojowych. Jezeli Grupa nie jest w stanie wyodrebnic¢ etapu prac badawczych od etapu prac rozwojowych,
to catosé poniesionych kosztow traktuje jako koszty etapu prac badawczych. Skutkuje to obcigzeniem wyniku okresu, w ktorym
koszty te zostaty poniesione. Naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych ujmuje sie w koszty w momencie ich poniesienia
badZz odnosi sie na wartosci niematerialne, w zaleznosci od spetnienia kryteriow ich aktywowania.

Mozliwos¢ ujecia naktadow i klasyfikacja ich do prac rozwojowych jest mozliwa pod warunkiem, ze:

® istnieje mozliwos$¢ technicznego ukoriczenia danego sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych tak by nadawat sie
do uzytkowania bgdz mozna by go przeznaczy¢ do sprzedazy,

® istnieje realna mozliwos¢ wytwarzania przez dany sktadnik wartosci niematerialnych prawdopodobnych przysztych
korzysci ekonomicznych,

® istnieje zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

® istnieje dostepnos¢ stosowanych srodkéw technicznych, finansowych i innych oraz mozliwos¢ wiarygodnego
okreslenia naktadow,

® istnieje sposdb wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Gdy naktady na prace rozwojowe spetnig powyzsze warunki, ponoszone naktady sg aktywowane i wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako ,Naktady na prace rozwojowe (w toku)”.

Zgodnie z MSR 38 koszt wytworzenia obejmuje wszystkie naktady, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé czynnosciom
tworzenia, produkgji i przystosowania sktadnika aktywow do uzytkowania w sposdb zamierzony przez kierownictwo. Naktady
te obejmuja:

® naktady na materiaty i ustugi wykorzystane lub zuzyte przy wytwarzaniu sktadnika wartosci niematerialnych,
®  koszty z tytutu Swiadczen pracowniczych wynikajace bezposrednio z wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych,
®  optaty za rejestracje tytutu prawnego,

® amortyzacje patentow i licencji, ktére sa wykorzystywane przy wytwarzaniu sktadnika wartosci niematerialnych.
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Leasing

Zgodnie z MSSF 16, Grupa klasyfikuje umowy jako leasing, jesli na mocy umowy Grupa uzyskuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Jednostka ocenia ponownie czy umowa jest
leasingiem lub czy zawiera leasing tylko wtedy, gdy warunki umowy ulegng zmianie.

W przypadku umowy, ktdra jest leasingiem Grupa stosuje praktyczne rozwigzanie i nie wyodrebnia elementow nieleasingowych
od elementoéw leasingowych i zamiast tego ujmuje kazdy element leasingowy oraz jakiekolwiek towarzyszace elementy
nieleasingowe jako pojedynczy element leasingowy.

Grupa stosuje jedno podejscie do ujmowania i wyceny dla wszystkich umow leasingu, ktérych jest leasingobiorca, z wyjatkiem
leasingu krotkoterminowego i leasingu aktywdw o niskiej wartosci, ktére ujmowane sg jako koszty w wyniku metoda liniowg
przez okres trwania leasingu.

Ustalajac okres leasingu dla umow na czas nieokreslony Grupa dokonuje profesjonalnego osgdu uwzgledniajac:
- poniesione naktady w zwigzku z dang umowsa lub

- potencjalne koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu, w tym koszty pozyskania nowej umowy leasingu
takie jak koszty negocjacji, koszty relokacji, koszty zidentyfikowania innego bazowego sktadnika aktywow odpowiadajgcego
potrzebom leasingobiorcy, koszty zintegrowania nowego sktadnika aktywdw z dziatalnoscig leasingobiorcy lub kary za
wypowiedzenie i podobne koszty, w tym koszty zwigzane ze zwrotem bazowego sktadnika aktywow w stanie okreslonym w
umowie lub na miejsce wskazane w umowie.

W przypadku gdy koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu sg istotne, przyjmuje sie okres leasingu réwny
przyjetemu okresowi amortyzacji podobnego srodka trwatego o parametrach zblizonych do przedmiotu leasingu. O ile koszty
zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu moga by¢ wiarygodnie okreslone, ustala sie okres leasingu, w ktérym
wypowiedzenie umowy nie bedzie uzasadnione. W przypadku gdy poniesione naktady w zwigzku z dang umowa s3 istotne,
przyjmuje sie okres leasingu rowny oczekiwanemu okresowi czerpania korzysci ekonomicznych z tytutu wykorzystywania
poniesionych naktadow. Wartos¢ poniesionych naktadéw stanowi odrebny sktadnik aktywdéw od aktywa z tytutu praw
do uzytkowania. W przypadku braku poniesionych naktadéw zwigzanych z dang umowa lub braku kosztéow zwigzanych
z wypowiedzeniem umowy, badz w przypadku gdy sg one o nieistotnej wartosci, przyjmuje sie za okres leasingu okres
wypowiedzenia umowy.

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. w dniu, kiedy bazowy sktadnik
aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane s3 wedtug kosztu, pomniejszone
o faczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny
zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu
leasingu, poniesionych poczatkowych kosztow bezposrednich oraz wszelkich opfat leasingowych zaptaconych w dacie
rozpoczecia lub przed t3 data, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Grupa nie ma wystarczajgcej
pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
sg amortyzowane metodg liniowg przez krotszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokos$ci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg opfaty state (w tym zasadniczo state optaty leasingowe)
pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktére zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych
zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci kornicowej. Optaty leasingowe obejmujg réwniez cene wykonania opcji
kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez Grupe oraz ptatnosci kar pienieznych za
wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwo$¢ wypowiedzenia leasingu przez Grupe. Zmienne
optaty leasingowe, ktdre nie zalezg od indeksu lub stopy, sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie
lub warunek powodujgcy ptatnosc.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej optat leasingowych Grupa stosuje krancowa stope procentowg leasingobiorcy w dniu
rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z fatwoscia ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan
z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto
wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany
zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osagdu odnos$nie do zakupu aktywoéw bazowych.

Leasing, przy ktérym nie przechodzi prawo kontroli nad aktywami stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane
w ramach leasingu operacyjnego (korygowane o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy
(finansujacego) rozliczane sg w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.
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Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic utrata wartosci
ktéregos ze sktadnikdw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik
aktywow nalezy.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien
zostac zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywow. Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie jako przychéd
w wyniku. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczgcy danego sktadnika jest
korygowany w sposdb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywad
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koricowa.

Dotacje

Grupa dziata w branzy biofarmaceutycznej, wyspecjalizowanej w rozwoju lekdw wywotujgcych celowang degradacje biatek
patogennych. Grupa korzysta z dotacji rzgdowych, gtéwnie pochodzgcych z Narodowego Centrum Badarn i Rozwoju (w skrécie:
NCBIR). Grupa otrzymuje dotacje w postaci srodkdéw pienieznych po spetnieniu warunkow okreslonych w umowach o dotacje
oraz po zaakceptowaniu wnioskdw o ptatnos¢. Odbywa sie to po poniesieniu wydatkow przez Grupe, w formie zwrotu
(refundacji) lub w formie zaliczek.

Dotacje rzagdowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, ujmowane sg wyfgcznie wowczas,
gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie
otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb
wspotmierny do kosztéw, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Natomiast w przypadku, gdy dotacja dotyczy
okreslonego sktadnika aktywow, wdwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a
nastepnie jest stopniowo ujmowana w wyniku jako przychdd proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od
tego sktadnika aktywow.

Dotacje mogg dotyczy¢ wydatkdéw na prace badawcze, badania przemystowe, prace rozwojowe (wartosci niematerialne) lub
aktywa trwate.

W momencie, kiedy dotacja staje sie zwrotna, skutkuje to zmiang szacunkéw, a zwrot dotacji zostaje ujety niezwtocznie
w wyniku.

Ryzyka zwrotu dotacji zostaty opisane szerzej w punkcie Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie i szacunkach
w akapicie , Dotacje”.

Kryteria Oceny Prawdopodobienstwa Komercjalizacji Projektow zostaty szerzej opisane w punkcie /stotne wartosci oparte na
profesjonalnym osqdzie i szacunkach w akapicie ,,Kryteria Oceny Prawdopodobienstwa Komercjalizacji Projektow”.

Programy akcji pracowniczych - ptatnosci w formie akcji wtasnych

Jednostka dominujgca prowadzi program swiadczen opartych na akcjach rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach ktérych pracownicy majg mozliwos¢ nabycia akcji Jednostki dominujacej po spetnieniu warunkéw okreslonych
w Regulaminie Programu Motywacyjnego. Program obejmuje tgcznie nie wiecej niz 237.244 akcji zwyktych Jednostki
dominujace;.

Program Motywacyjny zostat utworzony na mocy uchwaty nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki dominujgcej
z dnia 16 maja 2019 r., zmienionej uchwata nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki dominujacej z dnia 26 czerwca
2020 r. oraz uchwatg nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki dominujacej z dnia 8 stycznia 2021 r.
Na podstawie Programu Motywacyjnego osoby uprawnione (tj. osoby zatrudnione w Jednostce dominujgcej lub w spotkach
zaleznych, na podstawie umowy o prace lub innej podstawy prawnej, wskazane przez Zarzad Jednostki dominujacej po
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uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, jak rowniez cztonkowie Rady Nadzorczej wskazani przez Walne Zgromadzenie) bedg mieli
prawo do nabycia istniejgcych lub nowo wyemitowanych akcji Jednostki dominujacej. Decyzja odnosnie do tego, czy Jednostka
dominujaca zaoferuje pracownikom akcje wtasne nabyte przez Jednostke dominujaca od akcjonariuszy Jednostki dominujgcej
(zobowigzanie pierwotne Jednostki dominujgcej) czy tez wyemituje akcje nowej emisji (tzw. upowaznienie przemienne) zostata
pozostawiona Jednostki dominujgce;.

Cena sprzedazy jednej akcji (lub cena emisyjna w przypadku nowo wyemitowanych akcji) wynosi 0,10 PLN (stownie: dziesiec¢
groszy), tj. pracownicy uczestniczacy w Programie Motywacyjnym bedg mogli nabywac (obejmowac) akcje po cenie emisyjnej
odpowiadajacej wartosci nominalnej akcji. Liczba akcji Jednostki dominujgcej, ktére zostang zaoferowane danemu
pracownikowi uzalezniona zostata od decyzji Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej, ktérzy powinni kierowac sie kryteriami takimi jak:
stanowisko, staz pracy, ocena dotychczasowego wktadu pracownika w budowanie wartosci Jednostki dominujacej oraz
znaczenie stanowiska pracownika dla realizacji celéw Jednostki dominujgcej. W celu uczestnictwa w Programie Motywacyjnym,
pracownicy Jednostki dominujgcej beda zawierali umowy udziatu w Programie Motywacyjnym, na podstawie ktérych nabycie
akcji odbywac sie bedzie w czterech réwnych transzach, przypadajgcych na pierwszg, drugg, trzecia i czwartg rocznice zawarcia
umowy udziatu w Programie Motywacyjnym. Warunkiem nabycia prawa do kolejnych transz jest pozostawanie przez
pracownika w zatrudnieniu w dacie kolejnych rocznic podpisania umowy udziatu w Programie Motywacyjnym. Pracownicy
Jednostki dominujgcej w umowach dotyczacych udziatu w Programie Motywacyjnym zobowigzuja sie wzgledem Jednostki
dominujacej nie zbywac nabytych akcji przez okres roku od daty nabycia danej transzy akcji (zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej
zdnia 22 lutego 2021 r. zmieniajacg Regulamin Programu Motywacyjnego, Rada Nadzorcza wyrazita zgode, aby wyzej wskazane
zobowigzanie do nie zbywania akcji trwato przez okres roku od daty spetnienia warunku uprawniajgcego do nabycia danej
transzy. Powyzsza zmiana bedzie wprowadzona przez Jednostke dominujgcg do dotychczas zawartych umdw udziatu w
Programie Motywacyjnym jak rowniez bedzie stosowana w umowach udziatu zawieranych w przysztosci).

Wycena programéw akcji pracowniczych odbywa sie w oparciu o MSSF2. Jednostka dominujgca zdecydowata sie na
oszacowanie wartosci godziwej uprawnien wynikajacych z Programu Motywacyjnego przez zewnetrznego, niezaleznego
aktuariusza. Wartos¢ godziwa uprawnien wykazywana jest jako koszt przez okres nabywania uprawnien.

Catkowita kwota podlegajaca ujeciu w kosztach zostaje okreslona przez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych akcji
ustalonej na dzien przyznania akcji:

- z uwzglednieniem wszelkich warunkow rynkowych (na przyktad ceny akcji jednostki);

- bez uwzglednienia wptywu wszelkich zwigzanych ze stazem pracy oraz warunkéw nierynkowych nabywania
uprawnien (na przyktad rentownosci sprzedazy, celdw zwigzanych ze wzrostem sprzedazy oraz wskazanego okresu
obowigzkowego zatrudnienia pracownika w jednostce).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Jednostka dominujgca dokonuje rewizji poczynionych szacunkéw oczekiwanej
liczby akcji, do ktérych uprawnienia zostang nabyte w nastepstwie spetnienia warunkéw nabywania uprawnien majacych
charakter nierynkowy. Grupa prezentuje wptyw ewentualnej rewizji pierwotnych szacunkéw w sprawozdaniu w wyniku
finansowym, wraz z odpowiednig korektg kapitatu wtasnego.

Zgodnie z dokonang wyceng, wartos¢ programu motywacyjnego ksztattuje sie nastepujgco w poszczegdlnych kwartatach za
lata 2021-2025:

Kwartat Koszt narastajgco (w zt) Koszt okresu (w zt)
2021 Q4 12 378 042,69 2714 935,07
2022 Q1 14 828 656,63 2450613,94
2022 Q2 17 151 999,61 2323 342,98
2022 Q3 18 760 416,16 1608 416,54
2022 Q4 20 162 258,41 1401 842,26
2023 Q1 21430 834,98 1268 576,57
2023 Q2 22 636 161,00 1205 326,02
2023 Q3 23 442 983,42 806 822,42
2023 Q4 24 133 335,04 690 351,62
2024 Q1 24 746 709,48 613 374,44
2024 Q2 25308 690,25 561 980,77
2024 Q3 25602 428,00 293 737,75
2024 Q4 25827 118,54 224 690,54
2025 Q1 25995 550,57 168 432,03
2025 Q2 26127 227,86 131 677,29
2025 Q3 26 158 911,53 31 683,67
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Powyzsze wartosci mogg ulec zmianie w kolejnych okresach w przypadku przyznania uprawniert nowym pracownikom lub
zakonczenia wspotpracy z dotychczasowymi pracownikami co wigzac sie bedzie z utratg przez nich przyznanych praw.

8.13. Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci

Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych
wyrobow i ustug. Kazdy z segmentéw operacyjnych stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujaca inne wyroby
i towary. Segmenty operacyjne s3 agregowane w segmenty sprawozdawcze w oparciu o charakter dziatalnosci.

W Grupie Kapitatowej w ocenie kierownictwa wystepuje jeden segment sprawozdawczy — prace badawczo - rozwojowe.

W zwigzku z wystepowaniem jednego segmentu sprawozdawczego Zarzad Jednostki dominujgcej odstapit od sporzadzenia
informacji dotyczacej segmentow dziatalnosci.

8.14. Akcjonariat

Wykaz znaczacych akcjonariuszy Jednostki dominujacej (posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) przedstawia rozdziat 2.4.3 niniejszego raportu.

8.15. Zobowigzania warunkowe

Spotka wystawia imienne weksle in blanco do kazdej umowy dotacyjnej (do kazdego projektu). Jest to wymagane regulaminem
dla projektéw wspdtfinansowanych ze srodkéw publicznych.

Jako zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z umowy, Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt
zabezpieczenie w postaci weksla in blanco opatrzonego klauzulg ,nie na zlecenie”. Zabezpieczenie ustanowiono do konca
okresu trwatosci projektow. Jest to wymog wynikajgcy z umowy o dofinansowanie (dotacji). Taki zapis znajduje sie w kazdej z
umaow, ktorej Jednostka dominujaca jest strona.

Spotka wystawita réwniez weksle witasne in blanco do umdw leasingowych sprzetu laboratoryjnego. Finansujgcy jest
upowazniony wypetni¢ niniejsze weksle do kwoty stanowigcej rownowartos¢ wszystkich wymagalnych, lecz niezaptaconych
naleznosci przystugujgcych finansujgcemu, a wynikajgcych z umow leasingu.

Zaprezentowane ponizej zobowigzania warunkowe sg tozsame zaréwno do Spétki jak i Grupy Kapitatowe;j.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.09.2021
Rodzaj kontraktu podlegajacy zabezpieczeniu Weksle wraz z deklaracjg wekslowg
. Kwota wynikajaca z Potencjalne zobowigzanie i
Opis Rodzaj weksla
umowy warunkowe
POIR.01.01.01-00-0747/16 24 320 13 206 in blanco
POIR.01.01.01-00-0956/17 27 683 14 134 in blanco
POIR.01.02.00-00-0073/18 25511 8322 in blanco
POIR.01.02.00-00-0079/18 29558 7125 in blanco
POIR:01.01.01-00-0740/19 28 960 5717 in blanco
POIR.01.01.01-00-0931/19 7759 1518 in blanco
POIR.01.01.01-00-0741/19 27 411 3920 in blanco
Umowa leasingu nr 18/015253 2839 122 in blanco
Umowa leasingu nr 18/007516 598 191 in blanco
Umowa leasingu nr 18/021031 496 215 in blanco
Razem 175135 54 470
8.16. Sprawy Sgdowe

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego podmioty z Grupy Kapitatowej nie sg strong zadnych spraw
sgdowych.

8.17. Sezonowos¢

W segmencie dziatalnosci, w ktorym dziatajg spotki Grupy Kapitatowej brak jest zjawiska sezonowosci oraz cyklicznosci
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8.18. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym zostaty opisane w punkcie 3.5 niniejszego raportu.

8.19. Pandemia COVID-19

W zwigzku z trwajgca pandemig koronawirusa SARC-Cov2, wywotujacego na catym Swiecie chorobe COVID-19, na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty zidentyfikowane nastepujace czynniki, ktére przejsciowo moga
mie¢ wptyw na wydtuzenie okresu poszczegdlnych prac badawczych w ramach prowadzonych projektow badawczo-
rozwojowych lub/ i sytuacji finansowej Grupy oraz Spétki.

W przypadku utrzymywania sie lub wprowadzania nowych obostrzen i ograniczen w gospodarkach krajéw objetych pandemia
oraz niepewnosci co do rozwoju sytuacji na rynkach kapitatowych:

—  mogg pojawic sie opdznienia w dostawie materiatow i odczynnikow od kontrahentéw prowadzgcych dziatalnos¢ lub
wspotprace w krajach objetych chorobg;

—  prace badawcze niektdrych wysokospecjalizowanych ustugodawcéw zewnetrznych wspotpracujacych z Grupg moga
by¢ opdznione, przesuniete w czasie lub niemozliwe do zakontraktowania w zwigzku z ograniczeniami kadrowymi lub
niemoznoscig podjecia zobowigzan w oparciu o niezmiernie wysoki wskaznik niepewnosci, wprowadzone
ograniczenia;

—  moze zaistnie¢ koniecznos$¢ kwarantanny dla jednego lub kilku lub wszystkich pracownikéw pracujacych w zespotach
badawczych lub laboratoryjnych, jak i pozostatego personelu.

Na date sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego
Captor Therapeutics S.A. Zarzad Jednostki dominujgcej nie byt w stanie oszacowac ewentualnej skali wystgpienia efektow
realizacji potencjalnych ryzyk gospodarczych. Jednostka dominujagca monitoruje na biezgco rozwdj sytuacji wptywajacej na
prawdopodobienstwo wystgpienia skutkow potencjalnych ryzyk. Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
pandemia koronawirusa nie wptyneta negatywnie na zdolnos¢ Grupy oraz Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Zarzad Jednostki
dominujacej wprowadzit szereg dziatan majacych na celu zwiekszenie bezpieczeristwa pracy oraz dziatar eliminujacych
ewentualne zagrozenia zwigzane z dziatalnoscig. Dziatania majgce na celu zwiekszenie bezpieczenstwa pracy i eliminujgce
zagrozenia zwigzane z dziatalnosScig zostaty réwniez wdrozone w Jednostce zaleznej.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1.01.2021 r do 30.09.2021 r. zostat zatwierdzony do publikacji dnia
29 listopada 2021 r.

Thomas Shepherd Radostaw Krawczyk Michat Walczak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Naukowy
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