Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Poétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku

Vil

1.

a)

b)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato uja¢ w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpilty po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu
Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dacie bilansowej wymagajgce ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkdw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowg, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Funduszu

Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikbéw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny.

Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.
Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystagpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Na dzieh podpisania sprawozdania finansowego nie istnieje niepewno$é co do mozliwosci kontynuaciji
dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie okresli¢ przysztosci. Istotnym zdarzeniem mogacym wptywaé na
wyniki finansowe Funduszu jest wystgpienie pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe
COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii bedg miaty w diuzszym okresie czasu wplyw na
wyniki emitentéw papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu, co moze przetozyé sie
negatywnie na ich wycene, a takze na zdolno$¢ podmiotéw do regulowania zobowigzan. Opisane
okoliczno$ci mogg skutkowaé obnizeniem wyceny aktywow Funduszu i osigganej przez niego stopy
zwrotu, a takze przejsciowym zaktéceniem ptynnosci biezgcej Funduszu. Na obecnym etapie skala wptywu
opisanych powyzej okolicznosci jest trudna do oszacowania iloSciowego i bedzie zaleze¢ od stopnia
nasilenia pandemii i wdrazanych $rodkéw zapobiegawczych oraz czasu ich trwania.

Towarzystwo identyfikuje nastepujgce potencjalne ryzyka lub niepewnosci w zwigzku z opisywang
pandemig:

Ryzyko spadku aktywow na skutek zwiekszonej skali umorzen

Na moment sporzadzenia niniejszej informacji posiadacze certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych
przez Fundusz nie ztozyli zadnych dyspozycji ich odkupu, a warto$¢ aktywdédw Funduszu nieznacznie
wzrosta w stosunku do poprzedniej wyceny. Intencjg Towarzystwa jest kontynuacja takiego zarzadzania
ptynnoscig Funduszu, aby obstuga dyspozycji wykupow certyfikatow nie odbywata sie ze szkodg dla
uczestnikédw pozostajgcych w Funduszu. Zarzad nie jest w stanie oceni¢ trendu umorzeh certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu w przysztosci i jak to wptynie na ptynnosé Funduszu, oraz nie jest w stanie z
gory przewidzie¢ jakie kroki zostang podjete przez TFI w celu zapewnienia ptynnosci w funduszu.
Niepewno$¢ zwigzana z dtugoscig trwania kryzysu

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu bedg sie pogtebia¢ tym bardziej, im diuzej kryzys bedzie sie
utrzymywat. W zwigzku z brakiem informacji o przewidywanym czasie panowania pandemii oszacowanie
tego ryzyka jest niemozliwe.

Ryzyka emitentéw instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu (w tym ryzyko
wartosci godziwej i ryzyko utraty wartosci aktywdw wycenianych zamortyzowanym kosztem)

W portfelu Funduszu znajdujg sie instrumenty finansowe, z ktérymi wigze sie ryzyko spadku wartosci w
zwigzku z pandemig COVID-19. Ponizej zaprezentowano sektory, ktére zdaniem Zarzadu ze wzgledu na
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duzy udziat w portfelu Funduszu lub szczegdlng podatnosé na spowolnienie gospodarcze wywotane
skutkami pandemii mogg mie¢ szczegdlny wptyw na przyszte stopy zwrotu Funduszu:

- sektor nieruchomos$ci mieszkaniowych - Branza ta w ostatnich latach charakteryzowata sie wysokg
dynamikg rozwoju. Jest prawdopodobne, Zze rozwdj epidemii COVID-19 bedzie miat wptyw na istotne
wyhamowanie tego wzrostu i zmniejszenie wolumendéw transakcji o charakterze inwestycyjnym.
Deweloperzy najprawdopodobniej zareagujg dostosowaniem wielkosci oferty do nowej skali popytu, ale
nie mozna wykluczy¢, ze w poszczegdlnych przypadkach presja na pozyskanie srodkéw finansowych
spowoduje konieczno$¢ sprzedazy lokali po cenach nizszych niz oczekiwane wczesniej. Mogtoby to
wplywaé na obnizenie przecietnych cen nowych lokali i zmniejszenie marz deweloperskich, co w
pofaczeniu ze zmniejszonym wolumenem miatoby negatywny wplyw na sytuacje finansowg
deweloperéw i biezgcg ptynnosc¢.

- sektor paliwowo-energetyczny - Rozwdj epidemii COVID-19 skutkowaé bedzie gwattownym
pogorszeniem koniunktury gospodarczej i istotnym zmniejszeniem zapotrzebowaniem na ustugi i
produkty przedsiebiorstw sektora paliwowo-energetycznego.

- sektor pozyczkowy - Rozwdj epidemii COVID-19 moze spowodowaé istotne pogorszenie sytuacji
materialnej pozyczkobiorcéw i zwiekszenie strat na portfelu kredytowym firm pozyczkowych. Dodatkowo,
wprowadzane w ramach tzw. Tarczy Antykryzysowej regulacje mogag utrudni¢, badZz uniemozliwi¢
prowadzenie dziatalnosci pozyczkowej w modelu biznesowym dotychczas realizowanym przez te
podmioty.

Towarzystwo przeanalizowato i na biezgco aktualizuje potencjalny wptyw pandemii na poszczegdlnych
emitentéw oraz na dziatalno$¢ Funduszu i odzwierciedlito ten wptyw w biezgcej wycenie funduszu.
Zmiana wartoéci certyfikatu inwestycyjnego z wyceny na dzieh bilansowy 30 czerwca 2020 roku w
stosunku do wyceny na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku wyniosta 1,19%.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu nie wystapity przestanki rozwigzania
Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, okre$lone w Ustawie oraz Statucie Funduszu. Biorgc pod uwage wyzej wymienione
okolicznoéci, Zarzad Towarzystwa i stwierdza, Zze nie istnieje istotna niepewno$é w zakresie
kontynuowania przez Fundusz dziatalnosci i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z tym korekt.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposob mogtyby wptynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu

27 lipca 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w
przedmiocie natozenia sankcji administracyjnej na Towarzystwo. Postepowanie dotyczy sposobu nadzoru
nad zarzadzanymi funduszami sekurytyzacyjnymi: easyDebt NS FIZ oraz Debito NS FIZ. W dniu 1 lutego
2019 roku Towarzystwo otrzymato informacje od KNF o rozszerzeniu postepowania. Rozszerzone
postepowanie dodatkowo obejmuje fundusz Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NS FIZ oraz
wycene aktywéw kontrolowanych funduszy. Do dnia niniejszego sprawozdania finansowego powyzsze
postepowanie nie zostato zakornczone. W ocenie Zarzgdu nie ma ono wplywu na niniejsze sprawozdanie
finansowe.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu brak innych informacji, poza zaprezentowanymi

powyzej, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Funduszu i ich zmian.
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