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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku Asseco South Eastern Europe S.A. (,,Spotka”) z siedziba w Rzeszowie,
ul. Olchowa 14, obejmujacego rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochod6éw za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, bilans sporzadzony na dzieni
31 grudnia 2017 roku, , sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, rachunek przeplywdw pienieznych
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz dodatkowe informacje
1 objasnienia (,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu Spotki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacj¢ zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad Spotki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.
Zgodnie z przepisami ustawy zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spekniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalgczone sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spélki zgodnie
z  Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

° ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

° Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pézn. zm.,

¢ rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
Jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (,,Rozporzadzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe Jjako catosé
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz czy nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, a takze wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Zze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na
skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub iacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w biad
lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie
zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoiki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Spotki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Spotki ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia spraw Spétki przez Zarzad Spéiki obecnie lub w przysziosci.
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Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt 5 koncepcja istotnosci
stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy
ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalceri oraz nieskorygowanych znieksztalcen,
jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa iregulacji, wyrazane sa
z uwzglednieniem jakosciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osadem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Spotki zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw.
Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, Ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebgdacych badaniem, ktore sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwata Rady Nadzorczej z dnia
25 maja 2017 roku. Sprawozdania finansowe Spétki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2008 roku; to jest przez 10 kolejnych lat.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczgce rodzaje
ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéow ryzyka. W przypadkach,
w ktorych uznalismy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez
bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zalaczonego sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formulowaniu opinii o tym sprawozdaniu. W zwigzku z powyzszym
nie wydajemy odrgbnej opinii na ich temat.



EY

Building a better
working world

opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia

procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi

(kluczowe sprawy z badania) na zidentyfikowane ryzyko
Analiza utraty warto$ci inwestycji w jednostkach | W ramach badan.ia sprawozdania
zaleznych finansowego Spotki wykonali$my
nastgpujace  procedury w  odniesieniu

Dlaczego zagadnienie kluczowym

zagadnieniem z badania

Jest

Wartos¢ inwestycji w jednostkach zaleznych ujeta
w bilansie Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku
wynosi 571 101 tysigcy zlotych, ijest ona
jednostkowo najistotniejszym skfadnikiem
aktywoéw Spotki stanowigc prawie 90% sumy
aktywoéw ogotem. Zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 36 ,,Utrata wartosci
aktywow” (,MSR 36), Zarzad Asseco South
Eastern Europe S.A. w przypadku
zidentyfikowania przestanek utraty wartosci, ma
obowiazek przeprowadzié, test na utratg wartosci
osrodka wypracowujacego przeptywy pieniezne.
Test na utratg inwestycji w jednostki zalezne jest
przeprowadzany poprzez ustalenie wartosci
uzytkowej na podstawie zdyskontowanych
przeplywéw pienigznych, ktére wynikaja ze
szczegolowych prognoz wynikéw finansowych
osrodka generujacego przeplywy pieniezne w
okresie pigcioletnim oraz wartosci rezydualnej tego
osrodka.

Wyzej opisany roczny test na utratg¢ warto$ci jest
kluczowym zagadnieniem z badania zuwagi na
istotny element osadu Zarzadu Spotki w zakresie
zalozenn  przyjetych do oszacowania prognoz
przeptywow pienieznych zastosowanych w modelu
przyj¢tym do ustalenia warto$ci uzytkowej
osrodkow generujacych przeptywy pienigzne.

do przeprowadzonego przez Zarzad testu na
utrate inwestycji w jednostki zalezne:

>

ocen¢ metodologii oraz matematycznej
poprawnosci modelu zastosowanego
do ustalenia wartosci uzytkowej
osrodkéw wypracowujacych przeptywy
pienigzne, do ktérych przypisane sa
inwestycje w jednostki zalezne w $wietle
przepiséw MSR 36,

oceng podstawowych zalozen przyjetych
przez Zarzad dotyczacych przeptywow
pienigznych ~w  postaci  zalozen
budzetowych oraz projekcji finansowych
wykorzystanych w modelu oraz
poréwnanie ich do informacji
uzyskanych w trakcie wykonywania
innych procedur badania, informacji
rynkowych a takze poprzez por6wnanie
do historycznej realizacji
prognozowanych wynikéw finansowych,
ocen¢ poprawnosci stopy dyskonta
zastosowanej w modelu do ustalenia
wartosci biezacej przeplywow
pienig¢znych przy wsparciu specjalistéw
w zakresie wycen,

analize¢ wrazliwosci wynikéw testu na
zmiang kluczowych parametrow
wejsciowych, zmiane stopy dyskonta
oraz stop zmiany przychodéw i kosztow
w latach prognozy,

analize kompletnosci
w sprawozdaniu

w Swietle regulacji MSR 36.

ujawnien
finansowym
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Inwestycje w  jednostki zalezne  zostaty
przyporzadkowane do o$rodkow generujacych
przeptywy pienigzne identyfikowane na poziomie
krajow. Test zostal przeprowadzony poprzez
ustalenie wartosci uzytkowej kazdej z inwestycji na
podstawie zdyskontowanych przeptywow
pienigznych, ktére wynikaja ze szczegdtowych
prognoz zidentyfikowanego osrodka
wypracowujacego przepltywy pienig¢zne
w piecioletnim okresie objetym prognoza oraz
wartosci rezydualnej tego osrodka.

Obszar szacunku oraz istotnej oceny Zarzadu
w odniesieniu do zastosowanego modelu dotyczy w
szczegdlnosci stopy zmiany przychodéw w okresie
prognozy, uzaleznionych od oczekiwanych
warunkow rynkowych oraz ogélnej sytuacji
makroekonomicznej oddzialujacej na kazda
z inwestycji, a takze stopy dyskonta zastosowanej
do wyznaczenia wartosci biezacej przyszlych
przeplywow pieni¢znych.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Spotka zawarta ujawnienia dotyczace identyfikacji
osrodkow generujacych przeptywy pienigzne oraz
w zakresie testu na utrate warto$ci w nocie 11
dodatkowych not objasniajacych ,Inwestycje
w jednostki zalezne”, gdzie wyjasnione zostaty
kluczowe zalozenia i wyniki testu wraz z analiza
wrazliwosci.
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Prawidtowos¢ rozpoznawania przychoddéw

Dlaczego zagadnienie  jest
zagadnieniem z badania

kluczowym

Przychody Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia
2017 roku wyniosty 39404 tysigce zlotych.
Przychody ze sprzedazy rozpoznawane sg na
podstawie ztozonych uméw z kontrahentami, ktére
niejednokrotnie  zawieraja  zobowigzanie do
Swiadczenia wigcej niz jednej ushugi lub
dostarczenia towaru. Przypisanie przychodéw do
danego sSwiadczenia w ramach umowy oraz
moment rozpoznania przychodéw, okreslenie
wartosci przychodow jak i prezentacja przychodéw
w sprawozdaniu finansowym wynikajaca z takiego
typu umow wymagaja szeregu istotnych
szacunkdw oraz osadéow ze strony Zarzadu.
Ponadto Spoétka ujmuje czg$é przychoddéw
wynikajaca z realizacji kontraktow
dlugoterminowych, zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 11 ,Umowy
o ustuge budowlang” (,MSR 11”). W przypadku
tego typu umoéw, Spotka szacuje budzety
catosciowe takich kontraktow, szczegbtowe koszty
niezbedne do zakonczenia zlecenia, a nast¢pnie
zgodnie ze stopniem zaawansowania realizacji
planowanych kosztéw rozpoznaje przychody ze
sprzedazy. Tego typu szacunki stanowia istotny
element oceny Zarzadu i zawieraja ryzyko
blednego zdefiniowania zakresu lub wyceny
kosztéw do poniesienia, co moze determinowaé
blad w prawidtowym rozpoznaniu przychodéw.

Odniesienie do uwjawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Polityka  rachunkowosci  dotyczagca metody
ujmowania  przychodéw  zostala  opisana
w sprawozdaniu finansowym w nocie IV.8.xvii
,»Przychody”, oraz w notach 1 i 2 dodatkowych not
objasniajacych.

W ramach  badania  jednostkowego
sprawozdania finansowego dokonali$my
oceny przyjetych polityk rachunkowosci
w zakresie rozpoznawania i prezentacji
przychodéw ze sprzedazy pod katem
zgodnosci z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”).

Dla istotnych strumieni przychodéw:

» udokumentowali$my dzialanie
zidentyfikowanych  proceséw  oraz
oceniliSmy adekwatnosé¢ kluczowych
mechanizméw kontrolnych Spéiki;

» dla wybranych zlozonych umoéw
sprzedazy, ktére zawieraja zobowigzanie
Spotki do dostarczenia wigcej niz jednej
ustugi/towaru zweryfikowali$my
poprawnos¢ alokacji ceny sprzedazy
do poszczegélnych elementéow oraz
poprawno$¢  rozpoznania przychodu
w prawidlowym okresie,

» dla produktéw oraz ushug, dla ktérych
przychéd jest rozpoznawany w czasie, na
wybranej probie zlecen wykonalismy
szczegolowe  testy  wiarygodnosci
budzetow kontraktowych, ktore
stanowily podstawe do wyznaczenia
stopnia zaawansowania oraz rozpoznania
przychodu,

» przeprowadziliSmy dyskusje z Zarzagdem
Spotki oraz Kierownikami istotnych
kontraktéw dhugoterminowych
ujmowanych w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z MSR 1 w celu
wykluczenia koniecznosci tworzenia
rezerw na straty.
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Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku, zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zZwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

° zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

° jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spétke przepisami prawa i statutem Spoiki.
Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spotki
oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dzialalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowiazkiem bylo takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spoice i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu
z dzialalno$ci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne
znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
oSwiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotnych znieksztalcen.
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Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem zgodnie
z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniong czgéé sprawozdania
z dziatalnosci, zawart w tym o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje
okre$lone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego panstwem czionkowskim (,,Rozporzadzenie™).
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, dnia 19 lutego 2018 roku
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