By

=== PGF

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
RADY NADZORCZEJ

PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA
SPOLKA AKCYJNA

W ROKU OBROTOWYM 2021

Warszawa, czerwiec 2022



/ SKLAD RADY NADZORCZEJ W ROKU OBROTOWYM 2021

Rada Nadzorcza PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. rozpoczeta petnienie swoich funkeji w roku 2021

w nastepujacym sktadzie:

° Btazej Wasielewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

° Aneta Niedziela - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
° Ewelina Rytter - Sekretarz Rady Nadzorczej,

o Aleksander Dominiczak - Cztonek Rady Nadzorczej,

° Robert Mréwka - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 28 czerwca 2021 roku na zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy odwotany ze
sktadu Rady Nadzorczej zostat Pan Aleksander Dominiczak. Jednoczesnie na ZWZA w dniu 28 czerwca
2021 roku w zwigzku z uptywem kadencji Pani Anety Niedziela, zostata ona powotana ponownie do
dalszego petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej na nowg kadencje, do sktadu Rady Nadzorczej
powotano takze Pana Pawta Matyaszczyka. Informacje dotyczgce zmian w skfadzie Rady Nadzorczej
zostaty opublikowane w formie raportdw biezgcych i zamieszczone na stronie internetowej spotki.

Do dnia 31.12.2021 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt juz zmianie i przedstawiat sie

nastepujgco:

° Btazej Wasielewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

° Aneta Niedziela - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
° Ewelina Rytter - Sekretarz Rady Nadzorczej,

o Pawet Matyaszczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,

° Robert Mréwka - Cztonek Rady Nadzorczej.

1 DZIALALNOSC RADY NADZORCZEJ W ROKU OBROTOWYM 2021

W 2021 roku Rada Nadzorcza PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. dziatata zgodnie z Kodeksem
spotek handlowych, Statutem Spoétki, Regulaminem Rady Nadzorczej oraz w oparciu o inne
obowigzujgce przepisy prawa.

Prace Rady Nadzorczej w 2021 roku przebiegaly sprawnie przy wspotudziale wszystkich Czionkow.
Posiedzenia Rady Nadzorczej PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. odbywaly sie zgodnie z zasadami
Regulaminu Rady Nadzorcze;.

W roku 2021 Rada Nadzorcza wykonywata cigzace na niej obowigzki w zakresie kontroli i nadzoru

dziatalnosci PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. Wspdtpraca z Zarzgdem PGF Polska Grupa




Fotowoltaiczna S.A. uktadata sie prawidtowo, w poszanowaniu uprawnieft obu organéw PGF Polska
Grupa Fotowoltaiczna S.A. Zarzad Spotki na hiezaco sktadat Radzie Nadzorczej niezbedne informacje,
opracowania lub wyjasnienia, szczegdlnie dotyczace biezgcej dziatalnosci i sytuacji finansowej. Zarzad

Spotki uczestniczyt rowniez w posiedzeniach Rady Nadzorczej.

Zgodnie z informacjami uzyskanymi podczas posiedzen Rady Nadzorczej od Zarzadu w Spotce
stosowane sg systemy kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych, zapewniajg one kompletnos¢ ujecia wszystkich sktadnikéw objetych sprawozdaniem,
rzetelnos¢ zawartych w sprawozdaniu informacji oraz terminowos$¢ sporzgdzenia sprawozdan

finansowych.

Dziatania prowadzace do sporzadzania sprawozdan finansowych w Spétce sg takie poddawane
kontroli funkcjonalnej w zakresie uzgodnien rachunkowych i rzetelnoéci informacyjnej, bezposrednio
przez osoby odpowiedzialne za sporzadzenie sprawozdan. Rada Nadzorcza nie wnosita uwag w zakresie

funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej.

Rada Nadzorcza potwierdza stanowisko Zarzadu w zakresie mozliwosci wystgpienia ryzyka dziatalnosci
inwestycyjnej, w szczegdlnosci kondycji podmiotéw jakich udziaty i akcje posiada PGF Polska Grupa
Fotowoltaiczna S.A. Dotyczy to podmiotow, w ktdrych Spétka posiada po 100% udziatow lub jest
wiekszoéciowym inwestorem. Monitorowane dziatan w/w spotek pozwala w pewnym stopniu
ograniczy¢ takie ryzyko, poprzez wypracowanie mechanizméw odpowiednio szybkiego reagowania i

wymuszania podjecia odpowiednich dziatan.

W roku 2021 roku Rada Nadzorcza PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. spotkata sie pieciokrotnie,
podejmujgc uchwaty w trybie zwyklym i obiegowych. W dniu 15 stycznia 2021 roku przyjeto uchwaty
w sprawie odwofania Pana Grzegorza Wrony ze skfadu Zarzadu Spotki, w sprawie powotania Pana
Wojciecha Kowalskiego do sktadu Zarzadu Spotki i powierzenia mu funkcji Prezesa Zarzgdu. W dniu 14
kwietnia 2021 roku Prezes Zarzadu Spotki Pan Wojciech Kowalski przedstawit Cztonkom Rady
Nadzorczej jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za 2020 wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci
Zarzadu Spatki w tym okresie. W kolejnej czesci obrad odbyta sie dyskusja z Zarzgdem Spotki na temat
biezacej sytuacji finansowej Spotki, planowanych akwizycji w branzy OZE oraz poziomu kosztdw statych
ponoszonych przez Spotke. Rada Nadzorcza Spotki otrzymata w tym przedmiocie wyczerpujgce
wyjasnienia i materialy. W dniu 14 czerwca 2021 roku Prezes Zarzadu Spétki Pan Wojciech Kowalski
przedstawit Cztonkom Rady Nadzorczej projekty uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy Spotki. Nie zgfoszono zadnych uwag w tejze materii. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki
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zaakceptowata sposob pokrycia straty netto za 2020 rok z zyskow przysztych okreséw. Podczas
posiedzenia Rada Nadzorcza Spotki zatwierdzita ostateczng tresé¢ sprawozdania z dziatalnosci Rady
Nadzorczej za 2020 rok. W kolejnej czesci obrad odbyta sie dyskusja z Zarzadem Spotki na temat
biezgcej sytuacji finansowej Spotki, planowanych akwizycji w branzy OZE oraz poziomu kosztow statych
ponoszonych przez Spoétke. W dniu 27 wrzesnia 2021 roku na zaproszenie Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej Spétki w posiedzeniu wzieli udziat Pan Wojciech Kowalski — Prezes Zarzadu Spotki oraz Pan
Robert Meller — biegty rewident badajgcy sprawozdania finansowe Spoétki. Zgodnie z porzadkiem obrad
przystapiono do realizacji punktéw 4-6 posiedzenia. Pan Robert Meller przedstawit Cztonkom Rady
Nadzorcze raport z badania sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2021 roku. Cztonkowie Rady
Nadzorczej uzyskali od audytora szczegdtowa informacje na temat sytuacji finansowo-majatkowe;]
Spotki na 30.06.2021 roku. W kolejnej czesci obrad odbyta sie dyskusja z Zarzagdem Spétki na temat
biezgcej sytuacji finansowej Spaétki, planowanych akwizycji w branzy OZE, postepu prac zwigzanych z
przygotowaniem prospektu emisyjnego Spotki oraz poziomu kosztéw stalych ponoszonych przez
Spotke. Rada Nadzorcza Spatki otrzymata w tym przedmiocie wyczerpujace wyjasnienia i materialy od
Zarzadu Spotki. W dniu 20 grudnia 2021 roku Zarzad Spdétki poinformowat Cztonkéw Rady Nadzorczej
o biezgce] sytuacji finansowej Spotki i spotek portfelowych, postepie prac zwigzanych z
przygotowaniem prospektu emisyjnego Spotki, poziomie kosztéw statych ponoszonych przez Spotke
oraz szczegotach dotyczgcych postepowania administracyjnego przed KNF-em. Rada Nadzorcza Spotki
otrzymata w tym przedmiocie wyczerpujgce wyjasnienia i materiaty od Zarzadu Spotki. Nastepnie
omowiono z Gtownym Ksiegowym i Bieglym Rewidentem sprawy dotyczace zmiany prezentacji
sprawozdania finansowego, w szczegdlnosci sprawozdania z catkowitych dochodéw, poczawszy od
2022 roku oraz uwagi KNF do prospektu emisyjnego Spotki w kontekscie stosowanych zasad
rachunkowosci. W 2021 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta nastepujgce uchwaty w trybie
obiegowym:

- Uchwata nr 1/2021 z dnia 25 marca 2021 r. w sprawie wyboru biegtego rewidenta do badania
sprawozdania finansowego Spatki za lata 2020-2021,

- Uchwata nr 1/2021 z dnia 29 marca 2021 r. w sprawie wyrazenia zgody na sprzedaz akcji OZE Capital
SA;

- Uchwata nr 1/2021 z dnia 01 czerwca 2021 r. w sprawie przyjecia i zatwierdzenia rocznego
sprawozdania o wynagrodzeniach zarzadu i rady nadzorczej PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna Spotka

Akcyjna za lata 2019 oraz 2020.

W trakcie pracy w 2021 roku Rada Nadzorcza Spotki dokonywata podczas posiedzen i spotkan z

Zarzgdem okresowej weryfikacji realizacji plandw rozwojowych PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A.
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i podejmowata dyskusje z Zarzgdem Spotki w przedmiocie dziatan niezbednych do podjecia w celu

osiggniecia zamierzonych celow.

] Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny Sprawozdania Finansowego PGF Polska
Grupa Fotowoltaiczna S.A. i Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci PGF Polska Grupa
Fotowoltaiczna S.A. za 2021 rok oraz whiosku Zarzgdu w sprawie podziatu zysku netto za
2021 rok.

Sprawozdanie finansowe PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. za rok obrotowy 2021 zostato poddane
badaniu przez firme audytorska Robert Meller z siedzibg w Ztotkowie, wpisang do rejestru PANA pod
numerem 4152, Spétka nie zawierata innych umdw z podmiotem uprawnionym do przegladu i badania

sprawozdan finansowych w roku obrotowym 2021.

Ocena Sprawozdania Finansowego oraz Sprawozdania Zarzgdu za rok obrotowy 2021

Rada Nadzorcza Spotki po zapoznaniu sie z danymi i informacjami wchodzgcymi w zakres sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2021 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok
obrotowy 2021 stwierdza, iz roczne sprawozdanie finansowe Spotki oraz sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2021, sg zgodne z ksiegami, dokumentami i stanem faktycznym i
wnosi o ich zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Podstawag dla wydania przez Rade Nadzorczg Spoétki powyiszej oceny, byly informacje i dane uzyskane
przez Rade Nadzorczg z nastepujgcych zrédet:

- dokumentacja ksiegowa Spdétki za rok obrotowy 2021,

— sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy 2021 oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy 2021,

- informacje i dane prezentowane Radzie Nadzorczej przez Zarzad Spotki,

- informacje przekazane Radzie Nadzorczej oraz Komitetowi Audytu przez biegtego rewidenta Spotki,
- informacje przekazane Radzie Nadzorczej przez Komitet Audytu w ramach wykonywania przez
Komitet Audytu zadan przewidzianych w obowigzujgcych przepisach i wewnetrznych regulacjach
Spotki, w tym rekomendacji Komitetu Audytu w sprawie pozytywnego zaopiniowania sprawozdania z
dziatalnosdci Spotki za rok obrotowy 2021 oraz zbadanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok

ohrotowy 2021.

Whniosek Zarzadu PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. w sprawie podziatu zysku netto za

rok obrotowy 2021
Rada Nadzorcza PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. zaopiniowata pozytywnie wniosek Zarzadu

Spotki, co do podziatu zysku netto za rok 2021 z przeznaczeniem na kapitat zapasowy Spotki.



Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o uchwalenie sposobu podziatu

zysku netto za 2021 rok zgodnie z wnioskiem Zarzadu Spotki.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A.:

Bfazej Wasielewski



