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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINASOWEJ ZASTAL SA NA DZIEN 31.12.2018R.

w tys.zth
Noty 31.12.2018 31.12.2017

AKTYWA

I. Aktywa trwate 235 097 126 157
1. Wartosci niematerialne i prawne 1 1
2. Rzeczowe aktywa trwate 1 10 10
3. Naleznoéci diugoterminowe - -
3.1. Od jednostek powigzanych - -
3.2. Od pozostatych jednostek - -
4. Inwestycje dtugoterminowe 233 466 125 161
4.1. Nieruchomosci - -
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2ab 233 466 125 161
a) w jednostkach powigzanych 233 405 118 566
b) w pozostatych jednostkach 61 6 595
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1620 991
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3a 1620 991
dochodowego

5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3b - -
II. Aktywa obrotowe 2 951 3401
1. Zapasy - -
2. Naleznosci krétkoterminowe 1165 1260
2.1. Od jednostek powigzanych 561 1070
2.2. Od pozostatych jednostek 4 604 190
3. Inwestycje krotkoterminowe 1272 1663
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2c 1272 1663
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3b 514 478
Aktywa razem 238 048 129 558
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZASTAL SA NA DZIEN 31.12.2018R.

w tys.zt.
Noty 31.12.2018 31.12.2017

|. Kapitat wtasny 195 700 44 193
1. Kapitat zaktadowy 5 81988 33 500
2. Kapitat zapasowy 67 138 67 138
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -56 445 -102 398
5. Zysk (strata) netto 103 019 45 953
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 42 348 85 365
1. Rezerwy na zobowigzania 31895 6 685
1.1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 6a 31 861 6 605
1.2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i

podobne 34 80
a) diugoterminowa 6b 4 4
b) krétkoterminowa 6c¢c 30 76
1.3. Pozostate rezerwy 6d - -
a) dtugoterminowe - -
b) krétkoterminowe - -
2. Zobowigzania dtugoterminowe 7 134 251
2.1. Wobec pozostatych jednostek 134 251
3. Zobowigzania krétkoterminowe 7a 10 319 78 306
3.1. Wobec jednostek powigzanych 3252 6 593
3.2. Wobec pozostatych jednostek 7 067 71713
3.3. Fundusze specjalne 0 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe - 123
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 8 - 123
a) dtugoterminowe - -
b) krétkoterminowe - 123
Pasywa razem 238 048 129 558
Wartosc ksiegowa 195 700 44 193
Liczba akcji (w szt.) 27 329 460 33 499 539
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 7,16 1,32
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZASTAL SA
ZA OKRES OD 01.01.2018 DO 31.12.2018 R.

WYBRANE POZYCJE Od Od 01.01.2017r.
01.01.2018r. do 31.12.2017r.
nota do
31.12.2018r.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 225 9970
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 9 30 10 565
Zysk | Strata brutto ze sprzedazy 195 -595
Pozostate przychody operacyjne 10a 581 712
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu 442 1141
Pozostate koszty operacyjne 10b 3064 281
Zysk/ Strata na dziatalnosci operacyjnej -2730 -1305
Przychody finansowe 11a 139 585 54 724
Koszty finansowe 11b 9216 1845
Zysk | Strata przed opodatkowaniem 127 639 51 542
Podatek dochodowy 24 620 5621
Zysk | Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 103 019 45953
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk | Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk | Strata netto 103 019 45953
Inne catkowite dochody
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat
Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow i strat
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody ogétem 103 019 45953
Zysk | Strata netto przypadajaca :
Akcjonariuszom jednostki dominujace; 103 019 45953
Udziatowcom mniejszo$ciowym - -
Catkowity dochéd/Strata netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce; 103 019 45953
Udziatowcom mniejszo$ciowym - -
Zysk/Strata na jedng akcje (w zt./na jedng akcje) 3,77 1,37
Z dziatalno$ci kontynuowanej:
Zwykly 3,77 1,37
rozwodniony 3,08 0,46
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZASTAL SA ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2018 R.

w tys. zt.
Kapitat
rezerwowy z
Nadwyzka | przeszacowania | Kapitat Przypadajace Przypadajace
ze rzeczowych rezerwowy z | Kapitat rezerwowy akcjonariuszom | udziatom
Kapitat sprzedazy | aktywow przeszacowan | wkiad Zyski jednostki niedajacym
podstawowy akeji trwatych iainwestycji | komplementariusza | zatrzymane dominujacej kontroli Razem
Stan na 01 stycznia 2017r. 33 500 0 -35 260 -1760 -1760
Zysk netto za okres
sprawozdawczy 45953 45953 45953
Pozostate catkowite dochody za
okres sprawozdawczy - - - - .
Stan na 31 grudnia 2017r. 33500 0 10 693 44193 44193
Stan na 01 stycznia 2018r. 33500 0 - 10 693 44193 44 193
Zysk netto za okres
sprawozdawczy 103 019 103 019 103 019
Podwyzszenie kapitatu — akcje VI
emisji 48 488
Pozostate catkowite dochody za
rok obrotowy -
Stan na 31 grudnia 2018r. 81988 0 113 712 195700 195 700




ZASTAL SA

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt.
31.12.2018 31.12.2017

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
I. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 127 639 51574
Il. Korekty razem -127 019 -51 485
1. Amortyzacja 1 275
2. Zysk (Strata) na inwestycjach -108 068 -52 763
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 41 50
4. Zmiana stanu rezerw -45 -133
5. Zmiana stanu zapaséw - 721
6. Zmiana stanu naleznosci 327 3 804
gbzzgiza;l?iSlfr?enduytfsovsoquah krotkoterminowych, z wyjatkiem 19 117 4377
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -158 938
9. Zaptacony /zwrécony podatek - -
9. Inne korekty - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 620 89
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wpltywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - -
2. Inne wptywy inwestycyjne - 25
3. Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych - -
4. Wptywy z tytutu odsetek od pozyczek - -
5. Nabycie srodkéw trwatych - -63
6. Nabycie aktywéw finansowych - -
7. Inne wydatki inwestycyjne 0 -50
IV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjne;j 0 -88
C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplyw netto z emisji akgcji - -
2. Wptywy dotyczgce pozyczek 22 805
3. Inne wptywy - -
4. Sptata pozyczek - -350
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -651 -351
7. Odsetki zaptacone -35 -24
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -664 80
D. Z'wiekszgnia/zmniejszenia netto sSrodkoéw pienieznych i ich 44 81
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 96 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 52 96
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego Zastal SA za okres od 01.01.2018
r.do 31.12.2018 r sporzadzonego wg MSR.

I. Informacje ogodlne

1. ZASTAL SPOLKA AKCYINA z siedzibg w Zielonej Gorze przy ul. Sulechowska 4a .
2. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spdtki to produkcja wyroboéw metalowych.

3. Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym w Zielonej Gorze
ul. Kozuchowska 8 ,VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS-0000067681.

4. REGON Spotki 006104350, NIP 929-009-38-06, adres strony internetowej www.zastal.pl

5. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 roku, a poréwnywalne
dane finansowe od 01.01.2017 do 31.12.2017 roku.

6. Przyjety w Spotce rok obrotowy i podatkowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa
12 kolejnych petnych miesiecy kalendarzowych.

7. Roczne sprawozdanie spétki za rok 2018 obejmuje wszystkie informacje oraz ujawnienia
wymagane w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

8. Sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spotke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej. W punkcie II. Istotne zasady
rachunkowosci , Analiza zagrozen dla dziatalnosci spotki” Zarzad Spoétki dokonat oceny
zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci i wskazat na wystepowanie istotnych
niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére mogg nasuwac powazne watpliwosci
co do zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci.

9. Niniejsze roczne sprawozdanie spotki zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu
30.04.2019 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci.

Zarzad Zastal SA oswiadcza, ze niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej i odzwierciedla w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku,
porownywalnie 31 grudnia 2017 roku oraz wyniki finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku i poréwnywalnie z okresem od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji spotki, w tym opis
podstawowych rodzajow ryzyka i zagrozen.

Objasnienia

1.Pierwszym petnym sprawozdaniem spotki sporzagdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej byto sprawozdanie za rok 2013.

2.Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podawane sg w tysigcach PLN. Walutg funkcjonalng i sprawozdawcza
jednostki jest ztoty polski (PLN).
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Nowe standardy i interpretacje

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastepujgcych standardow,
zmian standarddw i interpretacji, ktore nie zostaly przyjete przez Unie Europejskg lub nie sg
obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2018r.

Standard Opis zmian Data obowigzywania

MSSF 14 Regulacyjne pozycje odroczone Zasady rachunkowosci i ujawnien dla Standard w obecnej wersji nie bedzie
regulacyjnych pozycji odroczonych. obowigzywat w UE

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub Prace nad zatwierdzeniem zostaty odtozone
whiesienia aktywow przez inwestora do bezterminowo

spotki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia.

MSSF 16 Leasing Standard znosi rozréznienie na leasing 1 stycznia 2019
operacyjny i leasing finansowy dla
leasingobiorcy. Wszystkie umowy
spetniajgce definicje leasingu beda
ujmowane co do zasady jak obecny leasing
finansowy.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe Definiuje nowe podejscie do rozpoznawania 1 stycznia 2021
przychoddw oraz zysku/ strat w okresie
Swiadczenia ustug ubezpieczeniowych

KIMSF 23 Interpretacja dotyczqca Interpretacja jest stosowana do ustalenia 1 stycznia 2019
niepewnosci w zakresie sposobow dochodu do opodatkowania, podstawy
ujmowania podatku dochodowego opodatkowania, nierozliczonych strat

podatkowych, niewykorzystanych ulg
podatkowych i stawek podatkowych.

Zmiany do MSR 28 Zmiana dotyczy wyceny inwestycji 1 stycznia 2019
dtugoterminowych w jednostkach
stowarzyszonych

Zmiany do MSSF 9 Woczesniejsze sptaty z ujemng 1 stycznia 2019
rekompensatg

Doroczne poprawki do MSSF (cykl 2015- Zestaw poprawek dotyczgcych: 1 stycznia 2019

2017) MSSF 3 —wycena posiadanego wczesniej

udziatu we wspdlnych operacjach;

MSSF 11 — brak wyceny posiadanego
wczesniej udziatu we wspdlnych
operacjach;

MSSF 12 — konsekwencje podatkowe w
zwigzku z wyptata dywidendy;

MSR 23 — koszty finansowania w przypadku
gdy sktadnik aktywa zostat przekazany do
uzytkowania.

Zmiany do MSR 19 Zmiany dotyczg programu okreslonych 1 stycznia 2019
Swiadczen.

Zmiany do odniesien do zatozen 1 stycznia 2020

koncepcyjnych

Zmiany do MSSF 3 Pofaczenie przedsiewzie¢ ~ Zmiany dotycza definicji , przedsiewziecia” 1 stycznia 2020

Zmiany do MSR 1i MSR 8 Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowuja 1 stycznia 2020

definicje istotnosci i zwiekszaja spdjnosc¢
pomiedzy standardami.

Wptyw nowych regulacji na przyszie sprawozdania Spotki.

Spétka przeanalizowata ewentualny wptyw interpretacji oraz zmian do standardéw i oceniono na
podstawie posiadanych na dang chwile informacji, ze nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
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Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem zastosowanych nowych lub zmienionych
standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1
stycznia 2018 roku:

Opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci MSSF 9 Instrumenty
finansowe, dotyka trzech sfer odnoszgcych sie do instrumentéw finansowych tj.: klasyfikacje, wycene,
utrate wartosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen. Obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku i pozniej, z mozliwoscig wczesniejszego stosowania.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spdtka przeanalizowata ewentualny wptyw wprowadzenia MSSF 9 na
wyniki finansowe spétki oraz stosowane zasady rachunkowosci. Ocene przeprowadzono na podstawie
posiadanych na dang chwile informacji w odniesieniu do zastosowania MSSF 9. Z przeprowadzonej
oceny wynikato, iz wptyw zastosowania MSSF 9 bedzie nieistotny dla sprawozdania finansowego i
zdecydowano o nieprzeksztatcaniu danych poréwnywalnych.

Klasyfikacja i wycena

W momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik aktywdw finansowych w jego wartosci
godziwej, ktorg w przypadku aktywow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych
sktadnikow finansowych.

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia skladnik aktywow finansowych w zamortyzowanym
koszcie, w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow
finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami
finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z przeptywdw pienieznych dla skfadnika aktywow
finansowych.

Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie, utrzymywane zgodnie z modelem
biznesowym, ktorego celem jest uzyskanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, bedacych
jedynie sptata kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.

Instrumenty dluzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktdrych
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach podlegajg
przekwalifikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprzestania ujmowania.

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegaja
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprzestania ujmowania.

MSSF 9 nie wprowadza istotnych zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych,
nowy standard narzuca na jednostke obowigzek ujmowania korekty wartosci zamortyzowanej kosztu
zobowigzania finansowego jako przychodu lub kosztu w wyniku finansowym w momencie modyfikacji.

Zasad szacowania i ujmowania odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych (przejscie z
modelu straty poniesionej na model straty oczekiwanej):

- dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych klientdw oraz od jednostek powigzanych
Spétka szacuje oczekiwane straty kredytowe na podstawie analizy prawdopodobienstwa poniesienia
strat kredytowych w poszczegdinych przedziatach wiekowania;

- dla lokat i depozytéw w bankach Spdtka szacuje oczekiwane straty kredytowe w oparciu o model
stuzacy do oceny tego ryzyka bazujacy na ratingach przyznanych bankom przez instytucje
zewnetrzne; poszczegolnym ratingom przypisywane jest prawdopodobienstwo upadtosci, zaktada sie
ze wyznaczony rating zewnetrzny uwzglednia zmienne makroekonomiczne;

-dla naleznosci z tytutu pozyczek i obligacji od spdtek bezposrednio i posrednio zaleznych, Spétka
przyjmuje zatozenie, sg one zabezpieczone poprzez sprawowanie kontroli przez Spotke nad aktywami
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spotek bezposrednio i posrednio zaleznych; zabezpieczenie to jest uwzgledniane przy szacowaniu
stopy odzysku;

- dla inwestycji w pozostate instrumenty kapitatowe inne niz udziaty spotek zaleznych i
stowarzyszonych, wycena bedzie dokonywana w wartosci godziwej.

-Inwestycje w udziaty jednostek zaleznych sg wytaczone z zakresu MSSF 9 a ich wycena zostata
dokonana na dotychczasowych zasadach, tj. do wysokosci aktywow netto tych podmiotow.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami

MSSF 15 Przychody z umow z klientami, zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku,
zatwierdzony przez UE 22 wrzes$nia 2016 roku, obowigzujgcy dla lat obrotowych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Standard ten okresSla, w jaki sposdb i kiedy ujmuje sie
przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegdtowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem
przychodéw. Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich uméw z klientami (gtdwne wyjatki
dotyczg umoéw leasingowych, instrumentow finansowych oraz umdw ubezpieczeniowych).
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéow w taki sposdb, aby
odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klientdw oraz w takiej kwocie, ktéra odzwierciedla
wysokos$¢ wynagrodzenia (tj. ptatnosc), do ktorego spotka spodziewa sie uzyska¢ prawo w zamian za
towary lub ustugi. Standard dostarcza rowniez wytyczne ujmowania transakcji, ktore nie byty
szczegOtowo regulowane przez dotychczasowe standardy (np. przychody z ustug czy modyfikacje
umow) jak i dostarcza obszerniejsze wyjasnienia na temat ujmowania umdéw wieloelementowych.

Spoétka nie posiada znaczacych uméw z klientami mogacych mie¢ wptyw na moment rozpoznania
przychodéw oraz ich wysoko$¢ w danym okresie.

Przedstawiony standard nie ma istotnego wptywu na moment ujecia przychodow oraz ich wartosci
rozpoznanych w sprawozdaniu finansowym Spoiki.

II1. Istotne zasady rachunkowosci.

Obowigzujace zasady wyceny aktywow i pasywow wg MSR:
Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujgcy sposdb:
a) Srodki trwate oraz wartosci niematerialne :

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie i ujmuje wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych ( nie
dotyczy to gruntdéw) wykazuje sie w cenie nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszong o zakumulowang amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.
Po poczatkowym ujeciu wedtug ceny nabycia, grunty sa wykazywane wg zaktualizowanej
wartosci  bedacej wartoscig godziwg na dzien aktualizacji  wyceny pomniejszong o
skumulowane pozniej odpisy aktualizujgce z tytutlu utraty wartosci, a ustalone skutki
przeszacowania odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny.
Budynki, budowle oraz inne $rodki trwate na dzien przejécia na raportowanie wg MSR, zostaty
wycenione w wartosci godziwej i zastosowano te wartos¢ jako zaktadany koszt ustalony na ten
dzien. Tak ustalona wartoS¢ jest podstawg odpisow amortyzacyjnych ustalonych wg
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci.
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w kwocie nizszej z jego wartosci
bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Na roznice miedzy wartoscia
bilansowg a wartoscig godziwg tworzy sie odpis aktualizujgcy odnoszony na rachunek zyskow i
strat.
Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego sg wykazywane w bilansie na rowni
z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wg takich samych zasad.
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b)

d)

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji wycenia sie wg. cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia
pomniejszonej o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci
niematerialne o okreSlonym okresie uzytkowania sy poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg takie przestanki lub na koniec kazdego roku obrotowego. Wartosci
niematerialne o okreSlonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metoda liniowg, a okresy
uzytkowania weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci ujmowane s3g niezwtocznie jako koszt w
rachunku zyskow i strat ( pozostate koszty), a odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ( pozostate
przychody).

Leasingi na dzien rozpoczecia leasingu ujmuje sie w bilansie jako aktywa i
zobowigzania w kwotach rownych wartosci godziwej przedmiotu leasingu. Przy
obliczaniu wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych stopg dyskontowg jest
stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie.

Wszelki poczgtkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote

wykazang jako sktadnik aktywow.

Zapasy sg wycenione wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub
ceny sprzedazy netto. Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnikdow zapasow
do jego aktualnego miejsca sg ujmowane w nastepujgcy sposdb:

surowce — w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto — pierwsze wyszio”.

produkty gotowe i produkcja w toku — koszt bezposrednich materiatéw i robocizny

oraz odpowiedni narzut posrednich kosztow produkgji ustalony przy zatozeniu

normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych z wytgczeniem kosztéw

finansowania zewnetrznego. Jezeli cena nabycia lub techniczny  koszt wytworzenia

zapasow jest wyzszy niz przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpisow
aktualizujgcych, ktére korygujg koszt wiasny sprzedazy.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagalnosci z zachowaniem zasady ostroznosci. Odpisy
aktualizujgce niesciggalne naleznosci szacowane sg po 6 miesigcach od uptywu terminu
zaptaty

Aktywa finansowe

do dnia 31 grudnia 2017r.

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajace, Grupa klasyfikowata z podziatem na:

- pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreSlaly zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z
wyceny w rachunku zyskow i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty
ujmowane w rachunku zyskdow i strat prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe,
za wyjatkiem odpisdw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane
sg jako pozostate koszty operacyjne.

Od dnia 01 stycznia 2018r.

Spotka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii i wyceny:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez spétke modelu zarzadzania aktywami
finansowymi oraz warunkami umownych przeptywow pienieznych. Spdtka dokonuje
reklasyfikacji inwestycji w instrumenty diuzne gdy zmienia sie model zarzadzania aktywami.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek
utraty ich wartosci. Sktadnik aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli
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istniejg obiektywne dowody $wiadczace o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci
analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie.

Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych
lub mozliwych do okreSlenia ptatnosciach, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku.
Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Wycena krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci
wymagdajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy, do tej
kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne, za wyjatkiem pochodnych
instrumentow zabezpieczajgcych ujmowanych zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.
Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane s w wartosci godziwej, a skutki wyceny
ujmowane sg w wyniku finansowym. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone
sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie biezgcych na dzien bilansowy cen
pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie
istnieje.

Aktywa finansowe wyceniane wediug  zamortyzowanego kosztu- instrumenty dtuzne
utrzymywane $ciggniecia umownych przeptywow, ktdre obejmujg wytgczenie sptaty kapitatu i
odsetek, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza
sie metodg efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji przychody z tytutu odsetek w
wyniku finansowym. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci ujmuje sie w pozycji odpisy z
tytutu utraty wartosci aktywow finansowych.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci
godziwej. Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody- aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody obejmujg
instrumenty dtuzne, w ktdrych przeptywy stanowig wytgcznie ptatnos$¢ kapitatu i odsetek, a
ktore sg utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywow pienieznych i w celu
sprzedazy. Po poczatkowym ujeciu ww. aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej,
a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci, réznice kursowe
oraz przychody z tytutlu odsetek sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i
prezentowane w kapitale wlasnym jako kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dzien
wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskow lub strat ujetych
kapitale wiasnym przenosi sie do zysku lub straty biezgcego okresu.

Zyski i straty z wyceny ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z
aktualizacji wyceny aktywow finansowych, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz
roznic kursowych od aktywow pienieznych, ktdre ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. W
rachunku zyskdw i strat ujmowane sg réwniez odsetki, ktore bytyby rozpoznane przy wycenie
tych sktadnikéw aktywdéw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego jednostka ujmuje inwestycje w
jednostkach zaleznych zgodnie z MSR 39.

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych wyceniane
sa wedtug cen nabycia pomniejszonej wartosci lub wedtug wartoéci godziwej. Wartos¢ w
cenie nabycia mozna przeszacowa¢ do wartosci godziwej w cenie rynkowej. Udziaty w innych
jednostkach notowanych na aktywnych rynkach wyceniane sg do wartosci stanowiacej iloczyn
posiadanych udziatéw oraz kursu zamkniecia notowan na dzien bilansowy.

W momencie wylaczenia sktadnika aktywow z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete
poprzednio w innych catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitalu wilasnego do
rachunku zyskow i strat oraz prezentowane sg w innych catkowitych dochodach jako
reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

f) Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zapfaty, przy czym zobowigzania finansowe,
ktorych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywow finansowych
innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe- wedtug wartosci godziwe;j.
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9)

h)

),
k)

Pozyczki i kredyty bankowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych
wptywdw, pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanej
cenie nabycia przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Roznica pomiedzy
wptywami netto a wartoscig wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach
finansowych o okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Koszty finansowania zewnetrznego- koszty pozyczek i kredytdw , w tym rdznice kursowe
powstate w wyniku zaciggniecia pozyczek i kredytow w walucie obcej, zgodnie z podejsciem
wzorcowym MSR 23. Wszystkie tego rodzaju koszty finansowania zewnetrznego muszg byc
aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia danego sktadnika aktywow.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Koszty dotyczace
danej rezerwy wykazywane sg w rachunku zyskow i strat.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze tworzy sie na : odprawy emerytalne zgodnie z
Zaktadowym Ukfadem Zbiorowym Pracy oraz niewykorzystane urlopy.

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spdtka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic
w sposdb wiarygodny. Obowigzujg nastepujace kryteria przy ustalaniu przychoddw: sprzedaz
towardw i produktow, przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z
prawa wiasnosci towaréw i produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Swiadczenie ustug, jezeli wynik transakgcji
dotyczacej Swiadczenia ustug mozna oszacowac w wiarygodny sposdb, przychody ujmuje sie
na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy. W przypadku
kiedy nie mozna z uzasadnionych przyczyn oszacowa¢ wyniku transakgcji $wiadczonych ustug
w sposob wiarygodny to przychody z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych
kosztow ale tylko takich jakie s3 mozliwe do odzyskania. Przychody z tytutu uzytkowania przez
inne podmioty gospodarcze aktywdw jednostki, odsetki — przychody z odsetek ujmowane sg
sukcesywnie w miare ich narastania ( z uwzglednieniem efektywnej rentownosci danego
aktywa)

Podatek dochodowy- obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem
dochodowym od oséb prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Biezace zobowigzania podatkowe ustalane s na podstawie aktualnie
obowigzujgcych przepisow podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania. Sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w
nastepnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci , w jakiej jest prawdopodobne, Ze
zostanie osiggnietych dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej
wymienione rdéznice. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku,
kiedy zachodzi watpliwos¢ wykorzystania przez spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z
wykorzystaniem aktywdw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na
podstawie stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan kierownictwa beda obowigzywaty
w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Zysk na jeden udziat — zysk na jeden udziat jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przystugujgcego udziatowcom przez $rednig wazong ilosci udziatdéw wystepujacych w danym
okresie.

Segmenty operacyjne — spétka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ operacyjng i nie
rozrdznia segmentow operacyjnych z tytutu rodzaju dziatalnosci i kryterium obszaru
geograficznego. W sprawozdaniu finansowym nie zamieszcza informacji na temat
segmentow operacyjnych.
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Analiza zagrozen dla dziatalnosci spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, jednak w
dalszym ciggu istnieje niepewnos$¢ dotyczaca skutkéw prawnych zaprzestania dziatalnosci przez
podmiot, do ktdrego spotka wniosta zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa w czwartym kwartale 2017
roku.

Niepewnos$¢ dotyczy zobowigzan handlowych jakie zostaly wniesione a nieuregulowane przez podmiot
przejmujgcy.

Opisane w poprzednim sprawozdaniu finansowym, zagrozenia dziatalnosci spotki w  postaci
zobowigzan krotkoterminowych siegajacych kwoty 78 min zt. oraz przeterminowanych zobowigzan
publicznoprawych w kwocie 2,2 min zt. jakie grozg spoice, zostaty opanowane poprzez pozyskanie
srodkdw z podwyzszenia kapitatu i sprzedazy udziatow , z ktdrych to uregulowano znaczace
zobowigzania. Jednoczes$nie spotka zawarta wieloletnie porozumienia dotyczace spfaty zobowigzan
publiczno-prawnych.

Srodki na ratalng sptate zobowigzan objetych porozumieniami spoétka bedzie pozyskiwaé z dziatalnosci
holdingowe;j.

Zastal SA podobnie jak w latach poprzednich, jako podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej Zastal
bedzie skupiat sie na dziatalnosci finansowej koordynujgc dziatalnos¢ podmiotow wchodzacych w
sktad Grupy, oraz zapewniajgc wiasciwy przeptyw Srodkow finansowych. Zastal SA na bazie
posiadanych kontaktéw biznesowych bedzie w dalszym ciggu pracowat nad pozyskiwaniem nowych
klientéw i rynkow zbytu dla wszystkich spotek z portfela oraz korzystajac z efektu synergii zwigzanego
ze wspotpracg pomiedzy Zastal SA a poszczegdlnymi podmiotami bedzie dazyt do optymalizacji
kosztowej spétek z portfela m.in. poprzez wystepowanie na zewnatrz jako jedna grupa, ktéra ze
wzgledu na wieksze zapotrzebowanie na produkty i ustugi bedzie w stanie uzyskac lepsze ceny oraz
duzych i stabilnych partneréw

Przewidywany stan finansowy spotki w okresie kolejnych 12 miesiecy:

Dziatalnos¢ holdingowa bedzie dla spdtki dziatalnoscig kluczowg w zwigzku z czym ryzyka z tym
zwigzane bedg zalezaty od kondycji podmiotow jakich udziaty i akcje posiada Zastal SA, dotyczy to
podmiotow w ktérych spétka posiada po 100% udziatow lub jest wiekszosciowym inwestorem.
Monitorowanie dziatan spodtek zaleznych pozwala w pewnym stopniu ograniczy¢ takie ryzyko, poprzez
wypracowanie mechanizméw odpowiednio szybkiego reagowania i wymuszania podjecia odpowiednich
dziatan.

Nalezy rowniez wskazac, ze Spotka w roku obrotowym posiadata majatek w postaci udziatow i akcji o
tacznej wartosci bilansowej siegajacej kwoty 233 466 tys. zt., Aktywa finansowe notowane na
aktywnych rynkach regulowanych wyceniane s wg kursu zamkniecia na dzien bilansowy, a spoza
rynkow gietdowych przeszacowywane do wartosci kapitatdw wiasnych. W przypadku aktywow
finansowych notowanych na aktywnych rynkach mozliwe jest zmniejszenie ilosci posiadanego pakietu
akcji, co umozliwi w sytuacjach koniecznych na pozyskanie srodkdw finansowych i poprawe ptynnosci
finansowej. Jest to réwniez droga do ewentualnego zaspokojenia zobowigzan znajdujgcych sie w
pasywach Spotki.
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lll. Noty objasniajace do bilansu
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1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

w tys. zt.

- $rodki
transportu

- inne srodki
trwate

- $rodki trwate
w budowie

- zaliczki na
Srodki trwate

Razem

17

17

Nota 1

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
annty | ooty | "y
inzynierii Iad_owej i maszyny
i wodnej

a) wartos¢ brutto na 01.01.2018 - - 9
- zwigkszenie zakup - - -
- zmniejszenie likwidacja, sprzedaz - - -
- przeniesienie zorganizowanej czesci zaktadu -
b) warto$¢ brutto na 31.12.2018 - - 9
c) skumulowana amortyzacja ( umorzenie) na 01.01.2018 - - 6
- naliczenie roczne - - 0
- likwidacja, sprzedaz - - -
- korekty - - -
- przeniesienie zorganizowanej cze$ci zaktadu -
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2018 - - 6
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 01.01.2018 - - -
f) odpisy aktualizujgce wartosci brutto na 31.12.2018 - - -
g) warto$é netto na 31.12.2018 - - 3

11

Na dzien 31.12.2018 roku nie byto ograniczen dotyczacych prawa wtasnosci rzeczowych srodkow trwatych.
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Nota 1a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zh
- grunty ) qu-al!): (ljzrk])‘l(elkty ) _t:rcii(:ézer:ia - $rodki - inne srodki - Srodki trvs{ale - zaligzki na Razem
inzynierii qupwej i maszyny transportu trwate w budowie $rodki trwate
i wodnej
a) wartos¢ brutto na 01.01.2017 - 4094 164 21 4287
- zwigkszenie zakup - 12 - 7 19
- zmniejszenie likwidacja, sprzedaz - 6 - 1 7
- przeniesienie zorganizowanej czesci zaktadu 4091 164 27 4282
b) wartos¢ brutto na 31.12.2017 - 9 - - 17
c) skumulowana amortyzacja ( umorzenie) na 01.01.2017 - 1908 116 19 2043
- naliczenie roczne - 253 1" 0 264
- likwidacja, sprzedaz - 6 - - 6
- korekty - - - - -
- przeniesienie zorganizowanej czesci zaktadu 2149 127 19 2295
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2017 - 6 - - 6
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 01.01.2017 - - - - -
f) odpisy aktualizujgce wartosci brutto na 31.12.2017 - - - - -
g) wartos¢ netto na 31.12.2017 - 3 - - 11
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WARTOSCI NIEMATERIALNE w tys. zt.

Wyszczegodlnienie Wartos$ci niematerialne i prawne
a) wartos$¢ brutto na 01.01.2017 123
- zwigkszenie zakup, przemieszczenia 20
- zmniejszenia likwidacja , sprzedaz, przemiszczenia -
- przeniesienie zorganizowanej czesci zaktadu 125
b) warto$¢ brutto na 31.12.2017 18
c) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2017 24
- naliczenie roczne 1"
- likwidacja , sprzedaz -
- korekty -
- przeniesienie zorganizowanej czesci zaktadu 18
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2017 17
e) odpisy aktualizujace warto$¢ brutto na 01.01.2017 -
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 31.12.2017 -
g ) warto$¢ netto na 31.12.2017 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE w tys. zt.

Wyszczegdlnienie

Wartosci niematerialne i prawne

a) wartos$¢ brutto na 01.01.2018 18
- zwigkszenie zakup, przemieszczenia -
- zmniejszenia likwidacja , sprzedaz, przemiszczenia -
- przeniesienie zorganizowanej czesci zaktadu -
b) warto$¢ brutto na 31.12.2018 18
c) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2018 17
- naliczenie roczne 0
- likwidacja , sprzedaz -
- korekty -
- przeniesienie zorganizowanej czesci zaktadu -
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2018 17
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 01.01.2018 -
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 31.12.2018 -
g ) warto$¢ netto na 31.12.2018 1
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2. AKTYWA FINANSOWE

= Przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego jednostka ujmuje inwestycje w

jednostkach zaleznych zgodnie z MSR 39.

= Akcje i udzialy w jednostkach notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg na podstawie
cen notowanych (Spotka traktuje GPW jak i NewConnect jako aktywny rynek)
« Akcje i udzialy w jednostkach powigzanych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek
regulowanych sg wyceniane przez spotke do wysokosci aktywow netto tych jednostek, ktdry

stanowi szacunek wartosci godziwej

»  Krétkoterminowe aktywa finansowe to akcje przeznaczone do obrotu, ktére wycenione sg w

wartosci godziwej, a skutki przeszacowania zaksiegowano przez wynik finansowy.

= Nabyte instrumenty dtuzne wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu/skorygowanej ceny

nabycia.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zh

31.12.2018 31.12.2017
1. W jednostkach powigzanych 233 405 118 566
a) w jednostkach zaleznych 233 405 118 566
- udziaty lub akcje 233 405 118 566
b) w jednostkach stowarzyszonych - -
- udziaty lub akcje - -
- udzielone pozyczki - -
¢) w innych jednostkach powizanych - -
- udzielone pozyczki - -
2. w pozostatych jednostkach 61 6 595
- udzialy lub akcje 61 61
- obligacje - 6 534
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 233 466 125 161
ZMIANA STANU DLUGOTEROWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP w tys. zh
RODZAJOWYCH)

31.12.2018 31.12.2017
a) stan na poczatek okresu 125 161 73 828
- udziaty i akcje 118 627 67 294
- pozyczki - -
- obligacje 6 534 6 534
b) zwigkszenia (z tytutu) 132 136 56 902
- obligacje - zakupiono - -
- udziaty — zakup,podwyzszenie kapitatu - 5000
- zmiana ujecia aktywow finansowych przemieszczenie z krétkoterminowych - -
- udziaty, akcje — korekta odpisu warto$ci 132 136 51902
c) zmniejszenia (z tytutu) 23 831 5569
- pozyczki - sptat, odpis wartosci - -
- obligacje — odpis wartosci 134 -
- udzialy - odpis wartosci 211 4789
- obligacje -sprzedaz 6 400
- udziaty, akcje — sprzedaz 17 086 780
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d) stan na koniec okresu 233 466 125 161
- udziaty i akcje 233 466 118 627
- pozyczki - -
- obligacje - 6534
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt
31.12.2018 31.12.2017

a) w jednostkach zaleznych 839 926
- udzielone pozyczki 839 926
- akcje - -
b) w jednostkach stowarzyszonych - -
- udzielone pozyczki - -
c) w pozostatych jednostkach powigzanych - -
- akcje - -
- udzielone pozyczki - -
d) w pozostatych jednostkach 381 641
- akcje 381 641
- udzielone pozyczki - -
e) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 52 96
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 52 96
- inne $rodki pienigzne - lokaty krotkoterminowe - -
- inne aktywa pieniezne - -
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 1272 1663

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udzialy i akcje przedstawione w tabeli ponizej w poz. od 1 do 7, stanowig udziaty i akcje w podmiotach kontrolowanych przez

jednostke:
w tys. zh

Aktywa finansowe dtugoterminowe 2018 rok 2017 rok

1.udzialy Zastal Transport sp. z 0.0. - 3.501
2.udziaty Landex spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. - 12.491
3.udziaty Monitex sp. z 0.0. - -
4.udziaty Drawex sp. z 0.0. 1.335 1.262
5. udzialy Zastal Investments sp. z 0.0. 5 5
6. udzialy Zastal Wagony sp. z 0.0. - 211
7. akcje CSY SA 180.880 82.738
8. akcje RSY SA 51.185 18.358
Razem 233.405 118.566

Udzialy i akcje podmiotdw zaleznych - podziat ze wzgledu na metode wyceny:

Aktywa finansowe diugoterminowe

Akcje notowanie jednostek zaleznych wyceniane w
wartosci godziwej wg cen notowanych na aktywnym

rynku
2018 rok 2017 rok
1. Akcje CSY SA 180 880 82738
2. Akcje RSY SA 51185 18 358
Razem 232 065 101 096

Aktywa finansowe dtugoterminowe

Akcje, udziaty jednostek zaleznych nienotowanych
wycenianych w szacunku wartosci godziwej

1.udziaty Zastal Transport sp. z 0.0. - 3 501
2.udziaty Landex spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. - 12 491
3.udziaty Drawex sp. z 0.0. 1335 1262
4.udziaty Zastal Investments sp. z 0.0. 5 5
5. udzialy Zastal Wagony sp. z 0.0. - 211
Razem 1340 17 470

Aktywa w jednostkach zaleznych wyceniane s w wartosci godziwej, przy czym poza aktywami
notowanymi na rynkach regulowanych, warto$¢ godziwa aktywdéw finansowych oparta jest na
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szacunkach. Nieruchomosci w podmiotach zaleznych stanowig wiekszo$¢ majatku. Szacowanie wartos¢
nieruchomosci do wartosci godziwej znajduje swoje odzwierciedlenie w aktywach netto spdiki, z tego
tez wzgledu przyjecie aktywow netto podmiotow jako wartosci godziwej posiadanych udziatdw w
podmiotach zaleznych jest uzasadnione.

Przyjmujac zatozenie ze instrumenty finansowe jakimi sg akcje notowane na zorganizowanych rynkach
cechuje duza zmiennoS¢ cen, nalezy uwzgledni¢ potencjalny wptyw tej zmiennosci na osigganie
wyniku finansowego spétki. Do prezentacji ponizszego wptywu przyjeto, iz odchylenie pojedynczych
cen miesci sie w przedziale plus (odchylenie gdrne) i minus(odchylenie dolne) dziesie¢ procent od
wartosci  Sredniej, obliczanej jako prosta Srednia arytmetyczna notowan bazujaca na cenach
zamkniecia kazdej ses;ji.

Analiza wrazliwosci wskazuje, iz zmiana wartosci godziwej posiadanych papieréw wartosciowych
notowanych na rynku NewConnect o 10% miataby 10,70% wptyw na osiggniety wynik netto Spotki.
Ze wzgledu, na to Zze Zarzad nie dysponuje informacjami, ktdre Swiadczytyby o utracie wartosci tych
sktadnikow aktywow, jak réwniez nie przeprowadzono testu na utrate wartosci poniewaz Zarzad nie
posiada danych finansowych, ktére umozliwityby przeprowadzenie takiego testu.

Obligacje — nabyte instrumenty dluzne

Spoétka w aktywach finansowych dtugoterminowych posiada obligacje na kwote 134 tys. zt. nabyte w
grudniu 2016 roku w wyniku rozliczenia wierzytelnosci przystugujgcej spdtce. Zarzad stwierdzit, ze
istniejg przestanki utraty wartosci tego aktywa i zdecydowat o utworzeniu odpisu aktualizacyjnego,
ktory obcigzyt wynik finansowy okresu.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ WG POZIOMOW
Poziom 1 (wycena rynkowa)

Klasa instrumentu finansowego notowane na GPW notowane na NC Razem wartos$¢ godziwa

Stan na 31.12.2017

Aktywa:
Akcje spotek notowanych - 101 737 101 737
Pozostate klasy pozostatych aktywow

finansowych -
Aktywa razem - 101 737 101 737

Zobowigzania: -
Pozyczki wyceniane w wartosci
godziwej (-) -

Zobowigzania razem (-) - - -

Wartos¢ godziwa netto - 101 737 101 737

Stan na 31.12.2017

Aktywa:

Akcje spoétek notowanych

Pozyczki wyceniane w wartosci 232 446 232 446

godziwe;j

Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych -

Aktywa razem 232 446 232 446

Zobowigzania:
Zobowigzania razem (-) - - -

Wartos$¢ godziwa netto 232 446 232 446
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ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Z POZIOMU 3

Udziaty, akcje spotek nienotowanych

Razem wartosé

Stan na 31.12.2017

Saldo na poczatek okresu
Zyski (straty) ujete w:
- wyniku finansowym

- innych dochodach catkowitych
Udzielenie pozyczek
Zbycie (-)
Objecie (+)
Zaciagniecie (+)
Uregulowanie (-)
Przeniesienie do poziomu 3 (+)
Przeniesienie z poziomu 3 (-)

Inne zmiany (réznice kursowe z przeliczenia) (+/-)

18 624

(1304)

211

18 624

(1 304)

Saldo na koniec okresu

17 531

17 531

Stan na 31.12.2018

Saldo na poczatek okresu
Zyski (straty) ujete w:
- wyniku finansowym

- innych dochodach catkowitych
Udzielenie pozyczek
Zbycie (-)
Objecie (+)
Zaciagniecie (+)
Uregulowanie (-)
Przeniesienie do poziomu 3 (+)
Przeniesienie do notowanych

Inne zmiany (réznice kursowe z przeliczenia) (+/-)

17 531

13 570

(29 700)

17 531

13 570

(29 700)

Saldo na koniec okresu

1401

1401

AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Aktywa wyceniane
w wartosci godziwej
Pozyczki i przez rachunek
naleznosci zyskow i strat
przeznaczone do
obrotu

Aktywa
finansowe
dostepne
do
sprzedazy

Instrumenty
podchodne
zabezpieczajgce

Poza Razem
MSR39

Stan na 31.12.2017

Aktywa trwafte:
Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe 101 096

24 065

125 161
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Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci

Pozyczki
Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate krétkoterminowe
aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

1260
926

641

96

1260
926

641

96

Kategoria aktywow
finansowych razem

2 186

101737

24 065

96

128 084

Stan na 31.12.2018

Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci

Pozyczki

Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate krétkoterminowe
aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

1165
839

232 065

381

1401

52

233 466

1165
839

381

52

Kategoria aktywow
finansowych razem

2 004

232 446

1401

52

235903

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

ZWG-O

Zwew | zzK |

IPZ

Poza MSR39

Razem

Stan na 31.12.2017

Zobowigzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

251

76 170

2136

30

251

76 200

2136

Kategoria zobowigzan finansowych

78 557

30

78 587
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razem | |

Stan na 31.12.2018

Zobowigzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne

Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate zobowigzania 134 134
Zobowigzania krotkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

5789 2644 8433

1886 1886

Leasing finansowy -
Pochodne instrumenty finansowe -

Kategoria zobowigzan finansowych

razem - - 7 809 - 2644 10 453

Opis tabeli

ZWG-0 zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

ZWG- W zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwe;j.

ZZK zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,

IPZ instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Poza MSR 39 instrumenty poza zakresem MSR 39

W pierwszym kwartale 2018 roku spétka uzyskata srodki z objecia przez inwestorow akgji VI emisji o
tgcznej cenie emisyjnej 48,5 min zt. Jednoczes$nie zawarte zostaty umowy restrukturyzacji zadtuzenia,
wyniku podpisania ktérych tgczne zadtuzenie spétki obnizyto sie o kwote 67,9 min zt. Poza wyptywami
w VI emisji spotka na splate zadtuzenia przeznaczyta wptywy ze sprzedazy akcji Landex spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. za kwote 13,1 min zt. oraz posiadane obligacje spotki Benten

za kwote 6,3 min zt.

WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Klasa instrumentu finansowego

31.12.2018

31.12.2017

Wartos¢
godziwa*

Wartos¢
bilansowa

Wartos¢
godziwa

Wartos¢
bilansowa

Aktywa:
Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pochodne instrumenty finansowe

Papiery dtuzne

Akcje spotek notowanych

Udzialy, akcje spotek nienotowanych

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

839

1165

232 446
1401

52

839

1165

232 446
1401

52

926

1260

101 737
17 531

96

926

1260

101 737
17 531

96

Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezacym
Pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe
Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

1886

5789

1886

5789

2136

76 170

2136

76 170
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3. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE — AKTYWA
Nota 3 a

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zh
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYT. ODROCZONEGO POD. DOCHODOWEGO

31.12.2018 31.12.2017
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 985 262
2. Zwiekszenia odniesione na wynik finansowy 2 322 9436
3. Zwigkszenia odniesione na kapitaty - -
3. Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy 1687 8713
4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 1620 985
Zwiekszenia aktyw z tytutu podatku odroczonego dotyczg przeszacowan w dot akcji odstepnych do
sprzedazy oraz odwrdcenia odpisu zréwnujgcego aktywa z rezerwami na podatek odroczony jaki
dokonano w roku poprzednim w kwocie 2.236 tys. zt.

Nota 3 b

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zh

31.12.2018 31.12.2017
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 514 478
- prenumeraty - -
- ubezpieczenia 3
- pozostate ustugi, sktadki, materiaty 10 4
- koszty emisji obligacji - -
- optaty wstepne 136 136
- podatek VAT 30 -
- koszty budowy prototypow - -
- koszty V emisji akcji 335 335
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 514 478
W pierwszym kwartale 2018 roku inwestorzy objeli 48.488.841 szt. akcji VI emisji.
4. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE.

Nota 4

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys.zt.

31.12.2018 31.12.2017
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 561 1070
a) z tytutu dostaw i ustug 157 386
b) inne 404 684
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2625 1991
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 43 356
b) z tytutu podatkdw, dotacji , ubezpieczen spotecznych oraz innych swiadczen 50 0
c) inne 2533 1635
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 3186 3 061
- odpis aktualizacyjny na naleznosci krotkoterminowe -2 021 -1 801
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW,'ROB,OT | USLUG, PRZETERMINOWANE w tys.zt.
(BRUTTO) Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE

31.12.2018 31.12.2017
a) do 3 miesiecy 11 143
b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 49 44
c) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 99 1
d) powyzej 1 roku 234 198
e) w terminie - 356
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (Brutto) 393 742
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, -193 -298
przeterminowane (wielko$¢ ujemna)
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (netto) 200 444
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ZAPASY

31.12.2018 31.12.2017
ZAPASY: i i
W tym;
1. materiaty - -
2. potprodukty i produkty w toku - -
3. produkty gotowe - -
ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA.
ODPISY ZMNIEJSZAJACE WARTOSG AKTYWOW wtys. zt.

31.12.2018 31.12.2017
A. Stan na poczatek okresu z tytutu: 17 306 11 104
a) naleznosci krétkoterminowe 1803 1696
od pozostatych jednostek 1803 1696
b) krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 1604 1604
- od jednostek powigzanych 1543 1543
- od pozostatych jednostek 61 61
c) dtugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje 13 899 7 804
- od jednostek powigzanych 13 899 7 804
- od pozostatych jednostek - -
B. Zwigkszenia ( z tytutu) 879 6 202
a) naleznosci krotkoterminowe 325 107
- od pozostatych jednostek 325 107
b) dtugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje, obligacje 344 6 095
- od jednostek powigzanych 211 6 095
c) krétkoterminowe aktywa finansowe — pozyczki 210 -
- od jednostek powigzanych 210 -
- od pozostatych jednostek - -
C. Zmniejszenia ( z tytutu) 13 889 -
a) naleznosci krotkoterminowe 107 -
- od pozostatych jednostek sptata, spisanie - -
b) dtugoterminowe aktywa finansowe — pozyczki - -
- od jednostek powigzanych sptata - -
c) dtugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje 13782 -
- od jednostek powigzanych 13782 -
- od pozostatych jednostek - -
d) krétkoterminowe aktywa finansowe — pozyczki - -
- od jednostek powigzanych sptata - -
D. Stan na koniec okresu z tytutu: 4 296 17 306
a) dtugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje 461 13 899
- od jednostek powigzanych 327 13 899
- od pozostatych jednostek 134 -
b) naleznosci krétkoterminowe 2 021 1803
- od pozostatych jednostek 2 021 1803
c) krotkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 1814 1604
- od jednostek powigzanych 1753 1543
- od pozostatych jednostek 61 61
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Wszystkie odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow, odniesiono na wynik finansowy. Nie bylo
bezposrednich odniesien na kapitat wiasny.

5. KAPITALY

Nota 5
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
: Rodzaj Rodzaj . " P - Liczba akcji po scaleniu Prawo do
Seria/ " " . . N " Liczba akcji do Warto$¢ serii / emisji . " N
o Rodzaj akgji uprzywilejowania ograniczenia o . . uchwata NWZA z dn. Data rejestraciji dywidendy
emisja akaji praw do akdji 07.03.2018r wg wartosci nominalnej 07.03.2018" (od daty)
| na okaziciela zwykte 99 539 99 539 33180 17.12.1990 17.12.1990
I na okaziciela zwykte 13123 079 13123 079 4 374 360 25.10.1991 25.10.1991
1 na okaziciela zwykte 7276 921 7276 921 2425640 03.11.1997 03.11.1997
\2 na okaziciela zwykte 10 000 000 10 000 000 3333333 31.10.2011 30.12.2011
\% na okaziciela zwykte 3 000 000 3000 000 1 000 000 05.11.2014 05.11.2014
\ na okaziciela zwykte 48 488 841 48 488 841 16 162 947 05.06.2018 05.06.2018
Liczba akcji , razem 81988 380 27 329 460
Kapitat zaktadowy, razem 81988 380

Informacja o kapitale zaktadowym

Na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Kapitat akcyjny wynosi 81.988.380 zt i dzieli sie na 27.329.460 szt. akcji ha okaziciela.
Kazda akcja ma nominalng wartos¢ 3 zt., sg to akcje zwykte.

Akcje wszystkich serii nie sg uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Na jedna akcje przypada jeden gtos.

Spétka na podstawie uchwaty nr 28/2015 wyemitowata warranty subskrypcyjne serii A w ilosci
66.999.078 szt. uprawniajgce do objecia 66.999.078 szt. akcji VI emisji. Warranty w catoSci zostaty
objete nieodptatnie przez inwestordw wybranych przez Zarzad spdtki. Terminem wykonania praw do
objecia akcji VI emisji wynikajacym z warrantow jest dziern 31 grudnia 2022 roku.

W dniu 07 lutego 2018 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki o kwote 48.489.841
zt. poprzez objecie przez inwestora akcji VI emisji.

W dniu 07 marca 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
scaleniu wszystkich akcji Zastal SA poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej kazdej akcji Zastal SA z
dotychczasowej kwoty 1,00 zt., kazda akcja do kwoty 3,00 zt. kazda akcja , bez jednoczesnej zmiany
kapitatu zakladowego.

Jednoczesnie okreslono , ze warunkowe podniesienie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisiji
nowych akcji zwyktych na okaziciela VI emisji o wartosci 3 zt. kazda, w liczbie nie wiekszej niz
6.170.079 akdji.

W dniu 05 czerwca 2018 Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego zarejestrowat zmiane kapitatu zaktadowego Zastal SA oraz zmiane Statutu Spotki.

Spotka Omegia S.A. biorgca udziat w objeciu akcji VI emisji poinformowata spotke o posiadaniu tgcznie
45.869.596 szt. akcji Zastal SA co uprawnia facznie do 55,95% udziatlu w kapitale zakladowym
emitenta i jednoczes$nie uprawnia do wykonywania 55,95% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 27 kwietnia 2018 roku spotka Omegia S.A. sprzedata 20.000.000 szt akcji emitenta, po
dokonaniu transakcji posiada 25.874.696 szt. akgji co stanowi 31,60% udziatu w kapitale zaktadowym,
uprawniajgcym do 31,60% gtosdéw na walnym zgromadzeniu.

Jednoczesnie spotka powzieta informacje, ze w zwigzku z nabyciem 20.000.000 szt. akcji emitenta
przez spotke Amida Capital spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. posiada ona wraz z
podmiotem zaleznym Financial Factory sp. z 0.0. 21.465.000 szt akcji co stanowi 26,18% kapitatu i
daje prawo do wykonywania 26,18% gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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W dniu 11 stycznia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Zastal podjeto
m.in. uchwate o umorzeniu 60 szt. Akcji wtasnych i scaleniu ogolnej liczby akcji poprzez potaczenie
kazdych 10 szt. akcji w jedng o nowej wartosci nominalnej wynoszacej 30 zt. , stosunek wymiany

zostat ustalony 10:1.

Po scaleniu kapitat zaktadowy wynosi 81.988.200 zt. i dzieli sie na 2.732.940 szt. akcji , kazda po 30

zt.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji zwyktych VI
emisji o warto$ci nominalnej 30 zt. kazda, w liczbie nie wiekszej niz 617.007 szt.

6. REZERWY.

PODATEK DOCHODOWY

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Podatek biezgcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy - -
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy - -
Podatek biezgcy - -
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrécenie roznic przejsciowych 24 620 5616
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych
Podatek odroczony 24 620 5615
Podatek dochodowy razem 24 620 5615

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU PRZED OPODATKOWANIEM Z UJETYM PODATKIEM

DOCHODOWYM
OD 01.01.2018 DO OD 01.01.2017 DO
31.12.2018 31.12.2017
Wynik przed opodatkowaniem 127 639 51574
Stawka podatku stosowana przez Spoétke dominujgcg 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujacej 24 251 9799
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spétkach Grupy (+/-)
Przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) -141 022 -71 110
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (+) 4 433 18 184
Woykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic
przejsciowych (+)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+)
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-)
Podatek dochodowy - -
Zastosowana $rednia stawka podatkowa - -
Nota 6 a
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zh
31.12.2017 31.12.2017
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 6 605 262
2. Zwiekszenia odniesione na wynik finansowy 25 272 7 052
3. Zwigkszenia odniesione na kapitaty - -
4. Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy 16 709
5. Zmiejszenia odniesione na kapitaty - -
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 31 861 6 605
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Nota 6 b

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE |
PODOBNE (WG TYTULOW)

w tys. zh

31.12.2018

31.12.2017

a) stan na poczatek okresu 4

43

- odprawy emerytalne

43

b) zwiekszenia (z tytutu) -

- odprawy emerytalne -

c) rozwigzanie i wykorzystanie (z tytutu) -

39

- odprawy emerytalne -

d) stan na koniec okresu 4

- odprawy emerytalne

Nota 6 ¢

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE |
PODOBNE (WG TYTULOW)

w tys. zh

31.12.2018

31.12.2017

a) stan na poczatek okresu 76

155

- zalegte urlopy 76

155

- odprawy emerytalne -

b) zwiekszenia (z tytutu) -

- zalegte urlopy -

c) wykorzystanie i rozwigzanie (z tytutu) 46

79

- zalegte urlopy wykorzystane 46

79

- odprawy emerytalne -

d) stan na koniec okresu 30

76

- niewykorzystane urlopy 30

76

- odprawy emerytalne -

Nota 6 d

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW (WG TYTULOW)

w tys. zh

31.12.2018

31.12.2017

| Rezerwy dtugoterminowe

a) stan na poczatek okresu (z tytutu) -

b) zwiekszenia -

c) zmniejszenia -

d) stan na koniec okresu (z tytutu) -

- dot. Poreczen -

Il Rezerwy krétkoterminowe

a) stan na poczatek okresu (z tytutu) -

14

- dot. VAT nalezny -

14

b) zwiekszenia (z tytutu) -

- dot. VAT nalezny -

¢) zmniejszenia (z tytutu) -

14

- dot. VAT nalezny -

14

d) stan na koniec okresu (z tytutu) -

- dot. VAT nalezny -

Il Razem pozostate rezerwy -
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7.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

KREDYTY, POZYCZKI, INNE INSTRUMENTY DLUZNE

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2018

31.12.2017

Zobowigzania finansowe wyceniane wedfug
zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezgcym

Pozyczki

Diuzne papiery wartosciowe

Pozostate

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania finansowe wyznaczone do
wyceny w wartosci godziwej przez rachunek

zyskow | strat:

Kredyty bankowe

Dtuzne papiery wartosciowe

Pozostate

Zobowigzania finansowe wyznaczone do
wyceny w warto$ci godziwej przez rachunek

zyskow i strat

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

razem

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Waluta

Oprocentowanie

Termin
wymagalnosci

Wartos¢ bilansowa

Zobowigzanie

w walucie

w PLN

krotkoterminowe

diugoterminowe

Stan na
31.12.2018

Zobowigzania
leasingowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien

31.12.2018

Stan na
31.12.2017

Zobowigzania
leasingowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien

31.12.2017

WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W LEASINGU FINANSOWYM

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i

urzadzenia

Srodki
transportu

Wartosci

niematerialne

i prawne

Rzeczowe
aktywa
trwate w
trakcie
wytwarzania

Razem

Stan na 31.12.2018

Wartos¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujgce
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Wartos$¢ bilansowa netto ‘ - | - ‘

Stan na 31.12.2017

Wartos¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce

Warto$¢ bilansowa netto - -

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

okresie:

Optaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatne w

do 1 roku

od 1 roku do
5 lat

powyzej 5 lat

razem

Stan na 31.12.2018

Przyszte minimalne optaty leasingowe
Koszty finansowe (-)

Wartosc¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych

Stan na 31.12.2017

Przyszte minimalne optaty leasingowe
Koszty finansowe (-)

Wartosc¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH (LEASING) WYCENIANYCH ZGODNIE Z MSR 17

Termin

ez wymagalnosci

Oprocentowanie

Warto$¢ . :
bilansowa Zobowigzanie
w walucie | w PLN | krétkoterminowe | dtugoterminowe

Stan na
31.12.2018

Maszyny

Leasing finansowy na dzieh 31.12.2018 -

Stan na
31.12.2017

Maszyny

Leasing finansowy na dzieh 31.12.2017 -

Nota 7
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. zt
31.12.2018 31.12.2017

a) wobec pozostatych jednostek 134 251
- pozostate zobowigzania 134 251
- umowy leasingu finansowego - -
- z tytutu zakupu akcji (przeniesiono z krétkoterminowych) - -
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 134 251
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7a. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Nota 7a.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt.
31.12.2018 31.12.2017

1. z tytutu dostaw i ustug 1029 806
- w tym wobec jednostek powigzanych 532 465
2. z tytutu emis;ji obligac;ji - -
3. zobowigzania leasingowe - -
4. z tytutu podatkéw,ubezpieczen, cet i innych $wiadczen 2 664 29
5. z tytutu wynagrodzen 30 1
6. pozostate zobowigzania 6 596 77 470
Zobowigzania krotkoterminwe, razem 10 319 78 306

Zobowigzania krdtkoterminowe spotki to w gtdownej mierze zobowigzania z tyt. nieoptaconych sktadek
ubezpieczen spotecznych, ktdre w 2017 zostaly przeniesione w zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa do podmiotu zaleznego, jednakze spétka jako dituznik solidarny zawart umowe z
Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych, w ktérej okreslono sptate zobowigzania w ratach w okresie kilku
lat.

W zobowigzaniach krotkoterminowych spétka posiada réwniez zaciggniete pozyczki na kwote 1.885
tys. zt.

8. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE — PASYWA

Nota 8

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt

31.12.2018 31.12.2017

a) rozliczenia miedzyokresowe przychoddw - -

krotkoterminowe (wg tytutéw) - -

- przychody przysztych okreséw - -

- otrzymane dotacje - -

- pobrane zaliczki - 123

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem - 123
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IV. Noty objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Przychody ze sprzedazy realizowane przez spétke w roku sprawozdawczym w zasadniczej czesci
stanowity przeniesione ptatnosci dotyczace Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa przekazanej z

koncem 2017 roku.

Spotka praktycznie nie uzyskuje przychodow ze sprzedazy wyrobdw i ustug. Dziatalnos$¢ spotki skupia

sie catkowicie na dziatalnosci finansowej.

Spotka uzyskuje przychody z zarzadzania aktywami finansowymi.

Spodtka nie wydziela segmentéw dziatalnosci.

KOSZTY RODZAJOWE
Nota 9
KOSZTY WEDLUG RODZAJU w tys. zh
31.12.2018 31.12.2017

a) amortyzacja 1 275
b) zuzycie materiatéw i energii 2 5170
c) ustugi obce 151 2079
d) podatki i optaty 3 24
e) wynagrodzenia 263 3462
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 43 726
g) pozostate koszty rodzajowe 9 33
h) warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - 25
Koszty wedtug rodzaju, razem 472 11794
Zmiana stanu zapasoéw, produktow i rozliczen migdzyokresowych - -88
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) - -
Koszty ogolnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) 442 1141
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 30 10 565

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYINE

Nota 10 a
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. zh
31.12.2018 31.12.2017

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
2.Dotacje - 3
3.Inne przychody operacyjne; 581 709

W tym:
- ustugi marketingowe i administracyjne, remontowe 252 640
- rozwigzany odpis aktualizacyjny 107 -
- refakturowanie ustug 221 62
- pozostate 1 7
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE RAZEM 581 712
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Nota 10 b
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE w tys. zt.
31.12.2018 31.12.2017
1.Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 0
2.Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 326 106
3.Innewk:)ysmzt;y operacyjne: 2738 175
- refakturowanie ustug 221 63
- rekompensaty 11 11
- spisane naleznosci 496 41
- kary, grzywny 106 52
- rezerwa na zobowigzania 1878 -
- pozostate 26 8
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE RAZEM 3 064 281
PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE
Nota 11 a
PRZYCHODY FINANSOWE w tys. zt.
31.12.2018 31.12.2017

1'Odsvevtf;r;; 124 125
a) z tytutu udzielonych pozyczek 124 124
- od jednostek powigzanych, w tym: 124 124
- od pozostatych jednostek - -
b) pozostate odsetki 0 1
- od jednostek powigzanych, w tym: - -

- od jednostek stowarzyszonych - -
- od pozostatych jednostek, w tym: 0

- od naleznosci - 0

- od lokat bankowych 0
2.Zysk ze zbycia inwestycji - 390
3.Aktualizacja wartosci inwestycji 139 461 53 696
jv.ltr;r:: przychody finansowe; 0 513
PRZYCHODY FINANSOWE RAZEM 139 585 54 724

Aktualizacji wartosci inwestycji to w gléwnej mierze przeszacowanie posiadanych akcji CSY SA i RSY SA notowanych na

Newconnect.
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Nota 11 b
KOSZTY FINANSOWE w tys. zt
31.12.2018 31.12.2017
;‘;‘:jﬁtk“ 881 280
a) od kredytéw i pozyczek 131 150
- dla innych jednostek - -
b) pozostate odsetki 750 130
- dla innych jednostek, w tym: 130
- od leasingu - 25
- budzetowe 333 85
- od zobowigzan 417 20
- od obligacji - -
@A}El;tmu?lizacja wartosci inwestycji } 1534
- odpis warto$ci pozyczek - -
- odpis warto$ci aktywéw dostepnych do sprzedazy — akcje, udziaty - 1534
- odwrécony odpis na pozyczki - -
- odwrécony odpis na udziaty - -
- odpis warto$ci udziatow - -
3.Strata ze zbycia inwestycji 8 325 -
jv.ltr;/r;:l:e koszty finansowe: 10 31
- optaty dotyczace udziatéw akcji 2 3
- faktoring - -
- wierzytelnosci - -
- pozostate 8 29
KOSZTY FINANSOWE RAZEM 9216 1845
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V. Dodatkowa informacja i objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

1. | Zmiana stanu naleznosci w tys. zi.
a) | wedtug bilansu 94
b) | naleznosci zwigzane ze zmiang stanu nalezno$ci dotyczacych rzeczowych aktywdw trwatych -
c) | Naleznosci zwigzane ze zbyciem aktywdw finansowych (dziatal. inwestycyjna) 233
d) | aporty -
d) | zmiana stanu w rachunku przeptywéw pienieznych 327
2. | Zmiana stanu zobowiagzan w tys. zh
a) | wedtug bilansu -67 854
b) | zmiana stanu zobowigzan 48 737
- dotyczgce aktywow finansowych akcje (dziatalno$¢ inwestycyjna) 48 489
- dotyczacych pozyczek ( dziatalnos¢ inwestycyjna) -403
- dotyczgcych leasingu ( dziatalnos¢ finansowa ) 651
¢) | zmiana stanu w rachunku przeptywow pienieznych -19 117
3. | Wyjasnienie tresci poz. "inne" wystepujace w rachunku przeptywoéw pienieznych w tys. zh
a) dzia’:e}lnos’é. invyestycyjpa (inne wptywy inwestycyjne)
— pozyczki krétkoterminowe
b) dzia’:e}lnoéé in’west)‘/cyjna » inne wydatki inwestycyjne”
- zaliczki na $rodki trwate 0
4. | Podatek dochodowy w tys. zh
podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat
a) | —zmiana stanu rezerw na podatek odroczony -25 255
— zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych z tytutu podatku odroczonego 635
podatek dochodowy wg deklaracji podatkowej obcigzajacy wynik finansowy -
b) | - zmiana stanu nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego -
— zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego -
c) | podatek dochodowy zaptacony (zwrdcony) -
5. Wykaz eleTentéw skladajacych si’e na po.zycje A.II 3 "Odsetki i udziaty W tys. 21,
w zyskach" w rachunku przeplywéw pienigeznych:
— | odsetki od obligaciji -
— | otrzymane odsetki do udzielonych pozyczek -124
— | Odsetki od otrzymanych pozyczek 130
- | Odsetki dot.leasingéw (dziatalnos$¢ finansowa) 35
Ogodtem All3 41
6. P_ozycj_a All 2 "Zysk ( strata) z dziatalnosci inwestycyjnej" rachunku przeptywoéw W tys. 21,
pienieznych:
— | zbycie akcji — aktywa finansowe 31393
— | Zbycie $rodkow trwatych -
- | Przeszacowanie akc;ji -131 028
- | Odpis wartosci pozyczek 210
- | Aktualizacja wartosci udziatéw -8 643
Ogotem All 2 -108 068
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VI. Zobowigzania warunkowe

w tys. zt.

31.12.2018 31.12.2017

1. Zobowigzania warunkowe

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

- ustanowienie hipoteki zwyktej

- ustanowienie hipoteki kaucyjnej

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- weksel In blanco

- hipoteka umowna kaucyjna

2. Inne (z tytutu)

- warto$¢ gruntoéw wieczyscie uzytkowanych

Pozycje pozabilansowe, raz

em

Spoétka posiada wystawione weksle in blanco na zabezpieczenie zobowigzan leasingowych.

VII. Objasnienia dotyczace zawartych przez jednostke umow transakcji istotnych oraz
objasnienie niektorych zagadnien osobowych.

1.W 2018 roku spotka ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wszystkie umowy niezbedne do
oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki.

2.W 2018 roku jednostka nie zawierata zadnych umoéw na warunkach innych niz rynkowe z

jednostkami powigzanymi.

3.Przecietne w roku obrachunkowym zatrudnienie w grupach zawodowych.

Wyszczegdlnienie Przecietna liczba zatrudnionych (w Przecietna liczba zatrudnionych w
osobach) na 31.12.2018r. poprzednim roku na 31.12.2017r. w
osobach
Pracownicy ogotem 2 64
z tego:
Pracownicy na stanowiskach robotniczych
- 47
Pracownicy na stanowiskach
nierobotniczych 2 17

4.Wynagrodzenia tgcznie z wynagrodzeniami z zysku cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz
odszkodowania dla cztonkéw Zarzadu.

w tys. zh

Wyszczegdlnienie W roku 2018 na dzien 31.12.2018r. W roku 2017 na dzien 31.12.2017r.
Cztonkowie Zarzadu 79 247

Czionkowie Rady Nadzorczej - -

RAZEM 79 247

5.Cztonkowie organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych nie majg na dzien bilansowy wobec spotki

zobowigzan z tytutu zaciggnietych pozyczek ze srodkéw obrotowych.

6.Informacje o wynagrodzeniu podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy.

w tys. zh

Wyszczegdlnienie Wynagrodzenie za 2018 rok Wynagrodzenie za 2017 rok
Badanie rocznego sprawozdania 14 14
finansowego

Przeglad potrocznego sprawozdania - 8
finansowego

RAZEM 14 22
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VIII. Objasnienia niektorych szczegoinych zdarzen.

1.W sprawozdaniu zostaty ujete wszystkie zdarzenia dotyczace 2018 roku, jakie nastgpity po dniu
bilansowym 31.12.2018r.

2. W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany zasad polityki rachunkowosci.

IX.Transakcje z jednostkami powigzanymi.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu wykaz ponizszy jest kompletny, nie istniejg i nie miaty miejsca
transakcje z innymi podmiotami powigzanymi, poza wykazanymi ponizej:
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1. Transakcje z jednostkami powigzanymi na dzien 31.12.2018 roku.

w tys. zh
Lp. RSY Landex Monitex Drawex Razem
Sp. zo.0. Sp. zo.0.
sp.z0.0. | sp.zo.0.
1. Naleznosci krétkoterminowe 40 5 6 1 52
2 Pozyczki krétkoterminowe } )
i naliczone odsetki 73 - 73
Razem aktywa 40 5 79 1 125
w tys. zh
Monitex Drawex CSY S.A. | Zasal
Lp. Razem
sp. z 0.0. sp. z 0.0. Investments
sp. z 0.0.
1. | Zobowiazania 5 791 221 5 1022
krétkoterminowe
2. Rozliczenia miedzyokresowe _ _ _ _ -
Razem pasywa 221 5 1022
pasyw 5 791
w tys. zt.
Drawex CsYy Monitex
Lp. SA sp.zo.0. | Razem
Sp. z 0.0.
1. Przychody — netto sprzedaz - _ _ -
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej - - -
3. Pozostate przychody operacyjne - - - -
4. Pozostate koszty operacyjne - 51 - 51
5. Przychody finansowe - - 5 5
6. Koszty finansowe 53 - - 53
7. Wynik netto -53 -51 5 -99
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2.  Wykaz spotek, w ktorych Zastal SA posiada co najmniej 20 % udziatéw w kapitale, réwniez poprzez podmioty zalezne na dzien 31.12.2017 roku.

w tys. zt.

Nazwa spotki
i jej forma prawna

Adres

Rodzaj powigzania

% posiadanych udziatéw

Podlega
konsolidacji

Wypt. dywidenda
w roku 2018

Kapitat Zielona Gora
Sp. z o.0. ul Sulechowska 4a Stowarzyszona 33 tak -
Landex Zielona Gora "
Sp. z 0.0. ul Sulechowska 4a Zalezna 100 tak -
A
sas Zielona Gora Zalezna 100_ ) Tak -
Sp.z o.0. Poprzez podmiot zalezny
Monit:
ontex Zielona Gora zalezna 100_ ) Tak -
Sp. z o.0. Poprzez podmiot zalezny
D
rawex Zielona Gora zalezna 100_ ) Tak -
Sp. z o.0. Poprzez podmiot zalezny
CSY S.A. ltawa zalezna 94% Tak -
RSY S.A. ltawa zalezna 96% Tak -
Zastal Investments sp. z o0.0. lez 1009 -
P Zielona Gora zalezna % Tak

W roku 2018 nie wystepowaty wspdlne przedsiewziecia.
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X. ZYSK NA AKCJE, ZARZADZANIE KAPITALEM, OCENA RYZYKA.

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2018 31.12.2017
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 27 329 460 33499 539
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje 6170079 66 999 078
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 33 499 539 100 498 617
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 103 019 45953
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 377 1,37
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 3,08 0,46
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) B -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) j j
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 103019 45953
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 377 1,37
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 3,08 0,46

ZARZADZANIE KAPITALEM

31.12.2018 31.12.2017
Kapitat:
Kapitat wtasny 195 700 44 193
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-)
Kapitat 195 700 44 193
Zrédfa finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 195 700 44 193
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1886 2136
Leasing finansowy - -
Zrédta finansowania ogétem 197 586 46 329
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,99 0,95
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2730) (1 305)
Amortyzacja 1 275
EBITDA (2729) (1.030)
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1886 2136
Leasing finansowy - -
Diug 1886 2136
Wskaznik dtugu do EBITDA (069) (2,07)

Spotka zarzadza kapitatem obcym, zwracajac uwage aby poziom zaangazowania kapitatow obcych w
finansowaniu dziatalnosci spotki nie przekroczyt poziomu uznawanego za bezpieczny.
Spoétka nie posiada zadnych narzuconych przez instytucje finansowe wartosci wskaznikow jakie

musiataby osiggnag.




ZASTAL SA

Zarzadzania ryzykiem.

Spotka korzystata z instrumentow finansowych takich jak Srodki pieniezne, lokaty krotkoterminowe,
pozyczki,

zobowigzania i naleznosci handlowe. Giowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow
finansowych obejmowalty ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kredytowe.

Ryzyko stopy procentowej.
W okresie objetym sprawozdaniem narazenie Spdtki na ryzyko wywotane zmiang stop procentowych
dotyczyto przede wszystkim zobowigzan z tytutu dostaw.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ w tys. zt.
Wahania Whplyw na wynik finansowy: Whptyw na inne dochody catkowite:
stopy 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Wozrost stopy procentowej 10% 0 0 - -
Spadek stopy procentowej -10% (0) (0) - -

Ryzyko stopy procentowej przy wyniku netto jaki uzyskata spdotka w roku poprzednim i okresie
sprawozdawczym jest praktycznie bez wptywu na wynik.

Ryzyko kredytowe.

Spotka zawierata transakcje gtdéwnie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. W odniesieniu do
instrumentow finansowych ryzyko kredytowe spotki powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania
zaptaty przez drugg strone umowy, maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna sie wartosci

bilansowej tych instrumentow.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane brutto. wtys. Zt.
31.12.2018 31.12.2017

a) 1 miesigca do 3 miesiecy 11 143
b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 49 44
c) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 99 1
d) powyzej 1 roku 234 198
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (Brutto) 393 386
AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE

31.12.2018 31.12.2017
Pozyczki 839 926
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci finansowe 1165 1260
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 2004 2 186

Ryzyko ptynnosci

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiednig wielkos¢ kapitatu rezerwowego,
monitorujgc stale prognozowane przeptywy pieniezne oraz analizujgc profile zapadalnosci aktywow i

zobowigzan finansowych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug przeterminowane. w tys. zh

31.12.2018 31.12.2017
a) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 12 218
b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 37 57
c) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 296 99
d) powyzej 1 roku 680 377
Zobowigzania z tytutu dostaw, roboét i ustug, przeterminowane, razem 1029 751
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XI. ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 11 stycznia 2019r. , podjeto m.in. uchwate o
umorzeniu 13 szt. akcji IV emisji o wartosci nominalnej 3 zt. kazda oraz 47 szt. akcji VI emisji o
wartosci nominalnej kazda.

W zwigzku z umorzeniem akcji nastgpito obnizenie kapitatu akcyjnego z 81.988.380,- z. do kwoty
81.988.200,- zt.

Jednoczesnie Walne Zgromadzenie z dnia 11 stycznia 2019 roku, podjeto uchwate o scaleniu
wszystkich akcji Zastal SA poprzez potaczenie kazdych 10 akgji Zastal SA o dotychczasowej wartosci
nominalnej 3 zt. w jedng akcje o nowej wartosci nominalnej wynoszacej obecnie 30 zt. Rdwnoczesnie
uchwalono, ze warunkowe podwyzszenie kapitatu nastepuje w drodze emisji nowych akcji zwyktych na
okaziciela VI emisji o wartosci nominalnej 30 zt. kazda, w liczbie nie wiekszej niz 617.007 szt.

Po scaleniu liczba akcji Zastal SA wynosi 2.732.940 szt. o wartosci nominalnej 30 zt. kazda.

Sprawozdanie zatwierdzono do publikacji dnia 30 kwietnia 2019 r.

Zielona Gora, dn. 30.04.2019 r.

Z-CA GLOWNEGO PREZES ZARZADU
KSIEGOWEGO

Robert Truszkowski Dariusz Stodolny



